BURMAD 5.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
iExpresada en ddlares astadounidensas)

INFORMACION GEMERAL

SURMAD 5.4 a5 una Scomdad Andnima de recioraldad ecualceiana, con demicllo principa! en &
cludad de Quito, 58 consttuyt mediante ascribua pablica cforgada por la Nalada Sdptima de Chiite, &l 18
g ciciembre de 15974, & inscrita en el Registrs Mescanlil el Cantan Quilo & 28 de fabeero da 1875

La compaiila son lecha 21 de Nowembra dal 2094 y con Resaolucion Mo, 5CV-IRO-DRASD-5A5:14-
MiEL recibe la auderizscidn e la Superniendencia de Compaitiss tal Ecuadar, la transtarmacidn da la
compaltia @8 resparsabiidad imitada 8 SOCIEQAD ANOMINA v con facha 15 de Diclembome del 2014,
pueda inscrita &n la Registradora Mercanlil dal Canbdn CQuko.

O acirde con o Reglstre Unico de Contribuyantes, ndmern 1 TS0188896004, actuakesds & 15 de
fraaye ded 2017 au sctiidad principal a8 da Venlas al por menor de maquinas y equipos an general,

Situacion del Pas;

La mpaniares disminecion an 8l pracio del peirden ha aleciado 3 stuacion econbmica ded pals. ademas
de %8 canbos que se diemon an a5 raformas econdmicas, genend impacios en el financiamiando del
prasupuesio ded Ealsdo Las aubondades scandmicas han diesiiado diferenies alernalieas para haces
frgnta a estas stusciones coma meajusiss al presvpuesio de Aversiones y gasio pdblics, o cual ka
generady coma cansecurncia dismimuciones en ios depoastos bancarios y resincciones &n s créciios al
sacior productivo, unidg e problema de la apreciacian dal diélar gue slecta la compatifividad da las
axpoitaskanes scuslonianas, s& ha incrementsdo ol dapempled ¥ la margsided de fa certana oe crédiios.

Lag auworidades aconomicas dal nuewg gobiamo, 58 encuenitan an & bisquada oo sTlicianes afecivvas
& las siluasones mencionsdss apfenonrnanta, par o quea Bugsan financiamienls imarmasions alanzas
piblicas ¥ privadas para baer nversiones, ¥ @l desmanlmlamianta progresivo de |as sakaguardias par
balarga e pages pama cnamizar la aconomia. Mo se cusnia aun can Iodes o5 eemariss que pamitan
prerar razonablements & avplucin hiurs de b slbuackts antes MﬂEﬂ".m a peEgar gue ga cuama oon
réfarmas scandmsas, o cual pl’ElEI"lﬂl'l FAnBrar fuevas Tormas de Qenserar 'I"IB'MM eorr 2l e de raslEurar
la eporamia

RESUMEM DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

& continuacidn, so dascriban las prnoipakes poliicas contablas adopladas an & preparackin de estos
eatadas financieros. Tel como lo requieran lag Hormas Intarnacionales de Informaciin Financiera pars
Pequetas v Madsanas Erfidages (NIIF gera FYMES], eslas poifticas ban sids deefisdas en uncidn &
ta MIIF vigante al 31 de diciembre de 2017 ¥ aplicadas de manera uniforme en {odos los ajgrcicios
presantadas an esics esiados financiaras.

2.1 Basges para la Preparachin de (os Estadas Financieros

Loa presentes estados finenciarcs de |8 Compania 8l 31 de diciembre tal 2017, han sida preparados ga
acuerds can la Narma [miemacionsl de Informacion Firanciens para Peguedas v Madianas Enticades (NIF
para PYMES), emilidas por & Consajs da Nomas Inismacionales ds Comabiigad (JASE), fas que han
sifo adopladas en Ecuador, y mpreseatan la agapcitn inlegral, axplicila y sin resenas de la referida norma
inbernacional aplicadas de manera unicrma 81 los aErccics que se presantan

(Vease paging sguiante)
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SURMAD 5.4,

MNOTAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 3017
(Expresado en dolares estadourdenses)

A la fecha de erigidn ga eslos estagos financieros, se han pubicado anmiencas y megnas a las mormas
exisbantes, de les cuales la Compafila no s ha adoplaca con anlicipacion. Entre las ralormas. s
impertanhes y da sphcacitn chlgatona, descnbimes a continuacicn les suienies

Mome Ty S canbies

Secridn 10 Asbiiiidt o cdmizes o poliiza conlabibs, Sobne revel o, 56 hord de farms prospecing

Secoidn 1T Cpeidn gana olbizer ol modedo de ravaliacham, cos de plezas de sl lacion. sning clros

B 18 Whia 8 di infargicles, s basa en crijerics de s Germncn, pero gue ne supen s 10 ef%as

SwaciEn 29 S i oo Fefatciin aolualiad s de e MIC T2

Beozin 15 S germele usae | Secodn 35 pormas de U ez noaipons ung frara e i L

i

alwwlar Ao bi, Lohng Ui GV SOmO o Biiousa; y, ol

Bases de mediciin

Lo estacas fnanciencs de la Compadila han sdo preparades sabva la base ded costa Restanco, £
oasba Mabiico se basa en e valkr razpnable da la conteprasieodn anragada a cambg oa los
aclives rachidos.

El walor razonabis e el precio qua e recibinia por vander L Bclivo ¢ &l vakor pagads para rensteric
un paskg antne participanies de un mercada en la fecha de vaoracian, independientemenls e &
@56 precio es directamanta cheervanln o estimado utlizando ctm técnica de valoracdn Al estimas
el valer razonaake de un aclive o un pasio, 18 compenis tene an cuenta las caracherisbces del
aciiva o pasivo que los paricpartes del mearcada lomanian en cusnta al jar al precio dal astig ¢
pashe a la fecha de medicin

Moneda funcional y de presentacion

Las paridas an los estados financierns de la compaféa se expresan en a moneda del amaients
Goondmice primana gonde opera la compafila [moneda funcienad), 4 menos gue se ndicue o
contrano, las oiras mcluldas en los estados fnancheros adjunics estan sxpresadas gn colares
eslade pidenaes gue coresponds 8 le monada funckonsl ¥ de presentaciin de la compsniia.

Las ransaocones an maneda exiraniers, prncpalmanis deudas con prowvasdores ¢al edtanor, 58
lrackicen ‘8 18 mareds - luacional usendo 63 Bpos de cambio vigenbes & las feckms de las
rarsacciones. Las ganancias y pérdidas por cferencias en cambmo que resulien del pago de tales
iransacciones, s@ reconooen @n @l eslado de resulados, excepic cuando san diferidos an el
[patrimonia an tansacoones gun calfican como cobartuas da flujes de efactive

Wegooio an marcha

Los principics confanles paman del supuesio de fa conlingidad de las operacicnes del anta
comeble.
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SURMAD 5.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCERDS
AL 31 DE iCIEMBRE DEL 2T
(Expresaco o doares sladousdenses )

W) Juickos y eslimacionss contables
La praparacion de lok stados fnenciers requens Gus B Comparia feafce esimacianes § uilice

supuaBtos que afeclan los montos incluidos ®h Gelos esledos financiesos y sul nolas
relaconanas.

Las sslimecinas raaizanas ¥ supuesios ublizados por i Compaiia se encuantran bassdas an
& mxperiarcia Rislbres, cambios an @l mercado & infanmacion suministrada por fusibes silsmas
calificadas. Sin ambargo, 08 regulidos fnsles podrian disrr de as estmaciones, Dije Oerids
candiciones

Las prncipaies sslmecoses y eohmaciones 08 OMsRd rofesncal Se encueninan (ELBCOARIEN
£0n o8 Siguieaiey Concepios

Prowision por deferiors deé ceentes pod cobrar La Compafis evalis 8 poabldsd de
rgciumeracién de los esldos mantenidos en prastamos y cuentes por cobesr, basandods & une
sarie de facioras, eles como; exislencia de dificulisdes financeras signficalives par pane ded
deudor, ta probatélidad de que & deudor enire en qulbna o eorganizacan nancers, y la s
de pago que 8@ considers un indicador da qua fa cuanla por cobrar == ha detesdorado

Wida U1l de Actives Fijos: La Compafils revies al firal oe cada pariodo conisbile sus
m::muuumuumwuumﬂm Can 8 metsta panodicicad @
Compatiia tambign mevitd &l métoca uliirado para o cliculd 0 18 SeprecBoion de ssios aiived

Obligaciones por beneficion por refiros del pemsonal: £ vailor presents 08 (a8 otigaconss
COr pianes o PenlOn SepEnce de on rimer de facioTes Gue B8 dEleminan Sobhe Ll DA
AChENAeT GEandd uf fumes de Sopoestor. Lod Supuestiold usados & dedermimar ¢ cOMO Aeko
por pensiones inchapen una lasa o8 descuents, Cupiquier cambip e estos tupuesics lendm
impasin &n el valor on Mo de la obligacidn par planen o pensiGn.

1.2 Efectivo ¥ equivalantas s alectivo

Cansttuyen el afaclive dispanible en [ smpresa y saldos de elseivo en bancos d9ed pals deposiiados an
Cusnles cormentes allamanrds liquidas, 83 cusles san de kbre dapambelidad. WVéase Naola 5.

13 Activos y Pasivos Financlaros

234 Clasificaciin

La Conpafiz cigsfcs e attims y peswvos fmanceios oh B9 siguenies Calegorias ‘Cushiss pod
Cobrar” y “cusias por paget, § s mema considers e propdeis por el cual feeron aoquiridos e aclives

financiesos o contraiaran loe pasivas La Compafia m-mﬂﬂmfm
lin@ncieros & la fecha da B MESORGCIMBMG inicial.

(Veasa pdging BigusMe)
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SURMAD B A

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[ Expeesann o diiares seladounidenses)

A 31 de diciembre ded 2017 y 2016, la Compafia maniuwa aclivos inancerce en las catogorias da
‘présiamos y cusntas por cobrar. De igual farma, & Compadia solo maniuvo pasios fnanckarms en la
categoria de "cbligaciones Inancieras, pravesdares y alras CLaMEs DO DEgA” cuyas carscierialican se
enplcan ssguidaments:

aj Préstamos y cusnias por Cobres

Son gciwos fnancess B0 deados que dan Serecho @ pagos Mol & SNRTIINEDEE § U B COLEEN
B un meredo Boihn. Se ciuyen en e actvo oot Ss0aE0 Pod O D8 vyt ool & 12
reeses conadod delde i fecha oel esiacs de SESACTn TRENCHTE QU 8 PlesEnlEn OomD ECHTS NO
oodfecied. Loa prisinmes y cusnias por cobnar O la Compaitia compeenden prncpaimenie s paridas
ced baisnor S8 "chered

b Otros pasvos inancieros

Repraseniados en o esiado de siuvacion financara por las obligaciones financieres, cuenias por pagar
o compaitias releciorades, provesdores v olras cuenlas por pager Ga ncluyan en 8l pashea cormana,
macapia PO |68 08 venoIMiEnios mayores & 12 meses cordacos @ parlic de 18 Techa del adlade de
sfiuatkin financears.

24 Resonooimisnio y medicion inleial y posterior

s} Reconoolmianto

La Cornpafia recanccs un aciivg O pashve iinancen en = sstada de siusscn fnancians a ia fecha de s
PEgOCACHR | 88 FECIRCE CLUBNID B COPOMMEs 3§ COMprar o varder ol BENwe O [S0ar & pasien

b Masdicidn Inkeisl

Los scivos y pamivon fmancens son mecdos NcRTments § M vl scnable mas Cuaiguasd COSi
sirboibie 3 b Faesncewde. @ ol BBV O paahe Trasciers no o3 Segnade oMo 8 vl meshalie &
taves de panancas o pledidas y esle & sgnficabve Cod postenanded @l seconocmiesto inicial @
Compafiia vaianzs s misTos 0omD S& SESOriE @ ConiruRcsin

c]  Mhedichin jsowbsros

Cuenlas por cobraf: Ba micen &l coso amotizado aplicando ol mshoos g8 imends elecivo, ocuardo el
crédito g8 amplin més ails de las condcicnes oa crédie nomMmales.

Oirps pasivos finsnciercs: Ge miden al coslo amorizado aplcando al mébiodo de Inteiés efeciva, Mo
abstante, s pasios linknoleros gue no tengan un tipo de lnlenés esisblecido, el impana verea o se eapere
recibic a0 of corfe plaze wo ol efecto de aciualizsr ra saa signicalive, B9 VaOMBN par su walar nominal

2.5 Baja de aclivos y pasivos financlaros

Uin sciive financien se slimina cuandg axpren 08 dedechos a rmecibir ioe fups oe afeciive dal activo o
8i la Compatia iransfiens gl 8civg 8 un [ercers sin felener sustarciaimanls s resgos y beneficios del
activa, Lin pasive et alirnacs cuando s abbgaciones de ka Corpafia especilicadss en of contrato 59
Fan limndada

Pagina 12 de 40



SURMALD 8.4,

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expréasdo an ddlares esladouridensas)

18  Imvendaria

Bk oo O IR

El waind nls o0 melizaciin &8 & preco de vents eslimade en o curtd normal Sal NEgoC0. Mangs 0
gmics sbrmados pers e & cabo @ venta. B ooslo de ion imeectBnion pusde B87 no reCupenshle &
CckD O Qe ICH MESMOS no eshin dafacios o Dign 5 EUE PReciDs 36 MesCaogd hiin demiriusds por mothvos
coma ks obados precedeniemanie. £ imporie de cualgusd rebais de veior de low eentancs. hasta
SESNFAT By VEDT RSID 08 MEITECIHN BB FECHADEE &N & EETCicn Bn que Soure is pandida

&) cierre O aho, & comparia efechia un andliss de aqueliop Insnarios &0 msl #slado o no aptos para
Wy uiikEecidn o comercialzacion, y regsina Con caANgn & resullatos del sjercicis s péngica ocasionada

il dagoaicon de dichos invenianos.
47 Activo fijo
a)  Resonoolmiento y medicidn

Loa #olivos Njos son WI #l cosio hisftrico, manos depreclaciones acumrulsdes y perdidas por
dabaran, 4n case de producirss,

Los gcivon fjos s reconocen como activos 51 88 probable gues se derven de elice banaficios
gcandmicos fulures ¥ su coslo pusde sar delerminade de une manera conflabie; el costa Incheps los
dessinbolsce dreclemanie sinbuibias 8 B adguisicidn del achve. Los desambolas posieniones & (&
compda & aoquaicdn solo Bon capitalzadcd cuants as probabie gue benaRcos ecordmicas fuburos
ascc@adon & |a nvarkdn flugan facia ta Compafila y los cosios pusden ser medidos reromabiemanie

L marne y FeNSWACIoNEs MIy0res gL NCramenten i vida otif el ssins © tu Cagecdiad protuctiva,
100 caplsicsdes sola 8 &8 probable que s& deriven de alios benefcios econdmetos fuburos pare @
compaiia y # e 000 puede ser confiablemente esfmado Por oirs padle ioe COMICR BOF PORATECIONES
¥ MEanlesrmianioY O "USnE oF BCtVeS F0E 50N MECONGCISed et FeluSadol Celndd DOuTER

bi  Dupreciscion

Lp degrecidn (e SC0VES Fucs, 8§ CSiZuiacs imseimenis basada o is 108 Ul salimads de s benes
o g corpoaenies sghfealnos isentficsbles gue posean vidas Uiies diesncadss, ¥ 10 congidena
walones MeRcuaies. d6hid0 & gue @ Asminstacion dg 3 CoTpefia eatima que & vBOT 30 MealTEsIon
oo BUE propisdadis ¥ #quipos B ténmans de sy wida Ol serd irmelevanis LB e35MAciones o vidas (ties
y vaiorss residusles de los actvos fijos son revissdas. v ajusiadas Bl o8 nacedana, & cads fecha de
cierne di lon esiacos fmancierns

Las vidae (diles estimacdes 08 propiedades v equipos pars o8 periodos actuales y companalivas, de
acuands &l pvilio slesiusdo o i politica coporative de la Compafila, san las siguanies:

{Véase pagina sigularia)
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SURMADQ 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS

&L 31 DE DICIEMBRE DEL 04T
(Eupiesads B0 GOMa e iabaiiourdesten)
Tambg Prenisrtse

Hustins y s meres 10 whaa 0%
Equpos g Ofeone 10 whom 0%
HEraTIETIAS 10 mhea 0
Welicuhs B ahim 20%.
Fapos da computacan 1 mfcs EEL
Citros Actvos Fijos 10 w'es 0%

el  Raotiro o venta da Activos fjos

La utidad o pérdida gue WifE 08 reifo o venis de un actvo B9 & caicuiada covo i difewnca enire
ol precio de venta y el vakdy @e ibeos del achws 3 nEoohooril 88 MidARSICE.

18 |Deteriono de sclivos
Determinaciin de sclivos inanceeros

La Compania evaiis en a fecha de cada balance 5 exivle avidencia objstva da qua un aclivo fnancigno
O un grups de actias inancieros pusdan hater sulfido pdrdidas por detarioro. Lin achive financiero ooun
grunc de actios financearos eslh delararada, y $o MEUTe BN une pardids por deterioro dal valor, 81,
slo &, #aisha evidencla objliva del detericro come resultado de uno o més eventas qua hayan scurmdo
despuds dal fecanacimisnto nicial del active (un evenio gue causs la pardida), y 988 auenlo [0 sverica)
caussnie de |la pécdida tenga un impacto sobre os fuos de slechvo fuluros ssbimados del Bcivo
financiern o ded grupo e ackwas Fnancieros, mee pusda se7 eslmads con Eabildad

Loa cteros gue uliza @ Compadis pare delemng 5 il ull DS B Selssorg mciuyen

TEIGAGTACIen finahcieta o,

Cuanoo datok obedrvebles indicen que exsie wna disminucion suscephble de walorackan &n ks
flujos fuluros de eleciive ssbmades, iakes coma cambloe an las condiciones de paga o en las
candicianes econdmicas qua s camalacions £on irpagos.

Para |a calegora da présiamos ¥ casntas por cobrer, el Impore de lo pardida s valors medianis os
eriteniog Brbes menciensdos pare BuUslar edtas cusnias @ su IMpONe fecuperable, ademds da bEnar
oMo parmetns ko indicado baj |8 nevmativa ributana woenbs EY importe an ibros del sctive se reduce
y &l importe oo S35 pérdides 49 reconooe an la cuenta oo iepulladion

8i, en un penndo posfenad, o Mmosio de b perdda por elet0n dETenoe ¥ dicha JRTIEESN B8
AN OO TG & U deini guee fanya ooumoo Sespuie b e Se nEConDoD Seoho (eenord, 1S
PEETEIN O iR Pk DO Seler DD DAEViETIENIR MECOnODdE B reconore &0 &l estade 98 resultedoe y
oites msitatcs wisgises. La Compafia consigefendo o aniencementa mencihsdo, realed los
wnaksin pertinenies de odoe sus scinos finencieros significatwas

Dwterioro de actives no financleros.

los actwos sulon & amortacien o depreciacion es someien & revision pare pérdides por datarors
RITDRe qus AlgUn sucess o cambio an |88 ckeunstancas indique qua &l Imports an bos pusds no &8
facuperable.
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SURMAG B.A

HOTAS A LOS EATADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado an cdlaras aptaioursdansas)

Se reconace una pindida por delenon del valor par el manio per al que &l Fmporte an lDres get activo
|xcaie §u iIMmponE eouneabis.

El imperba recuparabile 88 &l mayor aning o valer regonabls ge un sclivo mence. los cosios para 3 warta
¥ =l valer B weg A afecios e evaluar igs pérdides pod dedsricro del waker, Ios actvos 5@ agnapan al
nivel mds bajo pars &l qua nay fuos de slecie erificabies por Meparsds |wudades genargdonss de
efectvel

La posibe nevedn 8 PO Do JSIE00IT G vaine de aotivos o bnancess oabnios 3 9 Pugvwaia
ger sulfnen SN PGS Dof SE5ENORD B8 Foviks & indes 96 leChad B 0 Sul BB DIESENE inlomhacidn
francora En o chsd que o mosto del valor en Ebros del BCVO GECEE Su MONMD Meouperable L
Compatia "epatta una pérdads por deteroon en ios resuRados 08l eEecoio.

La Agmeristracdn M resizats ios andlisis pertnenies oo 1008 Sul BCTves 10 Tinancers sgaificativos
¥ COnpideTa qu e NiRgunG de llos existe evidencia de delenan.

29 Impsssio s la renta

El gasio poe impussio B & renfa del afio comprande @l mpussla 8l renis corriente y al gifarde. El
impuedis e reconoce an 8l astato de resultados inlegrales, pxoapin cuanda 6@ als de paridas qua
5@ meoonocan direclamania an &l pefimonic, En esie caso al impusslo (Embdn &8 reconooe en abros.
rasultades mlegrake o direciaments sn al pairmonio.

Impuesto a la renta cormants

Euqnpumpmhlhmﬂmhuuhhmumnmmﬁh-h
ublilades gravabhis y i CANgE & lo8 reauitacos Sel 0 87 Ju 19 MrENgE COP DR &N & ITPURSID por
pager sxigibie. Les normas bbulanas vipesiss esabecen una e O repuesio oal I sobse
uhbdiades grivabies, no cbhalante. i tanis imposiive se ncrements & 5% sco b3 propotcadn de s
tase Erponbie o cormaponda @ B poricioRcitn drecls 0 NONECE 08 OO0, AccOnEiES.
berefoanos o wTviatel. Jus see0 resdecies o0 paraisos FECIRE O MEIMEenES o8 MENOT FIPOSACET

B gcha paticipacidn guceoe oal 50% 13 tania splcabie para @ comopfie sera aal 255

A parirr dal seecicnn fistal 2010 eairo en wagor @ noma que exdige & pago de un “anbcipo miRMS de
impusic 8 Is reds”, cuyo valor es calculada en furciin de las cfras reportades sl afo aresior sabre el
0.2% cal paririmana, 0.2% oe los cosios y gesios deduchies, 0 4% do o8 Ingrasos jravebles y 0.4% oe
I activod,

La referida narma eslablecid que en caso de gque & iroueska a e renta CAUBAGY S8a menar que &
merio del anlicipa minima, asbs allime se convedted =n mpussio a la rar defintiva, &8 menos gue al
conlribuyenie salicde al Bervicio de Rertss Intemas su savolicidn, B cual pedrls ser apicabie. de
Bouerca con la noema que rge 1a devalucidn de esie anticipo

Las pormas iribuianas vigares establacen una tasa da impuesio ded 229, (2018 23%) de fas utiicades
gravables, ia ciaal 88 reduce &l 10% (2018: 10%) si las uiiidaces son reiPverides por 2l contnbuyenta

{Veste pagna sguants)
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SURMIAD S.A.

HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDSE
&L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresada an dblires setadouriderses|

mpussio diferids

El Impussic 8 la renls difendo se provisions an su ofelided, por al méiodo del pesivg, sobre |ss
difararcas lergonanas gue ﬂuvln antra las bases inbutarias de sclivoa y pesios v sus especiivos
valcres mosirados &n los esiados firanceros prepaados bajo MIEF. El Impuesio @ la renta diferdo se
delerming usando lssss tnbutariaa que han sido promulgedes @ s fecha cel estado de sikuscidn

¥ UM e Sapars sevEn apficabies cuando &l IMpussto @ 8 renta difendo achvo se reslce o &
impuesis 8 18 rentn pasivo 88 pagua

Los achwos pof ifpeedion difevidios. comprenden s cantades e Ppussios scbop 95 gansncas B
recudadnd &0 periocos fulusoa. relaconadas oM

i s ddererrlal MTRPOrAnES SeCun et

F  acompeniacids de perdidas oiendes sh penodos anbencies que lodedsa ao hayan sido objeto
de dadacritn fEon,

i} @ compenissdn ds créditos inbutanos no uliizacos procedenies de pancdas aNTENOres, BETENE
¥ Cuando no Be soliole su Sovolicitn ante ol Benicio de Rerias internas y ses probable la
disponibided de genencies fiscales fubires, para s uikzacion

Los impussiod @ ln enfa dileridos scifves sdiz g reconceen en ln medida que sea probable qus e
produzeen beneficos tnbutarios fullires conira los que se pusdan User las ditsrencias =rooraies.

Los saldos da impusslos & 1o rente difendos achvos y pesaos o companaan cuando sxsia & derecho
tegal exigible & compenaar Mpussics RCIves cormentes cor Mpuesion pasivos corienies y cuands o
impuesles & la renta difendos Bchvas ¥ pashos S8 relacanan Con [a msms auloridad rbetara.

A B fecha de gresariacan dé adteé miorme & Compafia no presentd Slerencas Semporgles ontre g
o=z facal y o base NIFF

210 Benshcios o rabajacared
Bensficios de corto plaze. S& NEtan &0 & b de ProVBEDAEE G GRGMD leTOET y CLEAD SuRD,

i Partickpacitn de iow emipleados en las ybllidades: £ 16% de (8 uilicas anual que @ Entoad dets
PECOnEost @ Sul Pahagdones de stusoo con @ iegislackin laboral e regisireds con cange a los
resultados dal ajircicio @n que se devanga

i Iuluuﬂ?'.h regsira @l coste corespondiants @ |as vacaciones del porsonal sobire hase
devangadd,

i) Fondos de Ressrya;, Ba regisra de acuerdo a (@ lgsesiin viganis n af Ecusdor

W) Dbcime ercer v decimo cugno sugida: Se provisionen y pagen de acuerdo & la legisiscidn
wiganie an ol Ecusdor

Benaficics da lango plazo |Jubilacion Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucky (np fondesdos): La Enicad tens Lo cian oo
Dmafica Gefinado DarE jUbAaoan Daronal Adiado por o loyes atodeled ecumioniangs
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BUAMAC 5.4

HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL ¥ DE DICIEEMBRE DEL 2017
(Enpresads e dlares satadourdensas)

Adiconaimants oe acuerto con B Bgsiackdn viganie en Exuader, parp aguelos coats de iermnacan
o o relscdn laboml por desahucio solickeade por & erepleador o por o ebapsor, i empresa deibe:
pomfear ol HAD&R0r Son B NBCInGS por sienls del aquiveliente § i JBema reTuneRCson menacal por
chda wna de ol SBAOs da Sanvicicl prestadcs @ @ masa smgreia. sale benefcn Se denomina
SALERGD

L E miluriigedd hobierrana Snoirmenie L DITYIRON Dara ubiaren patrend o dekdtealan 0% Dides &0 ektudor
SCtusnsien y B8 MECONGONN OON CRD0 @ I0F COBRE ¥ Qs resciisdos] del ah0 spicandy & metinoo e
maémm Froyeciass gua repressns & valor pressnis o sl cbigecones a ia fecha
Al eEled0 38 BB franciers & cull e obienioo descontando ios fiuos de walisa os slect=n 3 una
Tasd o B 28% (2078, 7 46%) snual egaiveiente a la tasa promedo de 108 bohos o8 QoDWTND, pubicada
po o Benco Ceniral del Ecuador gue estan denominados en s mema moneds e 18 gus los benelicos
SN RASEDE iy QUE TIBNEn IBTMINOS [uR 58 ApRoEIMEn & kos Marrminos de las obligaciones por pensiones
hasia s vencimisnio

& cierve del afo lns provisiones cubmen @ fodos los trabajedones que se enconiraban trabajendo para la

Bangficlos por Terminacian

Las Indeninlzmcionss por ieminacién intempestva o oesa labonal son econooklas coma gesio cumnco
an jpmedn la decieidn de dor por terminada la retacion canfrachual con lge emplesdos de scuendo o las
neernaliean i kyas vipardes

111 Provislonsa y Contingencias

Las provinicnes sa reconccan cuando i8 Compaflia bens una abligacdr mgal o mplicta resuitants de
meanton pasadcs e probable gue B Cormpadia fanga qua desprancarss 08 fecurecd qué incorporen
banefioos scondmicos. péra cancalar @ chigacgn y @l monio puweda ser msonablemenie estrmade. El
mports FeConoDdo oMo provison dabe coresponger 3 i3 Mo ssimacion del deweThoiss recesanc
po's cancein’ 8 chigacion presenie. al fingl de cads pediods, omands en coPLSerscon par Tl afecho
09 resgoe y e FoertduTDmS CoTRspondartse

Cusngda no o9 probabie gue u= fun de saica de Denelicics scohdaiod el feguErcio. & & oM NS
pesda wv sibrmeco Se maners fabie B obEgecds (ro cusnifcada) e rovelsta COMMO un PaSIAD
costngerts sibgacenes Mroratiamente PoSES, Cuye eusienca Bl CORIALE BOF Il OCurencE &
S GDuTehcE &8 uhd O Mds eveios fulros, son tembeen rewplades oMo pakivos confmgesies (no
cuasrbfcadn) ol menol QuE @ prooabiiced o G0 fp oo sabis de berelticd scontrmts ME FETOE

212 Reconccimisnis de ingrescs y Gastos

L inghesos Gomprenten & vaior de i venta do imetanios. neto 48 impussion 8 Ba venis, mEnas
duscusnics. Les veniss de producios SE FBCONGoan ouendo B Compafila ha enagado os mismaos &
chanie. & clents ha Bosplacdo ios producios v i3 cobranza de 188 cusnlas por cobirar CoMespandants eatd

ssaguada
2.92.1 Vonta de blenes

Las imsgrasss cronarias procedenles oo e venlas de benes son mesanooidos culindo §e cumplén odas
y EEd® una da los sigulenies condiciones:
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SURMAQ 5.4,

HOTAS A& LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 201T
(Expresads an dodares esipdounidansas)

L La Compafiia ha ranalenda al compradar los riesgos y veniajes, de bipo significalive, desivadas de
fa gropiecad de los benas;

L] I8 compadia o condand prana & ninguna imphicacion &n (@ gesiidn comients da ks bienes vendidos,
an &l grado usualmente asaciads con la propedad, ni reliene al corml efectivo sobme los msmos

L] el impane de os INgrascs ond inafics puada mecsse con fiabilidad,

- sea probabie que la compafiia reciba las banafigios ecordmicos esoclades con fa fransacckdn; ¥

® les costos incusmidos. o por incurnr, &n relacon con @ rensaccion puedan sar meddes con fiabilidad

Los gestos son reconacidos con base al devergado o cuande son incumoas, Se recanoce inmedalementa
un gasto cuanca el desamboba sactuads no produce beraficios acondmicos futuros.

213 Ingrescs Financkaros y Cosios Financieros

Lors ingresos financiarcs estin campuestos por ngresas por concepto de insareses, dividendas, v cambles
en la evaluacion de ios actvgs fnancieros @l valor rezonatle, expuesios an rasulledos

Los ingreaad por inlerasas son neconocidos al costo amamizado, uifizando s métedo do interés electivo

Los costos financiercs estan compuastos por gasios de achualizecdn dal vaker presents d8 |as provisioneas,
¥ las pardidas par detericrn mocnocigos &0 log Sctives financienos. Los coslos por présiamos que ng son
direCiaments atriebies & la adquigiciin o la conslruccidn de un activo que califica como 18 (captatzable)
4 PECONGCEN an resuliadoa usanda un mibado de interés efectivo

Z14 Reserva Logal

Besarva Loaosl La Ley de Compafilas del Ecusdos exige que las compafias andanimas frarsfiersn a
Fezarva Legal un porcerdage no menar ded 10% ce la wiifdad neda anual, hesia que represenls o alcance
par ka mencs ef 507% cel captal suscrio y pagedn. Dicha reserva no esid sujela a disiribusian, sxsepio
en casn da liguidacion de a8 compafia, pand prade sar ulilzada para avmeario dg captal o pars cubrir
pardidas en [as oparaciones.

215 Reduliados acimulados

Oe acuemis a los disposiciones socketarias vigardes. Resulados acumulados incuyen los saidas da fas
Ublidedes acumuladas v ios Resulledos acumulagos provenisnies de la adopoidn por pimars vez o8
lns KIIF para Faguefies v Medianas Ealidades.

I (LTI 1 Ll

]| b [ T | oE o = ] w11 A4 nternacs
In an. Finarcigra "MILE™ para Poguefigs v Medisnas Entdades: La Supesintendancia de
Compafidas delerming gue kos ajuates dela sdopeibn par primera vez de las HIIF, sa dabtan ragistrar an
& PEINMONK: &N una subcuenta *Resultados Acumuledos provenienies de 18 adopaidn par primers ver
de lag MIIF, separada del resto de fos resullados acumidados, ¥ su saldo asresdor, se wliizara para
absorber pérdidas acumuladas v las def ditimd eicick scondmico concluido, si las heblere. o devueto
a sus accionstas o0 ol caso de kquidacion de & Compafia.
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SURMAC G.A.

HOTAS A& LOS EZTADOSE FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expressdno an ddiaras ssledounidansas)

EIPFLEE e L — P r——— e

ADMINISTRACION DE RIESGOS

441

Faclores da riesgos financieros

Durame & Curss nonmal @ 2us aparaciones 8 Compafia agla expuesta 8 08 giguisnles aagos
medacionados con @l use de inathimeantos financisnos:

- Riesgo da cracia

- Riesgao da iguidaz
- Ristgo de marcads
. Rissgo operational

al Ambiente de administracion de riesgos

La Aominisiracion es responsable par esiablecer y mangorear el amgienie de sdmmnisiracion de
riesgos. Las polibicas de administracidn de riesgo de la Compafila son establacidas con fa
firalidad de imantificer y ensizar aquel resgo gue pudiera enfrarier |6 Compadia al deleminar
limites da aleciacdn loerablas ¢ definic o coniroles da rissgo adecuado

Loe prncipales pasivos inancierss de la Compadia insluyen kas deodas y los préaiames oue
devengan interés, lag cuenlas por pagar proveedores ¥ alras cuenias por pagar. La finalkiad
principal de eslos pasivos financieros &5 finAnciar |&s cperacioras de ja Compafia La Compalia
cuanta con prastanios. deudoras comercialen y cuenlas por cobrar, ¥ efective que provensan
diractamants (58 SU8 Operaciones,

bl Rissgo do cradito
Fiesgo provenients de las operacionos de venta de mercancias

La Compafiia figne como girn e negacio la venta de mescancias de imponscian. La antrega dal
producta as resfizado hasta e lugar def deslinatano (indicads par &l cienta), cormends & resga
ol braslacdo heste Bu entreqa final, por lo-gue B8 mismEs & ancuentran aseguradas

La Compafiia es responsable oo la gesiita y andlzis d& riesgo de eredilo de sus clianstes nuswos
gnes de procadar a olrecar los plazos y condiciones de pagos hebituales

El riesgo de crédiic se origina por ol afactive y oiros sctives Bguidos equivalenles, v depdaitos &n
pancos @ inslituciones financiaras, B8 como por fa exposician af srédio con dienbes, ncluyends
138 ClaniBEs por cobrar cliantes v a8 lransacciones acordadas. El conbrol de riesgo estabiecs Iz
calidad credici, tenikndo en cuenta su pasicitn financiers. poniencia pasada v oines faclonas

Le Teclwracidn o= resfizads & chenbes con un comparamiento aceptable o Ios craghas
comcedidos ¥ com un nivel de reférencias de primer rivel, cuando & brala oe chanbas nusavos sa
concede un cradidc no mayar A los 30 dias

La Compafifa s responsabla da ka postion y andlisis da riesgo de crédilo da aus elieres nuaewos
anbas de proceder a oftecar los plazos ¢ candiciones de pagos habibushes

El rigzgo de crédilo se criging por el efecto v olres activos liguidos equivalentas, ¥ depdsiss an
bancos @ nsbhicicnes financiares. asi coms por la exposicin al crédilo con ckantes, incluyendo
las cuentas por coorar clames ¥ 18s rensaccianes etordadas. B contral de I'itﬂgd- ealablace [a
calidad cradiica, tenigndo &n cuenla sy posaion Inanciera, axpensnca pasada y olros factares
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SURMALR 5.4

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresado an dlaras astadouricansas)

La facturacion por las wantas locabes son realizedes & chentes con un comparamignio acaptabie
de |os criditos concedidos y con un nivel da referencias de primar nival, cuande se frata de
ghantes nuewds se concace un crédic no mayor a los 3 dias

] Rissgo de Hguidez

Elrlesgo de iguitaz wge por i peabiided de desajoste enlre |a necesicad de fandos (por gastos
aperativgs v financiens, imersiones an ackvas y vencimienio de deudas) y &s fuenies de los
Mmismos.

La principal fugnbe de iiquides son los fujps de eleclivo groverentes de las actridades de &
Compahia, Para administrar la liguidez de corp plazo, la Compafia se basa en los flujos de caa
prayeciados para un parieds de doce Mases

La Comgpalits, prudente del riesgo oe liguidez, implica montener suficente efectyvo y agunalente
& ﬂ:.‘l'r».ll:u._ Erancieros a Irvsds da un nimeno adecuads oe fuemtes de financlamisnto
comprameiclas, Los vencimiantds s MENEAN de acuardd a la necealdad, a corta, mediano ¥
larga plazo,

La Compatia no fiene nesgos signiicatives da liguder ya que hesitdicaments los flujes de
efactnds de 208 operaciores le han parmitds maniener suficienie afective para atendor sus
shbligacanas ¥ sus luyos proyectados demuesiran la misma iencancia,

d}l  Riesgo de marcada

Es gl nesgo de que el valcr razonabla o s fjes fubaroa de efectivo de un instrumenta financian
fruchien B los camblos en los precios de mancads. Los precics de mercado imeoluzran cuging ipos
de feagic @ rissge de fasa de interés, @l mesgo da fasa de cambio, & resgo de précio de os
praductas basicos y abros nesgos de pracies, lakss somo 2| Aasga de los tiwlas de patrmonio
Los. instrumentos finenclefos afectados por &l fesgo del mercado inciuyen las caudss y
prestamas que devangan inlends, v los depostos en afocto,

I Riesgo da lipe de cambio

Por haber asumide el Ecyacdsr como mansda olisial &l dbler ssiadoumidense, sus cperaciones las
ragiza an dche monada, por consiguisnls sus estagos financierns no reflelan ningune pertide
que puada aslar expuesis a algin ajuste por fpo de cambio

. Riesgo de precio do venta

La venia de mercancias de imporacion gue comercigiza SURMAD 5.4, se tranzan a valor oo
mercadn, (0§ pracios S0 Ngen for 8} Conialos que assguran wna renisgiided para la Comparnia,
y by por los costos asignedos, coma bese de las colizaciones Be los precios referenciales oa s
PO BRI

il. Riesgo dofasa de interés sobee el valer razonable ¥ flujos de efectivo

El riesgo de fion do intarés oa la Compedia surge de las abigaciones con instituciznes barcarias
Los préstamos & iipo de inberés fijp axpanen 2 la Compafia a nesgos de lipo de intands de vadar
razonenle, sin embarge cabedo a que la Companila ne manbene oblkgaconas de deuda o lamgo
plaza con tasa di interds variahle fa sepoEcain no e signidicatia.
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BURMAGQ 8.4,

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Ewprasad an doknes etadounidenies|

a) Rissge aparacional

E! neago operaconal es of rasgpo o pirdida directs & nanecly crignads dE e MMEGE vanea
de COULES SROOAENS COR (D FOCERCS Operaieod. 8l peonel, b infreesiruciune de @ Compadia
¥ Eon iva iactoses evienos cieining Se los resgts de hpuder de meesads y 5 ClGEnT COMO
squalicn relgos Que 59 ONginan 48 lequedmienios legalel y 9o b RoTRES

scoptades 08 COMOOABMENI cOfpdoabvs. Lot (eEpol OORBIONMGE Bo'pen OF 10dEs lee
cperacones oo B Compaiia B) objsfive de ia Compafis es sdmmisine of Nesg)  oparacons
S0 lofmi 18l gue kogie equiibrat la prevenciin de pérdidas hnancadas y & daho & ia reputscitn
e ls Compaiis oon i sfectsndad general de cosios, B/ COMD e Imisr o procedimenios gue
BusEan resinngin I3 mcieaiva y la crealivided

L Adminelecidn tiene s responsabibdad basica de desarrolle & implemeniar los controses
difscoibnados 8 svaiuar y monitorear e rigsgo oparacicnal Esta responaabilided esia respaidada
por &l desarroio ds normas y procedimignsos astabledidos por la Compaiis

- Requerrmanios de Biecusds segregacion de funciohes,
d Recjuarimisntos de concilacitn y manitareo fa ransacciones

- Dipcumeniseidn sulicienie de controbes y procedimienios,

- Chpacitacin y desarrolio profesional

. Mitgackin O rieages, Imiuyendo seguros cuanda Son poaaldErEtos afectaos,

El eurgplimiaric de las normas de la comparia de las narmas de s Compaiiia esid respaldada
PO LA PrOgrame de revisiones peritdicas efectuades por 8 Administracién y Audilonis Exlema

31  Administracion del rosgo de capital

Los obyeiivos de la Compadhia o aominszrar & capdsl son =i sahaguardar @ capackiad dé 1§ misma de
CONBruS COMg STMpresa en Marcna con af proodaitn de genecar fondos pars manbine fiveles de capital
e traban y 08ELUShUMD b CHPL OptiTa

La poiltea de @ Compatia o8 manienss un adecuady nesgd oo Capial gus s permils marengr B
confanga o il Freetiodeites ion acreedores ¥ B MmerCacio, § saiesta o Grearolo e Se i
o Egugsod

La compaliies mindores tu capdal soboe i3 Dase o8l ratin Je apalevcameentc EADS TR0 be CEICUA comp
i3 deurdm Aete dividios ervine & cagnal todal L decrda nets s caicula 0omd @ Wotal 3 O recursos BjEnDs
(melyyends obligaciones hnanceras comisnles y A corfentas, cusalas pol page! provesdares, altas
CUSTiag DOF PagET v PrOvIBDOEE] renos & electaa y eguivaientes al eleclive El capial total 5o caicula
EOMmD 8l "pElfmEng no" mias le deuds nela

Los ralion oo mpalancemients al 31 de diclembes da 2017 y e 2018 fuaren o8 slguleniss

[Vitage pdgina siguimnta)
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SURMAG 5.8

HOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2097
(Expresanc en dileres astatounidensas)

Hota 2047 Ll
Toral dawdas con tencanas 121655 A02 420
e, Efﬂ'ﬂi\’ﬂf efuivaiantias de alcing =] (53 -lﬂ-l-] (&1, 52
Do neta 288.1H dag ggr
Tetal patrmonic 208,837 20013
Caprial fotal 47E 708 541.170
Ratio de apalancamienio 56, 25% BZ.59%,

La poiitica ga la comgadiia e2 maniansr un adéecuddo nivel de capilal gue k= permiga mantener 2
confianzs de loa inversionsias, o acreedores ¥ el mercadp, y sushantar el desarrolic fieo de &
achvidad comerial an 2l Ecuedor. La Compafiia no esla sujeta | requanmiento algura Implsabo
axlamaments para la admenistracon de su capifad. La Junta de Accionislas eslahlecs las necesidades
adicionains da inversonas oe capital ¥ an fupcidn de it delerming & nel de uilidades gue s
resrviarie y &l nival da dividendes que s2 page & los accianmstas

INETRUMENTOS FINAMCIERGS
Categorias de insfrumantos financieros -

ﬂl:mt_l'll-l-i:l:ﬂ'l. 5@ presenian 05 valones oe ceda categoria de instrumenios financieros al cierrs de cada
BETCICID

Al31 do dichpmbes gel 2017 AL de diclombro dol 2016
Comente  HWocommerio  Codviants Mo cosrlante
Actreos financioros
Efecivg y equalenig de alact v §3.484 - 81 533 -
Cudniak par cobras clierraes 114.553 - 125827 .
Cuenbss por cobrar ralacionagas 3278 a 54304 =
Total actives financioros 187.356 - 84 TRA .
Pazivos financioros
Sohregira Centable 1.881 - - #
Caligecanes Financieras IB AT 10 514 15803 o
Cuenias por pagar provesdores 37 7RG . 124,870 -
Cuantas por pagar relacianadas 12082 154,322 &84 164 222
Tetal pasivos financioros S0.958 205,135 148.815 184,222

Valor rapomable de instrumentos financioros
El vadar an ibros de fes Cuentas por chibrar, efeclivo y equivalante de efectivo, Oblgacicnes Francieras. y

Cuenias por pagar &= aproodma al valor razenable debido a la nefursleza g corta plazo de esios
inslrurmercs financiercs.

Papna 23 da 40



SURMAG 5.4,

MOTAS A LOS EETADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado an dalamas estedounidensas)

EFECTIVD % EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicain

Caja

Cepdsios an tuentas comenies
Frocubanca 5.4
Banca el Pacifico 54,
Banod Intemaconal 54
Dol ifos &0 cuenlas ahoros:
Produbancs 54
Sokdanio 54

Waase adamas Nola 2.2
CLENTAS POR COBRAR - CLIENTES,

Composiciin:

Charims vaas 1)

1] \ease ademas Mofa 2,31,

AN de Al da
dickemhre dol  dickmbn bl
2T 2018

81D §.060
8150 5,050
&2 506 45.437
= 150
- dididd
427 5705
2048 1,855
45334 55 473
53284 81823
Al3 de _IELE. ]
il sk
it b 2016
110,503 125 87
110583 128.827

Confanme e menciona en la Nota 3, la Adminsiracion de fa Compania considera bap el fesgo o
cridil de sus cuenies por coorer - clentes Esles cuenias no devengan interesas ¥ tanan un

wancimienic qua gscla entre 30 - 6 dias plazo én promedo

& corlinuacion s& mussire un analisis de artigibecan oa los aeddos da los cliemes lacales

(Véaage pdgna siguanie)
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SURMAD 5.4

HOTAS & LOS ESTADDS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresada 8 dilares ealadouniderses)
ALN g ALY de
dcEmeatn g dciEnbe dal
mat Fiil ]
e L= OS] B4 B3
L L ]

3 8D S S IAIE
&1 0 s 38 448 11454
Whsa oe PO S T3ATE TE Akl

1 TEL Wy

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS.

Empleadas {1
Anlicigs provaodoles |2)
Oirne cuprias par cobmar (3]

iz il s
) 1730
1 80 i
11452 87

il  ———

(11  Coreponds @ yakres por conceplo de anbicipos 08 wueico, présdemos, enie obos, gue son

gesconiados mensuaimante wia rol o8 pages

(3 Corredponds @ e Slopos de diver ectegados 3 provestions Kosies § de exiens de matena
prires y enavaled. ios cunbes sevan louriados en gl coro plard, ¥ I 5O CEVERQEN MIDTSAE

3 Cormpsponden princpalments 2 cuantag por cobrae iaretas e crbdas

WAFUESTOS
B Agtivos por Smpussios corrisnles

Campagicdn

(Wéane paging siguenia)
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SURMAG B.A,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 3017
[Exprenddo on ddiaras esladounidenaas)

Rpmnciara 80 ks verde 1) WA agre

Trdd i Tlig A0 renke B0 ETEOreY 1T - TITZ

T il iyt By crm prs () . 2906

s AR DA Pk 53 “ 3334

!E 8 ABG

(1) Estos valonss 88 SOMpankan anuaimenls con & Impuesto s i Renis Cousado. Véase agemas
INata 18

(2) Corfespondis & valones iribuiafics a faver de la compafia, los que fason ulilzagas coma crédios
fieciles &0 la daclaracion mensual de BVA dal sigusnte efecicio Nlacal

8.2 Pasivos por impusstos corrientes
Composicitn:
ALY ge ALY g
ilnbenbre  Egwmbe
el 2017 el 2016
mpussin & Valor Agregado-Is por pagar & 207 7.7370
Hamwncioras & lé Limis 58 mmoosso 3 13 rerss & v 1am 13 950

L] 21 T30

Estos vaioeed 56 CaRcalan &0 @ mes spuente de acuerdo @ novend Sgic del Regato Unoo dg

w
INVENT AR
Compoacan

deimiie o6l digiumbirn cel

FUEE BO1E
Iverianc Mercaders Sy aian 1) ATy B&D JABE B0
Impaimasinren o ware o (1) 1030 A4B.041
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r=rreroreea
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SURMAG 5.4,

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047

(Exprasaco ar dolares esladouniBansas)

(k] L irR P EanOs 38 Tl s ¥ egquitts elirincos, cuertan cor b gareniia 3 fatrdasts Durerte
ol 3 40 S0 Hus de Frvendaccs por USE 37T 2018 USE 4 B9 Veadd sdeman Nots 16

{d1 Covespondsn & pedicos de os vendedorss por proyecios de s clanies. B mayoria de astos
padidon 8 realzison enive novienbe y oceebrs o8 2017 Desde enevn cel J01E han

eTpesaio & MegEr ESES MpOTIACONGE

ACTIVD FLID
Compouiciin

Muobios y Ensaras
Equipos di Dfoine
Haramisning

Werlouloa

Equipos da Compubscidn
Ciras soivos

(manan | Depreccacidn Acumulads

Bado Nalo B R0 ol sho
(jiceems (1)

) D rmeCimnen Ol afic
Ealan et &l Tl del she

L ELE N LELE L
dickmtice del  diciemibee de)
ey 2018
176 1TEE
T | G501
2 840 2 Al
1R @20 18: 820
aoTe 5 0TE

] 534
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i1 IIE! PR
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BURMAD 3.4

HOTAS &4 LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresaco en ddleres autadounidsnsea)

OTROS ACTVOS

& 31 de dicemone del 2017 y 2076, cofedponcs DARCIREIMBNTS & VBRI Sninepads on CEhImd oo
deptsko =n gaantia por &l @iendo 08 un bcal cometial

BALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

H:lhmmhumr"l.rnm de las principales ansaccionis Meizedss duranie el a7 ¥ 2018 con
compafias y paras reiacionadss  Se ncluye bajo & denominacion de pares relacionédas & ==
Comparias con acckrmiss comunes, con parficipacidn sccioranas sgrficaliva &0 8 empresa y
Bccionistas o i3 misma

AT b i3 e
deigmbre gel  @ciembee dol
207 F il
Cuerita por Cobwar Retaipneds
Inercampany Vanos {Maguines y Mowores 5.8 (1) 3z 4 304
E_S im f4.304
Cusias por Pagar Ralaglongsds @ corto pheo
lercompany Varios (nautn B (1) 7242 B 7R3
N Aride Tufugs Mercelo (2} . 180
MeBride Zuriga Farnardo (2) 5850 -
12082 BBl
CamtPias piw Pagaer Pkt onsdd & igs plarg
KAsBride Fhor Mgbert (2] 151 588 1651 GBS
MeRrioe Tufigs Fernanta (2] 22483 22 4p2
McHride Fufega Mercedg (3] 104074 10.074
TEHI-.EIL 184 222

i1y Correspondienta & l8 compra y venta de repussics, paries ¥ JcoBsonos sulomoitons B pracies
de marcado, con un eridiio promadio cs 90 diss i 0o deVengan iNlaresas.

{1 Covespordsn 3 préstamos fafe inancis capital de Wabded ¥ NO Sewengan intenased § NO tene
parn cefnda de pags

Remuneracion personal glave o4 I8 gerencia,
L sadmenisiracadn de la Compaids mcluyes coma mismbos claves 8 ios Chreclores y Geenoa General

La remuneracion iotal por gesticnes admirsialivas y direscidn duranis el afic 2017 ss maruve &n USS
13440 {2048, USS 12.440)
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BURMAG 5.4,
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Espreasdo an ddlares eslddouridersas)
QBLIGACIONES FINAMCIERAS
Compoasen

Tarjitan o g rtcito

Porgion pprmiente del panive § @rgn plaro

il d il
A0E Ay
Produbance BA (1) L] 138560
Presdubsnog &4 - interés por pages 22 a1
inmraocnEl B & (3) 13038 -
inierimporel § A - inieres por pagar 24 Z
E 1H 1508
Orugs & Largo pazo
Progutance Ba (1) 10 S

Progunaneco 8.4 - Imlenés porpagar "__"ﬂﬁ' R -

il

Corssponida 8 saids de Ln prestame por USS 30,000 para capial de rabaje & miama que devengs
un inberds arual dal 11, 23% y oo canones s pago son mensuaes. (2018 Comespordin a salda
e un prietamo por LSS B0.000 para capitai de trabaio sl misma que davenga un intands anual del
11,23% y loa cénones da pago son mensuales]. Yiass 3 continuacion vencimasnlon par 8l

Alllss AN
dbimmbre del  diciemins gel

L] mr 2016
27 . LR B ]
e T A8 .
e 10 4 -
T

Cormeaponde B saktd o8 un préstamo por USE S0 000 para captal 96 irabajo & msmo gue devengs
un inderia anual oel 11 25% y los canones 08 paps sOn Mendusel Véese 8 conlinuscion
VECETAEIDN PO BT

(vieasa phging slguierie)
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SURMAD B.A

HOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado on délares asimicurdensss)

Ang LT 2018

2018 m\ozs.. 0000 =
13 =

Lam goligoecionss gue manbens I8 compafia con e nethucones Pranciess ss entsninen
debaamente dotuTanlEtas Medianis CagIe CON WENOTYGNENE uCERDE.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composgibn

digiambre del  diciembre del
amir 2018
Prowsadoras Lodalis 8,724 5154
Provesdonas del Extarar (1) 29 042 11ETIE
T Siand
e — .

{1} Cormsponds & EWdo del provesdor del exierigr Gardner Derver por USS1E 324 (2016
USH48.04 1), Gama F por US54 165 (1016; US38 42]), Abec F por USSS 552 (2016, LISE48 308),
Compar USA por USED 00 (3015 1S58 814}, Woshmgion por UIS3000 (2018 LESS2 357) y
Dervibas por UG30,00 (2018 LS55 535) Los msmos Qes olongen onéaibo mawrno de 90 das, y
mo devergs SdeEa

WPUESTO A LA RENTA
1. mpuesto a la rents reconocido en resultado del afio

£l impussto & 1n Fenta MoEMARG 8N &1 SElAGa de resullados y OloR MeRUNE00E integrales SEpaTRCD B
CEHTOonE de 1a Biguisms MErss

Al3ide  A3ide
giclombre  gdiclembra

gel 2017 ded 3018

mpuesio & la rmala corfenis T3 13024
LEFIN 1302

2. Conciliacion del resultado contabie - tributaria

Las partcias sus pincpaments slectaron b obficad contabls ton 9 ubldes routacs o9 l8 Compadtiis
Eara [ deiermngisin o impusalo & b renta an igs @ 2017 y 2000 heeron 09 Epcenies:

(WeRse CAGMA Rap i |
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BURMAC B.4,

NOTAS A LOB ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 21T
(Exprasads an dolanss sstadounidanses)

il il el Hjeroom L& F 3188
Dfpr g ibe Peormanendey

[P BOFITRLE S A S T 'y b p ] L3 4Ta)
e TE R ] - .
Gaaaied o Sedutiies ITa4 15514
Toisl Difsiens lss Permans nies .5z 34040
Uil G w v libe !EE A8.188
Impuiaabi @ la renta Causada 23% 7.2 13,024
Banflo o c@louleda (i pesssto mnimal PRI 7376
fvhpisE o @ |8 renie oo usado TR 13024

Impuda ks & @ Menda ceus ado mayor 2l andcpo TN 13.024
Plariea

(-] Batencionas 40 |9 Lenh e o ajercicic Exosl i A58 A oTa
1) Crldite Mbulang oe afos snlenoms . FATH
FRairks 8 bave i ¢ onbriBuspanite ) bn st s o Bemta 3 pegar E FELi ]
CRros ssuntos -

Lex pace impuiper 3 resctivacign Econderice del Fouadar: Medianie un tecreto de i Asambiea
Maconal @ 1 o8 noviembie o=l 2007 se reaizaron ajustes en B reforman en o MDA INDUTEAD

fimancisna, produciivo y oinos.  Las Principales reloemss iribuisdies son i siguisnies
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO ¥ PEQUENAS EMPRESAS

. Espnescion oel pago del iImpuesie & i renta par nuevas mICROsmprasss qus inicien su aclividad
a pati dal 30 08 diclembre del 2077, duranie ires afios deads @ primerc gue ganaren INgresas
aparacionales, semMpe gue genaren emplec nelo @ Ncoipores valkor agregedn neconal Gn
procmess produsives

(Véasa pagina siguienia)
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SuURMAD 5.8

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
&L 31 DE DICIEMBRE DEL 21T

(Expeeiadt oh SOENE SEIRASUAMRDan G|

Rebajs de 3 pumos porceniusios 3 (3 tarfte de impussio & s renta a fewvor de las mion y peguefas
arpresas y do lss Sonededes eaporisdoras habiluales, siemprs gue esias Gibmas maniengen o
incremenien al amled

REFORMAS AL IMFUESTO A LA RENTA

Incrementa dal impuesio B la rerla para las empresds ded 22% o 25%, sucopho para migro y
pegusfias arprasas, y saporaderas

La taria dol impueddo & B rents == increments B ) punios porceniusies (20%) para e
scomdades Gl Cuenlen con accionisias, oG08, PETCDES. ConsBlupeniss bewefcaros o
Fmilares. Mqienies 0 establecions o0 paraies Snlalkes O egimenes de menor IMRolCEit C0A
g paricipacedn deecin o ndirecta, ndiadugd 0 CoNjante. Pual o supesor ai 5% dol capiad RO
o agusl que cottesponaa 3 13 saturalors de 1 socedad. Cuands @ mencionada paticipesdn ge
paraiscs fecales o Fegimened s mennl iMposicsn 58a menns &l 50% Ia ieeifa de 28% aphcera
50be |3 Propoecion de L& base imponible gue cormesponoe & dicha paricipacion, de aculda B 0
indizads an o reglamento, Esias tarfas aplicarén cuando ss incumpla ia coligaciin de reporial i@
participaciin te los BoCionislEs, socics, paticpes. connbluyenta, beneficiarica o similares

El borsficio tribaitano de reduccdn de 90 puries porceniuales de la tarifa ded mpuesio @ & rants,
por relnvarsidn da uliidedes del emroicio, solamenis splics pars las scoodadas: 8) exportadares
nabituaies, b] dedcadas & la produccicn de bienss (include sactor manufaciuam) que posean
0% o mds de compananta nacional y ¢) de furisma receplive

El bereficio de reduscdn gal impuesio & ke rerda por s permalriidn de ulliidades en proyecios o
programas de cienisfica responsabie o de desmmolo lecnologes [ 107% on o beimitgng
del comocimienin, ae oiros espacios del conctimends y 0% para 8l esto O ioe aciores)
inCEmests pica B FoseSates procuciras do eenid, Bobie & monio et y e
CONGCORES el elwdmare o

Pere siecic del calouls ded Anticipo de Impussic 8 I Renla 82 exclird de ow rubros
cormespondienta & Schvos | aleciados con el 0,4%), coMos y pesios deducibies de mpuskio @ la
rents (afeciados con el 0.2%) y do patimonia (afecisdo con el 0,2%), cuando cormespanda, os
montos referidos B gasios incrementales por QENBTRCKN de nuevs emplen, a8l como @
mdguisicion e nueves actvas productive qua perrstan amplar la capacided productiva fulure
GANarsr un mayar ival da producckin de Bisnes g pravisién 0e senacics, eiminando con allos los
gaslos per megrs de 1 mass salanisl

L bancanzackin &4 obiigators & parti de pagos de USE 1,000 para sfecio de i3 dedusibiidad
ded cosio o gasio. sel como para e deracho @ crlailn isbutars ML

Agreas como gadios no deduckls i pagos slechuadon DOf Concepin de desafwcn y 08
peTECNET JUDViETE BRGNS JuE NO SATENgan B8 Peverees Seciaradas en gRIcioy Inoeen
asierones oomd diduobles o no al egresty 8 I8 enle. Lo sefalado sn pedjuicio de lm
PrOGEONGS g e consbiyynn pars & papo de o mencionadss nubroe, alminando i obligesan
ngal de eslpbisce! Wy prOVEONEE CON base ah esiudioe Bc.en B fespecio de irabapd ones gua
hayan cumplido 10 afod 46 labores e la misma pmphaia

{Wéape pagina siguiania)
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SURMAQ S8

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 217
|Exprasaca en dédancs estacaunidenses)

Eiminacidn dal impuesio & |83 llerras rurakas, 1amban 58 almina coma consacuencia da aguelio,
&l srédite irbutaro por eabe impluaedtd pera & pegs ded impoasio & 8 renta Unico para aclividades
del banano

Las sujeics pasivos que no declamn al Servicio da Renias Imemas SR & infarmaciin sabre au
patrimonic an @l extenor y'o su valar, ocultandala de manera direcis o indirects, en todo o &n
pare  samn sancionedos con ura multa eguivalents @l 1% dal vaior total de sus aciives o
IngiraRcs, @l walor Qe saE mMAEyar, por al mes o raccion de Mes 0a reirasa, $in qune suUpans al B
ol walar oa ios ectivos o del manto de sus Ingrascs Segln cormasparda

REFORMAS AL IMPUESTD AL WALDR AGREGADD [IVA)

L]

Para detarminar el {acicr proporcional da grédis tnbutanio 1WA se consideraran las wentas can
lanfa 12% mas exporacionss mas wvantas de paguates de furismo recapiivo Mas venlas drecias
da blenag y senicios con ierife 0% 8 exportadoras mes wentas de codings da uks domesiico
eléciricas y de induccitn melsdas las que tengan homo elclico), ollas de usa doméslico para
mduccicn y kos sislamas eiéciricos de cafantamienio de agua para uso doméstics (incluida guchas
aléciricas) dvidido pare e fotal de vanias

Se alming & develucian dal 1% dal IVA pagada par & consumider final de bienas o s=ricos,
madianba tarjetas de tdbeéo, de prepago y de craciio

El SR potva astablacer axceptiones o axclusiones & 18 ratancidn ded VA en lag Fansscconas
con medios e pego eesindnicos. respecio de squellss conbiibuyentes que no sobrepasen &l
menla de as venlas anuales previslo pata microempresas, en ventas individuales mencees a 0,36
salarizs basicos unificados de confarmidad con lo qui establazca ef Reglamanto

REFORMAS AL IMFUESTD A LA SALIDA DE DNVISAS (15D

Devalucan del mpuesto a la salida de divisas (150 pagado por los sxpotadorss habifusies en
|a Impoetacion de matenas RPIAMEE, MNEUMOE ¥ tianas de caphal con la fnalicad da m:u:'pam'lm
B PracestsE FITMIJ'EU'-I'M de bignes gue exporha, &n la Fﬂr‘lﬂ mue ma saan ulilizados comao crédilo
Iribul&nio del impuesio a @ renta

La geanckn del 150 an pagas por financtamsanto axtarno o en pegos realizades al exledor en el
desarmsdlo 48 proyectos APF mo 2erd apficable enlok casos enlo gue el parceplor del pago esle
dornicilisdo, - sea residents o esté edisblecida en paraisos fiscafes o jurisdicciones de mencr
impasicién, o 5a irabe da pagos efecivados a parceplomes amparados an regimenags fiscales
califizados por la agmiristragion triouaria coma prederentes, sah gque se cumplan kos crbaros
estmbiecidos en @l Comite da Folitice Trbutaria en cusnto a segmenios, aclividad ecendemica,
montas minimas, Hempos 4o parmananca i estdrdeces de frarsparencia,

No. 1001, pubiicaz en o Suplementa del Fagaire Cicial Mo 759 def 17 de sbrl et L0065 axpidis Ia
Ley Salidarma en dande se estableckaron une sara de confrivucicnes pees nanciar 8 recaonstiiceitn dal
dasasire provocedo por el fememolo dal 16 de abedl dal 2018, en Manabl y Esmeraldas.

{\éase pagina siguienta)
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SURMALQ 5.A

HOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS
AL 3 DE DICIEEMBRE DEL 2017
{Expresaca en délares estacaunidensas)

Las canrbucones salidarias se apicamn schre las remuneraciones, sobra al patnmong, scbha las
ulifdades y sobne bisnes inmuebles y derechos representalives de capial existentes en ¢l Ecuador de
propiedad de scciedades residentas en parmiscs fiscales u piras |junsdicciones del axtaror &
comlinuacdn se conbemglan fas princpabes contnbuciones:

" El & gue sudit ge 12% a 14% aplicd desdie of 1 de junio, par un afc. & partir de 1 ée Julks des
2017, s2 apico rucvamenta [a tasa ded 13% ca NG,

] La Ley establecid que al usar dinerd elecircnico halird una develuckin da cuairg punios gal 1WA,

] Aparie de un dia de suslde par urio y hasia ocho meses, dependiends del salanio percibidp gn
ura remaneracian igual o supenor a los 5 1000

- Entraga del 3% de wikdades 2 empresas con relacion al pericde 2015,

- E| 8% da copdribucidn palrmonial 8 fas persoeias gue lengan un milkdn o mas de patrimonic

. Los baanas inmuablas axstantes an &l Ecusdor que perenszcan de manera diecls a firmas
‘oifshore’ daberdn pagar 1,8% cel valor calastral el afio 2018,

® Se exonera del pago de las cuolas del Régimen imposdénvg Simplificado Ecuaioiano (RISE),
gereradas hasta & 37 de diciembee de 2098, & los confribuyentos cuye domicilic tnbutana
prircipal 52 encuenire an Mananl. Mulsne v obras chcunacripoonas de Esmaraldas sfectadas gque
5@ dafinan mediante Decralo. Para &l 2047, las coplas se reducen a la mitad.

. La norme esieblecid exencicnes eduanerds y del impuestc a & osalda de divsas para
Impotaciones gue &8 kagan en las zonas afectadas

- Las nuevas inversionas an Manahi, Muishe ¥ las crcunscripciones de Esmersidas afactadas que
& definan por Decredo estan exanaradas ded pago gal Impuesio & 13 Rara por cince anos.

Erscigs ge Transferenciss: Las noemas Iribuizrias vigentes ncorporan al principio e plana
compalencia para las cporaciones realzadas con partes refacionadas Por su pants el Servicio de Rentas
Internas, Mediants Bessiucidn Mo, NAC-DEERCGT15-00000455 publicada en o segundo suglementa
del RO 814 del wames 29 da meyo del 2015, eslabiece se prepana y remita un informa imegral @a
Pracios e Trenslerencia ¥ un Anexs de Operaciones con Pares Ralacionadas, anfre alros, para
aguellas cormpafias que hayan tansdo cparacionas con pares relacionadss domisiiadas en el axbariar
en & mismo periodo fscal ¥ cuye mordo acumilado des superior a USS15.000.000 (Anexa a Infarma)
o LIGE3 000,000 (Anexa)

En la rederida Resalucdn se estabiece adamds 68 apefaconas que ng deben contamplasse para el
andlisis dod Aneme @ Enformss [rnlegral de Precios de Transferencia v 52 Manciana gue ns BUAETER loa
mantos de oparaciones con partes gue S=an relscianadas Unicemants poT pIoporeitn 08 Fanssscanes,
5 gecirn, que ia compatia ne ge encuentra obligada a presentar &l Anaxo de Operacieres con Pardes
Relacionades i 1&mpoca el Informe e Precios de Transderencia

L x Fiscal: Madlante decrato Mo 539, publcado &n
al Regetr t::ﬂml Mo -l-ﬂ-'.rel 2B de Iinmlhnrdl! 2‘1.‘-"14 5@ @xpkiit 8l “Reglaments & la Ley Organica de
Mmcentives & [a Produccisn y Prevencian dal Fraude Fiscal, mediante &l cual 2a establaciercn snire
i:lm! las siguignies raformas & Reglamento pasa ka Aplicacidn de la Ley Organica de Bégiman Trisutanio
mhemg

. Ampiacidn del concepio de residencia fiscal para personas neturaias,
" Impasiciin sobie dividerndos y articipn de tvidendo

{Wémse pagina sigulante)
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SURMAL 5.4,

MOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
&L 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresedo an gdlams esladouridensaes)

Condiciones baje las cuales saran daducibles lag ramunaracanag Tﬂﬂlﬂﬂlﬁ Bociales,
Cardiciones pera @ deduciilidad da delericrn de los actvos financenas correspondienteas a
andditos mcobrables

S paiablacen s pluns e amorkEBsikdn y [ R et }'Gﬂ'rﬂitibﬂb‘-! para s deducibilided,
Porcantaje maximd pare la deduscion 4@ los cosios ¥ gesics ingumidos en promocién v punlicikdad
de bienas ¥ sarvicios, y casos 80 ob cuales no 5erd aplicabla esta limibe.

Limiles y condiciones para & deduchifdad del pago de regalfas, seracics bEcnicos,
atminsiratyas y de consuloria. asi como la deducibiicad de los gasios de esiablecimients o
puasla &n martha oo oparaconas, )

Casos y condiciones para al reconocimiento de actvos y pesos poe impoesios dferdos
Modificazidn ce las reglas establacidas pars & deduccion de ko8 pagos al exterior.

Medilicasidn de la Tarma e la gue =& Eﬂh!ﬂl'ﬁ la iaeila os il'l"||]'l.ll".‘ﬂtl ala rerla de socedades
cuando [a composicion societaria correspondieante a paralsos fiscales o mgfmeness de menar
imposicikdn sea nfanor & S00%

Tarifa y forma de detesminar el impuesio a la renia sobre & wiidad en la enajenacian de derechos
reprasentativas de capital u atros derechas,

Za modifica ef artfcuio relative a las refenciores en la fuonte de impuesio a la renta par pagos al
GEIBTICT

Za dapone la aphcacién de & redencidn en la fuenie de [VA sobre los pagos v adquisiciones
efpctuadas por coninbuyanins aspaciaies & oiros contnbuyanies aspecialks

La Compafila s& encusnira analizanca ios efecios de ks cembios anctades en i@ egislecdn Iroutaia
para detarméinas lge implicancies @ mpactos an sus satadas financisms,

PASIVOS ACUNMULADOSE,

Composicidn y movimagnia al 31 de diclambre del 2017

Saldeal  camenios PaossiAbssies  Saidoal Mool

Inicia
Diecimo terosr & weldo 4.4£48 #1424 (11 184 1.985
Dcimo cuara sueldo 3534 T AR5 (T A0 3088
Wagacionas .94 G121 (2 00a) Qo4
Fondos de resera 07 10818 {10 538} a7TT
Paricemacdn a rehajadaraes A474 972 (3474} arz
13777 A6 255 {34 B4 15 2048

Camposician y mesmiania al 31 ge giclembee del 2186:

(Visass pagng sigusnte]
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FURMAG 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares esladounderses)

Cscime lercer pueide
Décma cuano sueido
Jaoacionag

Fondas o redena
Farbapacitn § FRbaadanes

Incremontos  PagosiAjustes  Saldo al Final

101682 (3.587) 1448
TA0G 5.704] 1524
E&ad1 {15:433]) 4974

10237 1i0.441) =BT
JATA 28T 3474

37020 1dd B9H] EEEL

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cornpasican

Obligaciones pafronales ECE-SECA (1)
Cinligacnas con ampleacas

Provisian gasios emporscionas (2)
Anficipas de clienles

Oiroa manarag

Al3T da A3 dp
diclembre del  disiembre del
£017 inig
7.5%0 2 B84
1.188 E14
1.748 a2
3202 168.064
1535 BSH
10,254 24 534

111  Eslos valares fueron cancalades al IESS & 14 de enara del 2018

(¥4 Hmrmman g (a8 provisianes de los gasics por imporaciones &0 transito, msmos que 58
liguidan en A plazo no rnayor a los 80 dias ¥ no devengen infereses.

BEMEFICIOS SOCIALES A LARGD PLAZD

El saidy de ke provisones pera ubilacién patreral y desanucio al 31 de dicembra dal 2097 v 2015,
corraspands 8l 100% del wafor asual de la resara matemitica cakulaca achusrialmants por w profesinnal
ndependienle para todos fos fraba@dones que al 31 de dicenbra ded 3097 ¥ 2016 ue s& sncontraban

preskanda 5enicios para la Gompatia.

A conbinuaciin, un defals de su composicidn

(WEase pagina saguenta)
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SUAMALD B.A.

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expraaadn an cdlires ssladoundensas)
Aitds  NIVde
digiembrs  @cembee
[ FLIA - al]
S beb g Palngngl 47 509 L1 E- %)
Boralasmtn por Desbuces 13233 12170
. 1 I X

pEbGRE COMmo & SEERUca, BNl siguenies

ALY de M2t de
digwmie dcigmbre
el P01 T gl 2016
Tasn de desougnio B.28% T AR
Tawa de incremenic Salanal 1,80% 300%
Tabin de Fotacion (pomedic) 10.83% 10.83%
dubilagign Patranal
Loa cambion en &l valor presente de la obligacion por beneficios definkos #n & periodo son
Aldlde Adide
Sclambre  diciembrg
Sel 21T ded JONE
Saldo nicral de |8 akigackn por Benwlcins defimdos 48 Y &4 128
Ty lafearal g0 LENACKT Bl aTTe 4 500
Comin pin ivibiss s AN 2 EZ
iy |Garuang L | Sl dercichs m ad [ [T T frd-ri]
Saido Gl de I DRAGBION [0f DENEATOS CHSnsACE _"I'!'l: — 48 963

B powss del senvace chusl v ol gasio frisnciem neto dal afo &8 incluyen n & gasio ds beneficios &
empisados 80 & ablado de endlados misgrales

Benificaciin por Desahwcio
Los cambion an & velor présenie de da obligacion par bensficios delinkios en & perioda son

(éase pAgina siguienta)
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SURMALG 5.8

HOTAS & LOG ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddars asiadounidensss)

Al 31 de A 37 de

diciemibre  diclambro

del 2017 del 2018
Saldo sical de la obligassin por bershicos gefinideos 12170 13770
Cople laboral del Sanica aclyal BE3 1084
Coslo por Inanzses &332 Bar
Bensficios pagedos i1.024)
Pardidas (Gananciad) achuariales momnocidas an al DR a2 13504
Saldo %mal de la-abdgackin por Denaficios dafinidos 13,233 121970

El coste dal servicio achisal y &l gaats fnancemn ralo del afo g8 incluyen an el pasio de banefitios a
empleados en el estado de resultades niegrales

Anailsis do Senslbilidad

Cambios razpnablemenie poaibles en las suposiciones actuariales refevanias a la facha ded estado oa
sluackn firancieda, sempne qua ks olras supasicanes 48 maruviersn constanes. habeian afectads ia
abligasicn por banalicios defindes &n log mparss mciudos en fa abla 3 conlinuacion:

diciambre  dickambre
sl 1047 el 3018
Jiibilaeide Pabronal
Taka di Sad-Lugnio aamenta an 0.5% 11.500) 42871
Taes cle desmieia Jiam siigd &n 05% 1581 3aar
Taaa = incremenio aalsrial aumenta &n 1.5% 1788 3418
Tasa de inpremenio salarial @5m inue en 05% (1.711} {3106}
173 BT
Bonificacin por Desahuoio
Tasa de descuento auments en 0 2% 30 7&1)
Tass da descoentn disminuye an 0.5% in s
Taga de incressante saladal aumsnis gn 05% 154 a4
Tasa de incremento salanal disminuye en 0 5% 1337 1827}
38 174

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciambee ded 2017, o capisd social de la compania esis confarmads par 80000 participaciones
igualas e indivislbdes de LI5S 1,00 cada una

{Waass pagina siguienie}
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SURMAG B.A,

HOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2017

(Exprasaca an doians eatacoun idenaes]
AL Cioniss Actigrey Yalor UBY Porcantas
Bk Hrade Dufoge Marcelr Mbern oA 30 amm bt
Mefleow Tufge Sweing 18 a0 L ET ] 2%
Mg Totigs Farranods Aams s 30,49 30 &TD 0%
. _—H'H = ibm
NGRESOS OPERACIOMALES
Composicitn
LELET) 131 ge.
diclemise el digiembes del
anir 20E
‘wenla g8 maguinanes y soapus elécinoos b LR B13.808
Serdoios y mankenimiania A1 A48 44023
Flalas i3] 171
1 EE! i1i HEE OO0
Dmmiinan Bn wardae . a0
G — N
COSTOS DE VENTA
Companizidn’
Miloe AI3Y de
Scwmbrn del fomm ey del
w1 e
Criio de wrilas 08 Mgl LR R AN ATZ
Oros coal 1] [ 5 1 [LE-r ]

(1 A3 e docnbees del 2017 comesponde @ los coshos por los msleriales isados pare s venla de
safACion, evhluciones en compras ¥ {ushe o3 inveniano (2018 corespandis @ 108 coslos por ios
mbeiiales UERCoS pETD @ VTR 08 BEFVICIDS ¥ Busie de mmeertana)

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTAS

Composicien.

Ivease pagina slgulenia)
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BURMAG 8.4,
MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 3 DE MCIEMBRE DEL 20T
[Exprasace an doaras esiadounidanges)
M de A3l de
iiclgmbre dol  dicidmbes del
Adrmmmiralives. nr e
Bueidos § kearion beneloos, IESS 172800 TEI 243
Bl oacured LE] L] =383
Hongradas prolessvises (1) Td TR 54085
Tl tieriern Ay PESATRCIDTEL 4371 1950
CombusBhess ylubecaniss 1.7aT 1480
Depemcipcionss 21 BEZ
SuminipiFos ¥ malens de mier [-A1 B 408
Transpocte 3838 BAE
AR o Wajek § A gERTHN 3830 2028
Suminisires de ofcine, compuiacion yiimpieze A4 fz4 2740
Moniomes y dgilancis 1438 1AET
Bardcioa DAsicoe ERFE] A4 18D
impuasion y contribuciones 1761 1038
Aeranta e ahoinas 000 8.800
Bandcion Presindos .830 B10
Pravisien por Desshugio 1488 A TIS
Pravisidn Julbllssien PaEinanak 82T =B ]
Ciros menares 14014 14538
———— i
D= Ventas:
Fromacisn y pubsadsd 2288 158
Sumingifods pare regaracionas P L] 25
Caméasones PR L] pr il
ComisSnat & Wrteme 13533 12786
WhElCON § A Owlu e LE ET1Y
BRI [ e [ 00
Ol senpewy 3 344
ﬂ.EE

{1 Cormbponde prncipalmeme & vilones pagedos &l asesor corable LSS 578 (2010, UGS2 T15),

comisaris USST00 (2016 USS150), sssscria

agrmindiratia dal ingen o Femando

profesamal
Mclnda USETY BOD (2016 USHEZ.000) y servcics mMddicos por WSS 00 (2018 LIS3TE0.

GASTOS FINANCIERDS
Compasigidn

iVdess plgita sigumenie)
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL M DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprismago en dolares eslabdoiriismess)
ALY g BT de,
dicimse dai  dicwmbrn gyl
mr it ]
Pl | ODMEONeEs Danoanad 1) Y- ] L]
Ganted Mefcanss 3108 1 30
LR 6w

{1y Cormsporden 8 k4 inbaresss cancelades sl Produbsnco 54 e Inlemaconal 3A por los
pristamos olorgades Vaesa atamas Nola 12

OTROS INORESOS ¥ EGRESOS
Ciamparadn
Adlde EEE
digipmbre del  disiembte gl
anr 2018
Irsrosay )
Dleraniold Im poviaciones & 345 1 d08
Crros i A48 10 878
- 1 -

o

Pull, s W # DO E g2IT

Gasrd A8 Seducuies 1.1
ﬁ !ﬁ c-l:HE
{12 743) (20.285)

EVENTOS SUBSECUENTES

Ertre ol 31 de doaertse del 2017 ria facha de eripion do asios sstados nanceres (17 de Al del
Z0VE) ro we prodhsion svarios Gas 89 18 opinidn de la Adminsiecitn de la Compatia, pudiscan bener
un efects Bignficative sobre dichos #statcs firancems Gue Mo 82 han revelads N jos mismes. y gue
AMIIEN Myor #aposition

APROBACION DE LOS EETADOS FINANCIEROS
Los estados Bnanciercs por el o rmensdo = 31 de dicembes el 2017, que comesponden o o gsia00
fmancisicy bao MIlF oe B Compafiia han sdo emiios con i saorgacin de leche 15 op Wamo Sl

2018 ael Dwector Epecutive de la Compatia y poshericrTenss WA puesios a conmonracaon de ta Junts
General de AsSonsiss rara su aprobesdn definina
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