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Soluiores Brmpressriales 5 A,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENCHENTES.

A los seflores accionistas de
SURMAG S.A.
Guayaquil, 12 de Abril del 2018

Opinion
Hemos audiado los estedos financieros adjuntos de SURMAG S A gue comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 deé diciembre dal 2017 y los cormespandsenbes ssiodos de resuliados inagrakes,
de cambios @n el patimonio y da fujos de efactvo por & afio terminads &0 ssa fechs, a3l como un
resumen 56 168 polbcas coniables signiicatrvas y oires Notas explcaiivas.

En nussira opinién, los estedos financiercs adjunios, presentan fazonablementa, an iodos los 88pecios
impartantes, |8 siluvacidn finencera 08 SURMAL 5.4 o 31 de diclemboe de! 2017, asi como de sus

resultados y sus flujos de efectiva por el afic lerminado en esa fecha de conformidad con Mormas
infemacondlés de Informacdn Firgnciens para Pegusfias v Mediznos Entciades (MIIF para PYMES)

Fundamenios de ls Opinidn

Mumesira audiora fue afeciuada de acuerdo con Nofmas |ntemeconales de Auditora MNussiras
responsabiidades de acusrdo con dichas Nommas S8 descnbén mas adelgnie en la se0son
Responsabiidades del audior en relacion con ia auditoria de los estados financienss de nussir mlorme
Somos independioniss de I8 Compahia SURMAG 3. A de confarmicad con kos mequerimientos de ética
gue son aplicables a nuesira auditcria de los estados Mnancieros an Ecuador y hemos cumplido (as
demas responsabilidades de elica de conformidad con esos requanmientos. Consideramos qus la
evidencia de audioria gue hemos chisnido proporciong une base suficente y apropiada pars expresar
nuesira opindn de audiona

Responsabilidad de la Adminigiracidon de ls Compaiila en relacidn con los extedos financleros

La Administracion de SURMALQ & A os responiable de la preparacidn y presentacion razonable de los
mmﬁ,thMMhmIWtIMme
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del contral interts nocesars para permitin
la preparacidn de estados financiercs que esién Fbres de distorsiones significativas, dedido a fraude o
BITOr,

e 1%, Emdio Romen v Ay Nenjamin Carndn Hdificio Ciry O1Tice ley Peey CHicma 112
W, CTEalECionEs, 0l
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A ios sefiores Bocionitas oo
BURMAQ S.A
Gueyaguil, 12 de Abdil del 2018

En la preparacidn de los estados financieros, |8 Adminisiracebn es responsable de la evaluacsbn de la
capacidad de la Compafils de confinusr coms ampresa an marcha, revelando segun corrssponda, los
asuntos relacionados con 8 emprésa en funcionamianta ¥ utllizando & principe contable de amprasa
en mancha, excapto 8l I Adminisiracion fiens la intencedn de liguidar a Compania o de cesar sul
operacicnes, o bien /o axisla olra allernaliva realista. Los respansables de la Direccion de fa Compahia
SURMALC S A son responsables de |a supervisidn del proceso de nformacidn financiers de la
Compadiia.

Responzabilidades del suditor en relacidén con la auditoris de los sstados financieros

MNuesiros cbjetivos son chlene’ una seguridad razonable de que los esiados financieros en su congunto
Estan Eves e incorreccdn malenal debido a fraude o ermar y 8mitic un informe de audiorna que contiene
nuestra opinidn. La segundad razonsbie es wn alto grado de segundad, pero no gatantiza que una
audiloriz realizada de acuerdd con Normmas Infernacionales de auditoria (NIA) siempre detecte una
incomeccn malefial cuando exsie. Las incomecciones pusden deberse a fraude o ermary se conshberan
materiales, & individualments o de forma agregada, puade praverss razonablements gue influyan an
l#s decisiones econbmical que 108 usuarios toman basandose &n s eslados financieros,

informe sabre otres requerimisntos lagales y reglamentarios

De acuardo con &l arficuls No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario interno y el arfhculs Mo 278
de su Reglaments de aplicacidn y con base a la Resoluckin Numens MAC-DGERCGC15-00003218
{Mormas elaboracidn de Informe de cumplimiento fibutano y anexos | emilda ef 7 de jubio del 2018 por el
Sarvicio de Rentas intermas SR, ol auditor externc debe ey un Informe sobre el cumplimeento por parte
de SURMAD 5 A de ciertas oblgaciones irbutarias por & 3A0 2 lerminar @ 11 de diciembre de! 2017 y
sobre b informacitn suplemeniang que requssnen Bt aubordades ibulanes vy gue debe ser prepanado por
hMmHW“ﬂiMﬂMMim*mm?mm

sar adpntado gl efendy nfome sobro cumplimients de cbligasiones Nbtanas, conjunianenie con el
formulanio denominado Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributano, & cual surge de
ia compéacion de cierios dalos preparedos por ta Compafiifa, La fecha de presentacion de dicho informe
es hasts e 31 de julio uﬂmummbﬁnﬁ;ﬂlu que corresponda @ informacion.  Dicho informe de
cumplimiento d i Trluhuu?ri emilido por separado.
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SURMAC 5.4

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
(Expresado en ddlanes estadounenis)

Activos Noas
Actives corfiontes
Efecivo y equiaenia de efectivo &
Cimntas por cobrar
Claries -]
Flelzoionadas 12
Dewsdones. Vanos 7
impoesios pof MCUpETar a1
Irwerancs 8
Todal actives corrbe nles
Actng Fyo, nelo 10
Ofros aclivos "

Todal actives no corrlentes
Total Activos

Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciem

del 2017 del 2016

53 484 61.523

110583 125 627

i B4 304

13anT 2417

9 858 16 480

167 4456 00 134

386 882 403 851

600 811 574 508

1.264 1.895

4 187 1.200

5459 3005

606 262 677 603

|

Las notas adjuntas son parte integrante de los estades fingngioros.

Contadarn Ganeral
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SURMALQ 5 A

ESTADO DE SITUACKIN FINANCIERA
AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
[Expresada on dblaros estedounidenses)

Pasivo y Patrimonio Notas

Pasivos Corrigntas

Eobragers Contable

Margidn corfiants dal pasi & largo piazo 13

Cuantas por pagar
Prowesdares 14
Accionalas § miscionadas 12
ImpuESios por pagar 82
Pasihos acumulados 1%
impuesto Rents 15
Ciras cudnlag pof page L Fi

Total pasivos cormentes

Pasivos no comientes

Oblgacion Snancrem a largo plazo 13

Jubslacion patronal ¥ GesEhucio 18

Accionstas 12

Total paslivos no corrlentes

Total pasivos

Patrimonio, nelo

Total pasivos y patrimaonio

Al 3] de Al 31 de

digiombre del  disiembre del
T 2016

1 681 ;
30117 15 102
a7 Tes 124 E7D
13,0832 B4l
B.088 21. 70
15 288 13777
7.2 13024
10254 24 535
131. 787 221678
10 614 -
&0 Ao 81133
184 222 194 322
265,835 255350
387 728 &77.330
208 637 200 273
B0d 282 &77.803
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SURMAQ S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LUS ARDS
(Expresada en dolzres estadounidentes)

irgresos g8 achwidades ordaanas
Curalo e visilas

Utikidad Bruta
Gasios
Adminatralivos

D wanias
Gzslos Financienos

0108 NIEs0s (AQUes0s), neto

Unitidad antes del impuesio a la renta
Impussio & b ek

{Pérdida} Utifidad nets del afio y resuliado integral del afo

Ctros Resultndos Integrales
Ganancias y pérdidas acluanales

Resultado integral del aho

Las notes adjuntas son parte integrants de los estados financieros.

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018

Al 3 dg AlX dg
Molas  Qickembredgl  diciembre gel
2017 201§

20 1,025 418 B58 AB0
n {628 L8) (432 D45)
358 094 WE 11

22 (X268 203) (278 TR
2 {47 243) {32 862
3 {5195} {5.987)
{360 641) 318 381)
| (42 143 (28 155)
BB 19 685

15 ﬁ' H'E; 11] m‘i]
{1.770] 5,861

18 BEM :
F-'H 1N
— 1} —

I

Irg. Euli’n Arcentales
Contadora General
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SURMAQ 5.A.
ESTADO DE FLLJOS DE EFECTVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL )1 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolafes estadoundenses|

Flige e olectyo oo lan acividades operacnaies
Euciive recibide de alonbos
Efecivo pagado a provesdores v empleasos
Otros ngresos (ogresos). netos
Electwe refo (bl ado) provato por B acivdades de operacidn

i 00 TBCtvo e lis BctvicRRes de Ve
Adiciones e Aetva Tig, fsty
Efeciva neto uiizado por @8 sclvidides do inversan

Fup dé efecivo de a8 sciwidades de francamenin
Amomin an Obines ones imancenas
Hectvo nglo prevaio on e actividades de financaments

P mnuaién Aumario relo de efectiva
Elecivo y eguiilents de of scivg al imco dal sia
Elpctes y equsabenis oo of scivo 3l lirsd ded o

Notss

10

AlDtda AL e
docepmbra Psembre
dei 2017 del H1E
1087301 B35 777
(1 116.527) (782 870
(12742} (20.265)
4% S55E) I
= | P
- { Fa51
3asra 12 el
33920 12540
(6.0 A6 B3E
Bi 523 24887
£3 484 81 53
——————
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SURMALQ 5.4,
EETADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Exprasana an dblpres egfadounidensos)

VIENEN:

Conciliacidn de la Ulilidad Meta con el efectivg
neto provisto por las activdades de operacidn

{Pérdida) Uslidad Nata

Paridas de cancillacdn ontre I {Pérdidat Utlided Mata con
&l gdachva nedo provisio porlas 8chwd ates de operacidn
Depreciacdn
Haja y sjusie de imentancs
Reservd para Jubilacidn Patronad y Desahudo
Paricpatiin de los rabaadanes en las ullidades

impuesio minmolimpuasio 3 la Reaks
Totm! Fertidas Canpcilistarias

Cambiss an 5&8vos ypasnos
Brsminucin (Aumericl en Guertas par Cobmas
Disminuesdn (Aumema] en inmnlatios
(DS m inucien | Aumenta on cugenias for pagar
Aumanio an gasteE acumulados gar pagar
IDisminecn) e resena para jubilagidn palrenal y dosahucio
Totad cambios &n aclivas ¥ pasios

Elcires et (ulilizsoo) provis o par 188 aslncades oo opeTatitn

i McBride Zofiga
Garente Genearal

Hatas

14

14
16
15

Las notas adjuntas son parte infegrantes de los estados financieros

Al 31 de Al 3 do

u]ninm dicsembre
izl ;gj? del 2016
RS | 6661
B3 Ba2
ATTE {4 65}
10737 -
a7z lara
T221 13024
ZiAET RN
43 702 (BB T3
10183 [8.607T)
(121 8915) BY B4E
19 18 443
(1094} i
{63 585] B4
{a1 544 F4Eaz

ﬁulﬂlh Arcentales

Gontadora Genergl
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SURMAQ 5.4

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresada en dilares estadounidenses)

SEURMAC 5.4 e una Scciedad Andnima de nacionalidad ecuatorana, con domiciio principal en la
ciudad de Quito, se constituyd mediantes escritura piblica clorgads por la Motaria Séptima de Quito, &l 19
de diciembre de 1974, 8 inscria en 8l Regisire Mercantil del Canlén Quito ol 28 de febrera de 1675

La compafia con fecha 21 de Noviembre del 2014 y con Resolucidn Mo, SCV-IRQ-DRASD-5AS-14-
3854 recibe & sulorizaciin de s Supeniniendencia de Compaliias del Ecuador, @ transformacion de s
compaia de responsabibdad bmidada a SOCIEDAD ANONIMA y con fecha 15 de Diciembne ded 2074,
gueda mechita on & Regstradora Mercantd del Cantén Quito

Dn acuerdo con &l Registro Unico de Contribuyentes, nimenro 1790166886001, acluakzado el 15 da
mayo del 2017 su selividsd principal a8 da Vantas &l por menor de migquinas y squlpos en general.

Situacion del Pals:

La rmporants daminucdn on o preco del peirdiec ha aleciado ta slupciin economeca del pads. ademas
ge ios cambiod gue S8 disron &n Bs neformas econtiIcas, generd mpacios en el nancameenio dal
presupuesio del Estado. Les sutoridades econdmicas han dissfiado diferentes altsrnativas para hacer
frent= 8 estas sduacionss como reajustes al presupuesto de nversiones y gasto poblico, o cual ha
generado comd consecuencia daminuciones en los depdsaitos bancarios v resiricciones en los craditos al
§ector productive, unido el problema de la apreciacitn del dilar que afecta la compattividad de las
esporteciones ecualonanas, sa ha iIncremeniado el desemplec v la morosidad de la canera de créditos

La= avtondades scondmicas del nuive Gobeemo, 8 eEncusntran &n la bisqueta de soluciones sfecivas
b iz stuacionss Mencionadas anlenoiments, por o Que buscan fmanciamenty inlemaconnl, akanras
publicas v privadss para traer inversiones, y el desmantelamienic progresivo de las salvaguardias por
balanza de pagos para dinamizar la economia, No se cusnia ain con lodos o8 elementss que permitan
prever razonablamaenia la evolugidn fulura de la sitlusckin antes comentada, @ pesar que s& cusnta can
reformas econdmicas, |o cual prefenden generar nuevas formas de generar ingresos can & fin de restaurar
a sconomia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A pontinuacion, se describen las principales polificas confables edopiadas en (@ preparaciin de estos
#stades financieros, Tal como o requisren las Mormas Intermacionales de Infermacian Financiara para
Peguefias v Madmnas Entidades (NIIF para PYMES), eatas politicss han sido disafiadas en funcidn a
la NUF vigente al 31 de diciembre de 2017 v aplicadas de manera undorme &n fodos o8 ajencicios
presentsdos en eaios esiados financiencs

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financleras

Los presentes estados financieros de la Comparia al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de
scusrde con fa Norma Internacional de Informacion Financiers para Pequenas y Medianas Enlidades [NIIF
para PYMES), emiidas por ol Conssjo de Normas Internacionales de Coniabilidad (LASE), las gue han
sido adoptadas en Ecuador, y represantan la sdopcidn integral. explicia y sin resenas de la rferida norms
intemacional aplicadas de maners uniforma en oS SRS QuUe S8 pressntan

iVéase pagina siguisnie)
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SURMAG 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado &n dolarss ssladounidenses)

A la techa dé emisdn de eslos estados financieros, se han publicade anmiendas y mejoras a las normas
axisiontes, de las cunles la Compefia no las ha adoplado con anticipacion. Entre lae reformas mis
importantes ¥ de aplicacidn cbligatoria, describimos a continuachan las igulenbes:

Mafma Tipa du carnbio

Secodn 10 Aplcacan pod cambio de polilica cortable, sobre revaing, b Pdrd Ja 0 prosEeitul
Saccitn 17 Chpeonlin piva uliirar ef models de revaluacdn. coalo de panes o el enie o os
Secciin 18 Wil o e SRS B8 DERE B0 CENEE e i (FERDE. PR Sl MO Sopare o 10 a0

Seoniim B gkl 00N Nelacoibn schusirede de a NIC 12

o valpl raeonebie, wobre un evenio coma ookl alriuldo; y. olros,

Basas do medicldn

Lo astados finonolorsd do lo Compaftia han aido preparados sobre la base dal costo hislonco. E|
cosio histdrico se basa en &l valor razonable de la contraprastacion aniregada a camibio de los
actvos recibidos.

El valgr razonable &8 el precio gue se rechirta por vendar un aclivo o el valor pagado para tranglenr
un pasivo enbre particpantes de un marcado en i@ fecha de valoracdn, independentemantes de &
esa precio &4 direclamanie obiarvable o estimado utitrands olra Wonica de vakoracin Al estimas
el valor razonabe o8 un actvo o un pashvo, kB compaltia ene en cuenta las camaclersicas del
activo O pasive Que e participanies del mencado tomarian e cuenta al fijar o precio dal activo o
pasivo a 3 fecha de medccion.

Moneda funcional y de presemacion

Las partdas en los #stados financieros de la compafis s axprasan en la moneda del ambiente
Scondmico primans donde opera la compadia (moneda funcesnall, & menos gue se indigue 1o
coniratio, las cifras incluidee en los estados financieros adjunios estén expresadas en dblares
estadounidenses gue corresponde a la moneda funcional ¥ da presentacidn de la compadiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principaiments deudas con proveadores del exterior, e
raducen & la mongda funcional usando los tipos de cambio wigenies a las fechas de las
rammeuciuimes  Les ganancias y pardidas por gfesencias & chmbo que resalten del pago de e
irangacciones, &8 reconccen &0 & estado de resultados. exceplo cuando son diferdos an el
patrmenic en transaccones que califican comg (oberturas de fluigs de efectve

Megocio en marcha

Los prancapeos conlBbied panen del supuesio de @ conlinuonsd o6 las operacionss del erle
coxntabe.
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SURMAQ 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DEL 20T
{Expresado an dilares esiadoundentes)

v}

Julcios y esdmaciones contables

La preparacidn de los estados financieros requiers que la Compafia realice estimaciones y ulllice
supusalos gue afectan los montos incluidos en esios estados financiercs v sus nolas
ralacionadas

Las sbmaciones reakzradass y supuestos ubilizedos por & Compalia se encusniran basadns an
la sxpetigncia histdrica, cambeos en & mercado e informacian suministrada por fuentes sxternas
calificadas Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las eslimaciones, bajo ciertng
condicionas.

Las principales n‘a‘r-ﬂmnymllm:m el cerio profesonal B8 ancusntran relacionades
con loe siguieniss concaplos

Provision por delerioro de cusniss por cobrar. La Compafia evaila & posbiided oe

g lod saldos manienidos on préaiamos y cusnias por cobrar, bEshndoms 8N une
sone de factores, tales como: existencia de dificullades linancieras significativas por pare del
deudor, la probabilidad de que el deudaor entre en quiebra o rearganizacian financiera, y la falta
de pago que se considera un indicador de que la cuenia por cobrar se ha deteriorads

Vida 0tll de Activos Filos: La Compafita révisa al final de cada periodo contable sus
eslimaciones de la vida bl y valor residual de sus Activos Fijos. Con s misma perodicidad b
Compaiila también revisa & milodo uikzado para & calculo de la depreciaciin de esics aCIvos

Obligaciones por beneficios por retiros del personal; El valor presente de las obhigacionss
por planes de pension depende dé un numero de faclores gue se delerminan sobre |as bases
aciuariales usando un ndmers de supuesios. Los supuestos usados al determamar el costo nelo
par panslones incluyen una fasa de descuanio. Cualguier cambio an eslos supuesios tendra
impacio an el valos en libros de |3 obigecidn por planss de panaidn

22 Efectivo y squivalentes de slfective

Constituyen of efectivo disponible en la empresa y saldos de afecio en bancos del pais depositados en
cusntas comenies altamente liguidas, 188 cuales son de libre dsponibifidad, Viéase Nota 5

2.3  Activos y Pasivos Financleros

231

Clasifleaclén

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financisios en B3 ssguientes CMBGONes “cusnisd pof
cobra” ¥ "Cuentas por pagar, y la misma considera el proposio por of cusd fueren adguindas iss actvos
financieros o contrataron ios pasivos  La Comparia determina fa clasificacitn de sus activos y pasivos
financiercs @ la fecha de su reconocimiants inikal,

(Véase pagina sigulenta)
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SURMAG 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en déiares exEdoundenses)

Al 31 o diclemore del 2007 y 2018, fa Compafiia mantuvo actives financiercs en las categorias de

y cusntas por cobrar®, De igual forma, la Compafia salo maniuvo pasivos financhenos en la
categoria deé "obligaciones financleras, proveedoras ¥ olras cusntas por pagar” cuyas caracterialicas sa
explican saguldamenie:

&) Préstamos y cuenias por cobar

Son activos financeros no dervados que dan desascho 8 pagos fijos o delerminables y que no colizan
&n un mercado acliva Se incluyen en &l activo corments, sxcepto por kos dé vencimiento mayor a 12
meses contados desde iz fecha del estado de situacien linanciera gue 0o presentan como ectives no

corrientes, Los préstamos y cuentas por oobrar de la Compaiia comprenden principaiments las partidas
del balance de ‘clientes”.

b} Diros pasivos inancieros

Repressniados on el estado de siuasnion financiera pol las obbigacionas inANckeras, cuentas DoT pagar
& compafias relacionadas, proveedones v otras cuenias par pagar. Se incluyen an al pasvo Carmants,
excepto pof lo8 de vencimieniod mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estedo de
situacion financisra,

24 Reconocimisnto y medickdn inicial y posteriar

a)  Reconocimiento

La Compafia réConoce un activo o pasivo financiero &n ol eslado de stuackin linanciero a ta fecha os la
ABGOCICIHN ¥ B MECONOLEN Cuands & compromete a compras o vander el activo o pagar el pasvo

Bl Medicion inicial

WMMmemmﬁmlwmrﬂmmwm
MI-MﬁﬂMQﬂhmmnmm*'ﬂIMI
través de ganancas o perdidas y esle & signfcatve Con postenondsd ol reconocieenio mcal @
mmmmm-milm

g}  Medickon posterior

Cuentas por cobrar: Se midan al coslo amorlizado aplcando &l método de interés efectivo, cusndo al
crédita se amplla mas alld de las condciones de crédita normmales,

Ciros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando of mélods da interds electv. Mo
obsiztie e paskns financonns que no engan un tips de mierds catoblooido, ol Mpone YENZa O e TaeEs
recibir &n ol cono plazo yo o elecio de aciualzar o se0 sighificative, S8 valoran por su valor Rominal

L6 Bajade sctivos y pasivos financleros

Un ecthvo inanciaro 58 elimina cuando expiran kbs darechos a recibir ios Mujos de efecthvs dal activo o
i la Compafia Iransfiers el aclive & un tercero sin relenar susiancialments los riesgos y beneficion dal
#ctive. Un pasivo 88 eliminado cuando las obiigacioned de la Compadls espacificadas en ef coniralo sa

nan hgwdada.
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(Expresads en ddlarms estadounidanses)

18 Inventario

Los inveniaros son preseniados al costo de adguiscidn o valal nelo realizebis, e manor. Son valuados
pon & mélodo del costs promedio ponderado. Las importaciones en transito ss encuantran regisirades a
#u costo de adguisicion.

El valor neta de realizaciin as & precio de venta estimado en &l curso normal ded nEgocin, MEnos los
gastos estimados para [levar a cabo |a venta. El coslo da los inventarios puede ser no recuperabie en
caso de gue los miamos no esbén dafiados, o bien si sus precios de marcado han disminuido por motvos
coma ios citados precedentements. El importe de cualguier rebaja de valor de lod Inveniarios, hasia
alcanzar su valor nefo de realizecicn, se reconoce o ol ejeiuiviv s gue oourre le pardds.

Al cierra del aflo, la compalis slechia un andfiss de agueslios mventanos en mal exlads o NO ADIDS para
#u uiSracion o comerciakIBcon, ¥ IEQISES CoN Cargo @ Msultacos del ejercic i pérdida ocasionada
por @ disposicion de dichos mentanos.

27  Activo fijo
8} Reconocimisnto y medicion

Los activos fijos son regisirados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y péardidas por
deleriors, on caso do produginee.

Los acthvos fijos s reconocen como aclivos si a8 probable que se deriven de efios benelicios
acondmicos fuluros ¥ su coslo puesde ser determinado de una manera confiable, & coato nchuye los
desembolsos directaments alribuibies a la adquisicibn del sciivo. Los cesembolsos poRlenores a @
compra o adguisiciin soio son cagdaizados cuando es probable que benefcos economcos fuluros
BOCEados 8 la nversion fiuyan hacia la Compafia y o8 coRlos pusden s&f medidos raronablemenis

Lad mepras y rencvaciones Mayores gue incrementan 1a vida ot osl active o su capacidad produciiva,
s0N capiairadat solo 5 08 probable gue s& derven de ellos beneficios econdmicos futuros pars la
compaitia y sl su coslu pusds ser confiablemente estimaio. Por otra pane s cosiod por fparRciones
¥ mantenimlentos de rufing &n activos fijes son reconocidos &n resullados cuando oourren

b}  Depreciacidn

La depreciacidn de activos fyos, &4 calculada linealmante basada &n la vida ol estmada de os benes
o o8 componentes signficativos identificables que posean vides Gliles diferenciadas, y no considera
walores resifusies, debido B que i Adminsiracidn de b Compafia sstima que @ valor 0o mealzacion
de sus propiedades ¥ equipos al rming de su vida Uil senh mmelevante. Las esEmeciones oo vids ulies
¥ valcres residusies de ics aclivos fjos son revisadas, ¥ ajusisdas 5i es necesano, a cadne fecha de
che DB DS BSOS FINENCHEIDR

Las vidas utiles estimadas de propeedades y equipos para los penodos actuales v comparatives, de
pcuerdo gl avallo efectuado o la politics corporativa de la Compafia, son as siguientes:

{Vease pagina siguisnta)
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(Exprisado en ddlares estadounidenses)

Tiarmnpg Porcantag
Muetiled vy Bnsares 10 afics 0%
Equipo de Dficira 0 afess 1P
Easss §eor. e LY 0 el 105
Wetituloe & afios 205
Equipin On compLtacsin 1 afics %
Otro Activos Fijos 10 afos 10%

€]  Retiro o venta de Activos fljos

La utilidad o pérdida que surja del relire o venta de un aclivo i s3 calculada coma |a aferencia entre
ummﬂmuyummmwmymnm

18 Dwelerioro de activos
Determinacion de activos financiercs

La Compafia evalua en la facha de cada balance s exmis evidencia chjetiva de qué un activo financiero
o un grupc de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiera a un
grupo de activos finencieros estd deteriorado, y se (ncurre en una pérdida por deterioro dal valor, i, y
soio 1, axiste evidencia objeldiva del delerioro como resultadd de uno o mas avantos qie hayan ocurrido
despuds del reconocimianto inicual del actvo (un evenbd que cavsa la perdida). y ese evenio (o eventos)
causants de la pérdida tenga un Impacio sobre los Mufos de efectivo futuros estmados dal actvo
Erancino o del grupc de activos fnancienos, que pubda a7 Bshrmado con Rabikdad

Log criteros que uliiza s Compafis para delermingd ¢ axiste una pérdida por delenong incheoyen

- Dificultad financiera significativa del emior u obligads:
- Probabilided de gue entrerén en una situacion concursal o en cualquesr oira situacion da

reorgenizacion financiers del obligado; o,
- Cusivu datos chsarvables Indican gue exste Una dsminucion suscaptible de valoracion en los

flujos futuros de efeciivo estimados, tales como cambios en s condicionhes de pago o en las
condiciones econdmicas que se comelaciona Con Mmpagos.

Para la calegonis de préstamos y cuentss por cobrar, ol Importe de B pardada a8 valors mediante bs
CIfencs BNies MENCIONSO0S DAY BUSeT eSiad Cuentas B BU IMporie recuperabile, Blemas de tener
coma parimedro ko indicado bajo la normativa iributara vigente, El imporie en ibros 9ol acireo 52 reduce
¥ &l imposis de las pérdidas se reconoce en ia cuenta de resultados,

S, en un penodo posterior, ol monto de a8 pérdida por detericra dessminuye v dicha disminucion sa
relaciona objelivamants @ un evenio que haye ecurride despuds de que se reconoull dicho deeromn, &
réversidn de la pérdida por delerioro previaments reconocide 58 reconoce an ¢ extado de resultados v
otros resulisdos integrales. La Compafdla, considerando o anterommente mencionado, reslizd o
anddsis partinentes de todos sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financleros.

Los sctivos supios 8 amortizacitn o depreciacion & somelen & revisdn para pardidas por detenion
siEMpre gue algin suceso o cambio &n s circunstancies indigue gue el importe &n libros pueds no g
mcuperakbe,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047
(Expresado en ddlares estadounidenses|

Se reconoce una pérdida por detenon del valor por ol monlo por ol que &l enporke en libnos del acieg
ssceds su impons Mecuperable.

El importe recuperable es el mayor antre el valor razonable de un aclivo menos ks costos para la venta
y 8l valor en uso. A efectos de avaluer les pérdidas por deterioro del valor, los activod 88 agrupan al
nival mas bajo para el gue hay Nujos de efectivo identificables por separsdo (unidades genaradoras de
efactivo).

La posible reversion de pérdidas por delenioro de valor de acthvos no financenos distintos o b Plusvaiia
gue sufren una pérdida por dederioro se revisa en bodas las fechas & e que s pressnts infarmacién
financiera, En & caso gue e monio ded valor en libros del activo excede su monto fecuperable, &
Compafia regisira una pérdida por delerions en los resullados del eperciclo,

Le Administracidn ha realizado los analiais periinenioy de todos sus activos no francieros significatvos
¥y considera gua an ninguno de allos existe evdencia de defenom

1% lmpussio s la enia

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corrients y @l diferido. EI
impuasto sé reconoce en el estado de resultados integrales. excepto cuando se trata de partidas que
ww feconocen dirgclamanie en ol patnmonio, En este caso el impuesto lambién se raconocs en olros
resultados integrales o directaments en &l painmonio

impuestc & ls rents comients

El earge por impussic & i3 rents comienie se calcula mediante la tass de Impuesio aphcable a las
uliidades gravables y 8 carga a los resultados dal aflo 8n que se devenga con base en el impussio por
pagar axigible. Les normas iributarias vigeniss esiablecen una tasa de impuesto del 22% sobre
utiidadas grava:les, mno chatanie, b tarifa imposiliva se incrementa al 25% sobre & proporcion de

basa imponible gue comesponds 8 B paricipacisin divecis o0 indirecia de sofwa  arcIonSiEE,
DENENCIanng O MMAEES, Ue S8R0 FeSCENiEs &0 paraleos fscales O regimenss 0e Mmenor mMmposxdn

5i dicha paricipacsin excede del 50%, Ia tarfe aphcable para la compahin sera del 25%,

A partir del eggreicio fiscal 2010 enird &n vigor la norma gue exige e pago de un “antcipd minimo da
impuasto a ka renia”, cuyo valar s calculado en funcidn de las cifras reportadas e afio antenor sobe al
0 2% oel patrimanio, 0 2% de los cosics y gasios daducibles, 0 4% de los ingresos gravabies y 0.4% de
k& acinvos

La referda norma establecid que en caso de que el impuesio a la renta causado sea mMenor gue ol
monte del anticipe minimo, este GIMo 58 CORVENIG on IMpUests a la rents definitve, B mencs que el
confribuyente sclicite &l Servicio de Rentas Internas su devolucion, ko cual podria set aphicable de
acuardo con |a norma que rige la devolycidn de esie anlicipo.

Les normas ributarias vigentes establecen una tass de mmpueaio ded 2% (2016 22%) de e ulildedes
gravables la cual 98 reduce al 10% (2016 10%5) ol los wiifdades son reinvenidas por of contnbuyente

(Véase paging syuiente).
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(Expresadt an dolanes estadounichonses)

impuasio diferido

El impusaio & I renta diferide &8 provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporanas gue surgen enire |as bases (ribwtarias de activos y pashios y sus respactivos
valores mosirados en los estados financieros preparados bajo NIIF.  El Impuesio a ia renta diferido se
defterring usando tatas irbutarias que han sido promulgadss & @ fecha del estodo de BiuBcon
financiera y que 88 espera serdn aplicabies cuando ¢ impuesio a3 la renta difends activo se realice o &
Impuesto 8 lp renia pasivD S8 pague

Los activos por impoesios diferidos comprenden |as cantidades de impusslos sobre las gananciag a
recupsEral @n pariodos fulurgs, relacionodos con:

i) leg diferéncias tampacanad deducibles:

i} lacompansaciin de pérdidas oblenidas en pesiodos anberioras gue Wodeyia no hayan sido objeto
de deduccitn fscat,

@) e compentacihn de cridios tributaros no ulfizedos procedanies de penados Brlandnes, Saempre
¥ cunnds no $& olicite su devolucdn anie o Sericio de Rentes Inemas y sea probabie la
dinponibilidad de genancias liscales futuras, para su ufilizacién

Los impuestos a la renta diferidos activas sl se reconocen en la medida que sead probable que se
produzcan baneficios ributarios fuluros contra ins qua e pusdan wsar las diferencias temporalas

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuesios activos comentes Con IMpuesios pasves comentas y Cuando los
impuestos @ ia renta dfendos activos y Dasivos se relacionen con i misma sutondad tnbutsna

A la fecha de presentacitn de este informe 3 Compafils no presentd diferancias temporales entre la
baze hscal ¥ la bese NIFF,

210 Beneflclos 8 irabajadores

Bansficios de corto plazo: Se regialran an el rubro da provisiones. de décsmo tercer y cuaris sucido,
vacaciones, fondos de resenvas y paricipaciones de los empleados en las ulikdades del esteds de
:ﬂmunnhmr cormesponden principaiments a

dades; E 15% de la utiidad anual gue la Enlidad debe
mnmmhmmhlmlmm laboral a8 registrade con carge B ks
resultados del ejercicio en que se devenga,

i}  Vacaclongs: Se regisira &l costo correspondsenie & las vacaciones del personal sobre base
denrengada

W)  Eondos de Beserva; Se rogising de scuerdo 8 W legalecn vigenty en of ECuador

wi Décimo terger v décimo guario susido: Se provisionan y pagan o8 Souerds a3 la legsincadn
vigenie on o Ecuador

Beneficios da largo plazo (Jubliagién Patronal y Desahucio):

Froviglones de |ubllacién patronal y desahucio (no fondeados): La Entdad tens un plan de
benehicia definido pars jubdacidn patronal, normado por e leyes aborales scullorianas
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Adcmnalments de atuardo con la legislacion vigente en Ecuador, para agualios casos de terminacion
de la relacidén lsboral por desahucio solicitado por &l empleador o por &l rabajador, la empresa deba
bonificar al rabajador con el veinlicines por clento del squivalenie a la Gltima remunaracibn mensual por
cads uno de |98 afiol de servicios presiados a la misma ampresa, este benseficio se denoming

desahucio,

Ls Entidad determina anualmeania fa provision para jubilacidn patronal y desahucio con base en éstudios
actuariales y ae reconocen con cargo a los costos v pasios (resultados) del afio apficando e método de
mmmmmumuwmnnm“m
died estado de siuscdn Branciers, el cus! es obfenid destontands los fups de saliia de afectivg 8 una
tass co B 26% (2016 7 48%) anual equivalente a la [ses promedio de kos bonos de gobiemne, publicada
por &l Banco Central del Ecuador que estan denomnados &n [ misma moneda en i3 que ios benalciod
sefan pagados y gu lenen Mmenos gue s aproaman & o6 irmines de las obligaciones por pensonss
hasta su vencEnesnto

Al cierre del aho las provisiones cubren a todos los iraba@dores que s8 enconitreban frabajando para la
Entidad.

Beneficios por Terminacian

Las Indemnizacionas por ierminacion ntempestiva o ceas labaral son reconocidas como gasts cuanda
o5 lomada la decisin de dor por lerminada la relacidn contraciual con los empleados de acusndo a las

normalivas y leyes viganiag
211 Provisiones y Contingancias

Las provisiones 58 reconocen cuando @ Compafiia bene una oblgacdn legal o implicta resultanie de
eveniod pasados, es probable que i Compaliia fenga que despiondeise 08 recursos Gue NCOFpOTen
benafiad etondmcos, pars cancelar by abligaciin y el monio pueda ser raronablements estimado £
Impone Meconocido Como provisiin debe comesponder a la mepr sstmaciin del desembolsn necesanc
pare cancelar i obigacidn presents, 8l final de cada perodo, lomando en consideracion para fal efecto
08 Nesgos ¥ e incetidumbres comespondentes,

Cusndo no e probable que un flujo de salida de baneficios econdmicos sea requerido, o el manto no
pueds ser estimado de manera fiable, ls obligacidn (no cuantificada) s revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posbles, cuyva existencia nera confirmacta por la coumencia o
no ocumencia de ung O mMes evenios futuros, son tambien roveladeas como pasivoes contingentes (no
cuaniificada) al mencd que la probabilidad da un flujo de salida de bonaficios econdmica sea ramota,

212 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Log ingresos comprendan & vilar des & wania de imentsios, neto de impussios a 32 venias, robajas §
descuenios. Las veniss de productos se reconocen cuando b Compania ha entregado los msmos ol
cheste, ¢l cliants ha acepiado o8 producios y la cobranza de ias cusnias por cobrar comespondanis asta

rarsfdblénente asegurads
2121 Venta de bienes

Los ingrescs ordinancs procedentes de 23 ventas de enes son MCONRSCIO0S cuands 5o cumpsn odas
¥ cada una de las sguienies condicionss
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® La Compaiia i ransiendo al comprador 108 resgon y venlsges O b sgnifcativo, derivados de
la propiedad de los bienes,

® Ia compafia no conserva para i ninguna mplicacion an ks gestiin comante de los bienes vendidos,
en el grado ususlments BISCiEad0 con la propledad, ni netiens el control efeciivd sobde KE MEMos,

. &l importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fsbilidad;

® sea probable que |a compaia reciba kos baneficios econdmicos asociadas con (@ Lranseccion; y

. los costos ncurridos, o por incurrir, en relacidn con la iransaccion pusden ser medidos con fabilidad

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurmidos. Se recanocs inmadiatamants
un gaato cuando el desembolss efeciuado no produce bereficios covmmcos futuros.

11} ingresos Financieros y Cosios Financieros

Los ingresos financedos estin COMPUSsios por ingresos por CONCBRLD 4 intereses. dividendos, y cambios
&n la evaluacidn de os activos financieros al vakor raronable, expuestos en resuados.

Los ingresos por intereses son reconocidos al costs amanizado, utiizando el método de interdas electivo

Los coslos financlencs eslén compuesios por gastos de achualizacion del valor presents de las provisnnes,
y las perdidas por deterioro reconocidos en los aclivas financiercs. Los cosios por préatamos que no son
directamente atribuibles a la adguisicidn o la consfruccion de un activo gue califica como tal (capitalizable)
80 Meconacen en resultados usando un método de interés efectvo

214 Ressrva Legal

Reserva Leca! La Ley deo Compafiss del Ecuador axige que ias compafias andnimas ransheran a
Reserva Legal un porcantaje no menor del 10% de la ulisdad neta snual, hasta gue epresente o Blcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado, Dicha reserva no esta sujsta & disiibucion, sxoepio
@#n caso de liguikdscedn da in compafia, pero puede ger ulilizeda para sumentc de capital o para oulbrir
pérdides en [as operacionss

218 Resultados acumuladon
De scuerds 2 las disposicionss societanas vigentes, Resultados scumulados incluyen kos aaldos de las

Liidades acumuladas y los Resullsdos acumudadas provenientes de 18 adopcidn por primens vaz de
a3 NIIF para Peguefias y Medianas Entidades.

lnfgmpoon Fognosm  NIF™ mwm '

Compahias delermind gue ios ajusies de |a adopcibn por primiers vez de las NIIF, se deben regisims en
& Pairmonio &n una subcuents “Resullados Acumulados provenientes de (@ adopcidn por primera vez
de las NIIF, separada dal resio de los resullados acumulados, y su sseldo acreador, se utllizard para
sbsorber pérdidas acumulades v las del Uitimo ejerciceo econdmico concluldo, silas hubkere, o devuslio
B Bus Bccionisias en el caso de liguidacién de la Compafia,
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ADMINISTRACION DE RIEZEGOS

31

Faclorss de rissgos financiercs
MHWWMMMHMHIMlhmm

a)  Ambiente de administracién de riesgos

La Adminstracitn o8 responsable por establecer y mondtorear ol ambiente de sdminsiracian de
fissgos. Las politices de sdminigtracion de riesgo de la Compafila son establecidas con (3
finalided do identificar y analizar aguel riesgo que pudiers enfrantar in Compaliia al determinar
limites de afectacidn tolersbles v definir los controles de fesge adecuado.

Lod principales pasivos financieros de la Compahla incluyen las deudas y los préstamos que
devengan inierds, las cuentas por pagar provesadones v otras cuentas por pager. La finalidad
principal de suios pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafla. La Compariia
cusnio con préstamos, deudores comerciales y cuantas por cobrar, v afecthvo gue provienen
direciamenis de sus operaciongs.

B}  Rlssgo de cridito
Rissgo provenients de las operaciones de venta de mercanciss

La Compafia liens como giro de negocio ia venla de mercancias de importacan. La entrega del
producio es realirado hasts el lugar del destinatano [indicado por el chenis), comenda &f respo
ded raslads hatts su antraga final por by s e mismas 19 encusninn EEsguradas

La Compafis &8 responsable de ka geshion y anafiss de neago de chbdio de sus clientes nusvos
antes oo proceder & ofrecer ios plazos v condiciones de papos habiuskes

El nesgo de crédito se ongina por & efectivo y otros aclivos liguidos equivalaniss, y deposios &n
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicidn ol crédito con chentes, ncluyendo
las cuentas por cobrar clienes vy ias transacciones acordedas E| control de riesgo establece ia
calidad credilicia, tenendo en cuenla $U posicsin financera, axpenencla pasade ¥ obhos factores

Le facturscion &s realizada a clientes con un comporiamienio aceplable de los crédios
conceddon ¥ con wn nivel de sefeeiciss de pimer pivel, cusndo S8 reis 08 cllentes nuevos se
contade un crédito no mayor & los 30 dias:

La Compafia &4 responsable de la gestién y andlisls de riesgo de crédito de sus clientes nueves
antes de proceder a olvecer los plazos y condiciones de pagos habitunles

El rimsgo do crédilo se origina por el efectvo y otros activos liquidos equivalanies, v depdsitos an
bancos @ inslituciones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con clientes, incleyendo
las cusntas por cobrar chenies y las ransacciones acordadas. El control de nesgo establecs e
calidad craditicia, teniends en cuenta su posicidn financiera, expanancia pasada y otros factones
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La feciufacidn por las venias locales son realizadas & chantes con un comportamisnta aceplabie
de los créditos concedidos v con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se frala de
glianies nusvos e concede un crédito no mayor a los 30 dias

g} Rissgo de Hquidez

El nesgo de bguidez surge por la posibibdad de desajusie entre la necesidad de fondos {por gastas
mymn imiersiones en activos y wencimienio de deudas) y s fuenies de los

Ls principal fuenie Op kguwoez son kos fhyos de sfectvo provementes o las actividadses de la
Compafia Para administrar la iguidez de coro piazo, i Compafia 2& basa en los fuos de cafa
proyectados pars un periodo de doce meses,

La Compafis, prudents del riesgo de Biguidaz, imphca mantensr suliciente efectivo v eguivalents
en actvos financisros & iraves de un namerc adecusdo de fuenies de financiamiento
compromatides. Los vencimienios $& manegan de acuerds & la necesidad, a corlo, mediana y
largo plazs,

La Compafilan no ene resgos significativos de liguider ya que historicaments los flujos de
cfectives do sus oparacicnes ls han parmitide mantener suficlente efective pars atender sus
obligaciones y sus Nujos proyectados demuestran la miama tendencia

d)  Riesgo de mercado

Es al riesgo de que &l valor razonable o los fuos futurcs de eleclivg de un insirumanto financieno
fluctuen a los cambios &n ioa precios de mercado. Los precios de mercado involucran cualro Bipos
de riesgo el nesgo de tBss de interés, el riesgo de tasa de cami=0, & resgo de precio de los
producios bisicos y olrod resgos de precios, (ales como o nesgd o ke Blulss de patremonio
Lo insirumenios financieros afectados por o respo del memado ncluyen B dewdas y
présinmna gue desssagan nisrds y o depdsiio:s an eleciive

i Riesgo de tipo de cambio
Por habes psumido ol Ecuador como moneds oficial el ddlar estadounidenss, sus cperaciones ias

realiza &n dicha moneda, por consiguienie sus eslados inancieros no reflejan ninguna partida
que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio

il. Rieago de precio de venia
La vonta de mercancias de importacidn que comercializa SURMAL 5 A se tranzan a valor de

mercado. los precios se nigen per: a) canfrados que asaqursn uns rentabilidad para la Compania,
¥ b) por los costos nsignados, como base de las cotizaciones o o8 precios referenciales de jos

provesdornss

lii. Rissgo de issa de interds sobre &l valor razonable y Mujos de efectivo

El nesgo de tipo de interés de la Compafia surge de lns oblgaciones con Instituciones bancaras
Los préstamos & bpo de nlerés o exponen a la Compafie o resgos de bpo de ntenés de vakor
razonable, sin embargo debsdo a gue la Compafila no mantiene cbligaciones de deuda a tango
piazo con lass de nlerés vanable la exposicidn no es sgnihicativa
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#) Rissgo operacional

El resgo operacional &8 & nesgo de pérdida drecta @ indiresia originado de una ampiia varadad
de causas asotisdas con los procesos operativos, &l parsanal, la infrasstructera da la Companiila,
v con los faciores externos distinios de los riesgos de bguides, de mercaga ¥ de crddilos como

aquellos rosgos que B8 originen de requenmienioa legaies y de las normas generaliments
aceptadas de comportamientc corporativo. Los operacionales surgen de lodas lms
operaciones de la Compafia El cbetivo de la &4 Bdminsirar ¢ fiesgs  opErecaonal

da forma el gue logre equilibrar ia prevencidn de plrdedan linancieras y ol dafo a la epulacidn
da la Compadia con la cfectvidod gengrsl de coslos, sal como de miter ios procedimesnics. Gue

puedan restringir la iniciativa y La creatividad.

La Adminsiracsin liene 18 responsabilidad bidsca de desarroilar @ implementar ios coniroles
derecionasdos o evaluar y monitorear 2| resgo operacional, Esta responeabilidad estd respaidada
por &l desarrolio de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia:

Requanmisnios de adecuada segregacian da funciones,

Regquarimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones
Documaniacion suficiente de controles y procadimianios

Lapaciacion y desamallo profesional,

Miligacion de resgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos

El cumplimienio de las normas de k& compafia de las normas de 8 Comparifa esta respaldado
pof un programa de rvisiones periddicas efectuadas por b ASrminisiracisn y Audiioria Extenna

3.2 Administracidn del riesgo de capital

Loz pbgetvves de b Compafis 8l adminisirar & capdal son ol salvaguardar s capacidad de la misma e
CONTNUET COMD SMPprets BN Marcha oon e propsia de generar fondos para manianer nveles de capital
de trahex ¥ estructura de capial Apdma

La pofitica de la Compafis ss mantener un adecusdo nivel de capital gue le permia mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y 8l mercado, y sustentar of desarrolio fuluro del negocio
en Ecuador

La compariia monitores su capital sobre la base del ratio dé apalancamients, Este ratio & calcula como
la deuda neta dividda antre &l capital total. La dewda nata se calcula como el total de los recursos ampnos
{incluyendo obligaciones financieras corrienies y no corrlentes, cuanias por pagar provesdores, oires
cuentas por pagar y proviaiones) menos el efectvo y aguivalentes al efectvo El capital total se calcuta
come e “patrimanio noto” mas ia deuda neta,

Los ratios de apalancamento ol 11 de diciembre de 2017 y de 2018 fueron los siguentes

Viéase pagna sigubens)
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SURMAQ S.A,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresads en ddlares estadounidensas)

Nota 2017 018

Totel deudas con larceros X1 855 A0 430
Menos: Efecting y squiBlentes de sfectivo 5 !H 484) {61.523)
Deuda nata ; 340 BET
Total patrimonic 208 537 200,273
Capial iotal -lﬁ ﬁ 541170
Ratic de apalancamignio 55.25% B2,9%%

La politica de la compafiia &5 maniensr un adecuado nivel de capilel que W permita mantenar &
confisnza d¢ los mversionisias, ios acresdores y el marcade, y sustentar &l desarollo Tuluro de la
actvidad comaercial en o Ecuador. La Compafiia no estd sueta a requarimienio algunt mpuesio
axtemamants para s adminisifecion de su capilal. La Junta de Accionsiss sslablace a8 necesidades
adicionales de inversiones de capital v en funcidn de ello delerming &l nivel de utilidedes que. sa
reinviarte ¥ ol nivel de dividendos que 3& paga a ios accionistan

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros -

A conlinuacidn, se presentan los valores de cada categoria de instrurmantos inancieros al cleme de cada
ejercicio

Al 11 da diciembre del 3017 Al 31 de diciembre del 2018
Corrients MNocorrients  Corriente Mo corrients

Activon financieros

Efectnt yeguivalenia de efeciwn 5 484 - 61533 -
Cuentas por Cobrar Cignbid 110 583 - 125 937 -
Cugnias por oobrat eaGonsdas 232TE - G4 304 -
Total actives financisros 167.356 - 261,764 =
Pasivon financisros

Sobmgmy Contable 1.881 . -

Obligasones Financseias 38197 10814 15102

Cuentas por pagar provesdones a7.7E6 . 124 87D =
Cuentas por pagad ielacionadas 13.082 104 223 Bpal 104 222
Total pasivos financ erom LR 208.138 TABB18 [ TEEE

Yalor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de les Cusntas por cobrar, efectve v equivalante de efective, Dbligaciones financieras, ¥
Cuenias por pagar se aproxime al valor razonable debido a la naturalezs de corto plaro de estos

instrumantcs financlans.
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SURMALQ 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado an ditares sstadounidansas)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicin

Ca

Dmpdbgiton BN CUBALEE COMMNIES:
Produbanca 5 A
Bonco oel Pacifico SA.
Bance Imemacions S A

Deposiion on cusmas ahonos:
Produbanco 5. A
Salidang 8.4

Waase agamas Mols 2.2

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES.

Compoticabn

Chentes vanos (1)

{1 Véase aclomuis Nota 2 2.1,

Aldide Aldide
isiambre del  giclembre dei.
b iH s
2150 5050
8150 5050
42 505 45 437

5 150
. 22

427 5.788
2.148 1,888

A gy A3t de
diclambre de!  diclembre del
2017 2018

110 5673 125 527

Conlorme &8 menciona on ia Nota 3, la Administracion de la Compafin consders bajo & niesgo de
crédido de sus cueniss por cobrar - clientes. Esias cuentas no devengan intereses y bienen un

vencimienio gue oecile entié 30 - B0 dias plazo en promedio.

A continuacin ke mussira un analisis de antigledad de log saldos de los clientes beales

(Wésse paging sigulenia)
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SURMAQ 5.4,

NOTAE A LOE EETADOE FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047
(Expresado en dblares esladounidenses)
ALl de Al 31 de
glclgmbre del  digiambre de|
sz il
Por venoer 34 813 B4 543
Vencidas
31 a 80 dias 28253 31.438
&1 a B0 dias 35 &a8 11404
Mas de B0 Sas 12379 15 ddd
11 125997

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS.

Composicitn
Al de Al de
dlclymbre del  diciembre dol
mr Fichl )
Empleadas (1} 1 1,730
Anticipd provesdares (1] 1,830 .
Citras cusnbas pof cobiat [3) 11,482 GET

137 2417

{1} Corresponds & valores por concepto de anficipos de suslds préslamos, entre olros, gue son
descontados mansuaimenta via rol de pagos.

(2] Comesponde o o3 anlicipos & dinerd entregados a provesdones IGCakes v del extenor de matois
P Y PENETEES, 0% CUBMNS 388N BQWIdados en & COro piRED, ¥ Gston no devengan misreses

{3) Comesponden principalmente a cuenias por cobrar tarpéias o8 crédio

IMPUESTOS
B4 Activos por impusstos corrientos
Compnsicin
(Véase pagina siguiente)
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SURMAC 5_A

HOTAS & LDS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares es1aaouncenses)

&3 da A3t de
diciembrs  diciambre.
fdatzo17 gei 2018

Aetencionss an |8 luanie (1) o B58 B.O74
Crédifo iribulans renia afos anianores (1) - 4172
Crédito ributano WA compras () - 2808
Crédits fributaria renmnosn i (2} = 3334
0. ESA 18 485

{1) Estos valored sé compensan anuaimente con el impuesto & Ia Renta Causado Véase ademis
Mota 15

{2} Comespondia a valores fributarics a favor de la compafia, los qué fueron utilizados cormo créditos
fiscales an la declaracibn mensual de TVA del sigulente sjercicio fiscal

B.2 Paslvos por Impuostos corrientas

Ciomposicion:
A3 de Al de
digiemiwe  diciembre
dei 2017 del 201§
mpuesic sl Valor Agregado-Nil por pagas & 207 T7m
Refenciones en la benie de impussio a la renis & e Jan 13850

ADas 21.720
_— —

Esles vaiores e cancelan en &l mes siguenie de acuerdo al noveno digino del Regisiro Unico de

Confribuyeniss
INVENTARIOS
Composicidn;
A3 de Al de.
dickembre del diciambre da|
2017 2e
Irentario Mercaderia Aimacdn (1) 371 ERG ImE 810
Imgoriaciones an ransio {3 18302 48041
T SpaANg | 403 es|
e —
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SURMALQ 5 A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIC/EMBRE DEL 2017
(Exprosado en dblares estadounidenseas)

(1) Lo invenianoss de maguinaniag y equipos elécineos, cuentan con la garaniia ded fabricante. Duranta
#l afo 58 dio ajuste de inveniano por USS 3. 778 (2078: USS 4 .689) Véase ademas MNota 26

{2} Corresponden & pedidos de los vendedones pof proyecios de sus clenied, 1 mayoria de esiol
pididos s& realizaron enbe noviembre y diciembes el 2077, Desde eneno ded 2018 han

SMpEIato & Regar eslas MpOnaciones,
ACTIVG FLIO
Composician:
Al de Mdide
dGickmbig g4l = dSiciembre el
zear 2018
Musbles y Enaeres 1r.BiS 1res
Equipos fe Oficina 6501 6 801
Herram entas 2 80 2840
Wb leulag 10 820 1880
Equipos de Compuiacidn 5078 5078
Ciros achivos 535 535
(mengs ) Depreccacon Acymulsds {51 133 {50 4583
E TN 1'#
Movimignio del afo’
A3l de AT de
dicembre del  diciembre del
2017 m1s
Saido Nelo Bl mico osi afio 1 BGS 1EN
(+} Adiciones (1) - 148
(-] Deprocincion del afa (1] L
Salio Mele ol ngl del o 1.204 1 A95

{1) Corespondia a la compra de cimares de seguridad por USS 748
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SURMAQ 5.8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dilates estadounidenses}

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, corresponde principalments a valor eniregado en cakdad de
depdsilo en garantia por &l arrendo de un local comercial,

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIOMADAS

Bl siguiente es un resumen de las prncipales ransacciones realdadas durante of 2017 y 2015 con
compaiias ¥ partes relacionadss Se ncluye bapo la denominaciin e panes relsconadas & las
ik FNh SCCANAMTRE COMLNes, 00N palpacidn scconanes Egnificathva en I empresa y

acconisias de la mame
AT de Aldlde
diciembre del  diciembre del
2017 FLihl ]
Cuents por Cobrar Relacionada
intercompany Varos (Meguinas y Molores S48} (1} 23279 64 204
23270 G4 104
Cusntas por Pagar Belaglenasla 8 sorto plazo
Intercom pany Vanos (ineutn 8A) (1) T 242 8783
McHride Zufiga Marcalo (2) - 180
McBride fufiga Famanda (3) 5850 -
13083 8043
Cuentas por Pagar Relagipnada a largo plare
McBride Rhor Mlben (2] 161 668 161 668
MeBride Zuhiga Famanco (2) 22 482 22 482
McBride Zufign Marcelo () 10.074 10074
1654 222 184 222

{1} Corespondients & la comprs ¥ vents de repussios, partes ¥ BOCEEOTIoS aulomoirices a precios
de mercado, con un crédilo promedeo de B0 dias y no devangan intereses

(2) Corresponden a préstamos para financiar capltal de trabajo y no devengan intereses y no tiene
plazo dehinids de pago

La administtacidn de la Compania inciuye como miembros claves a los Directores y Gerencia General

La remuneracian lotal por gestiones adminigiralivas y direccion durante &l aho 2017 s» maniuvo en USS
13.440 (2016 USS 13 440)
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SURMAQ 5.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddiares estadoundenges)

UEBLIGACIUNES FINANCIERAS
Compasicebn

Porckin corrients del pasive a lrgo plago
Frodubsncs 5 A (& ]]

Produbancs S8 « Nl pOF DEgar
memaconal 5A (3]
nemaconsl 5A - inlenés por pagar

Produbanco 54 (1)
Produbanco 5.8 - ishds por pagar

)

Aldide Ald1de
diciembre del  dicigmbre del
2017 Fial ]
3016 el
19438 13980
2307 a0
13029 .
244 i
38117 15102

—TrTEma

10 564
350

i0g14 =
—

Corresponde @ saldo de un préstamo por US$ 30.000 para capital de trabajo el mismo que devenga

un inferés anual del 11,23% y los cinones da pago son manasuakes. (2018 Corespondia 8 saldo
de un préstama por LSS B0.000 para capital de rabajp el mamo gue devenga un intenés anual del
11,23% y los cénones 0¢ pago 50N mensuales). Viéase o conlinuacion vencamentos por afo

2m7
2018
2019

(2]

AlJide A de
Sichembre dul  dichrmibarg del
2097 inis

- 13 960
"B a36 -
10,554 .
35000 13 08B0

Cormresponde a salde de un préstamo por WSS 50.000 para capilal dé Irabajo el mismo gue devenga

ur inferes mrual del 11,23% ¥ o3 canones e pago son mansuales. Véase a continuacian

vencimienios por afo;

(Véase pdping sigumenle)
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SURMAQ 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado an ditares saindounidensas)

Alllige Al31de
diciembre del  diciembre del
Afa 2017 2018
2018 13.029 -
13028 -

mm““MHMMHMMHm

Compogicdn,
#1317 de Aldlds
ficlembre dol  diciembre del
207 2018
Provesdornes Locales 8724 5,154
Proveadores del Extarior (1) 28 043F 118.718

37 T6E 124 870

(1} Comesponde al saldo del proveedor del exterior Gardner Derser por USS19.324 (2016
US548 04 1), Gema F por USS4 166 (2016 US59 423), Abac F por USSS 552 (2016 USS45 3086),
Compair USA por USS0.00 (2018 USSS5514), Worlhinglon por US30,00 (2018 USSE387) y
Devilbiss por USS0,00 (2016 USSE 335). Los mismos que olorgan cridito méwimo de 90 dias. v
Mg GEvEngd Nereses

IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la rents reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en e estado de resultados y otros resultsdos integrales separado se
compone de k8 siguante maners

Aldide  Alide

del209T  del 2016
Impuesio a la renla carenie T.d21 13.024

7.221 131024

2 Conclllacidn del resultada contable - tributario

Las partidas que principaimente afectaron la uilidad contable con la wilidad tributable de s Compadia
para ia delerminacidn del impuesio a la renta &n bs afos 27T y 2018 fusron los siguientes:

(Véase pagra sguiente)
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SURMAC 5.A

NOTAS A LOS EETADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares ssiadounidenses)

delZ017  del2018

Utiidad del Ejarcicio 6.482 23,188
Diferencias Permanentes

Paricipacidn rabajadores &Td) {3AT4)
ngreascs emenion - -
Gastos no geducibles IT 314 3G 514
Total Dferenc las Permanenies T6.34% 36040
Unibdad Gravable 32824 59.19%
impuesic a la renta Cousado 22% T2 13024
Antic ipo cakculado IHIFI.IIIH Ll b=l &4 SAE Targ
impuesio a la renta causado T.221 13024

3, Impuesto a pagar

impuesio a la Rena causado mayor al anticipo 4| 13.024
benos

{-} Retenciones #n ka fusnte an & sjeroco Fscal (9 B5E) (B.07Ta)
-} Crdvie Fibutand &8 SNGE SN e - a2}
{Saldo a favor del contribuyente] impuesio a la Renta & pagar E.I-‘H-} 2778
Dtros asuntos -

g fmpis. ? pmica del Ecugdor: Mediante un decreio de la Asamblea
N:mnul al 1 dl nmmhu :HI ENT n realizaron ajusies an las relarmas en ef Ambio tributans,
financiers, productive y olros, Las Principales reformas tribulariag son las sigussnies:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA REMTA DE MICRO ¥ PEGUERNAD CMPRCSAS

. Exonaracidn del pago del impussto a la renta para nuevas MiCroempresas que inicien su aciividad
a partir dal 10 de diclambre d&d 2017, durante tres afios desde el primers que generen ingresos
opefacionales, smpne qQué Denefen emples Nelo e INCOMpONeE Valor agregado naconal en
MOCERDS produCinegs

(Véaze pagina sguents)
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SURMAL 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
([Exprasads an dblares ssladounidenses)

Rebaja de 3 puntos porcentuaies a ia tarifa de impuesto a la renta & faver de las micro y pequedas
empresas y de las Sociedades exporiadoras hablluales, slempre que asies URimas mantengan o
incremantan el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

-

incremenio del impuesio a ka renta para les empresss del 22% al 25%, exceplo para micro y
pequefias empresas. y exponiadoras.

La iadifa del impuesic a ks renia se increments &n ] punios porcenluales (28%) para Bs
socidades gue cusnben con accionistas, SOcaos, pariicipes, Cconslilupeiles, Levelamos o
similared residentes o establecidos en paraisgs fipcples ¢ regimenes de menor imposicitn con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta. igual o superior al 50% del capital social
© squel que comespanda a i naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada parlicipacién de
paraisos fiscales o regimenes de menar Mposician sea infenor al 50% la tanfa de 28% aplkcand
sobro la proporcion de la base imponible gue cormesponda a dicha participacion, de acuerds & Io
indicads en ol reglamenio. Estas tarifas aplicardn cuando s Incumpla |8 obligacsan de repartar la
parcipacion de los accionislas, socios, participas, conliluyenis, beneficiarios o similares.

El benaficio tribufario de reduccion de 10 puntos porcenluales de |a tanfa del mpuesio & i renta,
por relnversion de uliidedes dal gjercicio, solamente aphica para las socigdades: a) exporiadores
habiluales, b) dedicados a la produccion de blanes (Incluido sector manufectures) que posean
50% o mis de componants nacional y cj de turismo recepltive.

El benaficio dé reduccion del impueaio a ka renta por la resrversidn de utilidades en proyecios o
programas de imestigacion cientifica responsable o de desarmolio lecnobdgioo {10% en &l terhornio
del conocwmianto, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de o8 actores).
uncaments aplca a socedades producioras de blenes, sobre of monto renvertdo y las
condiciones que determine of regiamanto.

Para sfecto dol caliuly Jdel Anicpo de Impuesio a la Panta &8 exciuird oo os rubvos
cormespondisnie a actives | afectados con el 0,4%), cosios ¥ gasios deducibles de mpuetio ala
renta (afectadcs con of 0.27%) y de patrimonio (afectado con o 0,2%), cusndo cormesponda, Ics
monios refendos & pasios InCrementales por generacibn g8 Pnuevo emples, asi como g
adguisicidn de nuevos aCtvos productivo gue permitan amphisr |a capacidad produciive futura,
genorar un mayor nivel de produccidn de bienes o provision da servicios, eliminando con elios los
pastos pod mejora oo la masa salaial

La bancarizacidn es obhgatoria a pariir de pagos de USS 1,000 para électo de la deducibiiidad
del cosla 0 gasto, asl como para e derecho & crédito tibularis VA

Agrigs coma gasios no deducible los pagos efeciuados por conceplo de desahucio v da
pensiones Jubllares patronales, que no provengan de provisiones declaradas &n &jercicios fiscales
anieriores como deducibies o no al impuesio a la renta. Lo sefalado sin perjuicio de las
provisiones que se conslituyan para el pago de jos mancionados rubros, eliminando |a obkgacidn
lagal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecio de rabajadores que
hayan cumplide 10 sfos de labores en la misma empresa

{Véase paging sagusanie]
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SURMALQ 5.4,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANMCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047
iExpresado en dolares astadounidenses)

Eliminacidén del impuesto a las tierras rurales, tambign g2 elimina como consacuancia de aguella,
al cradita fributana por este impussio para el pego del impuesio a la renta unico para aclividades
ded banano,

Lo sujstos pasivos gue no declaren &l Servicio de Rentas Internas SR ta infarmacein sobre su
patrimonio an el exterar yo su valor, acultandola de manera directa o indirecta, en todo o en
parte geran sancionados con una multa equivalente.al 1% del valor total de sus acfivos o
ingresos, el valor gue sea mayor, por &l mes o raccidn de mes de refraso, sin que supere al 5%
del valor da los actives o del monto de sus ingresas segun carmesponda,

REFORMAS AL IMPUESTD AL VALCOR AGREGADO (IVA)

Para deterrunar of factor proporcional de credito tributaric V& se considerasan las venlas con
tarifa 12% mas exporaciones mas ventss de paguetes de turismo receplivo mas vantas direclas
de bienes y servicios con tarifa 0% a exporiadores mas venlas de cocinas de uso doméslico
aléctricas y de induccitn incleidas ias que tenigan horno aléciico), ollas de wsa domesiicn para
induccion y los sistemas eléctricos de calenfamiento de agua para uso domestion (ncleida duchas
aléctricas) dividide para el tolal de yenlas

Er glimina la devolicion del 1% del VA pagado por el conswmidor final de Dlenes o servicos,
i immle lajelas de GEbilo, de prepags vy de cobdibo

El SRl podré esiablacer excepciones o axclusiones a la rebencicn del VA en las Iransscciones
con madios de pago electrdnicos, respecto de aguelios contribuyenies que na sobrepasen el
monto de las ventas anuales previsto para microsmoresas, en ventas indneduales mencres a 0,26
salarios basicos unificados de conformidad can lo que aslablezca o Reglamanta

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (150)

Develucion del impuesio a la sabida de divisas (120) pagado por los exportadores habiteales en
la importackn de materias primas, insumos ¥ bienes de capital con |e finalidad de incorporarios
en procesos productvos de bienes que exporie; en @ parte gue no sean vilizados como crédito
tributario del impuesic a la renta.

La exzncitn del 150 en pagos por financiamiento sxterno o en pagos realizados af extenor an el
desarmiio de proyectos APP no sera aplicabla en los casos en lo que el percepior del pago esta
domicifiado, sea residenie o eslé establecido en paraisos fiscales o jurssdiccrongs de menor
imposicion, o se irale de pagos efeciuados a percepiores amparados &n regimenes fiscales
calficados por la administracion tributaria como prefarentes, salvo gque se cumplan los criterios
establecidos en el Comilé de Politica Tribulada en cuanta a segmentas, actividad econdmca,
mantos minimoe, lempoe da parmanencia ¥ estdndares da lransparanscis,

3. Madiante decreio

N-:: 1EIG"I publlv:adu an ul Euplmmndui Ft&graln:: DTD:I:[ Mo . 758 -dnl 1? e thrll def 2016, s& sxpidia la
Ley Solidaria &n donde se astablecienon una serie de contribuciones para lnanciar ka reconstrucssin del
desasire provecado por el terremoto del 18 de abni del 2018, en Manabi y Esmeraldas,

(Véase pagina siguienie)
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SURMAL 5.4,

HOTAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresads an délsres esladounidenses)

Lag conbribuciones solidafias se aplicaron sobra las remunaracionss, sobre el patrimonio; sobre las
uliidades y sobre beenes mmusbles y derechos representalivos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otres jurisdicciones del exterior, A
confmuacidn se contemplan las principales coniribuciones:

" El WA que subid de 12% 3 14% aplicd desde el 1 de junio, por un Bho. A panir de 1 de Julio del
2017, a8 aphcd nuavamente kb tasa dal 12% de VA,

. La Ley establecid que al usar dnero electrinico habrd una devolucion de cuatio puntos des (VA

s«  Aporte de un dia de sueido por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salaro percibido en
UnE MEMUNSractn igual o supenor & los 5 1.000
Entrega de! 3% de uifidacdes 8 empresas con relacitn al perodo 2015
Ei 0,9% oa contribucion patrimanial 2 iag personas que tengan un millin o mas de patrimonio
Los besnes inmusbles exisientes en el Ecuador gue pearisnazcan de maness diecla a firmas
‘offtshone’ debarén pagar 1.8% del valor catastral del afo 20718

. Se exonera del pago de las cuoies del Régimen Imposiive Simplificade Ecuatsrano (RISE]
generadas hasta ¢ 31 de diciembre de 2016, & los confribuyenies cuyo domicilio tributario
principal 8& encusntre en Manabi, Mumne y ofras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se dafinan madiante Decrelo. Para of 2017, las cudtas se reducen & la mited,

. La norma osiablecid exenciones adusnesas y del mpusdio & [ salida de dhisas para
impofaciones que 88 hagan en las zonas afectadas.

. Las nusvas inversiones en Manabl, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
3@ dalinan por Decrato estén exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios

Erecies de Transferenciss.: Las normas inbutarias vigentes incorporan el principo de plena
compelencia para las operaciones realizadas con partes rilaconadas Por su parie el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion Mo NAC-DGERCGC135-00000455 publicada en el segundo supiemento
dal RO. 511 del viernes 28 de mayo del 20135, establece 38 prepans y remita un Informe Integral oe
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Pares Relacionsdas, enire ofros. para
ayuniiss cormnallian gus eyan tenkn Operarenes con paries relacionpdey domcihadon an o xianor
en o mismo pariodo fiscal ¥ cuyo monio acumoisdo sea supenor @ UFSE15.000. 000 (Anexo & informe)
o USS3.000 000 (Anexo)

En Ia referda Resolucion s esiabiece ademas ias operaciones que no deben contemplarse para el
angbas gel Ansxo o Informa integral de Precios de Transferencia y 88 manciona gue no sumaran los
monlos de Oparacknis con pares gque sean relacionadas Onicamenta pof proporcidn de lransacciones;
&5 decir, gue la compahis no s encuenira obigada a presaniar &l Anexs de Operaciones con Pares
Retacionadas nl tampoco 8l Informe de Precios de Transferencia

8 i e Fi : Mediante decreto No 538, publicado en
ol Haﬂulm Of =lll B l l| d duﬂrnrunﬂ:m dal Eﬂﬂ e llpldl& al "Raglamanio a la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccitn v Prevencion del Fraude Fiscal®, medianle &l cual, se establecieron entre
otras |as siguiantes reformas al Reglamento para la Aplicacitn de |a Ley Ovgdnica de Régman Tributaria
Infesno:

® Ampliacsdn del concepio de residencia fiscal para personas nalurales
" Iimposicidn sobre dividendos y anficipo de ghadenda.

[Véase pdgna sigumnie)
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SURMAQ 5.A.

MOTAS A LOS ESTADDS PINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dilares sstadounidenses)

Condicionss bajo ias cuales serdn deducibles las remunaraciones y banaficios sociates.
Condicionas para |8 deducibiidad de deterioro de low activos financleros cormespondientes &
cradios npobrables

Se ssiablecen ios plazos de amortizacin y kos casos y condiciones para sy Seducibilidad
Porcentad maximo para la deduccion de los costos y gastos incurmdos en promocitn y publicidad
de baanes y BeNICIoN, ¥ CBS0S &n los cuales no serd aplcable ewte limibe.

Limites y condiciones para la deduciidad del pago do regalias, servicics bécnicos,
sdminmiratnvgs y de consultoria, a8 oMb & déducibiidad de los gadios de esiablecimientio o
pussia on marcha dé operacionss.

L3308 y CONGIIONES para el MeconocimnTio O 3CVeS Y PEIVDS pur Fmpussios diferidos.
Modificacon de las regias eslablecidas para |8 deduccon de ios pagos al exterior

Modificacdn de la forma en la que se aplicara la tanfa de impuesio & la renta de socedades
cuando s composicidn socielaria correspondiente & paraieos fiecales o regimenes de menor
imposicidn sem inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre |a utilidad en la enajenacion de derechos
reprageniatvos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relative a las retenciones en la fuente de impuasio a a renta por pagos al
extarior,

Ge dmpone la aplicacidn de la retencion en la fusnte de VA scbre los pages y adquisicionss
sleclundas por coninbuyenies especisles a atros contribuyentes especiales.

La Compafiia se encuenira analizando los efectos de los cambios anolados &n la legislacion inbutara
para determinar las implicancias e impacios en sus estados (inancietos,

PASIVOS ACUMULADOS,

Compoacitn y movimiento al 31 de diciembes del 201T:

Tpick  lmcremenios PagosiMies Saido:i Finsl

Decimo tarcer sueido 1448 1.1 (11 184) 1.385
Décima cuars suwalds 3534 7485 {7 604 3385
Vacacionos 4534 L B3 {2 .08y S 045
Fondos de ressrna 37 10818 {10.538) 477
Paricipacidn a irmbajadores JaTd 972 J474 or2
13777 36298 '_;h-ﬁjl ~ 15768

Campogicsan y movirmianio al 31 de diciembre del 2016

{Wéase pagina sigulente)
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18.

SURMAQ §.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares esiadounidenses)

Inicio
Décim o eroer aueldo 1273 10102 (5 G8T) 1448
Décimn o cuario & uslcs 2872 T 300 (B.T54) 3534
Vecaoones 18 A28 5841 (15.133) 4 574
Fondos de nesana 401 10437 (10.247) a7
Paricipacubn a Fabajadaras 2287 JdTe {2 301 3474
21353 37 Ga = iﬁ}f 13777
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicen
ALY de A131 de
diclembre del  diciembre del
2017 2016
Chligacionss patronales IECE-BECAP (1) 2820 2654
Cbligaciones con amplaados 1.169 an
Provisldn gaslos imporacicnes (£ 1. 748 4218
Anlicipos de clianios 3283 16.068
Oiroa menaras 1 6358 258
10.254 24 533

(1) Estos vaiores fusron canceados i IESS el 14 de enero del 2018,

(2] FRepresenian & las provisiones de los gasios por mporiacionss on irdnsdo, MEEMOS Que 52
lgusdian en un plaro no mayor & ios B dias y no devengen NisTeses

BENEFICIOS SOCIALES A LARGD PLAZD

El =aldo de las provisiones pame jublacshn patronal y desahuco al 31 de diciembre del 2017 y 2015,

corfesponds ol 100% del valor actusl de ia resenva matemaltica calculada actuarisimente por un profesional

independianis pars o308 los irabajpdores gue &l 31 de diciembre dal 2017 y 2016 que se encontraban

prestands senicios para la Compafia.

A conbinuacidn, un delalls de su compasicidn:

(Viéase pagina siguiente)
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SURMAQ 5.4,

MOTAS A LOS EATADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado an déleres estadounidenses)

ALl e B3 de

digiembrs  diciembre
del 2017  del 2016
Jubslacion Fargnal 4T 58% 48 553
Bonificasdn por Desahuoo 13,233 12170
A0 £1.133

Lo% supLasios pHNCIDales USS00S Para CIOPOSADS S8 las valuaciones acluanakes lanto para k3 jubdacion
patronal COMoO o DERANUCK, SON B9 Siguismes:

M3ide M3tde
diciembre  diciermnbre
del2017  del2016
Tasa de descurnio B 26% 7 48%
Tess de Incremenio Salara| 150 3.00%
Tabia de Rolicidn (promedio) 10.83% 10.83%

Jubilacion Patronal
Los cambios en &l valor presenie de |a obligacidn por beneficios definidos en of penodo son:

M3 AXNG
diclmbrg  dicmbrs

0012017  gei2018

Saldo inicial de la obligacidn por peneficios definides 48 953 dd 126
Caosio laboral del sendcsd BCibi a7TTh 4.5M
Costo por inleresee 2485 2828
Péidudas (ganancin ) BCOluanaEs neconvocidas en el ORI (10.88T) {2292)
Saido final de 1o pbligasion por benelios definidos 47 569 40053
e —— e

El cosio del servicio achual y o gasio finenciero nelo del afio se nchiyen & & gaslo g beneficios a
empleados an 8l #us30 dé esultados integrales.

Bonificacion por Degahucio
Los cambios 8n @l valor presante de fa cbligacién por beneficios definidos an &l parcdo son

(\Véase pagina sigulente)
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SURMAL 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
&L 31 DE DICIEMBERE DEL 204T
(Expresada en ddlares estadounidenses)

Al3ide A3 de
diclambre  diclembre
del 2017 del 2018

=&ldo inlcal de la obligacicén por beneficios definidos 12470 13.770
Cosio laborel del serdcio achusl aa3 1.064
Cosie par inferesss 582 840
Baneficios pagados (1.054) -
Pérdides (ganancias) acluariales reconocidas en el ORI B892 (3.504)
Saldo firal de la abligacidn por beneficios definigos 13.233 12170

El costo del servicio actual v &l gasto financiers meta del afo se incluyen en al gasto de beneficias a
empleados en el estado de resullados infegrales.

Anslisis de Seasibilidad

Cﬂ'nl:r_m razonablements posibles en las supogiciones goluanales ralevantes 3 13 fecha del estado de
sltuacion financiera, siempre que las olras suposicionas se maniuvierén constantes, habrian afectado 18
cipligacion por baneficios definrddos en los mportes incluidos en 18 lahls 8 continuacion:

Al de A3 de
dicambre  diciembre.
del 2017 120186
Jubilacicn Patronal
Taga de descudnio aumenta &n 0.5% (1.5449) {2.871]
Tasa de descuanta disminuye en 0.5% 159 3.287
Tata de incrermenic safaral auments en O 5% 1708 3419
Tasa de incramenio salarial disminuyeen 0.5% {17113 (3108
179 Bar
Bonificacion por Desahucio
Tasa do desceenic auments en 0.5% (302] (T81)
Tasa de descuenta digminuye en 0 5% a BTH
Teaa de incremento saladal aumanta en 0.5% 354 ni4
Tasa de incremento salarial disminuys en 0.5% {337 (B27]
36 T4
—_—
CAPITAL SOGIAL

Al 31 de dicsembre del 2017, el capital socaal de la compafia esta conformado por 80,000 parlicipacones
iguaiss e Indivisibles de LS 1,00 cada una,

[(Véase paging sigukente)
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SURMALQ 5.4

HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares esladounidenses)

McBride Zuftiga Maroslo Albaro
MeSride Zufilga Swering
beBride Zuniga Fermanda Raming

INGRESOS OPERACIOMALES

Vaniss de maguinarias y equipos slécincos

Serdcos y manisnimisnt
Fletas

Davnlucion an vanies

COSTOS DE VENTA

Costo de wanlas de repussios
Oiroe costos (1)

Acclones Valor LUS§ Porcaniais
30441 50,431 Y,
18 140 15140 24%
04308 30420 384

100%
A3 de A3 de
diciembre del  dichembre del
T k]
S8 T20 813 808
41 448 a4 923
381 171
1025 410 BEA 000
- 380
1035418 GEBAB0
——
AT e A3 de
diclombre del  diciembre del
2017 itk
g10.741 ARRETE
6.784 a4 B23
b 525 ié:‘i!ﬂL

{1} Al 31 de diciembre del 2017 comesponde & ios costos por los matenales usados para la venta de
sETViCos, devoluciones en compras y ajuste de invantarn (2016 camespondia 3 los cosios por los
materiales usados para 8 vents de senacios v ajusie de rmaantand)

21 GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

EII'IIIJHI&- - ! n

(Véase pagina sigumenta)
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SURMAQ 5.4

HOTAS A LOS EETADOS FIHANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expressdn en dolares estadounidenses)

Al31de A131

diclombre del  diciembrs dol
Adminisirathos: FUALS 2018
Susidos ysalanos, benelcos, [ESES 172800 18334l
Bonificaciones 5488 5308
Honomanos profesioneies (1) TdZTH 55085
bantenimisnts ¥ reparaciones B2TY 1850
Combusibles y lubricanias 1.737 1440
Depreciacionas ad AR
Suministros y material da @lled 8187 1408
Tramsporte 1835 BA6
Gasto oo vljes yde gestion Jado 2028
Suminisios de oficing, computscdn y im plez 4 524 2740
Moniones ywgilanoa 1435 1481
Serecos Basicos 4 525 4 180
impugstos y conlribucionas 3781 1038
Amendo ga oficinas @a00 G600
Sendcios Prosiados 5830 10
Provislén por Desahucio 1488 4725
Prowsion Jubilacian Pakronal B2T3 5208
Ofros manornes 14 014 14 8386

u_;_:m T8 TO2

Dg Venias:
Promockin fﬂlﬂﬂu-l:hd & .ca8 158
Suminisiros para reparaciones 285 .]]
Comisanas 20420 12,104
Camiianes B lercarce 13.933 12.788
Wiaticos y modlimciones 483 Br11
Sendcios presiados 195 SO0
Ofros menones 841 A4

—— 47343 3I69d

{1} Corresponds principalmeante a valores pagados al asesor contable UWS32 678 (2016, USE2. 715),
comisaria USS200 (2016: USS160), asesoria profesional administrativa del Ingeniero Fernando
MeBride USE71.500 (2018 US$E2.000) v sorviclos médicos por LS%0,00 (2018 USS180)

3. GASTOS FINANCIEROS
Compoaictin

{Véasa pagina sigwania)
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SURMALC 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadc en dolanes SIAJ0UNDSniEs)
Mlide M) de
giciemibe del  @glsmbre del
2017 2018

intereses y comisiones bancanigs (1) 3086 4 BER
Gasios Bancaros 2108 1. 388

5185 Se47
—_—

(1] Cormsponden a los iniereses cancelados al Produbanco SA e Inlemaconal 5A por los
préstamos olongados. Vease poemas Mot 12

DTROS INGRESOS ¥ EGRESDS
Composicita:
Aldide Aldige
dicigmbre del  diclembre del
2017 2016
lngrasce
Difersncia Imporacones 4 345 1208
Criros 4 B4R 10874
8391 11 B84
Oagton
Pl que s carge al gasio B3z} (BB
Gasios no deduables Z1101) (3 488)
21733 (4 TA9;
e {12 742) (28 285)
EVENTODS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclermnbra dal 2017 y 8 fecha de emisitn de astos estados financiaros (12 de Abrll dal
Z018) no se produjeron eventos gue, n la opinsn da la Administracion de la Compania, pudieran tansr
un efecto significatvo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que
BmErien mayor exposicion

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financenos por of afio terminado & 31 de diciembre oel 2017, que comesponden & ios esiados
financiercs bajo MIIF de la Compafifa, han sido emitidos con la autorizacian de fecha 19 de Marzo del

2018 del Director Ejecutve de la Compafia y postericomente serkn puesios a conssderacsn de la Junta
General de Accionistas pars su aprobacion dafinitiva,
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