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MEDAP 5. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 dde Diciembre del 2012

(En dilares de lox Extades Unidos de Amdrica)
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MEDAP 5. A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre del 2012

(En dilares de los Estados Unidos de América)
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MEDAP 5. A.
ANALISIS FINANCIERO

El presente anilisis, consiste en la interpretacion de las principales cuentas que
componen el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultado Integral.
El objetivo principal de este estudio, se basard en la estructura porcentual de las
diferentes partidas que conforman los estados financieros y su connotacion, y la
interpretacion de las mismas mediante el uso de ratios financieros.

En lo concerniente al Estado de Sitwacion Financiera de la Compafiia, la
estruciura actual de los Estados Financieros muestra lo siguiente: el 88,16% de
los Activos, corresponden a Actives Corrientes, en donde el Crédito tributario es
el rubro mas significativo con un porcentaje del 43,28% del total de Activos
respectivamente.

Por otro lado, del total de Pasivos y Patrimonio, el rubro de mayor relevancia son
los Pasivos Corrientes con el 70,81%, en el cual los Impusstos por pagar
representan el 35,04%; mientras tanto el Pasivo No Corriente representa ¢l
20,38% del total de Pasivos v Patrimonio,

En relacidn a los resultados obtenidos en el Ejercicio, observamos que la
Compaifiia obtiene Gastos Operacionales que bordean el 97,87%, valor surgido
por las comisiones en venla de seguros; los Gastos WNo Operacionales
representan un 0.21% de los ingresos totales, gue como resultado final da una
UItilidad Contable del Ejercicio (sin disminuir Impuesto a la Renta v
Participacion Trabajadores) de 1,92% con respecto a los ingresos 1otales.

Para profundizar en el andlizsis de la sitvacidn financiera de la cmpresa, se
estudiard los principales Ratios financieros del gjercicio econdmico, el mismo
que 5& detalla a continuacion:




Liguidez

El indice de liquidez permite evaluar si la compaiiia se encuentra en capacidad de
cubrir sus obligaciones a Corto Plazo. Cabe indicar, que si el ratio &5 mayor a |
la empresa tiene mejor capacidad de cubrir sus pasivos de Corto Plazo.

RAZONDE LIQUIDEZ
Active Corrignie = E5.040.5f =
Pepxive Corricnie V)

1.24

La capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo
muestra una alta liguidez. MEDAP 5. A, para cancelar IJSD % 1,00 de sus
Pasivos a Corto Plazo (Pasivo Commiente) cuenta con USD § 1.24 de Activos a
Cornlo Plazo (Activo Cormiente), esto denota que la Compaiiia posee un nivel de
aclivo cormiente mayor al nivel de pasivos commentes, indicando que se encuentra
por encima del nivel esperado para cumplir con las obligaciones a corto plazo.
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Este resultado muestra que de cada ddlar invertido en Activos, la empresa se
financia con USD § 0.91 de deuda, lo cual significa gue la Compaiia
linancicramente se encuentra apalancada por terceros ajenos.




INFORME DE COMISARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2012

NOTA 1.- OPERACIONES e
Ll objeto social de la Compaiiia son las actividades comerciales a cargo de
comisionistas, de acuerdo a lo sefialado en el Registro Unico de Contribuyentes.

NOTA 2L.- RESUMEN I}E LAS FRIMNCI P.-‘l.l.l_?."i POLITICAS CONTABLES

POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros han sido preparados de acverde con las Mormas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por ¢l International
Accounting Standards Board (IASB) sepun el reguerimiento establecido por la
Superintendencia de Compariias, los cuales requieren que la Gerencia de la
Compafiia efectie estimaciones ¥ supuestos, que afectan los importes de ciernos
activos, pasivos, ingresos, costos ¥y gastos, incluides en dichos Estados
Financieros. Se debe considerar quz los resuitados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros tal como lo requieren las NITF s (Mormas
Inlernacionales de Informacidn Financiera) vigentes 4 la fecha de preparscion.

a) Bases de Medicion

Los Estados Financieros de MEDAP 5. A, para su elaboracion utilizaron la base
contable de acumulacidn a excepcidn de lo relacionado con el estado de flujo de
efectivo.

Es importante mencionar que cierlas partidas conlables muestran ciertas
caracteristicas contables decididas por la compafiia durante el proceso de
implementacidn de las NIIF's, dentro de estos se encuentran los sipuientes:

— La Propiedad, Planta v Equipos se encuentran registrados al valor razonable
basados en el estudio de un perite valuador calificado, hecho que fue
realizado aplicando la exencién b del Pérrafo 13 de la NTIF No. |




El pasivo por jubilacidn patronal que se cncuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

b), Moneda Funcional v de Presentacion

A menos que se indigue lo contrario, todas las cifras presentadas en los Estados
Financieros v las notas de la empresa se encuentran expresadas en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica (USD), que ¢z la moneda de curso legal en el
Ecuador.

¢) Instrumentos Financicros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultineamente, a un
activo financiero en una entidad ¥ a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compadiia, los instrumentos financieros
corresponden a  instrumentos  tales como  efectivo, cuentas por cobrar,
Inversiones, cuentas por pagar y abligaciones financieras. En ¢l momento inicial
de su reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos a su valor
razonable, que normalmente es el precio de la transaccidn o la factura. La
compafiia determina la clasificacidn de los activos vy pasivos financieros al
momento de su reconocimiento inicial ¥, cuando es permitido v apropiado,
vuelve a evaluar esta clasificacion al cierre de cada afio.

Clasificacidon de los activos financieros

Las NIIF vigentes han establecido cuatro categorias para la clasificacién de los
activos financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos [inancicros mantenidos hasta el vencimienlo y activos
financieros disponibles para la venta. La Compafifa, clasifica los siguicntes
activos financieros:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, incluye el
efectivo.-

El efectivo en caja y bancos €s un active financiero porque representa un
medio de pago y por cllo es Ia base sobre la que se miden y reconocen todas
las transacciones en los estados financieros y estd sujelo a riesgos
insignificantes de cambios en su valor razonable.




Los sobregiros bancarios, en cuso de gue existiesen, serdn presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera y en la preparacion del
estado de flujo de efectivo seé incluyen como componente del efectivo.

Cuentas por cobrar.-

Las cuentas por cobrar son activos financicros no derivados con pagos [ijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
compadiia provec bienes o scrvicios direclamente a un deudor sin ntencidn
de negociar la cuentz por cobrar. Se incluyen en el active corriente, Las
cuentas por cobrar incluven las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuenlas por cobrar. A estos instrumentos financieros no se les da de baja
hasta que se haya transferido ¢l mesgo inhercnte a la propicdad de los
mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no $2 refenga control
alguno, El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor
nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo amortizado usando el
método de tasa de interds efectiva, menos la estimacion por deterioro.  El
costo amortizado es calculado considerande cualquier descuento o prima
incurrida ¢n la adquisicidn y comisiones ¥ coSt08, que constifuyen una parte
integral de la tasa de interés efectiva,

Anualmente la Administracidn estimard que los valores en libros de las
cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables;
ademis, identificara si no existe un interés contractual que pueda alectar al
valor nominal de las mismas.

El perindo de crédito promedio es de 60 dius, excepio los créditos olorgados
a compadfiias relacionadas.

Lus cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacién, Esta provision se constituye en funcion de
un andlisis de la probabilidad de recuperaciin de las cuentas.

L.as cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.




Clasificacidn de los Pasivos Financieros

Respecto a los pasivos financieros, las NIF ha establecido dos categorias: a
valor razonable con cambio en resultados vy aquellos registrados al costo
amortizado, :

Pasivos linancieros a valor razonable con cambios en resultados.-

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se ariginan
por pasivos financiercs mantenidos para la negociacion y pasivos financieros
designados en su reconocimiento inicial como a valor razonable a través
resultado.

Pasivos al Costo Amortizado

Los otros pasivos financieros como cusntas comerciales por pagar y ofras
cuentas por pagar, asi como las obligaciones financieras, son inicialmente
reconocidos a su valor razonable v posterionmente, de ser aplicable, al costo
amortizado. Los gastos [inancierps, s¢ contabilizan segln el criterio del I
devengo en la cuenta de resuliados wtilizando el méiodo del interés efectivo,
reconociéndose ¢l gasto a 1o largo del periodo cormrespondiente.

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden los acrcedores
comerciales y aquellas obligaciones bancarias que devenpan inlercses, se
registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emision. Los [
gastos financieros, se contabilizan segin el crilerio del devengo en la cuenia
de resultados utilizando ¢l método del interds clectivo.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre ¢l
valor nominal y ¢l costo amortizado en su medicidn final no es significaliva,
la compafiia uriliza ¢l valor nominal como medicién final

d) Deterioro de los Instrumentos Financicros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, se evaluard si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan al costo o
al costo amortizado.

Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del wvalor, se reconocerd
inmediatamente una pérdida por detericro del valor en resultados.




¢)  Propicdad, Planta y Equipo

Los elementos de Propiedad, Planta v Equipo ¢stdn registrados al valor razonable
basados en €l estudio de vn perito independiente. El costo de los activos son
depreciados de acuerdo con el métode de linea recta en funcién de los afies de
vida ftil estimada.

Lus plezas de repyesto v el equipo auxiliar, s& contabilizan inicialmente en ¢l
Inventario, y al momento de consumirse son reconocidos en el resultado del
periodo.  En caso de ser piezas de repuestos importantes qué sc estime ulilizar
duranie mas de un periodo, se contabilizan como Propiedad, Planta ¥ Equipo, y
cuando sélo puedan ser wtilizados con relacidn a un elemento de Propiedad,
Planta y Equipo, se contabilizan como elementos de éste tipo.

Los elementos considerados como Propiedad, Planta y Equipo que no cumplicsen
con las caracteristicas, su coste implicito, son reconocidos como un gasto en ¢l
periode en que haya sido adquirido.

f) Bencficios a los Empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestuciones
gue la empresa proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y
gerentes, a cambio de sus servicios.

De conformidad al Cédigo de Trabajo, 1 participacién a los trabajadores es del
15% sobre la utilidad contable del ¢jercicio econdmico, v se reconoce al gasto en
¢l perindo en ¢l cual sé genera.

. inefic pal-cmples = Jubilacidn

=1

D¢ acuerdo al Codigo de Traubajo en ¢l Ecuador los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus empleados que por veinlicinco afios 0 mas
afios, hubleran prestado servicios continuadoes o ininterrumpidamente,
todos los beneficios por concepto de prestaciones de jubilacién patronal,

Il pasivo por jubilacion patronal no se encuentra provisionado, lo que
muestra que esle pasivo no ha sido reconocido tal come lo cita la norma.

g) Ingresos

Los ingresos ordinarios se miden al valor razonable. El valor ruzonabie de la
contraprestacion, recibida o por recibir, tiene en cuenta ¢l valor de cualesquiera




descuentos comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de
venlas que sean practicados.

Se incluirdn en los ingresos de actividades ordinarias solamente las entradas
brutas de beneficios ¢condmicos recibidos y por recibir.

Sc¢ cxcluirdn de los ingresos de actividades ordinarias todos los valores recibidos
por cuenla de terceras partes tales como impuestos sobre las ventas, impuestos
sobre productos o servicios o impuestos sobre el valor afiadido.

Laos principales Ingresos de Actividades Ordinarias de MEDAP 5. A., son por la
comercializacidn de contratos de segures médicos por lo cual la empresa cobra
comisiones en cada venta.

h) Costo de Servicio

El costo de servicio que comercializa MEDAP 5. A. incluye: Costo de
comercializacion de¢ servicios médicos, los mismos que se encuentran
relacionados dircctamente con el ingreso de la empresa.

i) Estado de Flujo de Efectivo

MEDAP S, A. clabora tmmestralmente un Estado de Flujos de Efectivo,
utilizando ¢l Método Directo, en el cual informa los flujos de efectivo vy
equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo, clasificandolos por
actividades ce operacion, de mversion v de financiacion.

1) Actividades de Operacién
Son las actividades que representan la principal fuente de ingresos
ordinarios de la empresa, asi como ofro tipo de actividad que no
puede ser clasificada como inversion y [inanciacion.

il Actividades de Inversion
Corresponden a actividades de enajenacidn, adquigicidn o
disposicidn por otros medios de aclives no corrientes y otras
inversiones no incluidas ¢n el efectivo y sus equivalentes.

i)  Actividades de Financiacidn
Actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.




NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

La cuenta Efectivo y Equivalente de Efectivo, se encuentra compuesia por los

siguientes rubros:

(Expresude en dolares)

NOTA - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

o g F*' x
Pyl SETIRE -rl_a_i__i..l:_!"-"--*"l"

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012, presentan como saldo de
las Cuentas y Documentos por Cobrar el valor de USD § 24.976,22 de acuerdo al

siguiente detalle:

{Expresade en Dilares)

NOTA M- CREMNTO TRIBUTARI)

La composicion de esta cuenta s¢ detalla a continuacion:

{Expresade en Ddlares)
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NOTTA G- PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIFO

La Compafiia al 31 de Diciembre de 2012 manticne como importe neto en
Propicdad, planta ¥ Equipo un valor que asciende a USD § 11.5346,17, los
mismos que son utilizados para contribuir 4 la actividad econdmica que
desarrolla MEDAP S, A., el detalle se expone a conlinuacion:

NOTA 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las cuenies por pagar al 31 de Diciembre del 2012, estan conlormada por los
siguientes rubros;

{Expresado en dédores)

Cusntas pawr Pagar Varios
o (TR
Ciretiias por Paear Sedes 5.4

7!




NOTA 5- BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de esta cuenta al 31 de Dicicmbre del 2012, se cncuentra compuesta por
los siguientes rubros tal como se detalla a continuacion:

(Expresado en ddlares)

NOTA 9- IMPLUESTOS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembrs del 2012, se encucntra compuesia por l
los siguicntcs rubros como se detalla a continuacion:

{Expresade en dilares)
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NOTA HL- CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2012 se detalla a continuacion:

{Expresade en dilares)

Lt
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NOTA 1L- INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2012, los inpresos de la Compafiia ascienden a
LS §119.498,71 como se muesira en el siguiente cuadro:

{Expresado en ddlares)
IComitinnes Cansdas 144250 w7
IComisiones Viajeros Plus 5.054.73 473

Oitros ln rekas _ _ : IHE 'll'l{!] I




NOTA 12.- GASTOS DE ADMINISTRACH)N

Los gasios de administracion que
continuaciin:

mantiene la Compailia se detallan a
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NOTA 13- GASTOS DE VENTA

Los gastos de ventas que mantiene la Compaiiia se muestran 3 conlinuacion:

{Expresado en dilares)
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EVENTOS SUBSECUENTES

Lntre ¢l 31 de Diciembre de 2012 v la fecha de elaboracién de cste Informe, no
s¢ produjeron eventos que en opinion de la Administracidon de la Compaia
pudieran tener un cfecto significativo sobre dichos estados (inancieros, v que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.




COMENTARIOS SOBRE AJUSTES XIF'S AL 01 DE ENER() DEL 2012

# PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIP
De acuerdo al Estado de Sitvacidn Financiera de MEDAP S. A. ¢l salde de los
elementos de Propiedad, Planta v Equipo al 31 de diciembre de 2011 es
US § 10.768.12; el cual se detalla a continuacion:

r’ Ex remd'.::r e dﬂﬂmj

Respecto a la depreciacion, fa misma fue eliminada contra ¢l importe en libros
bruto del Activo, tal como [o sefiala la Norma Contable citada anteriorments:

“...35 Cugndo se revalie un elemento de PPE, la depreciacion
acumulgdg puede ser;

{a) Re expresada proporcionclmente al cambio en el imporie en libros
bruto del activo, de manera que el importe en libros del mismo
despuds de la revaluacidn sea igual a su importe revaluado. Utilizado
a menudo cuandg se revalia el activo por medio de la aplicacion de
ur: indice para determinar su costo de reposicion depreciado.

(b) Eliminada conrra el imporie en libras brute del active, de manera gue

lo gue se re expresa ¢s el valor neto reswlionte, hasta aleanzar e:g

Mt R e ——— = L

importe revaluado del agtive. Utilizado habitualimente en edificios .

Una vez climinada la depreciacion de los elementos de Propiedad, Planta y
Equipo contra su valor bruto en libros, procedimos a registrar el ajuste necesano
para llegar al valor revaluado segin el Informe del Perito. A continuacion el
detalle de estos ajustes v del valor revaluado de los Activos:
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AL DIFER]

Este rubro se encuentra compuesto por [as siguicnics cuentas:

e A
AL il
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R E.
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L.os ajustes y reclasificaciones efectuados, aplican Onicamente a las cuentas que
conforman el rubre Activos Diferidos, mismos que se basa en un andlisis
realizado por ¢l departamento de Contabilidad. Estos ajustes se realizaron debido
a valores acumulados de periodos anleriores, a log cuales se les dio &l tratamiento
de acuerdo al literal b, numeral 10 de la NITF | “Adopcion por primera vez de la
NIIF", ya gue no se definian como parte de los aclivos de la compaiia.

¥ Activos Diferidos

El detalle de los ajustes efectuados al rubro Activos Diferidos se presenta a
CONTINUACION:
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Cabe indicar que los ajustes se eféctuaron contra resultados acumulados por
adopcidn de NIIF s por primera vez.

D¢ acuerdo con el Departamento de Contabilidad, durante el afio 2011 no se
generaron mas valores que representen variaciones en otro rubro del grupo de
Activos,
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» BENEFICIOS A EMPLEADOS

Con la (inalidad de reflejar la obligacion real de la Compaiiia con sus empleados
al cierre del ejercicio ccondmico 2011, se efectud un ajustc en fa cuenta
Beneficios a Empleados largo plazo por un monto de US § 1.866,62; acorde a
los importes proyectados para el Afio 2011 y segin estudio actuarial cfectuado al
final del pericdo mencionado.

A continuacion detalle:
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Después de analizar este rubro se tomd en consideracion lo mencionado en NIC
19 la Provision de Jubilacidn Patronal estd considerada como beneficio Post-
empieo;

# Beneficio Post empleo son beneficios a los empleados gque se pagan
despuds de completar su periodo de empleo en la entidad.

» Planes de Beaeficios Post-empleo son acuerdos, lormales o informales,
en los que la entidad se compromete a suministrar benclicios a uno o mas
empleados tras la terminacion de su peniodo de empleado,

Al realizar este ajuste en el Estado de Siluacion financiera da como resultado la
provisién por US § 1.866,62 al final del periodo de Transicion y bajo este criterio
se procedio-al reconocimiento de este pasivo como  lo indica la NIC 19 en su
parrafo 44, la coal manificsia Jo signiente:

Pdd.... “"Cuando un empleade ha prestado sus servicios o le emtidad
durgnte un periodo, la emtidad procederd a reconocer la contribucion a
realizar al plan de aportaciones definidas a cambio de talés servicios
simultaneamenie:




fa) como un pasivo {obligaclones por gastos acumuiados o devengados),
despuds de deducir cualquier importe va satisfecho, 5i el importe ya
pagade es superior a las aportaciones que se deben realizar segun los
servicios prestados hasta el final del periodo sobre ¢l gue se informa,
una enfidad recorocerd la diferencia vome un activy (pago anticipado
de un gasto) en la medida que el pago por adelantado vaya a dar
lugar, por ejemplo, a wna reduccidn en los pagos a efectuar en el
Jururo o a un reembolso en efectivo; y como un gasto del periodo, a
menos gue ofra Norma exija o permita la inclusion de los mencionados
beneficios en el costo de wn active (véase, por e¢femplo la NIC 2
Inventarios, y la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipa).

»# PATRIMONIO

El Patrimonio, como consceuencia de los ajustes efectuados para Implementar las
NIIF's, al 01 de Enero del 2012, se ha visto disminuide ¢n US § 2.362,24 1al
como se delalia a continuacion:
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