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MEDAPS. A. 
ANALISIS FINANCIERO 

El presente análiss, consiste en la interpretación de las prmerpales cuentas que 
componen el Estado de Sttuacion Financiera y el Estado de Resultado Integral 
El objeuvo prne¡pal de este estudio, se basara cn la estructura porcentual de las 
diferentes parudas que conforman los estados financieros y su connotación, y la 
interpretación de las mismas mediante el uso de rats financieros 

En lo concermente al Estado de Situación Financiera de la Compañia, la 
estructura actual de los Estados Financieros muestra lo siguiente el 88,16% de 
los Activos, corresponden a Acuvos Comientes, en donde el Crédito tnbutanio es 
el rubro mas significativo con un porcentaje del 48,28% del total de Activos 
respectivamente 

Por otro lado, del total de Pasivos y Patramomo, el rubro de mayor relevancia son 
los Pasivos Cornentes con el 70,81%, en el cual los Impuestos por pagar 
representan el 35,04%, mientras tanto el Pasivo No Cornente representa el 
20,38% del total de Pasivos y Patrimomo 

En relacion a los resultados obtenidos en el Ejercicio, observamos que la 
Compañía obuene Gastos Operacionales que bordean el 97,87%, valor surgido 
por las comisiones en venta de seguros, los Gastos No Operacionales 
representen un 0,21% de los ingresos totales, que como resultado final da una 
Utlidad Contable del Ejercicio (sm dismmuir Impuesto a la Renta y 
Parucspación Trabajadores) de 1,92% con respecto a los ingresos totales 

Para profundizar en el análiss de la suuación financiera de la empresa, se 
estudiará los pnmncipales Ranos financieros del ejereicio económico, el mismo 
que se detalla a continuación  



Liquidez 
El indice de iquidez permule evaluar ss la compañsa se encuentra en capacidad de 
«cubrir sus obligaciones a Corto Plazo Cabe mdicar, que s1 el raro es mayor a 1 
la empresa tiene mejor capacidad de cubrr sus pasivos de Corto Plazo 

  (RAZON DE LIQUIDEZ 

1 Corriente 594051 124 
Passo Corners 9031 

    
  

La capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo 
muestra una alta liquidez MEDAP $. A. para cancelar USD $ 1,00 de sus 
Pasivos a Corto Plazo (Pasivo Cornente) cuenta con USD $ 1.24 de Activos a 
Corto Plazo (Activo Cornente), esto denota que la Compañia posee un mivel de 
activo comente mayor al nivel de pasivos comentes, mdicando que se encuentra 
por encima del nuvel esperado para cumplir con las obligaciones a corto plazo 

Razon Deuda 

  (RAZONDE DEUDA 

Lado Total 
Toto de denvoz 3748663       

Este resultado muestra que de cada dólar inverudo en Activos, la empresa se 
financia con USD $ 091 de deuda, lo cual sigmfica que la Compañia 
financicramente se encuentra apalancada por terceros ajenos. 

     



INFORME DE COMISARIO 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al31 de Diciembre del 2012 

NOTA 1.- OPERACIONES 

El objeto soctal de la Compañsa son las actividades comerciales a cargo de 
comisiomstas, de acuerdo a lo señalado en el Registro Único de Contribuyentes. 

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

POLITICAS CONTABLES 

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF), emuuidas por el Intermational 
Accountmg Standards Board (1ASB) según el requerimiento establecido por la 
Supenmtendencia de Compañias, los cuales requieren que la Gerencia de la 
Compañía efectúe estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos 
ACIVOS, pasivos, ingresos, costos y gastos, incluidos en dichos Estados 
Financieros Se debe considerar que los resultados reales podrian dhfent de esas 
estimaciones. 

A continuacion se descniben las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de los estados financieros tal como lo requieren las NITF s (Normas 
Intemacionales de Información Fmancicra) vigentes a la fecha de preparación 

2) Bases de Medición 

Los Estados Financieros de MEDAP SA. para su elaboración utilizaron la base 
contable de acumulación a excepción de lo relacionado con el estado de flujo de 
efectva 

Es importante mencionar que ciertas parudas contables muestran ciertas 
caracteristicas contables decididas por la compañra durante el proceso de 
mplementacion de las NIF's, dentro de estos se encuentran los siguientes 

— La Propiedad, Planta y Equipos se encuentran regisirados al valor razonable 
basados en el estudio de un perito valuador calificado, hecho que fue 
realizado aplicando la exención b del Párrafo 13 de la NIF No 1 

     



El pasivo por jubilación patronal que se encuentra al valor presente de 
acuerdo al estudio actuarial de un pesto independiente. 

b).. Moneda Funcional y de Presentación 
A menos que se indique lo contrano, todas las cifras presentadas en los Estados 
Financieros y las notas de la empresa se encuentran expresadas en dólares de los 
Estados Unidos de Norteaménca (USD), que es la moncda de curso legal en el 
Ecuador 

e) Instrumentos Financieros 

Los mstrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un 
activo finanetero en una entdad y a un pasivo financiero o un imstrumento de 
capital en otra — En el caso de la Compaña, los mstrumentos. financieros 
corresponden a instrumentos tales como efectivo, cuentas por cobrar, 
inversiones cuentas por pagar y obligaciones financieras En el momento inicial 
de su reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos a su valor 
razonable, que normalmente es el precio de la transacción o la factura. La 
compañía determina la clasificación de los activos y pasivos financieros al 
momento de su reconocimiento imcial y, cuando es permitido y apropiado, 
vuelve a evaluar esta clasificacion al cierre de cada año 

Clasificación de los activos financieros 

Las NIIF vigentes han establecido cuatro categorías para la clasuficación de los 
acuvos financieros al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y 
cuentas por cobrar, actos financreros mantenidos hasta el vencimiento y activos 
financieros dispombles para la venta. La Compañía, clasfica los siguientes 

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, incluye el 
efecuvo 

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque representa un 
medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas 
las transacciones en los estados financieros y está sujeio a nesgos 
insigmficantes de cambios en su valor razonable,    



Los sobregiros buncar:os, en cuso de que existiesen, serán presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera y en la preparación del 
estado de fluyo de efectvo se incluyen como componente del efecuvo. 

Cuentas por cobrar.- 

:s cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fos o 
determinables que no son cotizados en un mercado actvo. Surgen cuando la 
compañía provee bienes o servicios directamente a un deudor sin tención 
de negoctar la cuenta por cobrar Se incluyen en el activo corriente, Las 
cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras 
cuentas por cobrar, A estos instrumentos financieros no se les da de baya 
hasta que se haya transferido el nesgo inherente a la propiedad de los 
mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga control 
alguno - El reconocimiento wmicial de las cuentas por cobrar es a su valor 
nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo amortizado usando el 
método de tasa de interés efectiva, menos la estimación por deterioro. El 
costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima 
incurrida en la adquisición y comisiones y costos, que constituyen una parte 
integral de la tasa de interés efectiva, 

Anualmente la Administración estimará que los valores en libros de las 
cuentas por cobrar no diferen significanvamente de sus valores razonables; 
además, identificara si no existe un interés contractual que pueda afectar al 
valor nomnal de las mismas 

El periodo de crédito promedio es de 60 días, excepto los créditos otorgados 
a compañías relacionadas. 

Las cuentas por cobrar comerciales meluyen una provisión para reducir su 
valor al de probable realización. Esta provisión se constituye en función de 
un análisis de la probabulidad de recuperación de las cuentas. 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en 
activos comentes, excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la. 
fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 
corrientes.    



  

Clasificación de los Pasivos Financieros 

  

Respecto a los pasivos financicros, las NIF ha establecido dos categorias: a 
valor razonable con cambio en resultados y aquellos registrados al costo 
amoruzado, 

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- 
Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan 
por pasivos financieros mantenidos para la negociación y pasivos financieros 
designados en su reconocimiento micral como a valor razonable a través 
resultado 

Pasivos al Costo Amortizado 
Los otros pasivos financieros como cuentas comercrales por pagar y otras 
cuentas por pagar, asr como las obligaciones financieras, son. itcralmente 
reconocidos 4 su valor razonable y posteriormente, de ser aplicable, al costo 
amortezado. Los gastos financieros, se contabilizan según el enterio del 
devengo cn la cuenta de resultados uxilizando el método del interés efectivo, 
reconociéndose el gasto a lo largo del periodo correspondiente. 

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden los acreedores 
comerciales y aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses, se 
registran por el importe recibido, neto de los costos directos de emisión. Los 
gastos financieros, se contabilizan según el cnterio del devengo en la cuenta 
de resultados utilizando el método del interés cfocto. 
AA igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el 
valor nominal y el costo amortizado en su medición final no es significativa, 
la compañía utiliza el valor nominal como medición final 

d) Deterioro de los Instrumentos Financieros 
AAl final de cada periodo sobre el que sc informa, se evaluará si existe evidencia 

ros que se midan al costo o 
  

   
Cuando exista evidencia objetiva de detenoro del valor, se reconocerá 
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados. 

  

 



e) Propiedad, Planta y Equipo 

Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo cstán registrados al valor razonable 
basados en el estudio de un pento independiente. El costo de los activos son 
depreciados de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de 
vida útil estimada. 

Las piezas de repuesto y el equipo suxiliar, se contabilizan inicialmente en el 
Inventario, y al momento de consumirse son reconocidos en el resultado del 
periodo. En caso de ser piezas de repuestos importantes que sc estime utilizar 
durante más de un periodo, se contabilizan como Propiedad, Planta y Equipo, y 
cuando sólo puedan ser utilizados con relación a un elemento de Propiedad, 
Planta y Equipo, se contabilizan como elementos de éste tipo. 

Los elementos considerados como Propiedad, Planta y Equipo que no cumplicsen 
con las características, su costo mplieato, son reconocidos como un gasto en el 
penodo en que haya sido adquirido, 

1D Beneficios a los Empleados 

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tspos de contraprestuciones 
que la empresa. proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y 
gerentes, a cambro de sus servicios. 
De conformidad al Código de Trabajo, la participación a los trabajadores es del 
15% sobre la utilidad contable del ejercicro económico, y se reconoce al gasto en 
el período en el cual se gencra 

1 Beneficios Post-empleo— Jubilación Patronal 

De acuerdo al Código de Trabajo en el Ecuador los empleadores tenen la 
responsabilidad de pagar a sus empleados que por venucinco años o más 
años, hubieran prestado servicios continuados o interrumpidamente, 
odos los beneficios por concepto de prestaciones de jubilación patronal. 

El pasivo por jubilación patronal no se encuentra provisionado, lo que 
muestra que esio pasivo no ha sido reconocido tal como lo cta la norma. 

2) Ingresos 

Los ingresos ordinarios se miden al valor razonable. El valor razonable de la 
contraprestación, recibida o por recibir tiene en cuenta el valor de cualesquiera    



descuentos comerciales, descuentos por pronto pago y rebajas por volumen de 
ventas que sean practicados 

Se inclwrán en los mgresos de acuvidades ordinanas solamente las entradas 
brutas de beneficios económicos recibidos y por recibir 

Se excluirán de los ingresos de actividades ordinarias todos los valores recibidos 
por cuenta de terceras partes tales como impuestos sobre las ventas, impuestos 
Sobre productos o servicios o impuestos sobre el valor añadido. 

Los principales Ingresos de Actividades Ordinarias de MEDAP 5. A., son por la 
comercialización de contratos de seguros médicos por lo cual la empresa cobra 
comusiones en cada venta. 

h) Costo de Servicio 

El costo de servicio que comercializa MEDAP S. A. incluye: Costo de 
comercialización de servicios médicos, los mismos que se encuentran 
relacionados directamente con el ingreso de la empresa. 

1), Estado de Flujo de Efectivo 

MEDAP $. A. elabora trimestralmente un Estado de Flujos de Efectivo, 
utilizando el Método Directo, en el cual informa los flujos de efectivo y 
equivalentes de efectivo obtemdos durante el periodo, clasificindolos por 
actrvidades de operación, de inversión y de financiación. 

1) Actuvidades de Operación 
Son las actividades que representan la principal fuente de ingresos 
ordinarios de la empresa, así como otro tipo de actividad que no 
puede ser clasficada como inversión y financiación. 
Actividades de Inversión 
Corresponden a actividades de enajenación, adquisición o 
disposición por otros medios de activos no comentes y otras 
inversiones no incluxdas en cl efectivo y sus equivalentes. 

Actwidades de Fmanciación 
Actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero    



NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

La cuenta Efecuvo y Equivalente de Efectivo, se encuentra compuesta por los 
siguientes rubros: 

  

NOTA 4- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012, presentan como saldo de 
las Cuentas y Documentos por Cobrar el valor de USD $ 24 976,22 de acuerdo al 
siguiente detalle: 
(Expresado en Dólares) 

    

NOTA 5 CREDITO TRIBUTARIO 

La composición de esta cuenta se detalla a continuación. 

1405] 
10123 

  

  

         



NOTA 6- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

La Compañía al 31 de Diciembre de 2012 mantiene como importe neto en 
Propiedad, planta y Equipo un valor que asciende a USD $ 11.546,17, los 
mismos que son utilizados para contmbuir a la actividad económica que 
desarrolla MEDAP S. A., el detalle se expone a contmuación: 

(Espresado en Délres) 

IHuebie Y Eres E 
Costa de Macbles y Buen 
Depec Acum Mucble y seres 

[Euros 
Costo de Fgaipos de Computacion 
Degess Acum de Equipos de Comparacion 

NOTA 7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2012, están conformada por los 
siguientes rubros 

(Expresado en dólores) 

[Cuentas por Pag Varios 3078 

[Quenas por Pags Meer SA _ EXE    



NOTA 8.- BENEFICIOS SOCIALES 

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2012, sc encuentra compuesta por 
los siguientes rubros tal como se detalla a continuación 

(Espresado en dólares) 

  

[Decino Cuaro Seto. 
  

    

NOTA/9 - IMPUESTOS POR PAGAR 

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2012, se encuentra compuesta por 
los siguientes rubros como se detalla a continuación 

(Espresado en dólares) 
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NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2012 se detalla a continuación: 

(Expresado en dólares) 
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NOTA 11- INGRESOS 

AL 31 de diciembre del 2012, los mgresos de la Compañía ascienden a 
USD $119.498,71 como se muestra en el siguiente cuadro 

(Espresado en dólares) 

  

  

    
   



NOTA 12. GASTOS DE ADMINISTRACION 

Los gastos de admunistración que mantene la Compañía se detallan a 
continuación e 

  

  

  

  

  

  

  

  

[Decio Tercer Socio   
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

      

  

  

           



NOTA 13.- GASTOS DE VENTA 

Los gastos de ventas que mantiene la Compañía se muestran a cont 
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Entre el 31 de Diciembre de 2012 y la fecha de elaboración de este Informe, no 
se produjeron eventos que en opinión de la Admumstración de la Compañ 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no 
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.  



COMENTARIOS SOBRE AJUSTES NIIE'S AL 01 DE ENERO DEL 2012 

> PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

De acuerdo al Estado de Situación Financiera de MEDAP $. A el saldo de los 
elementos de Propiedad, Planta y Equipo al 31 de diciembre de 2011 es 
US $ 10.768,12, cl cual se detalla a continuación: 

(Expresado en dólares) 

EPT 
EAS TT] 
  

      

Respecto a la depreciación, la misma fue eliminada contra el importe en libros 
bruto del Activo, tal como lo señala la Norma Contable citada anteriormente: 

«...35 Cuando se revalúe un elemento de PPE, la depreciación 
acumulada puede ser: 

(a) Re expresada proporcionalmente al cambio en el importe en nbros 
bruo del activo, de manera que el importe en libros del mismo 
después de la revaluación sea igual a su importe revaluado. Utilizado 
a menudo cuando se revalía el actwo por medio de la aplicación de 
un indice para determinar su costo de reposición depreciado. 

(8) Eliminada contra el imporje en libros bruto del activo, de manera que 
lo que se re expreso es el valor nero resultante, hasta alcanzar e 
importe revaluado del aciwg, Utdizado habutualmente en edificios 

Una vez eliminada la depreciación de los elementos de Propiedad, Planta y 
Equipo contra su valor bruto en libros, procedimos a registrar el ajuste necesano 
para llegar al valor revaluado según el Informe del Perito. A continuación el 
detalle de estos ayustes y del valor revaluado de los Activos 
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> ACTIVOS DIFERIDOS 

1e rubro se encuentra compuesto por las siguientes cuentas: 

  

      
  

Los ajustes y reclasificaciones efectuados, aplican Únicamente a las cuentas que 
conforman el rubro Actos Diferidos, mismos que se basa en un análisis 
realizado por el departamento de Contabulidad. Estos ajustes se realizaron debido 
a valores acumulados de periodos antenores, a los cuales se les dio el tratamiento 
de acuerdo al literal b, numeral 10 de la NIIF 1 “Adopción por primera vez de la 
NIP”, ya que no se definían como parte de los activos de la compañía. 

Y Activos Diferidos 

El detalle de los ajustes efectuados al rubro Activos Diferidos se presenta a 
continuación: 

(Expresado en dólares) 
EE z 
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Cabe mdicar que los ajustes se efectuaron contra resultados acumulados por 
adopción de NIIF's por primera vez. 

De acuerdo con el Departamento de Contabilidad, durante el año 2011 no se 
generaron más valores que representen variaciones en otro rubro del grupo de 
Activos    



> BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Con la finalidad de reflejar la obligación real de la Compañía con sus empleados 
al cierre del ejercicio económico 2011, se efectuó un ajuste en la cuenta 
Beneficios a Empleados largo plazo por un monto de US $ 1.866,62, acorde a 
los importes proyectados para cl Año 2011 y según estudio actuarial cfectuado al 
final del periodo mencionado. 

A continuación detalle 

(Expresado en dólares) 

re Cupta! 515 
[ovina de Jubilación Parors!   

          
  

Después de analizar este rubro se tomó en consideración lo mencionado en NIC 
19 la Provision de Jubilación Patronal está considerada como beneficio Post- 
empleo; 

> Beneficio Post empleo son beneficios a los empleados que se pagan 
después de completar su periodo de empleo cn la entidad. 

> Planes de Beneficios Post-empleo son acuerdos, formales o informales, 
en los que la entidad sc compromete a suministrar beneficios a uno o más 
empleados tras la terminación de su penodo de empleado. 

AAl realizar este ayuste en el Estado de Situación financiera da como resultado la 
provisión por US $ 1.866,62 al final del periodo de Transición y bajo este crteno 
se procedió al reconocimiento de este pasivo como. lo indica la NIC 19 en su 
párrafo 44, la cual manficsta lo siguiente: 

P44.... “Cuando un empleado ha prestado sus servicios a le entidad 
durante un periodo, la entidad procederá a reconocer la contribución a 
realizar al plan de aportaciones definidas a cambio de tales servicios 
simultaneamente  



(a) coma un pasivo (obligaciones por gastos acumulados o devengados), 
después de deducir cualquier importe ya satisfecho, Si el importe ya 
pagado es superior a las aportaciones que se deben realizar según los 
servicios prestados hasta el final del periodo sobre el que se informa, 
una entidad reconocerá la diferencia tomo un activo (pago anticipado 
de un gasto) en la medida que el pago por adelantado vaya a dar 
lugar por ejemplo, a una reducción en las pagos a efectuar en el 
futuro o a un reembolso en efectivo, y como un gasto del periodo, a 
"menos que otra Norma extja o permita la inclusión de los mencionados 
beneficios en el costo de un activo (véase, por ejemplo la NIC 2 
Inventarios, y la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo) 

> PATRIMONIO 

El Patrimomo, como consecuencia de los ajustes efectuados para Implementar las 
NIIF's, al 01 de Enero del 2012, se ha visto disminuido en US $ 2.362,24 tal 
como se detalla a continuación 
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