Junio 17 de 2015

Senores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS Y VALORES.
Ciudad

Estimados sefiores:

Adjunto le hago llegar el informe de auditoria externa por el ejercicio econdmico 2014 de
la siguiente compaiiia:

COMPANIA: CONEXION TOTAL S.A. COTOT
RUC: 0992465891001
Expediente: 123751

Muy atentamente,
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BFC AUDITORES’CIA. LTDA.

C.P.A. Darwin Uzhca, MBA
Representante legal
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Info_rme de los auditores independientes

A los Accionistas de Conexién Total S. A. COTOT:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Conexién Total S. A. COTOT (una sociedad
anbnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos

de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control
interno que la gerencia determine como necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos

una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compariia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las.circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las. estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinion de auditoria.



Informe de los auditores independientes

Opinién de auditoria

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Conexiéon Total S. A. COTOT al 31 de
diciembre de 2014, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

BFC AUDITORES CIA. LTDA.

%%w& .
Darwin Uzhca G-
Representante Legal

Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 950

Guayaquil, Ecuador

'27 de abril de 2015
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Conexion Total S. A. COTOT

Estados de situacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2014

Expresados en Délares de E.U.A.

Al 31 de diciembre

Gerente Genera

Contador General

2014 2013
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos ®) US$ 102.142 9.295
Inversiones temporales 7 382.658 -
Cuentas por cobrar comerciales 8 191.907 190.767
Cuentas por cobrar relacionadas (19) 361.982 101.842
Otras cuentas por cobrar ©) 481.297 626.726
Inventarios (10) 276.147 122.669
Total activo corriente 1.796.133 - 1.051.299
Activos no corrientes:
Muebles, equipos y wehiculos ) 117.956 131.204
Otros activos 1.900 171.030
Total activos no corrientes - ~119.856 302.234
Total activos Uss 1.915.989 1.353.533
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias (12) US$ 1.102.648 359.228
Cuentas por pagar comerciales (13) 205.783 162.197
Cuentas por pagar relacionadas (19) 2.677 -
Otras cuentas y gastos por pagar (14) 221,155 600.827
Total pasivos corrientes 1.532.263 1.122.252
Pasivos no corrientes: ,
Jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio 26.597 -
Total pasivos no corrientes 26.597 -
Total pasivos 1.558.860 1.122.252
Patrimonio neto:
Capital social 17 30.800 30.800
Reservas 17 202.753 166.178
Resultados Acumulados por implementacion de NIlF (21.243) (21.243)
Utilidades retenidas 144.819 55.546
Total patrimonio 357.129 231.281
Total pasivos y patrimonio US$ 1.915.989 \1.353.533
Ing Guillermo Vac s Ca pana CPA. quue Gonzalez Carrera
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Conexion Total S. A. COTOT
Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014

Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos:
Ingresos por actividades ordinarias

Costos y gastos:

Costos de ventas

Gastos de operacion, administracion y ventas
Gastos financieros

Total costos y gastos

Ofros ingresos:

Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta

/I,

%gfgui/émo Vacéz Cayphpana

Gerente Geéner

Notas

Uss

(20)

(15)

Us$

Al 31 de diciembre

2014 2013

5.171.140 1.814.304
(1.472.704) (586.256)
(3.477.255) (1.131.352)
(77.826) (16.925)
(5.027.785) (1.734.533)

65.459 36

208.314 79.807
(63.995) (24.261)

144.819 55.546

Y/ %

7
CPA. R/que Gonzalez Carrera
Contador General
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Conexion Total S. A. COTOT

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014

Expresados en Délares de E.U.A.

Reservas Utilidades retenidas
Resultados
Capital Reserva Reserva mo:-:“_maom Utilidades Total
social legal facultativa .u -.. acumuiadas ota
aplicacion
de NIIF
Saldos al 1 de enero de 2013 USs$ 30.800 15.400 107.554 (21.243) 65.828 198.339
Pago de dividendos - - - - (22.604) (22.604)
Apropiacion de resena facultativa - - 43.224 - (43.224) -
Utilidad neta - - - - 55.546 55.546
Saldos al 31 de diciembre de 2013 30.800 15.400 160.778 (21.243) 55.546 231.281
Apropiacion de reserva facultativa - - 55.546 - - (65.546) -
Ajustes de afios anteriores - . - (18.971) - - (18.971)
Utilidad neta - - - - 144.819 144.819
Saldos al 31 de diciembre de 2014 Us$ 30.800 15.400 187.353 (21.243) 144.819 367.129
W/
ing. 06@30 <moﬂm Campana CPA. Ro Oo_‘m\_m\n Carrera

Gerente General Cdntador General
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Conexién Total S. A. COTOT
Estados de flujos de efectivo

Porlos afios terminados el 31 de diciembre de 2014
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Utilidad neta

Mas cargos a resuitados que no representan movimiento
De efectivo:

Depreciacion muebles, equipos y vehiculos

Provisién para cuentas incobrables

Provisidn por jubilacién y desahucio

Cambio en activos y pasivos:

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas y gastos por pagar

Prestaciones y beneficios sociales

Cuentas por pagar relacionadas

Efectivo neto utilizado de las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn :
Adiciones de muebles, equipos y wehiculos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias

Incremento deuda a largo plazo

Dividendos y apropiacion

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Yl

ng Guérmo Vacas C 7éna

Gerente General

Al 31 de diciembre

2.014 2.013
uss 144.819 55.546
56.023 61.566
27.638 -
7.626 -
236.106 17.112
(382.658) -
(28.778) (555.461)
(260.140) -
145.429 -
(153.478) (63.632)
169.130 (148.400)
43.586 104.992
(379.672) 499.709
- 7.749
2.677 -
(607.798) (37.93%)
(42.775) (61.545)
(@2.775) (61.545)
743.420 172.211
- (32.753)
- (36.688)
743.420 102.770
92.847 3.204
9.295 6.001
Uss 102.142 9.295

iz

~

CPA. Roque Gonzalez Carrera

Contador General
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Conexién Total S. A. COTOT
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

La Compaiiia esta constituida en Ecuador desde el 30 de mayo del 2006 e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 13 de julio de 2006; su actividad econémica
principal es la venta de equipos de tecnologia, alquiler de equipos servicio técnico,
mantenimiento, instalacion, venta de enlaces digitales, sistemas de acceso de internet.

La Compaiiia tiene actual existencia juridica y su plazo social concluye el 13 de julio de

 2056. Al cierre del ejercicio econoémico 2014 refleja un capital social de US$ 30.800; Se

encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Internas (SRI) bajo el No. 0992465891001 y, de -
igual forma, bajo el nimero de expediente 123751 en la Superintendencia de Compafiias.

‘Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

(b)

(©)

(@

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NiIF) emitidas por International Accounting
Standars Board (en adelante IASB).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la administracion de la
Compairiia con fecha 6 de abril de 2015. -

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por la
obligacion de jubilacion y desahucio que esta registrada a valores actuariales.

Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa
su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el
principal ambiente econémico en el cual opera la Compafiia es el mercado nacional.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”. :

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 estan presentados en
délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso -
legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la

administracién de la Compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de estas
estimaciones.
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Conexién Total S. A. COTOT
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconacidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién - de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos establecidos en los estados financieros se describe
en las siguientes notas:

. Nota 11 - Muebles, equipos y vehiculos
. Nota 16 - Beneficios de empleados

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han ‘sido aplicadas

consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

(b)

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compama y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depésitos en la
fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la que la Compafia comienza a ser parte de Ias provisiones
contractuales del documento.

La Compafiia procede a la.baja de un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere
los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compariia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaﬁia tiene los éiguientes activos financieros no derivados: efectivo en caja y
bancos y préstamos y partidas por cobrar.
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Conexion Total S. A. COTOT
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

i. Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se cdmpone de los saldos del efectivo disponible en

caja y depdsitos en bancos; valores sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor

ii. Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos .0
determinables que no se cotizan en un mercado-activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente .
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en
que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la
fecha de la transaccion en la que la Compaiiia se hace parte de ias disposiciones
contractuales del documento. La Compaiiia procede a la baja de un pasivo financiero .
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y so6lo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales, .cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos ﬁnancieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Acciones Comunes

Las acciones ordinarias, nominativas e indivisibles son clasificadas como patrimonio.
Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones comunes y a
opciones de acciones son reconocidas como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de

realizacién. El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio,

excepto por las importaciones en transito de los inventarios que se llevan al costo
especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y para llevar
el lnventano a su localizacion y condicién actual.

El valor neto de realizacién corresponde al precio de reposicion de Ios bienes
adquiridos.

-3-



Conexion Total S. A. COTOT
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(d) Muebles. equipos y vehiculos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de muebles, equipos y vehiculos son valorizados al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los muebles, equipos y vehiculos
se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Los muebles, equipos y vehiculos se presentan principalmente a su costo de
adquisicion.

El costo incluye Ios gastos que son dlrectamente atribuibles a la adquisicion del
activo. ‘

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son cap|taI|zados como parte de los respectlvos
equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de muebles, equipos y
vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

Costos posteriores

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en muebles equipos y
vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de muebles, equipos y vehiculos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye
por el costo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método
de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente de la
muebles, equipos y vehiculos.

Los elementos de muebles, equipos y vehiculos se depreman desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas utiles estlmadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:
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Conexion Total S. A. COTOT
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Vidas
utiles
estimadas en

anos
Muebles y enseres ' 10
Equipos de oficina 10
- Vehiculo 5
Equipos de computacion 3

Los métodos de depreciacion y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(e) Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de

“presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva

de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos
negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor
adeudado a la Compariia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar
la reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, o la
desaparicién de un mercado activo para una inversion. Ademas, para una inversion
en un instrumento de patrimonio, una disminucién significativa o prolongada de las
partidas en su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva de deterioro.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimaciéon de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se refiejan en una
cuenta de provisién contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo
deteriorado contintia reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la perdlda por deterioro disminuya, esta
disminucién se reconoce en resultados.
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. Conexion Total S. A. COTOT
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los. activos no financieros de la- Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, son revisados en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algtn indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable de!l activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacién del
deterioro, los activos son. agrupados juntos en un pequefio grupo de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la
fecha de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han
reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Contribuciones Definidas

La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal.

Planes de Beneficios Definidos — Reservas para pensiones de Jubilacién Patronal e
Indemnizaciones por Desahucio

La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.
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Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine,
el empleador debera pagar una indemnizacion por desahucio calculada en base al
ntimero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto de! beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La
Compariia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones vy
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

(g) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el

- estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante

de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provisidbn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurfencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. :
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(h) Reconocimiento de Ianesos Ordinarios y Gastos

Préductos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto
al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al

" comprador, es probable la recuperacion de la consideracién adeudada, los costos
asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso
puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el
monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccion de la Compaiiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto o
servicio es recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios

Los ingresos de una transaccién, que suponga la prestacion de servicios, se registra
cuando pueda ser estimado con habilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado de terminacion
de Ia prestacion final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una
transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones:

(a) el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad,;

(b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; : . :

(c) el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el qué se informa,
pueda ser medido con habilidad; y

(d) los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con habilidad.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacién financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo. ’

(i) Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la

-8-
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adquisicién, Ia construccién o la produccion de un activo que califica para capitalizacion
de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocndo en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del

afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

Impuesto diferido :

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecté la utilidad o
pérdida financiera ni gravable; (ii) las diferencias relacionadas con inversiones en
subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida en que es probable que no seran
revertidas en el futuro; vy, (iii) las diferencias temporales tributables que surgen del
reconocimiento inicial de una plusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferidoc son compensados si existe un derecho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impuesto a la renta aplicada por la misma autoridad tributaria. '

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y
son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos

" relacionados sean realizados.

S6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores ftributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aun no de Aplicacion Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan
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después del 1 de enero del 2014 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion

de estos estados financieros.

Normas

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de empleados .

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la condicién de irrevocabilidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacién
contingente .
Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacién - Agregacion de segmentos de operacién.
Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de
revaluacién: revaluacion proporciona_l de la depreciacion - amortizacién acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a [a NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NiIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios ) ) ‘

NHF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas ‘

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién
de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

Fecha efectiva de

vigencia

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 20186
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

La Administracion de la Compaiiia con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho,
estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no

tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valorizacién y
revelacién, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se
revela mayor informacion acerca de los ‘supuestos efectuados en la determinacion de los

valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

-10 -
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(a) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores.comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se
determina para propd6sitos de revelacién.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Muebles, equipos y vehiculos

El valor razonable de muebles, equipos y vehiculos son reconocido como costo atribuido
corresponde al monto estimado por un perito independiente contratado por la
Compaiiia, dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los
precios de mercado para activos similares, cuando es disponible dicho precio, o el costo
de reposicioén si un precio de mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el
precio por el cual un activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros

entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de cuentas . por pagar comerciales, cuentas por pagar a
compafiias relacionadas y ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable
debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

(6) bEfectivo en caja y bancos

El detalle de efectivo en cajé y bancos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Efectivo en caja US$ 4.048 1.359
Depositos en bancos 98.094 7.936
us$ 102.142 - 9.295

La Compariia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. Los fondos son de
libre disponibilidad y no generan intereses.

-11-
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_Inversiones temporales

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo corresponde principalmente a certificados de dep6sitos
por 376,182 e intereses, con tasas del 2% al 5.25% y con plazos de 34 a 183 dias.

Cuentas por Cobrar Comerciales

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el
siguiente:

2014 2013
Clientes US$ 257.013 226.919
Prowvision cuentas incobrables (65.106) (36.152)
US$ 191.907 190.767

La exposicién de la Compaiifa a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 18 (b).

Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Impuestos por recuperar US$ 262.150 86.933
Deudores varios 145.563 19.270
Prestamos Empleados 16.618 3.449
Anticipos y otros A 56.966 517.074
uUs$ 481.297 626.726

Inventarios

EIV saldo de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Producto teminado ' uSs$ 272.470 122.669
Mercaderia en transito 3.677 ‘ -

US$ 276.147 122.669

-12-
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Muebles, equipos y vehiculos

Un detalle de la muebles, equipos

siguiente:

Vehiculo

Equipos de computacion
Equipos Varios

Antenas

Muebles y enseres
Equipos de oficina

Depreciacién acumulada

y vehiculos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el

2014 2013
uss 210.284 250.938
38.222 29.719
32.699 32.159
21.891 21.891
13.744 13.394
11.666 10.838
US$ 328.506 358.939
(210.550) (227.735)
US$ 117.956 131.204

Durante el 2014 y 2013, los movimientos de muebles, equipos y vehiculos fueron los

siguientes:

Saldo al inicio del afic neto
Mas (menos)

Adiciones

Bajas

Depreciaciones

Saldo al final del afio

2014 2013

uS$ 131.204 " 131.225
42.775 61.545
(56.(;23) (61.5-66)

Uss  117.956 T 131.204

El gasto de depreciacion es reconocido como parte de los gastos de administracion en el

estado de resultados integrales.
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Obligaciones bancarias

El detalle de las obligaciones bancarias es el siguiente:

Banco de Machala, tasa 9% - 9.25% US$
Banco Pichincha, tasa del 9.12%

Tarjeta de crédito

Intereses por pagar

US$

Cuentas por pagar comerciales

2014

971.339
95.000
15.917
20.392

1.102.648

2013

346.230
11.623
1.475

369.228

El detalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el

siguiente:

Proveedores ' Uss

Us$

2014

205.783

205.783

2013

162.197

162.197

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar

comerciales se revela en la nota 18(c).

Otras cuentas y gastos por pagar

El detalle de otras cuentas y gastos por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el

siguiente:

Anticipo de clientes Uss$
Beneficios a empleados (nota 16)
Impuesto a la renta (nota 15)
Retenciones de impuesto a la renta
Retenciones del impuesto al valor agregado
Acreedores Varios

uss

-14 -

2014

76.296
72.173
63.995
5.793
2.898

221.165

2013

475.447
60.292
24.261

6.506
2.084
32.237

600.827
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Impuestos

Gasto de Impuesto a la Renta

_El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente del afio US$ 63.995 ' . 24.261
Us$ 63.995 24,261

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corpbrativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%, en el 2014 (22% en el
2013). Dicha tasa se reduce al 12% (12% en el 2013) si las utilidades se reinvierten en la
Compariia a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisiciéon de

maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%, en el 2014 (22% en el 2013) a la
utilidad antes de impuesto a la renta: ’

2014 2013
Utilidad antes del fmpuesto' a la renta 208.814 . 79.807
Mas (menos) _
Gastos no deducibles 82.073 30.470
Utilidad gravable 290.887 110.277
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

4 63.995 24.261

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron
al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente: '

-15 -
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2014 2013
Saldo inicial del afio usSs$ - -
Impuesto a la renta corriente ‘ 63.995 - 24.261
Pago de impuesto a la renta del
afio anterior o - -
Credito tributario de afios anteriores . (19.109) -
Retenciones de impuesto a la '
renta en | fuente (85.721) (27.901)
g Uss (40.835) (3.640)

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportamones no.ingresen al

Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (ISD)f

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de

tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortlzamén de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
‘destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones vy que devenguen intereses a las tasas

referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o Jurlsdlccwnes

de menor imposicion.

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la

determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con Ja finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de

Politica Tributaria.
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‘Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Sueldos y beneficios por pagar uss
Contribuciones a la seguridad social
Participacion a trabajadores:

Jubilacion patronal e indemnizacion

por desahucio
US$
Pasiwo corriente US$
Pasiwo a largo plazo ‘
US$

Participacién de trabajadores en las utilidades

2014

28.521
6.803
" 36.849

26.597

98.770

72.173
26.597

© 98.770

2013

40.239
5.969
14.084

60.292

60.292

60.292

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe distribuir entre sus

trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado

el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades en US$36,849 en 2014

(US$14,084 en 2013)

Gastos del Personal

" Los valores pagados por la Compariia en concepto de gastos del personal incluidos en los

rubros de gastos operacionales y gastos administrativos en el estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 se resumen a

continuacion:

Sueldos y Salarios . Us$
Beneficios sociales y otros
Participacion de los trabajadores en
las utilidades '
Jubilacion e indeminizacion por
desahucio
uss$
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2014

336.340
177.144

36.949

7.626

558.059

2013

240.373
144.607 .

14.084

399.064
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Al 31 de diciembre del 2014 la Compafila posee 25 trabajadores, en relacién de
dependencia. '

Capital y Reservas

C;apital' Acciones

La Compaiiia ha emitido Ginicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. Los accionistas tenedores de estas acciones tienen derecho a recibir
dividendos segun éstos sean declarados y tienen derecho a un voto por accién en las
reuniones de la Compariia. Al 31 de diciembre de 2014, el total de acciones autorizadas,
suscritas y pagadas es de 30,800.

Reserva Legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha

reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, mediante - Resolucién SC.ICI.
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011 determind que los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las “NIIF" se registren en el patrimonio, en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separada
del resto de los resultados acumulados. El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser
distribuido entre los accionistas, pero puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor

~ de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;

utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los S|gwentes riesgos
relacionados con el uso de mstrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

(a) Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia.
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Las polliticas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles

- de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se

revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructlvo en el que todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracién de la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los

procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de
riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaifiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riego de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

2014 2013

Efectivo en caja y bancos uss$ 102.142 9.295
Inversiones temporales : . 382.658 -

Cuentas por cobrar comerciales 191.907 - 190.767
Cuentas por cobrar relacionadas A 361.982 _ 101.842
Otras cuentas por cobrar ‘ 4381.297 626.726

Us$ 1.519.986 928.630

i. Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que
individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde un
punto de vista geografico o demograflco no existe concentracion de nesgo de
crédito.

La Administracién ha establecido una’ politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar
ventas a crédito.

La Compariia efectia provisidén por deterioro de cuentas por cobrar comerciales,
en base a la incobrabilidad individual de cada cliente.
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ii. Efectivo en caja y bancos

La Compaiila mantenia efectivo en caja y bancos por US$102,142 al 31 de
diciembre de 2014 (9,295 al 31 de diciembre de 2013), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son

mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras que estan
calificadas entre el rango AAA.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificuitades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. EIl enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracion de la Compafiia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo.general la Compafiia tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados
durante un periodo de 90 dias, incluyendo el pago de cuentas por pagar por
importaciones de mercaderias cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.

La Compaiiia ha mantenido un capital de trabajo positivo y goza de buena liquidez
desde afios anteriores,

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 y
2013 son los siguientes:
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31 de diciembre de 2014
DeOa3 De3a6 Deb6 meses

Valor en libros meses meses en adelante

Obligaciones bancarias uss 1.102.648 451.400 608.237 43.011
Cuentas por pagar comerciales 205.783 205.783 - -
Cuentas por pagar relacionadas 2.677 2.677 - -

Otras cuentas y gastos por pagar 221.155 182.448 36.849 1.858

Uss 1.532.263 842.308  645.086 44.869

31 de diciembre de 2013
De0a3 De3 a6 De6 meses

Valor en libros meses meses en adelante
Obligaciones bancarias Uss 350.228 359.228 - -
Cuentas por pagar comerciales 162.197 162.197 - -
Cuentas por pagar relacionadas - - - -
Otras cuentas y gastos por pagar 600.827 123.692  475.447 1.688
Us$ 1.122.252 645.117  475.447 1.688

(d) Riesgo de Mercado

(e)

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las
tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compariia o el valor de los
activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro

previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
por la Compaiiia.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la
Compaiiia, y con factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
crédito, tales como los que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos
operacionales surgen de todas las operaciones de la Comparia. El objetivo de la
Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencion de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Compafiia con la efectividad general
de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la
creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar
el riesgo operacional estd asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta
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respaldada por el desarrollo de normas de la Compariia para la administracion del
riesgo operacional en las siguientes areas:

. Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.

] Re‘querimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones. -
. Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

. Documentos de controles y procedimientos.

. Requerimientos de evaluacién periédica del riesgo operacional enfrentado, y la

idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos |dent|flcados

. Desarrollo de planes de contingencias. '

. Capacitacion y desarrollo profesional.

° Normas. éticas y de negocios.

[ ]

Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

Administracién de Capital

La politica de la Compaiila es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
futuro del negocio. La Compafiia no estd sujeta a requerimientos externos de

" incremento de capital.

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital
y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el
nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversion también
se basa en los incentivos tributarios. que recibe la Compariia.. No hubo cambios en el

- enfoque de la Compariia para la administracién de capital durante el afio; tampoco

existe un plan de compra-venta de acciones definido.

El indice deUda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

2014 2013
Total pasivos USs 1.558.860 . 1.122.252
" Menos: efectivo y equivalentes :
a efectivo : 102.142 9.295
Deuda neta o Us$ 1.456.718 1.112.957
Total patrimonio uss 357129 . 231.281
Indice deuda-patrimonio
ajustado ' 4,08 4,81
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(19)  Partes relacionadas

(a) Saldos con relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y/o pagar-con partes
relacionadas se desglosan como sigue:

2014 2013
Por cobrar: A
Vacas Campafia Guillermo Enrique  US$ 286.633 : -
Centop S.A 74.747 101.835
Rastreo Total (Rastotal) S.A. 602 7
us$ 361.982 -101.842
" Por pagar: :
Vacas Campafia Guillermo Enrique US$ . 2.677 _ -
USs 2.677 . -

(20) Gastos de operaciéh, administrativos y ventas

_ Un resumen de los gastos de operacién, administrativos y ventas por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue: ’

2014 2013
Senicios tecnicos US$ 2.344.316 391.785
Gastos de personal A 558.059 399.064
Mantenimiento 103.970 32.825
Alquiler ' 63.559 16.155
Depreciaciones : 56.023 _ 61.566
Suministro de Materiales : o 46.724 56.054
Gastos de vigje 44,521 26.525
Senicios basicos - 37.916 19.817
Provision por incobrables 27.638 - ) -
Honorarios profesionales . 20.323 61.471
Gastos de gestion 18.252 . 19.989
Impuestos Y'contribuciones ‘ 13.544 2.858
Seguros 9.609 ‘ 5.702
Otros gastos 132.801 37.541
US$ 3.477.255 . 1.131.352
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(21) Eventos Subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de estos
estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al
31 de diciembre de 2014.
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