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Entidad que Reporta 

La Compañía está constituida en Ecuador desde el 30 de mayo del 2008 e inserta en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil el 13 de julio de 2008 su actividad economica principal es la venta de equipos de tecnología alquiler de equipos servicio tecnico mantenimiento instalación venta de enlaces digitales sistemas de acceso de internet 
La Compañra tiene actual existencia jurídica y su plazo social concluye el 13 de julo de 
2056 Al cierre del ejercicio económico 2914 refleja un capital social de US$ 30800 Se 
encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Internas (SRI) bajo el No 0992465891001 y de 
igual forma bajo el número de expediente 123751 en la Supermtendencia de Compañras 
Valores y Seguros 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

fa) Declaracion de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de informacion Financiera (NIIF) emitidas por Intemational Accounting 
Standars Board (en adelanto lASB) 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la administración de ta 
Compañia con fecha 3 de marzo de 2016 

  

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico excepto por la 
obligacion de jubilacion y desahucio que está registrada a valores actuaniales 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañila, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 
No 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda 
Extranjera” ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de Amenca representa 
su moneda funcional Para determinar la moneda funcional se consideró que el 
principal ambiente económico en el cual opera la Compañra es el mercado nacional 
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Dolar de los Estados 
Unidos de Amertca se consideran “moneda extranjera" 

Los estadas financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 están presentados en 
dólares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compañía de curso 
legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000 

(d) Usb de Estmados y Juicios 

La| preparacion de estados financieros de acuerdo con las NNF requiere que la 
adhiistracion de la Compañía efectue ciertas estimaciones juicios y supuestos que 
afgctan la aplicacion de poliicas de contabilidad y los montos reportados de actvos 
pabivos Ingresos y gastos Los resultados reales pudieran difenr de estas 
esfimaciones 
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Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan Sobre una base continua — Las revisiones de las estimaciones contables son reconacidas en el penodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado 
Én particular la formación sobre juiios críticos en la aplicacion de politicas de Contabilidad y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran fener un sfecto significativo sobre los montos establecidos en las estados financieros se describe en las siguientes notas 

»  Nota1 - Propiedades, vehículos y equipos 
a Nota18 - Beneficios de empleados 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los penados presentados en estos estados financieros a menos. que otro críteno sea indicado 

fa) Ctasiiicacion de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de actwos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir como comentes aquellos con vencimiento igual o infenor a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operacion de la Compañía, y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho 
periodo 

  

16) Instrumentos Financieros 

Actos Finanuteros no Derivados 

La Compañía reconoce mictalmente los préstamos cuentas por cobrar y depositos en la 
fecha en que se originan Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la 
fecha de negociacion en la que la Compañia comienza a ser parte de las provisiones 
contractuales del documento 

La Compañia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos 
contractuales a los flujos de efectvo denvados del activo expiran o cuando transfiere 
los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del acto financiero en una 
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los nesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del acto financiero Cualquier pariaipacion en los 
activos financieros transfendos que sea creada o retenida por ta Compañia se reconoce 
como un activo o pasivo separado 

Los actos y pasivas financieros Son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compafíta cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tene el proposito de liquidar sobre una base 
neta o de realizar el activo y Iquidar el pasivo simultaneamente 

La Compañía tene los siguientes activos financieros no derwvados efectivo en caja y 
bancos y prestamos y paridas por cobrar 

1 Efectivo en ceja y bancos 

El efecto en caja y bancos se compone de los saldos del efectwo dispomble en 
caja y depositos en bancos valores sijetos a un riesgo poco significativo de 
cambios en su valor
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1. Préstamos y partidas por cobrar 

Los prestamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determmables que no se colizan en un mercado actwo Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento imcial tos préstamos y partidas por cobrar se valonzan al costo amortizado usando el método de interes efectivo menos las pérdidas por detenoro Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las Suentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Pasivos Financieros no Derivados 
  

Intctalmente, la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se originan Todos los otros pasivos financieros son reconceidos intelalmente en la fecha de la transaccion en la que la Compañia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento La Compañía procede a la baja de un pasivo financiero ¡cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situación financiera cuando y solo cuando, la Compañia cuenta con Un derecho legal para compensar los montos y tene el propósto de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente 
La Compañía tene los siguientes pasivos financieros no derwados cuentas por pagar 
comerciales, cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas por pagar 
Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atribuible Posterior al reconocimiento 
inicral, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el metodo de 
interés efectivo 

Acesones Comunes 

Las acciones ordinarias nominativas e mdivisibles son clasificadas como patrimonio 
Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones comunes y a 
opciones de acciones son reconocidas como una deducción del patrimonio, netos de 
Cualquier efecto tnbutano 

(c) Inventanos 

Los inventanos se presentan al menor entre su valar en libros y el valor neto de 
realizacion El costo de los inventanos se determina por el metodo del costo promedio, 
excepto por las importaciones en tránsito de los inventarios que se llevan al costo 
específico, e incluye todos los costos incurmaos para adquunr los mventanos y para llevar 
el inventario a su localización y condicion actual 

El valor neto de realización corresponde al precio de reposición de los bienes 
adquindos 

(d) Propiedades, vehiculos y equipos 

¡Reconocimiento y Medición 

to menos Las partidas de propiedades vehículos y equipos son valorizadas al cost 
depreciación acumulada y perdidas por detenoro Los propiedades, vehiculos y 
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equipos se reconocen como activo si es probagle que se denven de ellos beneficios 
económicos futuros y su costo puede ser determinada de una manera fable 

Los propiedades vehículos y equipos se presentan principalmente a su costo de 
adquisición 

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del 
activo 

Los programas de computacion adquindos que están integrados a la funcionalidad 
de los equipas relacionados. son capttalizados como parte de los respectwos 
equipos 

Las genancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades vehiculos 
y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en 
libros y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan 

Costos posteriores 

Los costos por reparaciones y manteramientos de ruina en propiedades, vehiculos y 
equipos son reconocidos en resultados cuando Se Incurren 

Depreciación 

La depreciación de propiedades vehículos y equipos se calcula sobre el monto 
depreciable, que corresponde al costo de un acto u otfo monto que se sustiuye 
por el soslo. La depreciación es reconocida en resultados con base en el método 
de línea recta considerando la vida utl estatleada para cada componente de la 
propiedades vehiculos y equipos 

Los elementos de propiedades, vehiculos y equipos se deprecian desde la fecha en 
la cual están instalados y listos para Su uso 

Las vidas útiles estimadas para los penodos actuales y comparativos son las 
siguientes, 

Vidas 
útiles 

estimadas en 
años 

Edificro. 20 
Veluculos 5 

Equipos de computación 3 
Antenas 3 

Muebles y enseres 10 
10 Equipos de ofiana 

Los métodos de depreciación y vidas útles son revisados en cada ejercicto y $e 
ajustan sí es necesario
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(e) Deterioro 
  

1 Activos Financieros 

Los actos financieros son evaluados por ta Compafiia en cada fecha de presentación de los estados financieros para determinar s: existe evidencia objetwa de detenoro Se considera que existe esa evidencia objetva cuando ha ocumdo un evento de pérdida despues del reconocimiento imicial del activo con efectos hegalivos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estmarse de manera fiable 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el Incumplimiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor adeudado a la Compañía en términos que esta no tiene otra altemativa que aceptar la reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota 0 la desaparición de un mercado activo para una mversión Además para una inversian en un instrumento de patamonio una disminucion significativa o prolongada de las partidas en su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva de deterioro 
La Compañía considera la evidencia de detenoro de las partidas por cobrar a nivel especifico La evaluacion ss realiza sobre la base de una revisión objetva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor 
estimacion de la gerencia sobre las perdidas en que podrían incurrirse por este 
concepto 

Una pérdida por detenoro relacionada con un activo finarmiero que se valora al 
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el 
valor presente de los flujos de efecto futuros estimados, descontados a la tasa de 
interés efeciwa Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de provision contra las cuentas incobrables — El interés sobre el actwo 
detenorado continúa reconociéndose a través del reverso del descuento Cuando 
un hecho postenor causa que el monto de la perdida por deterioro dismmuya esta 
disminución se reconoce en resultados 

Las pérdidas por detenoro pueden ser revertidas unicamente si el reverso está 
abjetvamente relacionado con un evento ocurndo después de que la perdida por 
deteroro fue reconocida 

  

El valor en libros de los actvos no financieros de la Compañía diferentes a 
inventarios e impuesto diferido activo son revisados en la fecha del estado de 
situación financiera para determinar sr exaste algun indicio de deterioro Si existen 
tales indicios entonces se estima el valor recuperable del activo Se reconoce una 
pérdida por detenoro sí el valor en libros de un activo o su unidad generadora de 
efectivo excede su Importe recuperable 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta Para 
determinar el valor en uso se descuentan los fiyyos de efecbvo fuluros estimados a 
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tempo y los 
iesgos especificos que puede tener el actwo Para propósitos de evaluación del 
deterioro, los actvos son agrupados juntos en un pequeño grupo de actos 
llamados “unidad generadora de efectivo" que generan fiuyos de entrada de efectivo 
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provenientes del uso continuo, los que son independientes de los fiyyos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos. 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un actwo o su unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperablo Las pérdidas por 
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en periodos antenores se revisan en la 
fecha de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han 
reducido — Las pérdidas por detenoro se revierten sí existe un cambio en los 
estimados utilizados para determinar el valor razonable Cuando se revierte una 
perdida par detenoro el valor en libros del activo no puede exceder al valor que 
habna sido determinado neto de depreciación y amortizaciones s) no se hubiese 
reconocido una perdida por deterioro 

(1), Beneficios a Empleados 

Beneficios Post-Empleo 

Planes de Contnbuciones Definidas 

La Compaíia no tene un plan de contribuciones definidas para su personal 

Planes de Beneficios Definidos — Reservas para pensiones de Jubilación Patronal e 
Indemnizaciones por Desahucio 

La obligación neta de la Compafra con respecto a planes de beneficios de jubilación 
patronal está dennida por el Código del Trabajo de la Republica del Ecuador que 
esteblece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal 
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 
25 años en una misma compañía el que calífica como un plan de beneficios 
definidos sm asignación de fondos separados 
Además dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relación laboral termine 
el empleador deberá pegar una indemnizacion por desahucio calculada en base al 
número de años de servicio 

La Compañia determina la obligación neta relacionada con el beneficio por 
jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para 
cada beneficiano, el monto del beneficio futuro que los empleados han adqunido a 
cambio de sus servicios durante el periodo actual y penados previos ese beneficio 
se descuenta para determmar su valor presente El cálculo es realizado anualmente 
por un actuario calificado usando el metodo de credno unitano proyectado. La 
Compañía reconoce en resultados la totaldad de las ganancias o pérdidas 
actuariales que surgen de estos planes 

Beneficios a Corto Plazo 
  

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (esto es valor nominal derivado de la aplicación de leyes 
taborales ecuatorianas vigentes) y son contablizadas como gastos a medida que el 
servicio relacionado se proves 

3e reconoce un pasivo si la Compañia posee una obligación legal o impllaita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada con fiabilidad Las principales 
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acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración fondos de reserva, vacaciones y Participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañia 

(9) Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias originadas en reclamos, líigios multas o penalidades en general se reconocen como pasivo en el estado de sifuación financiera cuando existe ima obligacion legal o implícita resultante de eventos pasados es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el manto puede ser razonablemente estimado El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de situación financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligación presente tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de estas 

Cuando no es probable que un fiuja de salida de beneficios económicos sea requendo, / el monto no puede ser estimado de manera fable la obligacion es revelada como un pasivo contingente Obligaciones razonablemente posibles cuya existencia sera 
Confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también 
reveladas camo pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida 
de beneficios economicos sea remota 

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. 
No se reconocen ingresos gananctas o activos contingentes 

(h) Reconocirmento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

Productos Vendidos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actwidades 
ordinanas son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir 
neta de devoluciones, descuentos bontficaciones o rebajas comerciales y del impuesto 
al valor agregado Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva 
que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al 
comprador es probable la recuperacion de la consideración adeudada los costos 
asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del mgreso 
puede ser medido de manera fiable Si es probable que se otorguen descuentos y el 
monto de estos puede estimarse de manera fiable el descuento se reconoce como 
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas 

La oportunidad de las transferencias de nesgos y beneficios varía dependiendo de los 
termmos indwiduales del contrato de venta sin embargo, para ventas dentro de la 
jursdiccion de la Compañia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto o 
servicio es recibido en las instalaciones de los clientes 

Servicios 

Los ingresos de una transacción que suponga la prestación de servicios se registra 
cuendo pueda ser estimado con habilidad los ingresos de actwvidades ordinarias 
asociadas con la operación deben reconocerse considerando el grado de terminacion 
de la prestacion final del penodo sobre el que se informa El resultado de una 
transaccion puede ser estmado con fabilidad cuando se cumplen todas y cada una de 
las siguientes condiciones 

(a) el importe de los ngresos de acttudades ordmarias pueda medirse con fiabilidad 
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(b) sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con ta transacción 

(e) el grado de realizacion de la transaccion al final del periodo sobre el que se informa pueda ser medido con habilidad y 

(d) los costos ya incurridos en ia prestación, asi como los que quedan por incurrir hasta Completarla puedan ser medidos con habilidad 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros o cuando tales beneficios economicos futuros no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento somo actwos en el 
estado de situación financiera Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo 

Costos Financieras 
  

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos Los costos por prestamos que no son directamente atribuibles a la 
adquisicion la construccion o la produccion de un acto que calfica para capitalización 
de Interés se reconocen en resultados usando el método de mferes efectivo 

  

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
diferido El mpuesto a la renta comente y difendo es reconocido en resultados, excepto 
que se relacione a partidas reconocidas en otras resultados integrales o directamente en 
el patrimonio en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales o en el patrono, respectivamente 

Impuesto comente 
El impuesto corriente es el mpuesto que se espera pagar sobre la ublidad gravable del 
año utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de 
años anteriores 

impuesto diferido 
El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporales existentes 
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propóstos financieros y 
sus correspondientes bases tnbutarias No se reconoce impuesto a la renta diferido por 
las siguientes diferencias temporales (1) el reconocimiento Inicial de un activo o pasiva 
en una transacción que no es una combinacion de negocios y que no afecto la utilidad o 
pérdida financiera ni gravable (í) las diferencias relacionadas con inversiones en 
subsidianas y en negocios conjuntos en la medida en que es probable que no seran 
reverudas en el futuro, y (lI) las diferencias temporales tributables que surgen del 
reconocimiento Inicial de una plusvalla 

El impuesto a la renta diferdo as medido a la tasa de Impuesto que se espera aplique al 
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la 
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte Los activos y 
pasivos por impuesto difendo son compensados si existe un derecho legal de 
compensar los pasivos y activos por Impuestos cornentes y están relacionados con el 
impuesto a la renta aplicada por la misma autondad ibutara 
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Un acta por impuesto difendo es reconocido por las pérdidas tributanas irasladables a periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en ta medida en que sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utlizados Los achvos por mpuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados 

Solo se compensan entre si y, consecuentemente se presentan en los estados financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores inbutarios reconocidos como tales por autordad ínbutana, y siempre que los créditos tnbutarios respectivos no se hallen prescntos y que además. se relacionen son el mismo tpo de 
Impuesto a compensar 

(4) Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no Efectwas 

Las nuevas normas modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuación son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1 de enero 
del 2015 y na han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros 

NIE 9 instrumentos Fmancieros 
  

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos. 
Financieros Reconocimiento y Medición” La NIF 9 imcluye guías revisadas para la 
clasificacion y medición de mstrumentos financieros incluyendo un nuevo modelo de 
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros y nuevos 
fequenmientos generales de contabilidad de coberturas La NIIF 9 mantene las guías 
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39 

La NIIF 9 es efectiva para penados anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2018, con adopcion temprana permitida 

La Compañía está evaluando el impacto potencral sobre los estados financieros resultante 
de la aplicación de la NIIF 9 

NIIE 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas 

La NIF 14 es una norma opcional que permite a una entdad cuyas actividades están 
sujetas a regulacion de tanfas seguir aplicando la mayor parte de sus politicas contables 
para las cuentas diferdas reguladas cuando adopte por primera vez las NIIF. Las entidades 
que adopten la NIF 14 tienen que presentar las cuentas diferidas reguladas como una 
partida separada en el estado de situacion financiera y presentar los movimientos de esas 
cuentas como una partida separada en el estado de resultados y en el estado de otros 
resultados miegrales La norma requiere desgloses en la naturaleza nesgos asociados, tas 
tanfas reguladas de la entidad y el impacto de las tanfas en los estados financieros La NIF 
14 es efectiva para ejercicios anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 La 
Compañia no ha adoptado por pnmera vez en el ejercicio las NIIF por lo que no es una 
norma aplicable 

NIF 185 Ingreso de Actividades Ordinanas Procedente de Contratos con Clientes 
  

La NUF 15 estableos un marco completo para determinar si se reconocen Ímgresos de 
actwdades ordinanas cuándo se reconocen y en que monto La NIIF 15 reemplaza las 
actuales guias para el reconocimiento de mgresos, mcluyendo la NIC 18 "Ingreso de
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Actividades Ordinarias” la NIC 11 “Contratos de Construcción" “ Fidelización de Clientes” YA CINIF 19 Programas de 

La NIF 15 es efectwa para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2017 Su adopcion temprana es permitida 

La Compañra ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación de la NIF 15 sm embargo, no anteipa que la adopción de la NIF 15 tenga un Impacia significativo sobre los estados financieros 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un Impacto significativo sobre los estados financieros 

  

Modifigaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos Contabilización de Adquisiciones de Interés 
Las modificaciones de la NIIF 11 se aplican a la adquisición de una participación en una operacion conjunta que constituye un negocio Las entmendas olanfican que los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los principios de la contabilidad para combinaciones de negocios de NIIF 3 "Combinaciones de Negocios" y otras normas que no esten en conflicto con tas guras de NIF 11 “Acuerdos Conjuntos” 

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisición de la participacion inicial en una operación conjunta y la adquisicion de cualquier interés adicional en la misma operacion 
conjunta y se aplican de forma prospectva para periodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2016 con la adopcion anticipada permitida No se espera que esta 
enmienda tenga impacto en la Compañia 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Aclaración de métodos aceptables de deprectación y 
amortización 

  

Las enmiendas actaran el pnncipio de la NIC 18 y la NIG 38 que los ingresos reflejan un 
patron de los beneficios económicos que se generan a parir de operar un negocio (de la 
Que el activo es parte) en lugar de los beneficios economicos que se consumen a través del 
uso del activo Como resultado un metodo basado en los ingresos no se puede utilizar para 
depreciar las propiedades planta y equipo y sólo puede ulilizarse en circunstancias muy 
Iímitadas para la amortización de actwos intangibles Las modificaciones son efectwas 
prospectivamente para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 
con la adopción anticipada permitida No se espera que estas enmiendas tengan un impacto 
para la Compañía dado que la Compañsa no ha utlizado un metodo basado en los ingresos 
para depreciar sus activos no corrientes 

Modificaciones a la NIG 16 y la NIC 41 Agricultura Plantas productoras 

En vrtud de las enmiendas, los activos biológicos que cumplen con la definicion de plantas 
productoras ya no están dentro del alcance de la NIC 41 sino que aplicaran la NIC 16 
Después del reconocimiento inicial las plantas productoras se medirán según la NIC 16 
utlizando el modelo del costo o el modelo de revaluación Las enmiendas tambien requieren 
que los productos que crecen en las plantas productoras se mantendran en el alcance de la 
NIC 41 Las enmiendas deben ser aplicadas de forma retrospectiva para periodos anuales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 con la adopcion anticipada permitida No se 
espera que estas enmiendas tengan un impacto para la Compañla ya que no tiene plantas 
productoras 
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Modificaciones a la NIC 27 "Estados Financieros Separados" Metodo de la participacion en los estados financieros individuales 
  

Las modificaciones a la NIC 27 restablecen la opcion de utlizar el metodo de la participacion para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados Las entidades que ya aplican las NIIF y eligen cambiar al método de la participación en sus estados financieros Individuales tendrán que aplicar este cambio de forma retrospectiva Las modificaciones son efectivas para penados anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2018 y se permite su adopción anteipada, Esta modificación no tendrá impacto en los estados financieros consolidados de la Compañía 

Modificaciones a la NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios, Conjuntos" y NIF 19 Estados Financieros Consoldados" La venta o aportación de bienes entre un Inversionista 
y.su asociada o negocio conjunto 

Las enmiendas a NIF 10 "Estados Financieros Consoldados" y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” abordan una mconsistencia reconocida entre los 
requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportación de 
bienes entre un Inversor y su asociada o negocio conjunto Las enmiendas emitidas en 
septiembre de 2014 establecen que cuando la transacción involucra un negocio (tanto 
cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce una ganancia o una perdida completa 
Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no 
constituyen un negocio incluso cuando los actwos se encuentran en una filal Estes 
modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y son efectivas para los pertodos 
anuales que comiencen a parir del 1 de enero de 2016, con la adopción anticipada 
permitida No se espera que estas enmiendas tengan impacto en La Compañía 

Mejoras Anugles Ciclo 2012-2014 

Estas mejoras son efectwas para los perfodos anuales que cormencen a parhr del 1 de 
enero de 2016 Ellos mcluyen 

  

NIE 5 “Activos no Cormientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuada: 

Clantica que si la entidad rectasifica un activo (o grupo de actwos para su disposición) desde 
mantenido para la venta directamente a mantenido para distribum a los propietarios o desde 

mantenido para distmbuir a los propietanos directamente a mantenido para la venta no se 
aplicaran los requisitos de contabilidad para los cambios en un plan de venta simo que es 
una continuacion del plan onginal, por lo tanto, no se interrumpe la aplicacion de los 
requenmientos de la NIF 5 Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva 

  

NIF 7 "Instrumentos Financieros Informacion a Revelar! 

  

(1). Sontrato de prestación de servicios 
La enmenda clarifica que los acuerdos de servicia pueden constituir implicación 
contmuada en un activo transfendo para los propósitos de las revelaciones de 
transferencias de achvos financieros La evaluación de cual contrato de servicio 
constituye una participación continua debe hacerse con carácter retroactivo Sin 
embargo las revelaciones requeridas no tendrian que ser proporcionada para 
ningun periodo que comience antes del penado anual en el que la entidad aplica por 
primera vez esta enmienda 

(0) Aplicabiidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios 
condensados 
La enmienda aclara que los requisitos de revelación de compensación no se aplican 
a los estados financieros intermedios condensados, a menos que tales revelaciones 

to
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proporcionen una Importante actualizacion de la informacion reportada en el informe anual mas reciente Ésta enmienda debe aplicarse con carácter retroactivo 

NIC 19 Beneficios a los empleados 

Clántica que profundidad del mercado de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se evalía en base a la moneda en que esta denominada la obligación en vez del pais donde se encuentra la obligación Cuando no exista un mercado profundo para estos boros en esa moneda se utilizara bonos emitidos por el gobierno en la misma moneda y plazos Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva 

NIC 34 “Información Emanciera Intermedia" 

La enmienda Clarifica que las revelaciones requendas deben estar o en los estados 
financieros interinos o deben ser indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados financieros mtennos y cualquier otro informe que lo contenga 

Esta enmienda debe aplicarse con carácter retroactivo No se espera que esta enmienda 
tenga impacto en la Compañsa 

Modificaciones 

  

la NIC 1 "Iniciativa de Revelaciones 

  

Estas modificaciones a NIC 1 abordan algunas preocupaciones expresados sobre los 
requenmientos de presentacion y revelación y aseguran que las entidades tienen la 
posiblidad de ejercer juicio cuando apliquen NIC 1 Las modificaciones serán de aplicacion 
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 Se 
permie su aplicación anticipada No se espera que estas enmiendas tengan impacto en la 
Compañsa 

Modificaciones a la NIF 10 NIF 12 y la NIC 28 Entidades de Inversión Aplicación de la 
excepcion de Consolidación 

Las modificaciones a la NIIF 10 aclaran que la exencion de la presentación de los estados 
financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una fillal de una entidad de 
Inversión, cuando la entidad mide la inversión de todas sus fllales a valor razonable 

Por otra parte, las modificaciones a la NIIF 10 aclaran que solo una fital de una entidad de 
Inversion que no sea una entidad de inversion en si y que ofrece servicios de apoyo a la 
entidad de inversión se consolida Las modificaciones de la NIC 28 permiten al inversionista 
al aplicar el método de la perucipacion para retener la medicion del valor razonable aplicada 
por la entidad de inversion asociada o negocio conjunto con sus participaciones en fliales 

Estas modificaciones deben aplicarse retroactivamente y son efectvas para los perfodos 
anuales que comiencen a partir del 1 de enero ds 2016 con la adopción anteipada 
permitida No se espera que esta enmienda tenga impacto en la Compañía 

Determinación de Valores Razonables 

Las politicas contables de la Compara requieren que se determinen los valores razonables 
de los acbvos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valonzación y 
revelación conforme los cntenos que se detallan a continuación Cuando corresponda se 
revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los 
valores razonables en las notas especificas refendas a ese acto o pasivo 
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(a) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se estiman al 
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a ta tasa dé interes de 
mercado a la fecha del estado de situación financiera Este valor razonable se determina. 
para propositos de revelación 

Los montos en kibros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
sé aproximan a su valor razonable dado su vencimiento de corto plazo 

(b) Propiedades, vehiculos y equipos 

El valor razonable de propiedades vehiculos y equipos son reconocido como costo 
atnbuido corresponde al monto estimado por un peto dependiente contratado por la 
Compañía dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los 
precios de mercado para activos similares cuando es disponible dicho precio o el costo 
de reposición si un precio de mercado no estaba cispomible Este valor razonable es el 
precio por el cual un acto podría intercambrarse a la fecha de los estados financieros 
entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de 
independencia mutua 

(c) Pasivos Financieros no Denvados 

El valor razonable que se determina para propósitos de revelación, se calcula sobre la 
base del valor presente del capital futuro y los fluyos de interés descontados a la tasa de 
interes de mercado a la fecha del estado de situacion financiera 

Los montos segistrados de cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a 
compañías relacionadas y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable 
debido a que tales mstrumentos tienen vencimiento en el corto plazo 

Administracion del Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía esta expuesta a los siguientes resgos 
relacionados con el uso de mstrumentos financieros 

Riesgo de crédito 
Riesgo de Irquidoz 
Riesgo de mercado 
Riesgo operacional 

(a) Marco de Admunistración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supensar el marco de 
administración de nesgos 3s1 como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de 
administración de nesgos de la Compañia 

Las políticas de administración de nesgo ds la Compañía son establecidas con el objeto 
de identficar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía fijar hrmutes y controles 
de nesgo adecuados, y pará montorcar los nesgos y el compimmento de los limites, $e 
revsan regularmente las politicas y los sistemas de administración de nesgo de la 
Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus 

actwidades La Compañila, a traves de sus normas y procedimientos de administración, 
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pretende desarrollar un ambiente de control discypinada y constructwo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La administración de la Compañia monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administración de riesgo y revisa si su marco de administración de hesgo es apropiado respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Compañia 

Riesgo de Grédito 

El nesgo de credo es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta ta Compañia si un cliente o contraparte en un instrumento fnanciero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar 

Exposicion al Riesgo de Credito 

La exposicion máxima al nego de crédito a la fecha del estado de siwación financiera es 
como sigue 

2015 2014 

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 835449 484 800 
Cuentas por cobrar comerciales 203,716 191 907 
Cuentas por cobrar relacionadas 33 402 361 982 
Otras cuentas por cobrar 439 362 481 297 

US$ 1,511,929 1 519 986 
  

1. Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar 

La exposición de la Compañia al nesgo de crédito se ve afectada principalmente por 
les caracteristicas individuales de cada clente No existen clientes que 
individualmente representen concentraciones de credito importantes Desde un 
punto de vista geografico o demografico no existe concentracion de riesgo de 
credito 

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a 
cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia antes de autorizar 
ventas a credito 

La Campaña efectúa provision por detenoro de cuentas por cobrar comerciales. en 
base a la incobrabildad individual de cada cliente 

4 Efectivo y equivalentes de efecto 

La Compañia mantenía efecto en caya y bancos por US$19 034 al 31 de diciembre 
de 2015 (102 142 al 31 de diciembre de 2014) que representan su máxma 
exposicion al nesgo de crédito por estos activos El efectivo en caja y bancos son 
mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras que están 
calificadas entre el rango AAA. 
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(0) Riesgo de Liquidez 

El nesgo de Iiquidez es el mesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efecto u otros aclivos financieros. El enfoque de la Administración para administrar fa hquidez es contar con los recursos suficientes para Cumplr con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensron, sm incurra en pérdidas inaceptables o arnesgar la reputación de la Compañra 
La Admmistracion de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los 
requenmientos de fiujo de efectwo, por lo general la Gompañta tene como objeto 
contar con los recursos necesanos pana solventar los gastos operacionales esperados 
durante un periodo de 90 días, incluyendo el pago de cuentas por pagar por 
importaciones de mercaderias cuando vencen, esto excluya el posible impacto de 
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente 

La Compañía ha mantenido un capital de trabajo positwo y goza de buena liquidez 
desde años anteriores 

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 son los siguientes 

31 de diciembre de 2015 
Dedad  De3as DeGmeses 

_Valorenlibros meses meses enadelante 

Obigaciones bancanas US$ 1108468 224823 224923 659622 
Cuentas por pagar comerciales 403.894 403894 
Otras cuentas y gastos por pagar 83,829 10641 45009 28189 

us$ 7158201 7630458" 7289932. RAT 
  

¿1 de diciembre de 2014 
Deda3  De3as DeSmeses 

Valor en libros meses meses  enadelante 

Obligaciones bancanas. US$ 1102848 451400 B08/237 43,011 
Cuentas por pagar comerciales 205788 205,783 
Cuentas por pagar relacionadas 2877 2,577 
Otras cuentas y gastos por pagar 221,155 192443 36848 1858 

us$ TRI, 050% ZA 860, 

  

  

(d) Riesgo de Mercado 

La exposicion de la Compañía al nesgo de mercado se presenta por los cambios en las 
tasas de interes que pusieran afectar los Ingresos de la Compañía 9 el valor de los 
actvos financieros que mantene El objetivo de la admunistración del nesgo de mercado 
es admmistrar y Contolar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad 
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La Administración considera que las vanaciones en las tasas de interes en el futuro previsibls_no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas porta Campaña 

Riesgo Operacional 

El siesgo operacional es el nesgo de pérdida cirecta o indirecta origmado de una amplia vanedad de causas asociadas con el persona! la tecnologia e Infraestructura de la Compafia y con factores externos distintos de los rresgos de liquidez de mercado y de credito, tales como los que se originan de requerimientos legales y regutatonos y de las hommas gencralmente aceptadas «de comportamiento corporativo Los riesgos Operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañia El objetwo de la Compañía es admin:strar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevención de perdxlas financieras y el daño a la reputación de la Compañía con la efectvidad general de costos y de limitar procedimientos de control que restrinjan la imciativa y la creatividad 

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el nesgo operacional esta asignada a la Administracion Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas de la Compañia para la adrnistración del riesgo operacional en las siguientes areas 

a Requerimientos de adecuada segregación de funciones 
Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones 
Cumplmiento de requerimientos regulatorias y otros requerimientos legales 
Documentos de controles y procedimientos 
Requenmientos de evaluación penodica del riesgo aperacional enfrentado y la 
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los nesgos identificados 
Desarrollo de planes de contingencias 
Capacitación y desarrollo profesional 
Normas eticas y de negocios 
Mitigación de nesgos. incluyendo seguros cuando son efectivos 

Administracion de Capital 

La politica de la Compañra es mantener un nivel de capital que le permita mantener la 
confianza de los inversiomstas. los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo 
futuro del negocio La Compañia no esta sujeta a requenmientos externos de 
incremento de captal 

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de versiones de capital 
y en funcion de ello determina el nivel de ublidades que se remvierte anualmente y el 
nivel de dividendos que se paga a los accionistas La decision de renversión también 
se basa en los meentvos tributarios que recibe la Compañla No hubo cambios en el 
enfoque de la Compañia para la admmistración de capital durante el año tampoco 
existe un plan de compra-venta de acciones definido 

El índice deuda-patrimomo ajustado de la Compañía al termino del período del estado 
de situacion financiera era el siguiente 
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2015 2014 

Total pasivos us$ 1,634 050 1 558.860 
Menos efectno y equivalentes 

a efectivo 235 449 484 800 
Deuda neta US$ 798 601 1 074 000 

Total patrimonio Uss 1,315 292 357 129 
      

Indice deuda-patrmonio 
ajustado 061 301 

    

(7) Efectivo y equivalentes de efectivo 

El detalle de efecto y equivalentes de efectvo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el 
siguiente 

2015 2014 

Efectivo en caja US$ 800 4048 
Depósitos en bancos (a) 18,234 sa 094 
Inversiones temporales (b) 816,416 382,858 

USS 835,449 484 800 

(a) La Compañta manbene sus cuentas comentes en Dólares de E U.A. Los fondos son de 

libre disponibilidad y no generan intereses 
(6) Corresponde a certificados de depositas y genero intereses a una tasa anual del 4 75% 

al 6 50% (2% al 5 28% en el año 2014) 

(8) — Cuentas por Cobrar Comerciales 

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el 

  

siguiente 

2015 2014 

Clientes US$ 268822 287 013 
Prowston cuentas incobrables (65 106) (65 108) 

US$ 203 718    

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y moneda y las perdidas por deteroro 
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 18 (b) 
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La varieción por estimación de detenoro con respecto de las cuentas por cobrar comerciales 
fue la siguiente 

  

2015 20ta 

Saldo al micio del año us$ 65 106 36 152 
Mas (menos) 

Castigos - 
Estimación cargada al gasto 27638 
Ayustes y/o reclasificaciones 1316 

Saldo al final del año us$ es 106 65 106 

18) Otras Cuentas por Cobrar 

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de drctembre de 2015 y 2014 es el siguiente 

2018 2014 

Impuestos por recuperar (nota 17) US$ 204.793 262 150 
Deadores vanos 192,555 145.563 
Préstamos a empleados - 16618 
Anticipos y otros 42014 56,966 

US$ 439 362 481 297 
  

(0) — Inventarios 

El saldo de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente 

2015 2014 

Producto temminado US$ 181955 272 410 
Mercadería en transito 5877 
Inentano de repuestos 2.467 

us$ 184422 276147 
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(11) — Propiedades, vehiculos y equipos 

Un detalle de la propiedades vehículos y equipos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente 

2015 2014 

Terreno US$ 241 200 
Edificio 928 sto 
Vehiculos 174 983 210284 
Equipos de computación 97 302 70921 

Antenas 26 441 21 891 
Musbles y enseres 13744 13744 
Equipos de oficina 11.666 11666 

US$ 1463948 328 508 
Depreciacion acumulada (212 855) (210 650) 

US$ 1251091 117 956     

Durante el 2015 y 2014 los movimientos de propiedades vehiculos y equipos fueron los 

  

  

            

siguientes 
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El gasto de deprectacion es reconocido como parte de los gastos de administración en el 
estado de resultados integrales 
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¿Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 
(12) Obligaciones bancarias 

El detalle de las obligaciones bancanas es el siguiente 

  

  

2015 2014 

Banco de Machala US$ 137 097 971 339 
Banco Pichincha 85 084 85 000 
Banco Proamenca 837 076 

Tageta de crédito 19 218 15 917 
Intereses por pagar 28 998 20,392 

us$ 1108 468 1102 648 
  

  

Comente US$ 899 692 1,102.648 
No comente 208 778 

US$ 1 108,468 1102 648 
  

  

(13) — Cuentas por pagar comerclales 

El detalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el 

  

siguiente 
2045 2014 

Proveedores US$ 4038504 206 783 

US$ 403 894 205 783 

La exposicion de la Compañía al nesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales se revela en la nota 18(0) 

(14) — Otras cuentas y gastos por pagar 

El detalle de otras cuentas y gastos por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el aguero 

2 — 
Anticipo de clientes US5 69 76,298 

Beneficios a empleados (nota 15) 42 125 72,173 

41845 72,688 Impuestos por pagar fnota 16) _ 
US$ 221 155 
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(15) Bleneficios a Empleados 

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

Sueldos y beneficios por pagar 
Contribuciones a la seguridad social 
Participacion a trabajadores 
Jutaiacion patronal e Indemnización 
por desahucio 

Pasno comente 
Pasno a largo plazo 

Jubilación Patronal e ndemtizacion por Desahucio 

Uss 

US$ 

US$ 

USS 

    

2046 2014 

28 189 28 521 
5960 6803 
7976 36 849 

37 849 26 597 

79 974 98770 

42 125 72173 
37 849 26 597 

79,974 98 770 

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilación patronal e indemnización por 
desahucio por los años que terminan el 31 de diciembre del 2015 y 2014 .es como sigue 

  

  

  

Inderan: 
Jubilación — zaciones por 
patronal desahucio Total 

Obligaciones por beneficios definidos 
al 31 de diciembre de 2014 Uss 12333 8637 18 870 

Costo laboral por seracios actuales 3505 2019 5524 
Costo financiero 807 430 1237 
(Ganancia) actuanal 815 51 866 
Beneficios pagados - 
Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2015 17 460 9137 26 597 

Costo labaral por senacios actuales 4639 2681 7320 

Costo por senacios pasados (1476) 3621 2185 

Costo financiero 1141 592 1733 

(Ganancia) actuanal 2004 2 890) “ 

Beneficios pagados - 
Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2015 US$ 24048 13201 37 849 
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Los principales supuestos considerados en los estudios actuaniales a la fecha de los estados 
financieros fueron los siguientes 

  

2015 2014 

Tasa de descuento 831% 6 54% 
Tasa de crecimiento salanal 3 00% 2,00% 
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 250% 
Tasa de rotación (promedio) 33 90% 11,80% 
Vida laboral promedio remanente 720 00% 750,00% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002 

Los supuestos actuarrales consttuyen las mejores estimaciones que la compañia posee 
sobre las vanables que determinan el pago futuro de esta obligacion Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudtos actuanales pueden tener un efecto importante en 
los montos reportados 

Participación de trabajadores en las utilidades 

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe disinbuir entre sus 
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta La Compañía ha esbmado 
el gasto de participación de los trabajadores en las utluades en US$7 976 en 2015 
(USS36 849 en 2014) 

Gastos del Personal 

Los valores pagados por la Compara en concepto de gastos del personal incluidos en los 
rubros de gastos operacionales y gastos admunistralwos en el estado de resultados 
integrales por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se resumen a 
continuacion 

  

2015 2014 

Sueldos y Salanos us$ 235 623 318.357 
Beneficios sociales y olros 130 645 177 144 
Participacion de los trabajadores en 

las utilidades 7978 25049 
Jublacion e inderanización por 
desahucio 11252 7826 

uss 394 496 540 076 

Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía posee 25 trabajadores, en relación de 
dependencia 
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(16) Impuestos por recuperar y por pagar 

El siguiente es un resumen de los impuestos por recuperar y por pagar 

2015 _ 2014 
Por recuperar 
Retenciones en la fuente US$ 120 082 157 321 
Credito tnbutanio de años anteriores 84 711 104 829 

us$ 204 783 ESTEM 
      

Por pagar 
Retenciones de impuesto a la renta US$ 2072 5798 
Retenciones del IVA 2540 2898 
Impuesto al valor agregado 37 033 83 995 

US$ 41645 72 686 
  

  

(17) — Partes relacionadas 

(8) Saldos con relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos por cobrar y/o pagar con partes 
relacionadas se desglosan como sigue 

  

2015  2owa, 
Por cobrar 
Vacas Campaña Guillermo Enrique US$ - 286 633 
Centop S.A 33.402 74 747 
Rastreo Total (Rastotal) S.A - 602 

us$ 33 402 Te 
Por pagar 
Vacas Campaña Guillermo Ennque US$ 2677 

us$ - 2677 

(18) — Impuestos 

Situation Fiscal 

la Las declaraciones de impuesto a la renta impuesto al valor agregado y retenciones en 
Tuente presentadas por la Compañia por los ejercicios impositivos de 2012 a 2014 están 
abiertas a revisión de las autondades tributarias 
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Tasa de impuesto a la fenta 

La tasa del Impuesto a la renta es del 22% No obstante, a partr del ejercicio fiscal 2015, la tanfa impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios 
partíapes constuyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en pararsos fiscales o regímenes de menor imposición, con una participación directa o indirecta, Individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aque! que corresponda a 
la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciltados en paraisos fiscales o 
regimenes de menor imposición sea menor al 50% ja tarfa del 25% se aplicara sobre la 
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participación 

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla 
con el deber de informar a la Administración Tributaria ia composicion de sus accionistas 
socios partícipes contabuyentes beneficiamos o simiares conforme a lo que establezca la 
Ley de Regimen Tnbutario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas 
Internas sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. 

En caso de que la Compañía semvierta sus utiidades en el pais en los términos y 
condiciones que establece la Ley Organica de Regimen Tributano Interno, podria cbtener 
una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
femnvertdo, siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de 
diciembre del siguiente año 

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo se determma sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 

inmedaio anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes), patrimonio total ingresos gravables y costos y gastos deducibles El antioipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, 

salvo casos de excepción En caso de que el mpuesto a la renta causado fuere menor al 
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

Asi tambien se excluirán de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrernentales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general 
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados relacionados con los beneficios 
trbutenos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgánico de la 
Producción, Comercio € Inversiones para las nuevas inversiones asi como atras 
afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

También están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades 
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción hasta por un periodo 
de 5 años 

Conejliacion de impuesto a la renta 

Una reconciliación entre la ublidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como 
sigue 
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2015 2014 

Utilidad antes del impuesto a la renta 45 196 208 814 Mas (menos) 
Gastos no deducibles 24871 82,073 
Ubiiciad gravable 69,887 290,887 Tasa de Impuesto a la senta 22% 22% 
Prowsion para impuesto a la tente 15371 63 995 
Anticipo minmmo de impuesto a la renta 37 033 16 623 
Provision para mpuesto a la renta comente 37 033 63,995 

Impuesto a la Renta por Pagar 

Un resumen del movimento del Impuesto a la renta por pagar por los años que terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente 

6 2014 

Saido mieial del año US$ - 
Impuesto a la renta comente 37 033 63 995 
Pago de impuesto a la renta del 

año antenor - - 
Credito tnbutano de años antenores (40 835) (19 109) 
Retenciones de impuesto a la 

renta en | fuente (43 876) (85721) 
Uss (47878) (40 825) 

Impuesto a la salida de divisas (18D) 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente 

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
» Los pagos efectuados desde el exterror incluswe aquellos realizados con recursos 

financieros en el extervor de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
+ — Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las dwisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador 

Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (ISD) 

+ Transferencias de dinero de hasta 1000 que no incluyen pagos por consumos de 
tarjetas de crédito 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e mtereses de créditos 
otorgados por instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de mversiones previstas en el Codigo Organico de la 
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Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen mtereses a las tasas 
referenciales 

+ Pagos realizados al extenor por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) 

+ Pagos realizadas al extenor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extraryaras domaltadas en el Ecuador después del pago del impuesto a la 
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en 
el Ecuador siempre y cuando no esten domiciliadas en paralsos fiscales o junsdicciones 
de menor Imposición 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito inbutario para ta 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años. siempre que haya sida originado en 
la importación de materias pnmas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productos y que consten en el listado emitido por el Comité de 
Política Tabutaria 

Reformas inbutarias 

El 18 de diciembre de 2015 se promulgo en el Registro Oficial No_652 la Ley Organica de 
Incentwos para Asociaciones Público-Pnvadas y la Inversión Extranjera con el fin de 
establecer Íncentvos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociación 
publica-prvada además de incentivar el financiamiento productwo y la inversión extranjera 

Esta Ley se aplica a las asoviaciones público-privadas que tienen por objeto la provisión de 
bienes obtas o servicos por parte del Gobiemo Central y los Gobiernos Autonomos 
Descentralizados 

Adicionalmente se realizaron las siguientes teformas pancpalmente 

- — Reformas a la Ley de Regimen Tributario interno — LRTI 

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en 
valores de renta fla y depositos a plazo fio mayor a un año para Sociedades 
efectuadas a partir del año 2016 

Se imcluye la exoneración a las utlidades ongiadas en la enajenación directa O 
indirectas de acciones partsipaciones y otros derechos de capital obtenidas en 
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion 
basica desgravada del pago de Impuesto a la renta de personas naturales 

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por Impuestos diferidos de 
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el reglamento 

- Reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno — RALRTÍ- 

Mediante Decreto Ejecutivo No 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial 

No 647 de fecha 11 de dicrembre de 2018 se estableció que no se aplicara el lnmite del 
20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regallas servicios administrativos 
Servicios tecnicos, de consultora y similares, en caso de operaciones con partes 

felacionadas locales siempre y cuando les correspanda la misma tarifa Impositiva 

excepto en el caso de aplicación del beneficio por reinversión de utilidades 
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Patrimonio 

Capital Acciones 

  

La Compañia ha ermtido únicamente acciones ordmarias y nominatvas con valor nominal de USS1 cada una. Los acoiomistas tenedores de estas acciones tenen derecho a recibir dividendos segun éstos sean declarados y tienen derecho a un vota por acción en las reuntones de la Compañia Al 31 de diciembre de 2015, el total de acciones autonzadas susentas y pagadas es de 1 030 800 

  

  

Porcentaje 
de 

Velorde — participo: 
Número de — cada con Valor 

Accionistas _ Pals acciones acción % nominal 

Betancourt Loalza Eltana Mansol — Ecuador 508.240 1 49% 509240 
Vacas Campaña Guillemo Emique Ecuador —_ 621860 1 St 521580 

1 030.800 100% 1030 800 
  

  

Aumento de capital 

El 10 de julio de 2015 la Gompañra realiza escrtura de aumento de capital por 
USD1 000 000 mediante Acta de Junta Extraordinana Unwersal de Acciomstas realizada el 
18 de mayo de 2015 resuelven realizar aumento de capital mediante el aporte de un bien 
inmueble 

El 7 de septiembre de 2015 queda inscnta el aumento de capital en el Registro Mercantil 

Reserva Legal 

La Ley de Compañas requiere que por lo menos el 10% de la utlidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del capital social Dicha 
reserva no esta sujeta a disinbución excepto en el caso de liquidación de la Compara pero 
puede ser utlizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones 

Resultados Acumulados por Aplicación de NIE 

La Superntendencia de Compañias del Ecuador mediante Resolucion SCICI 
CPAIFRS G 11 007 del 9 de septiembre del 2011 publicada en el Registro Oficial No 566 
del 28 de octubre del 2011 determmo que los ajustes provementes de la adopción por 
primera vez de las “NIF” se registren en el patimonio en una subcuenta denominada 
“Resultados acumulados provenientes de ia adopción por primera vez de las NIIF” separada 
del resto de los resultados acumulados El saldo acreedor de esta cuenta no puede ser 
distubuido entre las accionsstas, pero puede ser capitalizado en la parte que exceda al valor 
de las perdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluidos las hubieren 
utilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidación de la Compañsa 
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(20) Gastos de operacion, admunistrativos y ventas 

Un resumen de los gastos de operación administrativos y ventas por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

2018 2014 

Semcios tecnicos us$ 893.051 2.344 316 
Gastos de personal 394 496 540 076 
Otros gastos 19515 132 301 
Uantenimiento 47 501 103 970 
Alquiler 5581 63559 

Depreciaciones 57 435 50 023 
Suministro de Matenales 16 156 46 724 
Gastos de vaje 35 484 44 521 
Semcios básicos 28.275 37 916 
Prowsion par incobrables 9278 27638 
Honaranas profesionales 83 843 20.323 
Gastos de gestion 24 687 18 252 
Impuestos y contebuciones 13 085 13 544 
Seguros 28606 9.609 
Transporte 23199 17 983 

us$ 11681 292 3477255 

(21) — Eventos Subsecuentes 

En el pertodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisión de estos 
estados financieros, ho han ocurndo otros hechos de carácter financiero o de otra indole 
que afecten en forma significativa los saldos o mterpretaciones de los estados financieros al 
31 de diciembre de 2015 

Ap 
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