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Entidad que Reporta

Lz Compafila estd constituida en Ecuador desde o 30 de maya del 2008 e inscrita en &
Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil &l 13 de julio de 2008; su actividad econdmica
principal es la venta de equipos de tecnolngla, alyuiter de equipos servicio tScnic,
mantsnimiento, instalacion, venta de enlaces digitales, sistemas de acceso de intermnet.

La Compadia tiene actual existencia juridica y su plazo social concluye el 12 de julic de
2056. Al cierre del siemicly 2o0nomico 2014 refleid un capital sotial de US$ 30500 Se
encuentra inscrita en el Servicio de Rentas Intermas (SR} hajo el Mo, 0892485581001 y, de
igual forma, bajo el namers de expediente 123751 en la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros.

Bases de Preparacidn de los Estades Financieros

(ay Declaracion de Cumglimienta

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de infermacion Financiera {(NIIF) emitidas por intematianal Accounting
Standars Board (en adelanie IA5B).

Estas estadas financisras fueron autorizades para su emision por la administracién de ia
Compafifa con fecha 3 de marzo de 2018,

(b} Bases de Medicién

Los estados financieros han side preparados en base al coste historico, excepto por la
ohligacion de jubilacian y desahucio que esta registrada a valores actuariales.

fc] Moneda Funcional v de Presentacion

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en I2 Norma Internacional de Contakilidad
Mo 21 (MIC-21} “Efectos de las Variaciones en las Tasas «de Camnbio de la Moneda
Extranjera®. ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de America representa
su moreda funcional.  Para determinar |a moneda funcional, se considerd que sl
principal ambiente econémice en el cual operg la Compaiia es el mercado nacional.
Cansecuenternente, |as fransacciones an oiras divisas distintas del Dalar de los Estados
Unidos de América s& consideran “moneda extranjera”,

Los estados financiercs al 21 de diciembre de 2005 y 2014 estan presgntados en
tolares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compafila, de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de 2000, '

(d) Ush de Estimados y Juicios

La| preéparacidn de estados financieros de acuerdo con las MIF requiere que ta
administracion de la Gompania efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
an la aplicacion de politicas de contabifidad y los montos reportacos de activos,
pagivos, ingresos vy gastes.  Los resultados reales pudieran  diferr de esias

espimacionss.
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Las_ estimaciones y Supuesios refevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de lag estimaciones contables son recanacidas en el periodo en gue las
estimaciones son revisadas ¥ en cualquier patiods futuro afectadn,
En pal_”t_icular, la infarmacitn sobre Juicios criticos en la aplicacion da polificas de
cantabilidad. y sobre supuestos & incertidumbres en estimaciones fue pudieran tener un

efecio sll'gn_iﬁcatim sobre los montos establecidos en las estados finansieros se describe
en |as siguientes notas:

) Nota 11 - Propizdades, vehiculos y equipos
. Nota 16 - Bereficios de empleados

Politicas de Contabilidad Significatlvas

Lasg _politicas  de  contabilidad mercionadas mas  adelante  han  sido aplicadaz
mnsrstent;mgnte a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otra ariterio sea indicado,

(&)

Clasificacidn de Saldos Corrientes ¥ no Cortientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimienta igual o inferior & 12 meses, los que sstan dentra det ciclo normal de la
npe_radcirin de [a Companla, ¥y como no coitiertes, los de vencimiento supeatior & dicho
pericda,

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compafla reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depositos en la
fecha &n que se originan. Los ofros activos financierss se reconccen inicialmenta en la
fecha de negociacion en |a que la Compaliia comienza a ser parte de las provisiones
cantractuales del documento.

La Compafia procede a la baja de un active financiero cuando los defechos
contractuales a los flujos de efeclivo derivades dei active expiran, o cuands transfiere
los derechos a recibir los flujos de efective contractuales del activo financiero en una
transaccidn en la gue se transfisren substancialmente tedos los rnesgos v beneficios
relacionados con la propiedad del active financiere,  Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia s reconoce
como un activo o pasive separado,

Los activas y pasivos financieros son compensados y el mento neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y sdlo cuanda, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar oz montos y fiene el proposita de liguidar sobre una base
neta o de reglizar el activo y liquidar el pasivo simultangameants.

La Compafia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efective en caja v
bancos y préstamos y partidas por cobrar,

i. Efectivoen cajay bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efeciim_dis_ponilble en
caja v depositos en bancos; valores sujstos a un riesgo poce significative ds
cambios en su valor.
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ii. Préstamos y partidas por cabrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activas financieras con pagos fijos o
detsrminables gue no se colizan en un mercads activo, Estos activos inicialmente
s& reconocen al valor razonable mas cualguisr costo de transaccion directamente
atribuible. Fosterior al reconocimiento inicial, tos prestamos y partidas por cobrar se
valorzan al costo amortizade usando el métedo de interés efective, mehos las
perdidas por deterioro. Los préstamos v partidas par cobirar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cugntas por cobrar,

Pasivas Financieros ho Derivados

Inicialmente, la Compafla recanoce los instrumentss de deuda emitidos &n Ia fecha en
que se originan, Todos log otros pasivos financieres son reconocidos inicialments en la
fecha de la transaceitn en la que la Compaiiia se hace parte de las disposiciones
contractuales del documente. La Compafila procede a la baja de un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los aclivos y pasivos financieros son compensados y €l monto neto presentado en &l
estado de situacidn financiera cuande, v sélo cuando, la Compafila cuentg con un
derecha legal para compensar los mantos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasive simultaneamente.

La Compafila tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar relactonadas y ofras cuertas par pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inisisimente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de

interés efactive.

Acciones Comunes

Las accicnes ardinarias, nominativas e indivisibles son clasificadas come patrimonio.
Los costos incrementales atribuibles directaments a la emisidn de acciones comunes y a
opciones de acciones son reconotidas como una deduccidn del patrimonio, netos de
cualguier efects tributario,

Inventarios

Los inventaros s2 presentan al menor entre su valar en libros ¥ el valor neto de
reglizacion. El costo de los inventarios se determina por el metodo del costo promedig,
excepfo por a8 importaciones en transito de o8 inventarios que se llevan al costo
especifico, & ncluye todos los costos incunidos para adauinr los inventarios y para llevar
el inventario a su localizacién y condicidn actual.

El valar neto de realizacidn coresponde al precio de reposicion de |os bienes
adquiridos,

(dy Propiedades, vehiculos v equEpos

i. Recongcimiento y Medicidn

Las partidas de propiedades, vehlculos y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los propiedades, vehiculos y
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equipc:-slse reconocen como activo si es probaile gue =& deriven de ellos henaficios
economicos futtras v su costo puede ser determinada de una manera fiable.

Los propiedades, vehleuios y equipos se presentan principalments a su costo de
adqurisician.

El costo incluye los gastos que son directamente atibuibles o la sdguisician ol
activo.

Los programas e computacicn adqguiridos que estan integrades a la funcionalidac
de |05 equipos relacionadoss, son capitalizadss como parte de los respectivos
equipos.

Las ganancias y pérdidas de |a venta de un componente de propiedades, vehiculos
¥ equipos son determinadas comparande los precios de venta son sus valores en
iinros, ¥ son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan,

Costos pusteriones

Los Cosios por Tepareciones v Tharerarmisenios de ruiing en propledades, vehiculos ¥
equipos san reconocidos &n resultadoes cuandp S incurren.

Depraciacian

La depreciacion de propiedades, vehlculos y equipos sé calcula sobre el monio
depreciahle, que corresponde al costo de un active, u otro monto gue se sustituye
par 8l costo. L& depreciacion es reconocida en resultados con base en el método
de linea recta, considerande la. vida atil establecida para cada componente de |a
propiedades, vehléulos y equipos,

Los elementos de propiedades, vehiculos y equipus se deprecian desde la fecha en
la cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas (tiles estimadas para |08 periedos actuales ¥ comparativos son las
siguientes:

Vidas
Otiles
estimadas en

anas
Edificio 20
Wahioulos 5
Equipos ds camputasian 3
Antenas 3
Mughles y enseres 10
Equipos de aficina 10

Las métodes de depraciacién y vidas Utiles son revisados en gada sjarcicio ¥ se
ajustan si &5 necesario.
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fe) Deteriora

Activos Financieros

Los activps financieros son evaluados por Ia Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para detarminar si existe evidencia objetiva
de dsterioro, Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ba ocumrido un
eventg de pérdida despuss dsl reconocimients inicial del active, con efectos
negativos en los flujos de efective futuros del active que pueden estimarse de
manera fiable.

L& evidencia objetiva de que un active financiers ests deteriorado puads incluir el
Incumpiimiento de pago por parte de un deudar, la reestructuracidn de un valor
adeudado a fa Compafifa en t&rminas gue ésta no tiens otra aftemativa yue aceptar
la reestructuracién, indicadores que el deudor o emiser entrarg en tancarrota, o ta
desaparicion de un mercado activo para Una inversion. Ademds, para una inversian
&n un insfrurmento de patimonio, una disminucion significativa o proiongada de las
partidas en sU valor razenable bajo su costo es evidencia abjetiva de deteriors.

La Compafila considera & evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifice. La evaluacien e2 realiza sobre (@ base de una revisién ohjetiva de lodag
las cantidades pendienies de cobro al final de cada perioda y representa ia mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdides en que podrian incurrirse nor este
concepts.

Una pérdida por deterioro relacionada coh un active financiero gue 5@ valora al
costo amortizado se caloula comoe la difersncia entre el valor en libros del active v e
valor prasente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interes efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una
cuenta de provision contra las cuentas incobrables.  El interés sobre & activo
deteriorado continda reconociéndose a través del reverso del descuente. Cuando
un hecho posteror causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se reconece en resultados.

Las pardidas por deterioro pueden ser reveridas dricaments si el teverso osté
obistivamente relacionado con un evenio oourndo después de que la perdida por
deteriorn fue reconosida.

Activos no Financieros

El walor en libros de los actives no financiercs de la Compafila, diferenfes a
Inventarios e impuesto diferido activh, son revisados en la fecha del estado de
situacian financiera para determinar =1 existe algun indicio de deterioro. 51 existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activa. Se reconoce una
pérdida por deferioro si el valor en libros de up sctivo o su unidad generadora de
efectivo excede sU imports recuperable.

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo s el valor mayor
entre su wvalor en uso y SU valor razonable menos los gastos de venta.  Para
determinar el valor en uso, s& descuentan los flujos de efective futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descusnto antes de impuesto que refleja ias
valoraciones actuzles del mercado sobre el valer del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos gue puede tener el sctive.  Para propasitos de evaluacitxnl del
deteriora, los activos son agrupades juntos en un pequefic grupo de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrads de efective
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pmvenie_:ntea def uso continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada
de efectiva de otres actives o grupos de activos,

Una pérdida por deterioro es reconosida si el monte en libros de un active o su
unldgd generadora do efective sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por
dateriors son reconacidas en el estado de resultados integrales.

Las perdidas por deterioro reconccidas en periodos anteriores se revisan en g
facha de cada estade de situacion financiera para determinar si las mismas se han
reducido.  Las pérdidas por deteriom se revierten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libres dal active no pusde exceder al valor que
habria side determinade, neto de depreciacion y amortizaciones, 5i ne se hubiese
reconacido una pérdida per deteriors,

(f} Eeneficios 8 Empleados

Beneficios Post-Empleo

Ptanes de Contribuciones Definidas

La Compaiiia no tieng un plan de confribuciones definidas para su personal.

Plares de Beneficips Definidos — Resenvas para pensiones de Jubilacion Patronal

Indemnizaciones por Desahucio

La obiigacién neta de ia Compatiia con respecto a planes de benefizios de jubilacion
patronal estd definida por 2l Cadigo del Trabajn de la Repiblica del Ecuadar gque
establece @ ooigacion por pare de 0z empieadores de conceder jubilacitn patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo minime de servicio de
25 afios en ung misma compania; e ques califica come un plan de bensficios
definides sin asignacion de fondos separados.

Ademas, dicho Codigo del Trabajo establece gue cuandp a relacién laboral termine,
sl empleador deberda pagar una indemaizacion por desahucio calculads &n base al
nimers de afos de servicio.

La Compafiia determina |2 obligacisn nefa relacionada con el beneficie par
jubilagién patranal & indemnizaciones por desahucio caloutando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro gque los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el petlodo actual y periodos previos; ese heneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El célculo €5 realizado anualimente
pof un actuario calificado usando el mélodo de crédite unitario proyectado. La
Compafila reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o perdidas
actuariales que surgsn de estos planes.

Beneficios a Coro Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
ura base no descontada (esto es, valor nominal derivado de 1a apficacion de leyes
laborales souatarianas vigantes) v son contabilizadas como gastes a medida que &l

salvicio relacionado e proves.

Sa reconoce un pasive si la Cornpafia posee una cbligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio sntregadc por el empleado en =]
pasado y la abligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
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acumutaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera

remynerag:jén, decimocuarta remuneracién, fondas de resena, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de |a Compaiiia.

{9} Provisiones y Contingencias

Las obfigaciones o pérdidas asociadas con provisiones ¥ contingencias, originadss en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasiva en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultants
de evenlos pasados, &s probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
ubllg_aqirin ¥ el monto puede ser razonablements estimado. El importe reconocido como
pruvlsion corresponde a la msjor estimacion, a la fecha del estado de situacian
fman_mera, del desembolso necesario para cancelar |a obligacién presents, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoraciin de éstas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido,
G &l monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya cxistencia sera
corfimmada por la ocurrencia o no sewrrencia de uno o mas eventas futuros san también
raveladas como pasivos contingentes a menos gue la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

Los compromiscs significativos son revelados en las notas de los estados financierns.
Mo s& reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

Reconocimignio de Ingresos Ordinarics v Gastos

Productos Yendidos

Los ingresas provenientes de la venta de productos en ¢l curse de las actividades
ordinariag san reconocidos &l valor razonable de la contrapartida recibida o per recibir,
nets de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales v del impuesto
al valor agregado. Log ingresos Son reconccidos cuando existe evidencia persuasiva
que el riesgo vy los beneficios significativos de propiedsd han side transferidos al
compradar, &3 probable |la recuperacion de la consideracion adeudada, los costos
asociados ¥ |ag posibles devoluciones de |os bienes vendidos y el monto del ingreso
puede ser medido de manera fiable. 3 es probable que se olorgusn descuentos y &
monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento s& reconoce como
reduccidn del ingrese cuando s reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta: sin embargo, para ventss dentro de la
jurisdiccion de la Compaiia, la transferencia generalmente ocurre cuando ef products ©
sanvicio es recibido en las instalaciones de los olientes,

Sarvicics

Los ingresos de una transaccion, que suponga la prestacion de servicios, se regisfra
cuando pueda ser estimado con habilidad, los ingresos de actividades ordinarias
asociados con |3 operacisn deben reconocerse, considerando el grado de terminacian
de la prestacion final del periodo scbre €l que se informa. El resultado de una
transaccion pusde ser estimado con fiabilided cuando se cumplen iodas y cada una de

la= siguientes condicionss:
{3) el importe d& los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilicad;
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{b) s=a probable que I3 entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaceidan;

{¢) &l grado de realizacien de |a transaccion, sl final del periodo sobre el que se informa
pueda ser medido con habilidad; y '

{d} los cosfos ya incurridos en ia prestacisn, asi como los gue guedan por incurric hasta
completarla, puedan ser medidos con habilidad,

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incurridos. Se
reconcce inmedistamente un gaste cuando el desembolso efectuads no produce
beneficios econdmicos futuros o cuando tsles bencficios goonomicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconacimients como activos en el
estade de siluacidn financiera. Se reconoce también un gasto en &l estads de
resultados infegrales en aguellos casos en fUE & INCUMS en un pasivo.

Costos Financiemns

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos gue no son directamente aribuibles a la
adquisicion, fa construscion o la produccidn de un activo que califica para capitalizacién
de interés, se reconocen &n resuliados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impiesto a la renta esta compuesto por el impuesto conrignte y el impuesto
difericio. Elirmpuesto a la renta corriente v diferido es reconocido en resultadas, excepto
gue se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el maonto de impuesto relacionado es reconccido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

|mpuesto corrients

El impugsto corriente es f impuesto gue se aspera pagar sobre la utilidad gravable del
2no utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier sjuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

impuests diferido
El impuesto & |la renta difendo es reconccido sobre las diferencias temporales existentes

entra el valor en libros de Jos activos y pasivos reportados para propositos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se recohoce impuesto a ba renta diferido por
las siguishtes diferencias temporales: (i} el reconccimiento inicial de un active o pasiva
en una transaccion gue no ez una combinacion de negocios, ¥ que no afectd ia uiilidad o
pérdida financiera ni gravable; (i) las diferencias relacionadas con inversiches en

subsidiarias y en negocios conjuntos en la medida en que es probable que no seran
revertidas en el futuro; vy, {i) las diferencias temporales tributables que surgen del
reconocimignto inicial de una plusvalla.

El knpuesto a la renta diferido as medide a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias femporales de acuerdo a la ley de impussio a |&
renta promulgada o sustanciaimente promulgada a la fecha de reporte.  Los activos y
pasivos por impuests diferido son compensados si existe un derecho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y éstan relacionados con el
impuesto a la renta aplicada por Iz misma autoridad iributaria.
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Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias irasladables &
periodos fulturos ¥ diferencias temporales deducibles, en ia medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables fuiuras contra las que pueden ser
utilizados. Los actives por impuesto diferido son revisades en cada fecha de reparte y

son IE'EdUGiI:lDE en la medida gue no sea probable que los beneficios par impuestos
relacionados sean realizados.

$ﬂ|a se cumpensantentre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
flnanGIEI.'GS por su impotte nefo, los saldos deudores y acresdores fributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, ¥ siempre que lnos créditos tributarios

respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con ef mismo tipo de
impuesto a compensar,

4) Namnas Muevas v Revisadas Emitidas pero ain no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
conunuacion, son aplicables a los perlodos anuales que comienzan después del 1 de enero

del 2018, ¥ no han sido aplicadas anticipadamente en | preparacion de estos estados
financieros:

MIIF 2 lnsirumenins Financiercs

La NIIF 8 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 29 “Instrumentos
Financieros: Reconccimiento y Medicion”. La MNIF 9 incluye gulas revisadas para la
clasificaciin y medicion de instrumentos financierss, incluyendo un nueve modelo de
perdidas crediticias esperadas para caleular 2l deterioro de las activos financigros, y nuevos
requerimientos generales de contahbilidad de coberturas. La NIIF B mantiene las guias
relacionadas con el resonocimienio v baja de instrimentos financisros de la MIC 39,

La NIIF 9 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en o después dal 1 de enero de
2013, con adepsion temprana permitida,

La Compaiiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultants
de |z aplicacion de ia NIIF 9.

MIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Bequladas

La MNIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuyas actividades estan
suietas a regulacion de tarifas, seguir aplicando |la mayor parte de sus politicas contables
para las cuentas diferidas reguiadas cuando adopte por primera vez 1as MIIF. Las entidades
gue adapten la NIIF 14 tienen gue presentar las cuentas diferidas reguladas como una
partida separada en el estado de sifuacidn financiera y presentar log movimientos de esas
cuentas comno una partida separada en el estado de resultados ¥ en el estado de otros
resultados integrales. La norma requiere desgloses en la naturaleza, riesgos asociados, 1as
tarifas requladas de la entidad, vy el impacto de las farifas en los estados financiers. La NILF
14 as efectiva para sjercicios anuales que smpigcen a partir del 1 de enero de 2016. La
Compafia no ha adoptado por primera vez &n el gjercicio las NIIF por lo que no es una
namma aplicable.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinaras Procedente de Contratas con Clientes

La NUF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monte. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para €l reconocimiente de ingresos, incluyerdo fa NIC 18 "Ingreso de
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Actividades Grdinarias™, la NIC 11 “Contrates de Cons i&n" "
Fidelizacitn de Clientes™. truccién” y a CINIIF 13 "Programas de

La NIIF 15 es efactiva para periodos anuales ' :
n Jue comiencen en o despuas del 1 d
de 2017, Su adopeion temprana es permitida. i ; © Enere

LaLCDr)jpaﬁia ha Fniciadot el proceso de evatuar e impacto potencial resultante de |a
:élp“GEGIEInI dg ia NIIF 15; sin embarge, no anticipa gue la adopeidn de la NIIF 15 tenga un
Impacto significativo sobre los estados financieros.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones & Marmas e Interpretaciones

i.a Cc-mpgaﬁ{a_ na ¢spera que las siguisntes nuevas normas o maodificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

Madificaciones s la NIIF 11 Acucrdos conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de Interes

Las mt_:tfijficaciones de la NIIF 11 se aplican a la adquisicion de una participacion en una
pperacion canjunta que constituye un negocio. Las enrmiendas clarifican que los adguirentes
de estas partes deben aplicar fodaos los principics de la contabilidad para combinaciones de
negocios de NIIF 3 "Combinaciones de Negocios' v otras nomas qQue no esién en conflicte
con ias guias de NIIF 11 "Acuerdos Conjuntos”.

Las modificaciones se aplican tanto & la adguisicion de la participacign inicial en uns
operacion cohjunta y la adguisicion de cualquier interés adicional en Ia misma operacion
tonjunta y se aplican de forma prospectiva para pericdos anuales que comisncen a partir
del 1 de enero de 2018, con la adopcion anticipada pemmitida. No se espera que esta
enmienda tenga impacto en la Compariia.

Medificacicnes a la NIC 16 v la NIC 38: Aclaracion de métodos sceptables de denreciacion v
armortizacisn

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 15 y la NIC 38 que los ingresos reflejan un
patron de los beneficios econdmicos que s& generan a pardir de operar un negocio (de |a
que el activa es parte) en lugar de los beneficios econémicos que se consumen & través del
usa del active. Como resultads, un métedo basado en les ingresos no se puede utilizar para
depreciar las propiedades, planta ¥ equipp y séio puede utilizarse en circunstancias muy
imitadas pers lz amorizacidn de activos intangibles. Las modificaciones son efectivas
prospectivamente para los periodos anuales que comigncen a partir del 1 de enero de 2018,
con ta adopoidn anticipada permitida. Mo se espera que estas enmiendas tengan un impacto
para la Gompafia, dado que la Compafiia no ha utilizado un método basado en los ingresos
para depreciar sus activos no corrientes.

Wodificaciones a la NG 16 v (2 NIC 41 Agricultura: Plantas productoras

En virtud de las enmiendas, los activos BiolGgicos que cumplan con la definicién de piantas
productoras ya no estan dentro del alcance de la NIC 41, sino gue aplicaran |a NIC 16,
Después del reconocimiento inicial, las plantas productoras se mediran segin la NIC 16
ukilizando &l models del costo o &l models de revaluacidn, Las enmiendas tambien reguieran
gue las productos que crecen en las plantas praductoras se mantendran en el alcance de la
MIC 41. Las enmishdas deben ser aplicadas de forma retrospectiva para pericdos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la adopcion anticipada permitida. No se
espera que astas enmiendas kengan un impacto para la Compafla ya que no tiene plantas

produstoras.
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Maodificaciones a la NIC 27 “Estados Financieros Saparados": Método de |3 partisipacion en
los estzdas financieros individuales

Las_ mud!fjcacjones a la NIC 27 restablecen la opeidn de utilizar el método de |a
participacian para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asnciadas en los estados Ananciercs separados. Las entidades gue ya aplican las NIF ¥
eligen cgmblar al metodo de |a participacion en sus estados financieros individuales, lendréan
que aplicar este cambio de forma retrospactiva. Las modificaciones son efectivas para
per_l‘r::_dr:us anuales gue comiencen & partir del 1 de enero de 2016 ¥ 52 patmite su adopcion
anticipada, Esta modificacion no tendr impacto eh os estados financisros consolidados de
la Compaffa.

Irfu'lndiﬁcacin_nes a la NIC 28 "|nversionas en Asociadas y Negocios Conjuntos’ v NIIF 10
‘Estados _Flnanclerus Consolidarios”. La venta o aportacidn de bignes entre un inversionistg
¥.5U asociads o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 "Estados Financieros Consolidados" ¥ MIC 28 ®lnversiones en
Asoctadas y HNegocios Conjuntos" abordan una inconsistencia reconocids entre los
requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de |a venta o la aportacion de
bienes entre un inversor ¥ sU as0ciada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en
saptiembre de 2014, establecen gue cuands la transaccian involucra un negecia {tanto
cuando se encuentra en una filial o no} se reconoce una ganancia ¢ una pérdida completa.
Se reconoce Wna ganancia o pérdida parcial cuando la transaceion involucra activos gque no
consfituyen un negocio, inclusa cuando los activos se encuentran en unz filial, Estas
madificaciones deben aplicarse de forma prospectiva v son efectivas para los periodos
anuales gue comigncen a partir del 1 de enero de 2016, con iz adopcién articipada
permiiida. No se espera que estas enmisndas tengan impacta en La Compafila.

Mejoras Anuales - Ciclo 2012-2014

Estas mejoras son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
eners de 2016, Ellos incluyen:

MHF & "Activos no Corrientes Mantenidos para {a Venta y Operaciones Discontinuadas®

Clarifica gue si la entidad reclasifica un activa (0 grupo de activos para su disposicidn} desde
mantenida para la vents directamente a mantenido para distribuir 2 los propistarios, o desde
mantenida para distribuir a los propietarios directamente a mantenido para lz venta, no se
aplicaran los requisitos de contahilidad para los cambios en un plan de venta. | sino que &5
una continuacidn del plan orginal, por lo tante, no se interrumpe la aplicacion d& 08
requerimientos de 1a NIIF 5. Esta ehmienda debe aplicarse de fomma prospectiva.

MIF 7 "Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

M Contrato de prestacian de servicios
La enmisnda clarifica gue 195 acuerdos de servicia pusden constituir implicacidn
continuada en un activo transferido para los propdsitos de las revelaciones de
transferencias de activos financierns. La evaluacién de cual contrato de servicio
constituye una participacidn continua dehe hacerse con caracter refroactive. Sin
embarge, las revelaciones requericdas no fendrian que ser propu_rcmnadg para
ningtn perodo que comience antes del periodo anual en £l que la entidad aplica por

primers vez esta enmisnda.

i} Aplicabilidad de 1as modificaciones a la NIIF 7 a los estades financieros intermedios

condensacos ) _ "
La enmienda aclara que los requisitos de revelacion de compensacién no se aplican

a los estados financieros intermedios condensados, a menos que fales revelaciones
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proporcianen una impartante actualizacion de |a informacian repartada en el infarme
anual mas recignte, Esta enmienda debe aplicarse con cardcter retroactive,

MIC 18 Beneficios a los empleados

Glanfica que profundidad del mercado de los bonos corporativos de alta calidad cregiticia se
evalla en base a la moneda en que esia denominada ia obligagion, en vez del pais donde
$€ encuenira la obligacion. Cuando no exista un mercado profundo para estos bonos en esa
mon'_eda, 82 utilizara bonos emitidos por el gobigrmo en g misma meoneda ¥ plazos. Esta
enmiznda debe aplicarse de forma prospectiva

NIC 34 “Informacion Financiera lntemmedia”

La en_mjencga Qlariﬁca que |as revelaciones requeridas deben estar o en los estados
ﬁnanc!ema _mter_mus v deben ser indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados
financieras interinos y cualguier otre informe que Io contenga,

Esta enmienda debe aplicarse con cardcter retroactivo. No se espera que esta enmienda
tenga impacto en la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 1 “Iniciativa de Revelaciones®

Estag _mndiﬁcaciones a MIC 1 abordan algunas preccupaciones expresados sobre los
requenmientos de presentacion y revelacion, y aseguran gue jas entidades tienen la
posthilidad de gfercer juicic cuando apliguen NIG 1. Las modificaciones serdn de aplicacion
obligatoria para fos periodos anuales que comisncen a partic del 1 de enerc de 2016. Se
permite su aplicacian anticipada. No se espera gue estas enmiendas tengan impacto en |
Compaiiiza

Madificacicnes a la NUF 10. MIF 12 y la NIC 28 Enlidades de Inversion: Aplicacion de la

axcepcion de Consolidacién

Las medificaciones a la NIIF 10 aclaran gue la exencidn de la presentacion de los estados
financiercs conselidadss s& aplica & una entidad matriz que es una filial de una entidad de
inversitn, cuando la sntidad mids la inversidn de todas sus filiales a valor razonable.

Par otra parte, las modificacionss & la NIIF 10 aclaran gue 5dlo una fillal de una entidad de
inversian gus no sea una entidad de inversion en s ¥ gue ofrece servicios de apoyo a la
entidad de inversian se consolida, Las modificaciones de |a NIC 28 permiten al inversianista,
al aplicar el método de |a participacian, para retener 13 medicicn del valor razonable aplicada
por |a entidad de inversian asociada o negocio conjunto con sus participaciones en filiales.

Estas modificaciones deban aplicarse retroactivamente y son efectivas para los petfodos
anuales que comiencen & partir del 1 de enero de 2016, con la adopeién anticipada
parmitida. Mo s& espera que esta enmienda tenga impacto en la Compafila.

Determinacidn de Valores Razonables

Las paliticas contables de la Gompariia requieren gue se determinen [os valores razonables
de los actives y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacion y
revelacion. conforme los criterios que se detallan a continuacién, Cuando corresponda, se
revela mayer informacion acerca de los supuesios efectuados en la determinacion de los
valares razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasive.
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{a} Deudores Comerciales y Qtras Cuentas por Cobrar

{c)

El valor razonable de los deudores comerciales y oiras cuentas por sobrar, 28 estiman al
valor presente de los flujos de efective fuluros, descontados a ta tasa dé interés de
mercado a ia fecha del estado de siluacién financiers, Este valor razonable se determina
nara propieitos de revelanion.

Los montos en libros de |ag cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
S& aproximan 8 5U valor razonable, dado sU vencimisnto de corte plaze,

Propiedardes, vehiculos y equipos

&l valor razonable de propiedades, vehiculos y equipos son reconocido como costo
atibuido corresponde al monto estimado por un parito independisnte contratade por 1a
Compafla, dicho valor se hasa en los enfogques de mercado y de costo usandg los
precios de mercado para activos similares, cuando es disponible dicho precio, o el coslto
de reposicion si un presio de mercado no estaba disponible, Este valor razonahle es el
precio por &l cual un activo podrfa intersambiares 3 |5 fecha de los estados financieras
ehtre un comprador y un yendedor dispuestas en una transaccion en condiciones de
independencia mutua.

Pasivos Financieros ng Derivados

El valor razonahle, que se determina para propésitos de revelacidn, se caltula sobre |2
base del valor presente del capital future y [os flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercade a la fecha del estado de situacion financiera,

Los montos registrados de cusntss por pagar comerciales, cuentas por pagar 8
compafiias relaconadss y 0Fas cuenias pur pagal se SRTUAIMEN & Su vEIOr razonaoe
debida a gue tales instumentos tishen vencimients en el corto plaza,

Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciunes ia Compahia esta expuesia a g siguisntes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financierss:

Riesgo de crédito
Riesgo de lfquidez
Rigsgo de mercado
Riesgo aperacional

{z} Marco de Administracion deé Riesgos

La Administracien o5 responseble por establecer Yy superdisar el marca de
administracion de riesgos, asi come por &l desarrolla y moniloreo de las politicas de

administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracién de rigsge de la Comparila sﬂn”e:stal;rleci‘das con &l ohjeto
de identificar ¥ analizar los rigsgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles
de fiesgo adetuadns, ¥ para monforear \0s TeSHTS Y gl cumpdinients 48 los lirnites. S;e
revisan regularments las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compafila, a traves de sus NOMas ¥ procedimientos @ administracion,
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pretende desarmllfar un ambiente de control disciplinada y constructivo en o gue tados
ios empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La admin_istraf:icﬁn de |EII _Campaﬁia monitarea el cumplimiento de las polliticas y los
pmcedlmlentns_de administracion de riesgo v revisa si su marco de administracion de
hesgo es apropiado respecio de los riesgos a los gue se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

EI_ resgo de crédiin es el riesqgo de pérdida financiera gue enfrenta fa Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiern no cumple con sus chligaciones
contractuaies, y se origina principalments de las cuentas por cobrar comerciales vy olras
cugnias por cobrar,

Exposicion al Rigsto de Cradito

La expaosicion méxima al riego de crédito a la fecha del estado de situacian financiera es
como sigue:

2015 2014
Efective v equivalentes de efective LSS 835 4449 454, 800
Cuentas por cobrar comerciales 203,716 191,907
Cuegntas por cobrar relacicnadas 38,400 361,582
Otras cuentag por cobrar 430,362 481,297
uUsg 1,511,820 1,519,886

i. Cuentas por cobrar comerciales y Otras cusntas por cobrar

La exposicién de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente par
las caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes que
individualments representen concentraciones de crédito importantes. Desde un
punie de visia geografico o demografico no existe concentracion de resgo de
credito.

La Administracidn ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individuzhmente para evaluar s0 solvencia, antes de autorizar
ventas a crédita.

La Campanila efectia provision por deterioro de cuentas por cabrar comesciales, en
base a la incobrabilidad individual de cada cliente.

i. Efectivo v equivaientes de efectivo

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$18,034 al 31 de diciembre
de 2015 (102,142 al 31 de diciembre de 2014), gue representan su maxima
exposicidn al riesge de crédito por estos activos. El sfective en caja y bancos son
mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras que estan

calificadas entre el rango AdA,
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() Riesgo de Liguidez

Elrizsgn de liguidez es &l iesgo de que 13 Compania tanga dificuiiades para cumplir con
sus chligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
ehirega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de |la Adrministracién parg
administrar 1z liguidez es contar con los recurscs suficientes para cumplir con sus
chligaciones cuande vencen, tanto en condicionss rormales como de tension, sin
incurrir en pérdidas naceptables o arriesgar 1a reputacion de la Compafiia,

La Administracion de la Compafiia dispone de informacién qus le pafmite monitorear los
requerimientos de flujo de efective; por lo general la Compania tisne como abjetivo
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operaciohales esperacos
durante un periodo de 90 dias, incluyendo el pago de cusnlas por pagar por
importaciones de mercaderias cuando vencen; esto excluys el posible impacio de
circunstancias extremas gque no pusden predecirse razanablements.

La Compafila ha mantenide un capital de trabajo positive v geza de buena liquidez
desde aros anterioras,

Los vencimientos contractuales de pasivos financieres al 31 de diciembre de 2015 y
2014 san los siguientes:

31 de diciembre de 2015
De0ai Be3ad DeBmases

_Mator en libros meses  Meses &n adelante

Obligacionss bRNcaAaS 55 1,108, 468 224 823 224,623 B8R BEZ
Cuentas por pagsr comercialas 403,624 403,804 - -

Otras cuentas y gastos por pagar 23835 10,E44 45,0019 28, 15%

Lk 1,506,201 830453 260,832 BAE, A1

31 da diciembre de 20744
DeQasi De3af Debmeses

Walor en libros mesas MEREs en adalante

Dbligaciones bancanas Js% 1,102 Bd5 451,400 BO8, 237 43,01
Cusntas por pagar comeattisles 205,783 205,783 - -
Cuentas por pagar relacionadas 2ET7 2677 - -

Otras cuentas y gastos por pagar 221,155 182,448 36,840 1,858

uss 1,532 263 842 308 645,086 34, BE5

(d) Riesqo de Mercato

La expasicion de la Compafiia al riesgo de mercado s& presenta por los cambiog en las
tasas de interés que pudiersn afectar los ingresos de 1_3 Cc:!‘npaﬁ[a o el valor de los
activas financieros que mantiens. El objstiva de la administracion del riesgn de n:nercadn
es administrar y controlar las exposiciones a esté riesgo dentrs de parametros
razonables y al mismo tiempeo optimizar ia rentabilidad.
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La Administracidn considers que 'as variaciones en las tasas de interés, en el futuro

previsible, no tendrian un efects importante an los flujus de caja v utilidades proyectadas
par la Campafiia.

Riesgo Uperacional

El {i&ﬁgo nperacional es el rfesge de pérdida directa o indirecta enginado de una amplia
variedad de causas asociadas con e! persanal, Ia tecnologia & infraestructura de |a
Comparftia, y con factores extemos distinins de los Te$gos de liquidez, de mercado v de
credito, tates como los que se originan de requerimientos legales y regutatorios v de las
normmas  gensralmente  aceptadas de  comporamiento corporative.  Los  riesgos
operaciohales surgen de todas las operaciones de la Compafiia. El objetive de Ia
Compafila es administrar el riesgo operacional de manera de eguilibrar la prevencion de
perdidas financieras y el daflo a ia reputacion de |a Comgaiiia con la efectividad general
de costos, y de limitar procedimientos de contral que restrinjan la iniciativa y la
creatividad.

La respunsabilidad basica por el desarrollg ¥ la implementacion de controles para tratar
el riesgo operacional estd asignada a la Administracion.  Esta responsabilidad esta
respaldada por €l desarollo de normas de la Compaiila para la administracian del
riesgo aperacional en |as siguientes areas:

. Requerimientos de adecuada segregacisn de funcianes.

Requerimientos de conciliasion y monitores de transacciones.
Cumplimiento de requerimientios regulatorios y otros requerimientos legales.
Documentos de controles ¥ procedimienios.

Requerimienios de svaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgas identificados.

Desamollo de planes de contingencias,

Capacitacion y desarmllo profesional.

Normas élicas y de negocics.

Mitigacion de riesgos, incluyends seguros cuando son sfectivos.

Administracion de Capital

La politica de |la Compafia es mantensr un nivel de capital gque le permita mantensr la
confianza deé los inversionistas, los acreedores y el mercado, ¥ sustentar el desarrollo
futuro del negosin. La Compaifiia no esta sujeta 2 reguermientos externocs de

increments de capital

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital
¥ en funcion de ello determina &l nivel de ufilidades gque se reinvierte: anua_lmente ¥ 2l
nivel de dividendos que se paga a |os accicnistas. La decisidn de relnversion también
g basa en los incentivos tributarios gue racibe |a Compafila. Mo hubo cambios en el
enfoque de la Compafiia para la administracion de capital durante el afio; tampocs
existe un plan de compra-venta de acciones definido,

El Indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al térming del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:
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2015 2014
Tetal pasivos LISS 1,634,050 1,668,880
Menos: efectivo v equivalentes
a efectiva 235, 449 AB4 800
Deuda neta Uss 788,601 1,074,060
Total patrimaonio Uss 1,315,202 357,129
Indice deuda-patrimonio
ajustado 061 am

—re— e

(7} Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efective al 31 de diciembre de 2015 v 2014 g5 el

siguients:
2015 2014
Efactive ¢n caja US$ 800 4,048
Depdsitos en bancos {a) 18,234 o5, 094
Inversicnes temporales (B Bl16 415 30,858

LSS 835 449 484 200

{a) La Compafiia mantiens sus cuentas comientes en Dolares de E LA Los fondos sun de
libre disponihilidad y no generan intereses.

(b} Conssponde g certificados de depasitos y generd intereses a una tasa anual del 4 75%
al B.20% (2% al 5.25% en el ano 2014).

i3} Cuentas por Cobrar Comercialas

El detglle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2015 v 2014 es &l

siguiente:
205 2014
Clientes UsE 268,322 257.013
Provision cusntas incobrables {55.106) {66, 108)
USE 203718 191.90?__

La exposicion de la Compafila a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en |a nota 18 (b).
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La variacian por estimacion de tetenioo con respecto de las cuentas por cobrar comerciales
fue la siguiente:

2Ms 2014
Saldo 3l inicie del afo L35 65,108 36.152
bWias [mencs)
Castigos . -
Estimacion cargada al gasto - 27.838
Ajustes yo reclasificaciones - 1.316
Saldo al final del afa LIS§ 85106 B5.108
_= _

{9 Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es o siguiente:

2015 2014
Impuestos por regcuperar {nota 17) Uss 204,793 262,150
Deidores varios 192,555 145,563
Préstamos a ampleados - 18,6138
Anticipos ¥ otros 42,014 56, 506
US% 439 352 431,297

_—

(48}  Inventarios

El saldo de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 201 4 es =l siguienie:

2015 2014
Produsto terminads LSE 181.855 272.470
Mercaderla en angifo - 5.877
Imventano de repuestos 2.487 -
USE 184 422 ) 276.147
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{11}  Propiedades, vehiculos ¥ efuipos

Un detaile de la propiedades, vehiculos ¥ &quipos al 31 de dicierbre de 2015 y 2014 as el

siguiente;
2018 2014
Terrznn Uss 211.200 -
Edlificic 925.610 -
Wehiculos 174,985 210284
Equipos de computacion Br 302 70.921
Antenas 26.441 21.881
Muebles y enseres 13.744 13.744
Eauipos de oficing 11 866 11.666
USE 1,453,048 328 508
Depraciacion acumulada {212.855) §210.550)
uss 1,251,081 117.956

Durante el 2015 y 2014, los movimientos de propiedades, vehiculos y equipas fueron los

siguientas:
Ripee de fivides oqulpos de
Tenrern Edizin Vehllos  conpitazion  Anbenas N SIsnns oficna Tolal

Uil —

Bildo= al 31 de el oo 2013 (N} - - P RN 5107 21 i 13.705 10,838 A5 Ay

Adizones - - 33.578 03 - Jan B2k A4 g

enlas v i - - (F4Aa7) - - . - (M

Saldns al B4 o ofivinbre da 2214 ' - - 210254 TG FEA] 15.744 TR ARG SG

Addizinns E11.200 H28.810 25115 ,ani 2550 . - 1200054

Wenlas yrotipos - - B.414;, [5.000; - - (5.4 144

Iraneleranci e v molesificsiconss ) - - - i .. - - Z _

Saklnes al 21 da dickemore de 20015 VEE S A11E00 GEBEND ) B7.GO0E Phicd ] a0 11,864 - ABS B
Neprecicin acumales:

Failog wl 31 g dizismbre de 2015 LEE - - e e [ LRIy 1.8 S.053 HRTH ZETTRG

Adicianes - - A2 12550 - 1374 ] B2

Wantzs ¥ rebras - - (71,730 - - - G

TransTeser cias g e silaizones - L ) - - - i1.£7E1 (1.474])

Sxilds al 31 de diciembrs g @4 - 125718 S5137 2i G430 2373 210850

Adizones - S50 AN 11.006 g 1797 1.072 7433

‘Bntas y reliroz - (35,150} - - - - Ifm.“jnf'

Haldas Bl de disierbng de 35 LI35 554 102,322 FEREX] 22 410 704 4 445 212055
Wakr er lbngs: E— _ _

AT e adiseniee = 2014 LISS - - ____EEEES 13.Ta4 - 7314 R2ha ] 1174400

Al &1 da digemers de 2015 uss  El2o0 P15 T2.2h1 MR 404 5.940 T.221 1200104

El gasto de depreciacion es reconoeido como parte de los gastos de administracidén en el
estado de resultados integrales.
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{12}  Obligaciones bancarias

El detalle de las obligaciones bancarias es el siguiente:

2015 2014

Banco de Machala USE 137,097 571,339
Eanco Pichingha 486,084 85,000
Banco Proamerca B37.078 -
Tarjeta de crédito 1% 218 16,917
Intereses por pagar 28 933 20,382
uss 1,108,468 1,102,848
Comiente LSS 899 502 1,102,648
Mo corriente 208,778 -
Uss 1,108 468 1,102,648

{13)  Cuentas por pagar comerclales

El detalle de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el

siquiente;
205 2014
Froveedores UsSs 403 894 206,783
Uss 403,894 205,783

La exposicion de la Compafila al riesgo de liquidez relacionade con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 18{c).

(14)  Otras cuentas y gastos por pagar

El detalle de otras cuentas v gastos por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es &l

giguiante:
2015 _ 2014
Anticipo de clientaz UES =i 75,206
Bensficios a emplsados {nota 15} 42 125 72173
Impuestos por pagar (nota 16) 41 645 . 72,686

UsSE 83,838 221.155
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{15}  Benetisios a Empleados

El detalle de beneficios a emplsados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 a5 camo sigue:

2015 204

Sueldes ¥ beneficios por pagar Lss 28,188 28,521

Cantribuciones a la sequridad social 5,960 6,803

Farticipacion a trabasjadoes 7.976 36,549
Juhiiacion patrenal e indemnizacion

por desshucgio 37 8449 26,5497

USE 79,974 88,770

Fasiv cariente uss 42,125 721473

Pasiw a larga plazo 37,849 26,597

Uss 79,5974 a3, 770

Juhilacidn Patronal e indemnizacion por Desahucio

El movimiento del valor presente de |a obligacion por jubilacidn patronal e indemnizagidn por
des=ahucio por los afios que terminan el 31 de diciembra del 2015 y 2074 &5 como sigue:

Indermini-
Jubilacion zacianss par
patronal desahucic:“ Total

Chiigaciones por beneficios dafinidos

2 31 de diciembre de 2014 - Uss 12,323 6.637 18.970
Costa laboral por serdcios astuales 3.508 2.018 £.524
Costo financiaro 807 430 1,257
(Ganancia) astuarial 815 1 EER
Eeneficios pagados - - -
Obligaciones por bengficios definidos -

al 31 de diciembrs dg 2015 17460 9.137 26 587
Casta labatal por sendcios actusies 4 B35 2.681 7.320
Costa por sendcios pasados £1.476) 363 2,155
Costo financiers 1.141 S92 1.733
iGanancia) actuanal 2894 (2.840) a4
Bangiicios pagados - - -
Obligacionas por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2013 UsSH 24,648 13.201 37.6545
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Los principales supuestes considerados en los estudios actuariales a 1a fecha de los estados
nzncieras fueron los siguientas:

2015 2014
Taza de descuents B31% £, 54%
Tasa de crecimiento salanal 23,0084 3,00%
Tasa de incremento de pengiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacidn {promedia) 33,90% 11,80%
Vida laberal promedio remanents 720, 00% 750,00%
Tabla de mortalidad & imalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Los supuestos actuariales constituysn las mejores estimasiones gue la <ompafiis pusee
soore las vandables que determinan el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en lag
tasas ¢ supuestos usados en |os estudios actuariales pueden tener un efecto imporiane en
lvs montos repartados.

Participacién de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compadia debe distribuir entre sus
trabajadores ol 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafila ha estimado
el gasto de participacidn de los tabajadores an las ullidades en USETETE an 2015
{US536,848 en 2014).

Gastos dal Personal

Los valores pagados por la Compatfiia en concepto de gastos del personal incluidos en ios
rubros de gasins operacionales ¥ gastos administrativos en el estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se resumen a
continuacion:

2015 2014
Sueldos y Salaries us§ 235,623 318,257
Beneficios sociales ¥ olros 134,645 177144
Participéc:inn de los trabajadores en
lag utilidades EACTLs 36.949
Jubilacion & indeminizacion por
desahucio 11,252 7.626
US3 394,496 540.076

Al 31 de diclembre del 2015 la Compafila posee 25 frabajadores, en relacion de
dependencgia.
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{16} Impuestos par recuperar y por pagar

El siguiente s un resumen de ios impuestos por recuperar y por pagar:

2015 2014

Por recuperar _ i
Retenciones en la fuente UsE 120.082 157.321
Credito ibutario dz afios anteriores 84.711 104.829

UssH 204,783 - 282150
Por pagar
Retenciones de impuesto a la renta  USS 2072 5,753
Retenciones dal VA 2.540 2.B598
Impuesto al valor agragado 37.033 83 995

Uss 41.545 T2 BEB

{17}  Partes relacichadas
{a) Saldos con relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, Ios saldes por cobrar ¥/o pagar con partes
relacionadas se desglosan como sigue:

L 20145 _.'3_’_[]1¢
For cobrar:
Vacas Campafia Guillermeo Enrigue USS - 2B6.633
Centop 5.4 33.402 TA.747
Fastreo Total {Rastotal) 5.A. - B2
USH 33.402 61982
For pagar:
Wacas Camparia Guillermo Endgue US% - 2677
uss - 2677

(18) Impuestos

Situation Fiscai

Las declaraciones de impuesto a la renia, impuesto al valor agregado y reienciones en la
fuente presentadas por la Comparia por los gjgrcicios impositivos de 2012 g 2014 gstan
ahiertas a revision de las adondades tributarias.
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Tasa de impuests a [a renta

La tasa del impuesto a ia renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que I socisdad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, bensficiarios o similares, residentes o establecides en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacidn directa o indirecta,
individual © cenjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquet que corresponda a
la nabiraleza de la sociedad,

Cuando la mencionada participacian de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor Mposicion sea menor al 50%, Ja tarifa del 25% se aplicara sobte (&
propereidn de la base impenible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara |13 tarifa del 25% a foda la base imponibie, la sociedad que incumpla
con el deber de informar & la Administracian Tributaria la composicion de sus aceionistas,
socios, participes, contribuyantes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea Ia
Ley de Régimen Trbutario Interno y las rescluciones que emita ¢l Servicio de Rentas
Internas. sin perjuicio de ofras sanciones que fueren aplicables.

En casc de que la Compafita seinvieria sus indsdes en & pais en los @rminos y
condicionas que establece la Ley Organica de Reégimen Tributaric Inteme, podria obtener
una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 punfos porcentuales sobre g monto
reinvertido, siempre y cuando efectden el correspondients aumeants de capital hasta ef 31 de
diciembre del giguiente afic.

Anticipg de impuésio a la renta

El anticipo s& determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato antetior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos cierfos
cornponentes), patrimonio total, ingresos gravabies y costos y gastos deducikles. El anticipo
sera compensado con & impuesic a |z renta causado y no es susceplible de devolucion,
sakid 0a50s te axucepcitn. Bn casn te que et impuesio & 'a fena causado fusre menor al
anticipo determinade, &l anticipo se convierts en impussto a la renta minimo.

Asi tambian, se excluiran de & determinacidn del anticipo del impussto a la renta los gastos
incrernentales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
squellas inversiohes y gastos efectivamente realizados, relacionados con Ios beneficios
tributarios para el page del impuesto a |a renta que recanoce el Cadige Qrgénice d& 1a
Produccinn, Comercie & Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras
afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estén sxoneradas del pago del anticipo de impuests a la renta las sociedades

nuevas constituidas a partir d2 |a vigencia del Cédigo de |a Produceién, hasta por un pericdo
de b afics.

Coneiliacion de impuesto 8 la rents

Una recanciliacidn entre la utilidad segin estados financieras y la utilidad gravable, &5 coma
sigue;
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215 2014

Utilidad antes del impuesto 3 la renta 45,156 208,814
Mas {mencs) 1
Gastos no deducibles 24 671 82 073
Utiiictad grawable T 69,867 ~ 200,887
Tasa de impuesto & |a renta 22% 22%
Preadsion para impuesto a la renta 15,371 63,955
Anticipo minimec de impuesto g |a renta 37,033 16,623
Prevision para impuesto a la renta comente 37,033 53,535

_ _

Impuests 2 1a Renta por Pagar

Un resumen del movimiente del impuesto & la renta ar i
ar pagar par los afos que terminaron
al 31 de diciembre del 2015 y 2014 as el siguients: ]

_ o5 2014
Saido inicial del afin LIS - -
Impuesto a la renta coriente 37.033 53.905
Pago de impussto a la renta del - -
afio anterior - -
Cradito tributario de afios anterores (40.835) f19.109)
Retenciones de impuasta a la
renta an | fuente {43.878) {85.721)
UsS  (47.678) {40.835)

Impuesto & la salida de divisas (150}

El Impuesto a |z zalida de divisas (I150) es del 5% vy grava a o siguienie:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos sfectuados desde el exterior, inclusive aquellos rezlizados con recursos
financisros en ef exterior de la persona natural o la sociedad o de tercemnss.

Las impaoriaciones pendientes de pano registradas por mds de doce (12) meses.,

Las expoartaciones de bienes y servicios generados en el Eouador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes 8 los pagos por concepto de dichas exportaciongs no ingressn al
Ecuador.

Estan exentos del irmpuesto a 1a salida de divisas {150y,

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagoes por consumos de
farjetas de crédito.

Pagos realizados al exteriar por amortizacién de capital e intereses de créditos
olorgados por instituciones financieras intemacionales, con un plaze mayor a un o,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en e Codigo Organico de la
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Froduecitn, Comercic e Inversiohes y dque devenguen inlereses a las tasag
Teferencigies.

» Pagos realizados al exterior por parte de adrinistradores v operadores de las Zonas
Especiales d& Desarrollo Econdmico (ZEDE).

+ Pagos realizados al sxterior por concepte de dividendos distribuidos por sociedades
nacignales o extranieras dogniciliadas an el Ecuador, después del page del impuesio a ia
rentz, & favor de olras sociedades extranjeras o de persehas naturales no residentes en
&l Ecuador, siempre y cuando ho estén gomiciliadas en parafses fiscales o jurisdiccionss
de rmenor imposicion.

El Impuesto a la salida de divisas ([SD} podrd ser utiligado comeo crédito irbutaric para fa
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios. siempre que haya sido ariginade en
la importacion de materias primas, insurnos y bishes de capital con a finalidad de que sean

incorperados en procesas productivos ¥ que consten en el listado emitide por el Comité de
Falltiza Triputads.

Reformas tibutarias

El 18 de diciembre de 2015 se promulge en &l Registro Gficial No. 652 la Ley Crganica de
ncentivos para Asociaciches Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de
estahlecer incentivos para 3 ejecucion de provectos bajo la medalidad de asociacion
publico-privada, ademas de incentivar el financiamiento productivo v la invergian extranjera.

Esta Ley s& aplica = 125 asotiscionas pUblico-privadas que tisnen por objeto 2 provisién de
hignes, obras o servicips por parte del Gobiemo Central y los Gobiernos Autonomos
Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguisntes efarmas princinalmeants:
- Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno — LRTI-

Se agrega la exoneracian de los rendimientos financieros par inversiones a plazp fifo en
valores de renta fija y depasitos a plaze fjo mayor a un afic para sociedades,
efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en 12 engjenacion directa ©
indirectas de acciones, patiicipaciones y ofros derechos de cepital oolenidas &n
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion
basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturates.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a8 los casos y condicionss establecidas en &l reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno — RALRTI-

Mediante Decrato Ejecutivo No. 344 publicado en el Suplemento del Reglistro -‘::tﬁcial
No. B47 de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no s¢ aplicars el limite dél
20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, servicips administrativos,
servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de op_eracinne;s con pe]rjes
relacionadas Ipcales siempre y cuando les corespanda la misma tarifa impositiva,
excepto en el caso de aplicaeion del beneficio por reinversion de utilidades.
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Fatrimonio

Capital Actiones

La Compaftia ha emitido anicamenta acciones ordinarias y nominativas ¢on valar naminal de
qs_m cada una, Los accionistas teredores de estes acciones tienen derecho a recibir
dlwd_er:dos segin éstos sean declarades y tishen derecho o un volo por accidn en las
reumqnes de la Compafia. Al 31 de diciembre de 201 o, &l total de acciones avtorizadas
suscritaz y pagadas &5 de 1.030,800, '

Forcentaje
ae
Walor de panticipa-
Mimero da cada cion Salor
Accionistas . FPals ACCIONes accidn ¥ nantinal
Betancourt Loaiza Eliana Marsaol Ecuadar a0, 240 1 4554 £05.240
Vacas Campaiia Guilleimo Enfgue  Ecuador £21. 560 1 &1 5215580
1.030.800  i00% 1.030.800

Auments de capital

Bl 10 de julic de 2015 la Compafifa realiza escritira de aumento de capital por
USD1,000,000, mediante Acta de Junta Extracrdinaria Universal de Accionistas realizada el
18 de mayo de 2015, resuelven realizar aumento de capital mediante el gapotte de un hien
inmueble,

El 7 de septiembre de 2015, queda inscrita el aumento de capital n el Registro Mercandil,

Reserva Legal

La Ley da Compaiiias reguiers queg por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
come reserva legal hasta que esta como minime alcance & 50% del capital social.  Dicha
reserva no esta sujela a distribucidn, excepto en gl caso de liquidasién da la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en fas operasionss.

Resultados Acumulados por Aplicacidn de MIIF

La Superntendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucidn  SCICL
CPRAIFRS.G.11.007 del 2 de septismbre del 2011, publicada en &l Registra Oficial Ne. 566
del 28 de octubre del 2011 determind gue los ajustes provenientes de la adopcidn por
primera vez de las “NIIF* se registren en el patrimonio, en una subcuenta denominads
“Resultados acumulados provenientes de ia adopcidn por primera vez de las NilF®, separada
del resto de los resultados acumulades. El saldo acresdor de esta cuenta no puede ser
distribuido entre los accionistas, pero puede ser capitalizado en |a parte que exceda al valor
de las perdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiiz.
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(20}  Gastos de operacidn, administratives y ventas

Un resumen de los gastos de operacion, administativos y'ventas por loz afios gue
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 &5 como sigue:

2014 204

Sendcios tecnicos LSt 893,051 2.344 318
Gastos de personal 384,496 540.076
Otros gastos 19.515 132.501
Mantenimiento 47 50 103.870
Alquiiler 55681 §3.558
Depreciacicnes 57 435 56.023
Suministro de Materiales 16,156 45.724
{Gastos de viaje 35.484 44 521
Senviciog hésicos 28,275 37918
Provision par incobrables 9,278 27,838
Henorarios profesionales 83.843 20323
Gastos de gestion 24.687 18,252
Impuestas y contribuciones 13.085 13.544
Sequros 28 666 9.608
Transporie 23.188 17,983

Ust 1.681.232 3.477 255

(21) Evantos Subsecusntes

En el periods comprendido entre & 1 de ehero de 2018 y la fecha de emisidn de estos
estados financieros, tw han ocurrido otros hechos de cardcter financiers o de otra indole,
que afecten en forma significativa 1os saldos o interpretaciones de |os estados financieros al
31 de diciembre de 2015.
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