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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de: 
ECUNEGOCORPS. A.: 

l Opinión 

He auditado los estados financieros que se adjuntan de ECUNEGOCORPS.A., quecomprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados 
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el año terminado en 
esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En mi opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de ECUNEGOCORP S.A. al 31 de diciembre del 

2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, 
de conformidad conlas Normas Internacionales de Información Financiera-NIIF, 

Fundamento dela opinión 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en mi 
auditoría. Mi auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y 
realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros están 
libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de 
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar 

esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes 

para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin 
de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 
Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son 
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la administración son razonables, 
así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de A 
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Otro asunto 

Los estados financieros adjuntos de la Compañía correspondientes al año terminado al 31 de 
diciembre del 2017 no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores debido que sus 
estados financieros no estaban sujetos al examen de auditoría externa por la 
Superintendencia de Compañías, 

Responsabilidad dela Administración porlos estados financieros 

La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera-NIIF, y del control interno necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Una vez que leamos el Informe anual de la Administración a la Junta de Accionistas, 
si concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la obligación 

de reportar dicho asunto a la Administración y Accionistas de la Compañía. 

5. Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría delos estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de que los estados 

financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 

emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando 
este exista. 

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad conlas Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamosnuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 

-  Identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, 

debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para 
responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 

-  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

- — Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. n 
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- Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir 
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o 

condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

-  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 

transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre 
otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los 
hallazgos significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que |] 
identificamos en el transcurso de la auditoría. 

RAS 
C.P.A LEONARDO BRITO HIDALGO 
SC-RNAE -2 No. 587 
Registro No. 31.904 

Septiembre 12, 2019 
Guayaquil, Ecuador 

 



ECUNEGOCORPS. A. 

ESTADODE SITUACION FINANCIERAAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

(Expresados en U. S, dólares) 

ACTIVOS Notas 2018 2017 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 258 3.089 
Cuentas por cobrar 5 79.616 6.543 
Seguros y otros pagos anticipados 6 106.453 
Activos por Impuestos Corrientes 7 16.718 17.338 

Total activos corrientes 96.592 133.423 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 8 
Edificaciones e Instalaciones 130.000 130.000 
Maquinarias y equipos 22.788 20.381 

Vehículos 72.307 72.307 
Equipo de computación 9.693 9.693 
Muebles y enseres Z 12.207 10.205 
Total 246.995 242.586 
Menos depreciación acumulada (42,444) (29.426) 
Propiedades, neto 204.551 213,160 

TOTALACTIVOS 301.143 346,583 Y 

Ver notas alos estados financieros 

  

  

   
    
lt pep 
Tnz. Walter Idrovo Valencia CPA. Pedro Borbor Pihuave 

Gerente General Contador General 
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ECUNEGOCORPS.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERAAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 

(Expresados en U. S. dólares) 

  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017 
DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones financieras 11 8.981 
Cuentas por pagar 9 23.877 88.520 
Obligaciones laborales 10 9.895 795 
Obligaciones con la administración tributaria 12 6.219 5.369 
Intereses por pagar 305 0 
Total pasivos corrientes 49.277 94,684 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones financieras dd: 22.601 0 
Otras obligaciones a Largo Plazo 201,763 236.835 
Total pasivos no corrientes 224,364 236,835 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14 
Capital social 1.000 1.000 
Reservas 500 
Resultados Acumulados 14.064 10.684 
Resultado del Ejercicio 11.938 3.380 
Patrimonio de los accionistas 27.502 15.064 

TOTALPASIVOS Y PATRIMONIO 301,143 246,583 

Ver notas alos estados financieros 

/) 

lA ados pl h 
CPA. Pedro Borbor Pihuave SA Idrovo Valencia 

rente General Contador General 
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ECUNEGOCORPS.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresados en U. S, dólares) 

INGRESOS 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 
Gasto de personal 
Honorarios profesionales 
Mantenimiento y reparaciones 
Depreciaciones 
Servicios Públicos 
Asesoría de Mercadeo 
Otros gastos de venta 
Total 

UTILIDAD OPERACIONAL 

Gastos Financieros 

UTILIDAD DELEJERCICIO 

Participación Empleados 
Impuesto a la renta 
Reserva Legal 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2018 

426.576 

231.806 
43.596 
32.250 
13.018 

2.087 
22.240 

58.834 
403.831 

22.745 

3.985 

18.760 

2.814 
3.508 

500 
11.938 

2017 

246.658 

170.420 
18.265 
19.592 
8.581 
7.534 

16.964 
241.356 

5.302 

5302 

795 
1127 

  

   

lo Putel 
     
— IngWálter Idrovo Valencia 

_ Gerente General 
CPA. Pedro Borbor Pihuave 

Contador General



ECUNEGOCORPS.A. 

ESTADODE CAMBIO EN ELPATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017 
(Expresados en U. S. dólares) 

Capital 
Social, Resultados 

Reserva Legal Acumulados Total 
ENERO 1,2017 1.000 10.684 11.684 

Utilidad del ejercicio 3,380 3.380 

DICIEMBRE 31,2017 1.000 2 14.064 15.064 

Transferencia a Reserva 500 (500) 0 

Utilidad del ejercicio 12.438 12,438 

DICIEMBRE 31, 2018 1000 500 26,002 27.502 

Ver notas alos estados financieros 

  

lp - popa” 
Ing. er Idrovo Valencia CPA. Pedro Borbor Pihuave 

—Gerente General Contador General 
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ECUNEGOCORPS.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresados en U.S, dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores, empleados y otros 
Intereses pagados 

Otros ingresos(gastos) 
Impuesto a la Renta 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADESDE INVERSION: 
Adquisición de propiedades 
Otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO: 
Otros ingresos (pagos) financiamientos 
Obligaciones a Largo Plazo 
Accionistas 

Efectivo neto proveniente por actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS: 

Disminución/Incremento neto durante el año 

Comienzo del año 

FIN DELAÑO 

(Continúa...) 

2018 

318.432 
(344.248) 

(3.679) 

(507) 

(80.002) 

(4.410) 

(4.410) 

(7.474) 
39.055 

31.581 

(2.831) 
3,089 

258 

  

  

     

  

   
) 

e 
L 

le, PAZ P ooh 
Ing Walter Idrovo Valencia CPA. Pedro Borbor Pihuave 

Gerente General Contador General



ECUNEGOCORPS. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en U.S, dólares) 

2018 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA) CON EL 
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
(Pérdida) / Utilidad neta 12.438 
Ajustes para conciliarla utilidad neta (Pérdida) con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 
Depreciación de propiedades 13.018 
Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar (73.073) 
Otros activos corrientes 107.074 
Gastos anticipados 
Cuentas por pagar (99.715) 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 7,874 
Impuesto a la renta 2.382 

Total ajustes (42,440) 

EFECTIVONETOUTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 130,002 

Ver notas a los estados financieros 

  

Ea A 

    

pue 
  

—— Ing Walter Idrovo Valencia 
Gerente General 

CPÁ. Pedro Borbor Pihuave 
Contador General 
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ECUNEGOCORPS.A. 

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1 

2. 

OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil- Ecuador en julio 04 de 2006, ante la 
notoria Trigésima tercera del Cantón Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil de la misma 
ciudad el 10 de julio de 2006 y su actividad principal es el de comisionistade venta inmuebles. 

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

2.1 Aplicación de NIIF nuevas y revisadas que son mandatoriamente 
efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o 
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB), y que son efectivas obligatoriamente a partir del 1 de 
enero del 2018 o posteriormente. 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros 
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras 
NIIF que son efectivas durante un período anual que comience en o después del 
1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una 
entidad no restablecer información comparativa. Debido a que los efectos de la 
aplicación de la NIIF 9 determinado por la Administración de la Compañía no 
fueron materiales, la Compañía optó por esta opción y consecuentemente no se 
restableció información comparativa con respecto a la clasificación y medición 
de instrumentos financieros. 

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la 

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las 
revelaciones de 2018 y al período comparativo. 

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 

1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 
3) Contabilidad general de coberturas. 

Un detalle de estos nuevos requerimientos; así como su impacto sobre los 
estados financieros son descritos más adelante. 

La Compañía ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de 
transición expuestas en NIIF 9. Fw 

 



a) La clasificación y medición de los activos financieros o 

La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha 

evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los 
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la 
Compañía ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que 
continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los 
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero 

de 2018. Con base al referido análisis, la Administración de la Compañía 
concluyó que la clasificación y medición de los activos financieros según NIC 
39 continúa siendo apropiada bajo NIIF 9. 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de 
la NIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable 
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compañía para 
la gestión de los activos financieros y las características de flujo de efectivo 
contractuales de los activos financieros. 

Específicamente: 

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos 
flujos son únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el 
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo 
amortizado; 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de 
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo 
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de 

efectivo contractuales que son únicamente pagos del capital e intereses 
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral "FVORT”.; 

Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados 
“FVR”. 

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacer la elección / 
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero: 

+ La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios 
posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no 
es mantenida ni para negociar, ni como contraprestación contingente 
reconocida por un adquirente en una combinación de negocios en otro 
resultado integral; y 

La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión en un 
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo 
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce 
significativamente una asimetría contable. 

En el año en curso, la Compañía no ha aplicado esta elección irrevocable en el 
reconocimiento inicial de un activo financiero. )) 
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b) 

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros 
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que 
existían en esa fecha, y concluyó que los activos financieros correspondían a 
inversiones temporales y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo 
amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado 
según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para 
recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten 
exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal 
pendiente. 

Deterioro de activos financieros 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un 

modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida 
de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de 
crédito requiere que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito 
esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del 
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es 
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas 
crediticias sean reconocidas. 

Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión 
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en: 

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI; 
(2 Arrendamientos por cobrar; 

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos 

de deterioro de la NIIF 9. 

En particular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para 
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de 
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito 
de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero 
adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un 

instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el 
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado 
con deterioro), la Compañía está obligada a medir la asignación de la pérdida 
de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 
meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición 

de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar 
comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas 
circunstancias. 
La Administración de la Compañía evaluó el riesgo de crédito de sus 
instrumentos financieros y el resultado de la evaluación es el siguiente: 

+ La Administración de la Compañía ha realizado un análisis detallado de la 
aplicación de la NIF 9 sobre los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones y concluyó que la aplicación de los requerimientos de 
deterioro de NIIF 9 al 1 de enero del 2018 y 2017 tendría un efecto 
inmaterial sobre los referidos estados financieros dado que no existe 
historia de pérdida sobre la cartera. Adicionalmente la Compañía como 
parte de su operación celebra contratos con los clientes en los cuales sel) 
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c) 

d) 

e) 

estipula que en caso de incumplimientos se podría rescindir los contratos 
de forma unilateral, lo cual implicaría desalojar los inmuebles por parte de 
los arrendatarios que incrementa la probabilidad de recuperación. 
Adicionalmente, los referidos contratos establecen depósitos de garantías 
que en caso de incumplimientos de los pagos podrían compensarse con 
los valores por cobrar. 

» Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a 

cada fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones 
bancarias nacionales de prestigio, 

Clasificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificación y 
medición de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los 
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR 
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor. 

Específicamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese 
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento 
de esos efectos cree o incremente la asimetría contable en el resultado del 
año. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sean 
atribuibles al riesgo de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados 
posteriormente al resultado del año, sino que son transferidos directamente a 
resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. 
Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable 
de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del año. 

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compañía 
debido a que los pasivos financieros de la Compañía al 1 de enero del 2018 y 
31 de diciembre del 2017 se miden al costo amortizado. 

Contabilidad general de cobertura 

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres 
tipos de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor 
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de 
cobertura, ampliando específicamente los tipos de instrumentos que cumplen 
los requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de 
elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de 

“relación económica”. La revaluación retrospectiva de la efectividad de la 
cobertura ya no es requerida. También se han introducido mejoras en los 
requerimientos de revelación sobre las actividades de administración de 
riesgos 
La Compañía no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicación de 

los requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto 
en los resultados del año y la situación financiera de la Compañía para el año 
corriente y / o años anteriores. Ver la nota 10 de las revelaciones detalladas 
con respecto a las actividades de gestión de riesgos de la Compañía. 

Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIIF 9 Y 
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No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía 
hubiera designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto 
de reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasificar a partir de la 
aplicación de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que 
la Compañía ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación 
inicial de la NIF 9, 

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la 

Compañía. 

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañía ha aplicado la NIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
clientes (modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicación obligatoria 
durante el período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La 
NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una 
orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a 
situaciones específicas. 

La aplicación de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posición financiera y o el 
desempeño financiero de la Compañía. 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha 
de aprobación de los estados financieros, la Compañía mo ha aplicado las 
siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son 
efectivas: 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

NuE Título 

Modificaciones a la NIIF 9 Características de prepago con Enero 1, 2019 

compensación negativa 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 
tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NIF Enmiendas a la NIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23. 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a 
las Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar 
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros 
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga 
la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento 
impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en 13)) 
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determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas 
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación 
no tendría un impacto significativo en los estados financieros de la Compañía, sin 
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado 
haya sido completado. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y 
NIC 23, que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y 
que se detallan a continuación: 

+ NIF 3 Combinación de Negocios - Clarifica que una entidad debe efectuar una 
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta 
cuando obtiene el control del negocio. 

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos - Clarifica que una entidad no debe efectuar la 
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta 
cuando obtiene control conjunto del negocio. 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - Clarifica que una entidad registra de la misma 
formatodas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - Clarifica que una entidad debe considerar como 
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado 
para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso pretendido o su 
venta. 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados 
financieros de la Compañía. 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 

3.2 

3.3 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 

Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas 

más adelante. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable 
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3.4 

o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de 
un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo 
o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio 

del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de 
medición y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una 
base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados 
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones 
de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones 

que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor 
razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso 
de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 

pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

Muebles y enseres 

3.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de 
muebles y enseres se miden inicialmente por su costo. 

El costo de muebles y enseres comprende su precio de adquisición más 

todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta 
en condiciones de funcionamiento. 

3.4.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después 
del reconocimiento inicial, los muebles y enseres son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas de deterioro de valor. 

3.4.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de muebles y 
enseres se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida 

útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva. 

La vida útil estimada para las muebles y enseres es de 10 años. 

3.4.4 Retiro o venta de muebles y enseres - La utilidad o pérdida que 
surja del retiro o venta de una partida de muebles y enseres esa 
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3.5 

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
del activo y reconocida en resultados. ña 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

3.5.1 

3.5.2 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 

contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo 
de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos 
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 

por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables 
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe 
someterse a revisión al final de cada período sobre el que se informe y 
se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de 
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para 

permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que 
el activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y 
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al 
final del período que se informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se 

derivarían de la forma en que la entidad espera, al final del período 
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus 
activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho 
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de 
liquidar sus activos y pasivos como netos. 

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; 
o cuando surgen del registro inicial de una combinación de pea 
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3.6 

3.8 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que 
la Compañía tenga que desprenderse de recursos económicos para cancelar la 

obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 
la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho 
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de 
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se miden en función de la 
contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a recibir en un 
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. 
Comprenden el valor por arriendo de los terrenos, edificios y galpones y se 
reconocen en línea recta durante el plazo del arrendamiento correspondiente. 

Las ventas ocasionales de inmuebles se reconocen al momento en que los riesgos 
y beneficios de los activos son transferidos al comprador, esto ocurre con el 
traspaso de la propiedad legal.de los inmuebles transferidos. 

Gastos - Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el período en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 

costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o 
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea 
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción 

directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen 
de inmediato en el resultado del período. ) 
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3.10 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las 
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o 
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 

valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, 
dependiendo de la clasificación de los activos financieros. 

Clasificación de los activos financieros 

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos 
flujos son únicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el 
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo 
amortizado; 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de 
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo 
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de 
efectivo contractuales que son únicamente pagos del capital e intereses 
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor 

razonable con cambios en otro resultado integral “FVORI”.; 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no tiene instrumentos de deuda 
que cumplan con las condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI 
o a FVR. Todos los activos financieros se miden al costo amortizado. 

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo 
amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por 
intereses durante el período en cuestión. 

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con 
deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el 
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta 

exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios 
y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de 
interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos), 
excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada 
del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período más corto, 
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento 
inicial. Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se 
calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de 
efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas. 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un 
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de 
principal, más la amortización acumulada, usando el método de interés 
efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, 

ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros ) 
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de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes 
de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad. p 

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés 
efectivo para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al 
FVORI. Para los activos financieros que no sean comprados u originados 
con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de 
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a 

excepción de los activos financieros que posteriormente se han deteriorado 
(véase más adelante). Para los activos financieros que, posteriormente, se 
han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa 
de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos 
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado 
mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se 
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de interés 
efectivo al importe en libros bruto del activo financiero. 

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la 

Compañía reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés 
efectiva ajustada al costo amortizado del activo financiero de su 
reconocimiento inicial. El cálculo no vuelve a la base bruta, incluso si el 
riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que 
el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado. 

Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la línea 
de "Ingresos financieros". . 

Deterioro de activos financieros 

La Administración de la Compañía no ha reconocido provisión para pérdidas de 
crédito esperadas debido a que a la fecha no existe historia de pérdida sobre la 
cartera dado a que su facturación se realiza aproximadamente en 50% con 

compañías relacionadas solventes y la venta con terceros tiene la característica 
se de ser recuperada con rapidez dado que en caso de incumplimientos de pago 
por parte de los clientes, se podría dar por terminado los contratos de arriendo 
por lo cual la probabilidad de incumplimiento es baja. 

En caso de incremento significativo del riesgo de crédito de los clientes, las 
pérdidas de crédito se estimarían por toda la vida de la cuenta por cobrar con 
base a un análisis específico del deudor considerando condiciones económicas 
del cliente y generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de 
condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el 

tiempo, cuando sea apropiado. 

(i) Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la 
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si 
existe un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación 
de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento 
se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva como se 
describió anteriormente. 

está representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de 

oo 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, 7



3.11 

reporte; determinado en función de la tendencia histórica, la comprensión 
de la Compañía de las necesidades financieras específicas de los deudores, 
y otra información relevante a futuro. 

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como 
la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan 
a la Compañía de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que 
la Compañía espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original. 

Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento 
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la 
vida del instrumento en un período anterior de reporte, pero determina en 
la fecha de presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para 
pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compañía mide la 
provisión para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 
12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales 
se utiliza el enfoque simplificado. 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados 
del año de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente 
a su valor en libros a través de una cuenta de provisión para cuenta 
incobrables, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el 
estado de situación financiera. 

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compañía dará de baja en 
cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere 

de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas imherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su 
participación en el activo y cualquier obligación asociada por los importes que 

podría tener que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos 
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la 
Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 
préstamo garantizado por los recursos recibidos, 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
cobrar se reconoce en resultados del año. 

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR. 

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los 
pasivos financieros que no son (i) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados 
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el 
costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses 
durante el período relevante. 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos 
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos 
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los 
costos de transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada Y 
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del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un período más corto, al costo 
amortizado de un pasivo financiero. o 

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los pasivos financieros 
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o han 
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES ALEFECTIVO 
Un resumen de efectivo y equivalentes al efectivo es como sigue: 

Diciembre 31 

2017 
(U.S. dólares) 

Banco Produbanco Cta Cte. 2728000969 258 3.089 

Bancos, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no 
generan intereses. 

5. CUENTASPORCOBRAR 

Diciembre 31 

2018 2017 
(U.S. dólares) 

Cuentas por cobrarcomerciales 79.616 6.543 

6. SEGUROS Y OTROSPAGOS ANTICIPADOS 

Un resumen de seguros y otros pagos anticipados es como sigue: 
Diciembre 31 

2018 2017 
(U.S. dólares) 

Seguros y pagos anticipados 0 106.453 ) 
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9. 

ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen por impuestos corrientes es como sigue: 
Diciembre 31 

2018 2017 
(U.S. dólares) 

Crédito tributario a favor de la empresa(IR) 16.718 17.338 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 
Diciembre 31 

2018 
(U.S. dólares) 

Saldos neto al comienzo del año ] 213.160 145.310 

Adiciones 4,409 76.431 
Gasto de depreciación (13.018) (8.581) 

Saldos neto al fin del año 204,551 213,160 

Al 31 de diciembre del 2017, Corresponde principalmente a la compra de un vehículo por $ 
48.715, dicha compra fue financiada con un préstamo realizado en Produbanco. 

CUENTAS PORPAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 
«.. Diciembre 31... 

(U.S. dólares) 

23.877 88.520 ] 
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10. Obligaciones Laborales 

... Diciembre 31... 
2018 2017 

(U.S. dólares) 

Beneficios sociales 7.081 

Nominas por pagar 

Participación empleados 2.814 795 

Total 2,895 295 

11, Prestamos 

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue: 

2018 

Garantizados al costo amortizado: 
Produbanco (1) 31.581 

Clasificación: 
Corriente 8.981 
No corriente 22.600 

Total 
(1) Representa financiamiento automotriz para compra de Vehículo en diciembre 29 

del 2017, con tasa de interés anual reajustable del 11.25% y con vencimientos 
hasta diciembre del 2021. 

12. IMPUESTOS 

12.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes 

Activo por impuesto corriente: 
16.718 17,338 Impuestos retenidos 

Pasivos por impuesto corriente: 
Impuesto a la renta 3.508 1.127 
Retenciones en la fuente 1.361 Lia 
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12.2 

12.3 

12,4 

Total 4.869 2.248 

Conciliación tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una 

reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto 
a la renta corriente, es como sigue: 

31/12/18 

Utilidad antes de impuesto a la renta, según 
estados financieros 15.947 

Utilidad gravable 15.947 

Impuesto a la renta causado 25% (2017-22%) (2) 2.508 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarias desde la constitución de la Compañía y son susceptible de revisión las 
declaraciones de los años 2016 al 2018, sobre las cuales podrían existir 

diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los gastos no deducibles 
y otros. 

Movimiento de impuesto a la renta 

Año terminado 
31/12/18 

Saldos al inicio del año 11427: 

Provisión 3.508 
Pago: 
Impuesto a la renta año anterior (1.127) 

Saldos al final del año 3.508 

Aspectos Tributarios: 

En diciembre 29 del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley: 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

En agosto 21 del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, 

a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

+  Reformasa varios cuerpos legales Y 

Impuesto a la renta 

Ingresos 
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- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o 
jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador. 

- Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: 
“En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán 
más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, 
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de 
cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios 
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de 
Prestación de Servicios”. 

Tarifa 

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% 
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos 
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o 
amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen 
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

Utilidad en la enajenación de acciones 

- Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, 
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la 
enajenación directa o indirecta de derechos representativos de capital; de 
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se 
entenderá producida enajenación directa ni indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no 
exista impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 

años contados desde la fecha de pago 

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

Impuesto a la Salida de Divisas 

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del 
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISDJ) 
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- Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a 
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de 
sus créditos 

- Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos 
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados 
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como límite de la tasa 
referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a microcrédito o inversiones 
productivas. 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado mantenidos por la compañía es como 
sigue: 

31/12/18 31/12/17 

Efectivo y bancos, nota 4 258 3.089 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, nota 79,616 6,543 

Total 28,874 2.632 

Préstamos, nota 11 ; 31.582 

Cuentas por pagar 23.877 —-88,520 

Total 25,459 88.520 

13.2 Gestión de riesgos financieros - Las actividades de la Compañía la exponen 
a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y 
riesgo de capital. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía. 

La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia General 
de la Compañía. 

13.2.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando 
en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía tiene 
transacciones de crédito con compañías relacionadas y terceros. La 
Administración considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que 

aproximadamente el 45% de los ingresos son efectuados a compañías 
relacionadas. Respecto a los servicios prestados a terceros la Compañía 
ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes 
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, 
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por 

los incumplimientos de clientes terceros. 

La Compañía se encuentra expuesta a un riesgo bajo en relación a su 
cartera de clientes ya que se mantiene un control recurrente y el 
historial de pagos de los clientes no ha registrado deterioros o 
incumplimientos. A 
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13.2,2 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez 
de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de 
liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez, 
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales 
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros, 

13.2.3 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurarse 
que se encontrará en capacidad de continuar como empresa en marcha 

mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a través 
de la optimización de los saldos de pasivos y patrimonio. 

La Administración de la Compañía revisa la estructura de capital de la 
Compañía de forma continua. Como parte de esta revisión, considera 
el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 

La Compañía no está sujeto a ningún requerimiento de capital 
impuesto externamente. 

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social— Al 31 de diciembre del 2018, el capital social está constituido por 1.000 acciones ordinarias de un 
valornominalunitario de US$1. 

Reservas - Al31 de diciembre del 2018, las reservas patrimoniales son como sigue: 

... Diciembre 31... 
2018 2017 
(U.S. dólares) 

Reserva legal 500 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% 
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, 
pero puede ser capitalizada en su totalidad. 0) 
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15. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La compañía mantiene contratos de comercialización conlos siguientes clientes: 

BonanovaS.A. 
Vigerano S.A. 
Etinar S.A. 

16. EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 1 de Enero del 2018 y la fecha del presente informe (Septiembre 12, 2019), no se produjeron eventos que 
en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos esta dos 
financieros que no se ha ya n revela do en los mismos y que se a meriten una mayor exposición. 

17. RECLASIFICACIONES y AJUSIES 

Ciertas cifras delos estados financierosal 31 de diciembre del 2018, fueron reclasificadas para 
efectos de presentación y comparabilidad. 
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