EDITORES MMA ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compafifa “EDITORES M.M.A. ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA”, esta inscrita bajo el Nro.
196 del registro Mercantil, tomo 106, Resolucién Nro. 0067 de la Superintendencia de
Compaiiias del 17 de febrero de 1975 y constituida segun escritura publica otorgada ante el
notario cuarto del canton Quito el 15 de enero de 1975. Y mediante escritura publica otorgada
en Quito el 29 de abril de 1998, ante el notario Décimo Séptimo Dr. Remigio Poveda e inscrita
en el Registro Mercantil de Ibarra, bajo partida nro. 98 el 18 de junio de 1998, por cambio de
domicilio y reforma de estatutos. Con fecha 10 de julio del 2012 segun escritura publica
otorgada ante el notario noveno del cantéon Quito Dr. Juan Villacis Medina por cesién de
participaciones, registrada en el registro mercantil de cantén Ibarra el 22 de agosto del 2012,
tomo 1, libro de repertorio numero 1610.

Su objeto principal es realizar todo tipo de actividades periodisticas y literarias, asi como la
publicacion de periddicos, revistas, folletos y mas documentos relacionados con el periodismo.
El tiempo de duracién de la Compaiiia es de 50 afios.

Su actividad se rige por las normas societarias y tributarias vigentes en la Republica del
Ecuador y por las disposiciones del estatuto de su constitucion. Su domicilio principal es en Ia
ciudad de Ibarra

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros de EDITORES MMA
ASOCIADOS CiA. LTDA., han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para Pymes, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador,
desde el afio 2009

2.2. Moneda funcional — La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3. Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, excepto por las siguientes partidas materiales incluidas en los
estados financieros:

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, que son registrados al
costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier
pérdida por deterioro.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
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2.4.

estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Companiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de mediciéony o
de revelacidon en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la Seccién No. 13 sobre Inventarios o el valor en uso de la Seccion No. 27
Deterioro del valor de los Activos.

A continuacion, se describen las principales politicas contables utilizadas por la
administraciéon de la compafiia, en la preparacion de los estados financieros
adjuntos:

Politicas contables significativas — Las politicas contables descritas a continuacion
han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados en este informe,
las cuales son:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros, que son reclasificados como
pasivo corriente.

Instrumentos financieros

Activos financieros - Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.
Se considera que existe esa evidencia objetiva de deterioro cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos
negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los cambios en el importe
en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta

objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.
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La Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar al final de cada periodo
de presentacidn para determinar si existen indicios de deterioro de su cartera, tal
como lo establece la seccion 11y 27 de la NIIF para Pymes.

Baja de un activo financiero. - La Compania da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros - Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar: Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero. - La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia.

Método de la tasa de interés efectiva — Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Propiedades, planta y equipos — Las partidas de propiedad, planta y equipos se
miden inicialmente por su costo. El costo incluye su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidon y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, exceptuando terrenos y
edificios, son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o
alargan la vida util del activo, se capitalizan.
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Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — Después del
reconocimiento inicial, terreno, y edificios, son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian cuando la administracién
considera que existe variacion con el valor razonable en el mercado, de tal manera
gue el valor en libros no difiera materialmente del mercado a final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacidn se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminucidén en Ia
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion
previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacidn es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.
El saldo de revaluacién de terrenos, edificios, incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Método de depreciacidn y vidas utiles — El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y el método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Magquinarias y equipos 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Intangible — La compaiiia reconoce un activo intangible, de acuerdo a la
Seccién 18 de la NIIF para las PYMES que requiere que una entidad reconozca un
activo intangible (es decir, un activo identificable, de caracter no monetario y sin
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apariencia fisica) solo si: (a) es probable que los beneficios econdmicos futuros
esperados que se han atribuido al activo fluyan a la entidad; y (b) el costo o el valor
del activo puede ser medido con fiabilidad. Al momento del reconocimiento inicial,
una entidad mide un activo intangible al costo. Al realizar reconocimientos
posteriores, todos los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacién
acumuladay las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Obligaciones laborales — Se originan en disposiciones laborales vigentes y se
registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (Tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto
de impuesto se calcula utilizando la tasa fiscal aprobada al final de cada periodo.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a
la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

La compafiia no mantiene como politica reconocer activos o pasivos por impuestos
diferidos, por las diferencias que puedan surgir entre la base contable seccidon No.
29 (NIIF para Pymes) y la base Tributaria parrafo innumerado de (LRTI y RLRTI)
vigente en el Ecuador.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidén presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados - Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacidn
por desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de

Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aio en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligaciéon de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancia y
pérdida actuarial en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se contabilizan en base al método de
devengado, segun lo establece la seccién No. 2 de la Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para Pymes, y se miden por el valor razonable de la
contraprestacidon recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos
convenidos que la compania, pueda otorgar.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de ejemplares de
periddicos, y de la publicidad, entre otros, se reconocen y registran tal como lo
establece la seccién No. 23 de las NIIF para Pymes: (1) es probable que la empresa
reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccidon, (2) el grado de
realizacién de la transaccidn, en la fecha del balance, pueda ser valorado con
fiabilidad; (3) los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser valorados con fiabilidad.

Ingresos Financieros — Los intereses devengados de las inversiones en certificados
de depdsito se reconocer, de acuerdo a lo que se establece en la Seccién No. 23 de
las NIIF para Pymes, sobre la base de la proporciéon del tiempo transcurrido,
teniendo en cuenta el rendimiento efectivo del activo.

Costos y Gastos — Se registran al costo historico. El costo de ventas la compaiiia lo
determina mediante el sistema de inventario periddico y los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Normas internacionales de informacidon financiera para Pymes vigentes y
enmiendas emitidas aun no vigentes: A continuacidén, se enumeran las normas
internacionales de informacion financiera para Pymes y enmiendas emitidas pero
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gue no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidon de los estados financieros
de EDITORES MMA ASOCIADOS CIA.LTDA.,,

Seccion

Descripcion de la modificacion

Seccion 1 Pequeiias y
Medianas Entidades

Aclaracién de que los tipos de entidades enumeradas en el
parrafo 1.3(b) no tienen automaticamente obligacion
Publica de rendir cuentas [véase el parrafo 1.3 (b)].

Incorporacion de guias de aclaracién sobre el uso de la

NIIF para las PYMES en los estados financieros separados de
la controladora—sobre la base de las PyR 2011/01 Uso de la
NIIF para PYMES en los estados financieros separados de una
Controladora (véase el parrafo 1.7). Las PyR (Preguntas y
Respuestas) son guias no obligatorias emitidas por el

Grupo de Implementacién de las PYMES.

Seccion 2 Conceptos y
Principios
Fundamentales

Incorporacion de guias de aclaracion sobre la exencidn

por esfuerzo o costo desproporcionado que se usa en
varias secciones de la NIIF para las PYMES—basada en el
documento P&R 2012/01 Aplicacion del “esfuerzo o costo

desproporcionado”—asi como un requerimiento nuevo dentro

de las secciones correspondientes para que las entidades
revelen su razonamiento sobre el uso de una exencion

Seccion 4 Estado de
Situacion Financiera

Incorporacion de un requerimiento de presentar las
propiedades de inversién medidas al costo menos la
depreciacién y el deterioro de valor acumulados de forma
separada en el cuerpo del estado de situacién financiera

Eliminacion del requerimiento de revelar informacién
comparativa para la conciliacién de las cifras de apertura
y cierre de las acciones en circulacion [véase el parrafo

Seccion 5 Estado del

Resultado Integral y
Estado de Resultados

Aclaracién de que el importe Unico presentado por
operaciones discontinuadas incluye cualquier deterioro de
valor de las operaciones discontinuadas medido de
acuerdo con la Seccidn 27 [véase el parrafo 5.5(e)(ii)]

Incorporacion de un requerimiento para que las entidades
agrupen las partidas presentadas en otro resultado
integral sobre la base de si son potencialmente
reclasificables al resultado del periodo—sobre la base de
Presentacion de Partidas del Otro Resultado Integral

Seccion 6 Estado de
Cambios en el
Patrimonio y Estado de
Resultados y Ganancias
Acumuladas

8

Aclaracién de la informacion a presentar en el estado de
cambios en el patrimonio—basada en Mejoras a las NIIF
Emitida en mayo de 2010 (véanse los parrafos 6,2 y 6.3).
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Seccion 9 Estados
Financieros
Consolidados y
Separados

Seccion 10 Politicas

Contables, Estimaciones

y Errores

10

11

12

13

Aclaracién de que todas las subsidiarias adquiridas con la
intencidn de venta o disposicién en el plazo de un afio se
excluirdn de la consolidacién e incorporacién de guias que
aclaran la forma de contabilizar y disponer de estas
Subsidiarias (véanse los parrafos 9.3 a 9.3Cy 9.23A).

Incorporacion de guias que aclaran la preparacion de los
estados financieros consolidados si las entidades del grupo
tienen diferentes fechas de presentacion (véase el parrafo
9.16).

Aclaracion de que las diferencias de cambio acumuladas
que surgen de la conversién de una subsidiaria en el
extranjero no se reconocen en el resultado del periodo en
el momento de la disposicién de la subsidiaria—sobre la
base de las PyR 2012/04 Reclasificacion de las diferencias de
cambio acumuladas en el momento de la disposicion de una
Subsidiaria (véase el parrafo 9.18).

Incorporacion de una opcion para permitir que una
entidad contabilice las inversiones en subsidiarias,
asociadas y entidades controladas de forma conjunta en
sus estados financieros separados utilizando el método de
la participacion y aclaracion de la definicién de “estados
financieros separados” —basada en el Método de la
Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27) emitida en agosto de 2014
(véanse los parrafos 9.24 2 9.26 y la definicién en el
Glosario).

Modificacién de la definicion de “estados financieros”
combinados para referirse a entidades bajo control
comun, en lugar de solo a aquellas bajo control comun de
un solo inversor (véase el parrafo 9.28 y la eliminacion de
La definicion en el glosario).

[Existen cambios consiguientes que han dado lugar a un
parrafo

nuevo 10.10A relativos a cambios en la Seccion 17 (véase
la

Modificacién 23).]

Seccion 11
Instrumentos
Financieros Bdsicos

14

15

16

17

Se afiade una exencidn por “esfuerzo o costo
desproporcionado” a la medicidn de inversiones en
instrumentos de patrimonio a valor razonable (véanse los
Parrafos 11.4, 11.14(c), 11.32y 11.44).

Aclaracidn de la interaccidn del alcance de la Seccion 11
con otras secciones de la NIIF para las PYMES [véase el
Parrafo 11.7 (b), (c) y (e) a (f)].

Aclaracién de la aplicacion de los criterios para los
instrumentos financieros basicos en acuerdos de préstamo
Simples [véanse los parrafos 11.9a 11.9By 11.11 (e)].

Aclaracién de cuando un acuerdo constituiria una
transaccion financiera
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18

Aclaracién en la guia sobre medicidn del valor razonable
de la Seccidén 11 de cuando la mejor evidencia del valor
razonable puede ser un precio en un acuerdo de venta
Vinculante (véase el parrafo 11.27).

Seccion 12 Otros
Temas relacionados con
Instrumentos
Financieros

19

20

Aclaracién de la interaccidn del alcance de la Seccion 12
con otras secciones de la NIIF para las PYMES [véase el
Parrafo 12.3 (b), (e) y (h) e (i)].

Aclaracién de los requerimientos para la contabilidad de
coberturas, incluyendo la incorporacién de una frase que
aclara el tratamiento de las diferencias de cambio
relacionadas con una inversidn neta en un negocio en el
extranjero para ser congruente con los parrafos 9.18 y
30.13 [véanse los parrafos 12.8(a), 12.23, 12.25y 12.29(d) y

(e)].

Seccidn 14 Inversiones
en Asociadas

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 14.15 relativos
a los cambios en la Seccion 2 (véase la modificacion 3).]

Seccidn 15 Inversiones
en Negocios Conjuntos

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 15.21 relativos
a los cambios en la Seccidn 2 (véase la modificacidon 3).]

Seccion 16
Propiedades de
Inversion

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 16.10(e)(iii)
relativos a los cambios en la Seccién 4 (véase la modificacion 4).]

Seccion 17
Propiedades, Planta y
Equipo

21

22

23

Alineacidn de la redaccion con las modificaciones de la

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo de Mejoras Anuales a las
NIIF, Ciclo 2009-2011, emitida en mayo de 2012, con respecto
a la clasificacidn de las piezas de repuesto, equipo de
mantenimiento permanente y equipo auxiliar como
propiedades, planta y equipo o inventario

Incorporacion de la exencion en el parrafo 70 de la NIC 16
permitiendo que una entidad use el costo de la pieza de
sustitucién como un indicador de cual fue el costo de la
pieza sustituida en el momento en que fue adquirida o
construida, si no fuera practicable determinar el importe
en libros de la parte del elemento de propiedades, plantay
equipo que ha sido sustituido (véase el parrafo 17.6).

Incorporacion de una opcién para utilizar el modelo de
revaluacién

Seccion 18 Activos
Intangibles distintos de
la Plusvalia

24

Modificacidn para requerir que si la vida util de la
plusvalia u otro activo intangible no puede establecerse
con fiabilidad, la vida util se determinara sobre la base de
la mejor estimacién de la gerencia, pero no superara los
diez afos (véase el parrafo 18.20)

25

Sustitucién del término no definido “fecha de
intercambio” por el término definido “fecha de
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Seccion 19
Combinaciones de
Negocios y Plusvalia

26

27

adquisicién” [véase el parrafo 19.11(a)].

Incorporacion de guias que aclaran los requerimientos de
medicion para acuerdos de beneficios a los empleados,
impuestos diferidos y participaciones no controladoras al
asignar el costo de una combinacién de negocios

Incorporacion de la exencidon por esfuerzo o costo
desproporcionado al requerimiento para reconocer activos
intangibles de forma separada en una combinacién de
negocios y la inclusién de un requerimiento de
informacion a revelar para todas las entidades de
proporcionar una descripcion cualitativa de los factores
que forman parte de cualquier plusvalia reconocida

Seccion 20
Arrendamientos

28

29

Modificacidn para incluir arrendamientos con una
cldusula de variacion de la tasa de interés vinculada a
tasas de interés de mercado dentro del alcance de la
Seccidn 20 en lugar de la Seccion 12

Aclaracién de que solo algunos acuerdos de
subcontratacion, contratos de telecomunicaciones que
proporcionan derechos de capacidad y contratos de
compra obligatoria son, en esencia, arrendamientos

Seccion 21 Provisiones
y Contingencias

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 21.16 relativos
a los cambios en la Seccién 2 (véase la modificacién 3).]

Seccion 22 Pasivos y
Patrimonio

30

31

32

33

Incorporacion de guias que aclaran la clasificacién de
instrumentos financieros como patrimonio o pasivo (véase
el parrafo 22.3A).

Exencion de los requerimientos de medicion inicial del
parrafo 22.8 para instrumentos de patrimonio emitidos
como parte de una combinacidn de negocios, incluyendo
combinaciones de negocios de entidades o negocios bajo
control comun (véase el parrafo 22.8).

Incorporacion de las conclusiones de la CINIIF 19

Cancelacidn de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio
para proporcionar una guia sobre permutas de deuda por
patrimonio cuando el pasivo financiero se renegocia y el
deudor cancela el pasivo emitiendo instrumentos de
patrimonio (véase los parrafos 22.8 y 22.15A a 22.15C).

Aclaracién de que el impuesto a las ganancias relativo a
distribuciones a los tenedores de instrumentos de
patrimonio (propietarios) y a los costos de transaccion de
una transaccion de patrimonio debe contabilizarse de
acuerdo con la Seccidn 29—sobre la base de las
modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion de Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011
(véanse los parrafos 22.9y 22.17).
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34

35

36

Modificacidn para requerir que el componente de pasivo
de un instrumento financiero compuesto se contabilice de
la misma forma que un pasivo financiero independiente
similar (véase el parrafo 22.15).

Incorporacion de una exencion por esfuerzo o costo
desproporcionado del requerimiento para medir el pasivo
para pagar una distribucién distinta al efectivo al valor
razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y
de guias que aclaran la contabilizacion de la liquidacion

del dividendo por pagar (véanse los parrafos 22.18, 22.18A
y 22.20).

Exencion de los requerimientos del parrafo 22.18 para
distribuciones de activos distintos al efectivo controlados
al nivel mas alto por las mismas partes antes y después de
la distribucion (véase el parrafo 22.18B).

Seccion 26 Pagos
basados en Acciones

37

38

39

40

Alineacién del alcance y de las definiciones con la NIIF2
Pagos basados en Acciones para clarificar que las
transacciones con pagos basados en acciones que
involucran instrumentos de patrimonio distintos de los de
las entidades del grupo estan dentro del alcance de la
Seccion 26.

Aclaracion de que la Seccidn 26 se aplica a todas las
transacciones con pagos basados en acciones en las que la
contraprestacion identificable parece ser inferior al valor
razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos o
al pasivo incurrido y no solo a transacciones con pagos
basados en acciones que se proporcionan de acuerdo con
programas establecidos por ley

Aclaracion del tratamiento contable de las condiciones de
irrevocabilidad de la concesidon y de las modificaciones de
concesiones de instrumentos de patrimonio.

Aclaracién de que la simplificacion proporcionada para
planes de grupo es solo para la medicidn del gasto por
pagos basados en acciones y no proporciona exencién de
su reconocimiento (véanse los parrafos 26.16 y 26.22).

Seccion 27 Deterioro
del Valor de los Activos

41

Aclaracion de que la Seccidn 27 no se aplica a activos que
surgen de contratos de construccién.

Seccion 28 Beneficios

a los Empleados

42

43

Aclaracioén de la aplicacidn de los requerimientos
contables del parrafo 28.23 a otros beneficios a los
empleados a largo plazo (véase el parrafo 28.30).

Eliminacion del requerimiento de revelar la politica
contable de los beneficios por terminacion (véase el
parrafo 28.43).
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Seccion 29 Impuesto a
las Ganancias

44

45

Alineacion de los principios mas importantes de la Seccién
29 con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias para el
reconocimiento y medicion de los impuestos diferidos,
pero modificada para ser congruente con los otros
requerimientos de la NIIF para las PYMES (cubre todas las
modificaciones a la Seccidn 29, excepto las procedentes de
la modificacion 45 y las definiciones relacionadas en el
glosario).

Incorporacion de una exencion por esfuerzo o costo
desproporcionado al requerimiento de compensar activos
y pasivos por impuestos a las ganancias (véase el parrafo
29.37y29.41).

Seccién 30 Conversion
de moneda extranjera

46

Aclaracion de que los instrumentos financieros que
derivan su valor razonable del cambio en una tasa de
cambio de moneda extranjera especificada se excluyen de
la Seccidn 30, pero no los instrumentos financieros
denominados en una moneda extranjera

Seccién 31
Hiperinflacion

Seccion 33
Informacion a Revelar
sobre Partes
Relacionadas

47

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 31.8 y(31.9)
relativos a los cambios en la Seccién 17

Alineacién de la definicién de “parte relacionada” con la
NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas,
incluyendo la incorporacion de la modificacion a la
definicion de la NIC 24 procedente de Mejoras Anuales a las
NIIF, Ciclo 2010-2012, emitida en diciembre de 2013, que
incluye una entidad de gestidn que proporciona servicios
de personal clave de la gerencia en la definicién de una
parte relacionada (véase el parrafo 33.2 y la definicidn en

el glosario).

Seccion 34
Actividades

Especializadas

48

49

Eliminacion del requerimiento de revelar informacion
comparativa de la conciliacién de los cambios en el
importe en libros de activos bioldgicos [véase el parrafo
34.7(c)].

Alineacién de los requerimientos principales para el
reconocimiento y medicion de activos para exploracién y
evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos
Minerales (véanse los parrafos 34.11 a 34.11F).

Las secciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes
descritas en el cuadro anterior fueron modificadas por I.A.S.B (International Accounting

Standard Board) en el afio 2015 y entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2017.
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Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, requiere
qgue la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de EDITORES MMA ASOCIADOS CiA.LTDA., con el
propodsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente (Deterioro de activos,
provision para obligaciones por beneficios definidos, estimacién de la vida util y valor
residual de los activos fijos). Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el
periodo de la revisidn y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

Administracién de Riesgos - Tal como requiere la Seccidon No. 11 Instrumentos Financieros
Basicos, a continuacidn, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la Companiia estd expuesta a la fecha de los estados
financieros:

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

El riesgo de crédito del cual es objeto EDITORES MMA ASOCIADOS CiA. LTDA., es originado
por las cuentas por cobrar; la recuperacion de esta cartera se realiza permanentemente.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de un activo
asociado a la fluctuacidn de su precio en el mercado, y esta asociado al riesgo de tasa de
interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

EDITORES MMA ASOCIADOS CiA.LTDA., no tiene inversiones en valores gue se puedan ver
afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La administracion de la compafiia junto con el departamento financiero realiza
proyecciones y analisis financiero de manera mensual, procurando mitigar el riesgo de
liguidez que pueda presentarse a corto plazo.
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3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende:

2016 2015
Caja (a) 2.789 7.553
Bancos (b) 88.905 49.084
Certificados de Inversidn Bancos (c) 2.206 2.762,61
Pichincha
Total 93.900 59.399

a) Comprende el saldo de los fondos de caja chica establecidos en varios departamentos y
el efectivo recaudado en el dia por la venta de publicidad y ejemplares que son
depositados al dia siguiente.

b) Depdsitos monetarios en las cuentas corrientes de los bancos del sistema financiero
nacional que no originan ingresos por intereses y no estan pignorados por operaciones

de crédito.

c) Certificado de Inversién en el Banco del Pichincha, cuyo saldo fluctia conforme a
disponibilidad de fondos en la cuenta corriente.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Provenientes de las operaciones propias de la companiia y cuyos saldos al 31 de diciembre del
2016 y comparativo con el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015, comprende:

2016 2015
Documentos y cuentas por cobrar clientes (a) 170.304 164.252
Otras cuentas por cobrar 425 5.282
Anticipos a proveedores (b) 74.339 118.690
Total 245.067 288.224
(-) Provisién para incobrables y deterioro (c) -11.229 -11.229
Total 233.837 276.995
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a) Saldos por cobrar a clientes y distribuidores de periddicos.

El saldo de los documentos y cuentas por cobrar a clientes 2016 incluye:

Valor deuda

Clientes 149.438 (1)
Distribuidores 20.267 (2)
Cheques protestados/clientes tarjetas de crédito 598
Total 170.304

1. Saldo corresponde a venta de publicidad e incluye los valores por cobrar a la
compaiiia EPRODI CIA. LTDA., cuya marca de peridodico EL VECI con circulacion en

la ciudad capital Quito, asciende al valor de $ 77.391,51

2016 A Feb.2017 Total \

Facturacion de los servicios de impresion (Sin IVA) 202.419,73 24.815,97 227.235,70
IVA 26.536,72 3.474,24 30.010,96
Total facturado 228.956,45 28.290,21 257.246,66
Costo de materia prima del Veci 134.148,39 21.692,59 155.840,98
Insumos y materiales 1.900,93 250,63 2.151,56

Fletes y transportes el VECI 22.610,00 3.220,00 25.830,00
Mano de Obra 9.790,00 1.780,00 11.570,00
Total costo 168.449,32 26.943,22 195.392,54
Margen aportado a la Utilidad de la Cia. 33.970,41 (2.127,25) 31.843,16
Valores recaudados (sin IVA) 138.711,00 138.711,00
% del costo recuperado 82,35% 0,00% 70,99%

Saldo por cobrar con IVA incluido 77.391,51 105.681,72 105.681,72

CONTRATO CON EPRODI CIA. LTDA.- El 28 de diciembre del dos mil quince se
celebra el contrato de Prestacidon de Servicio de Impresion del Diario EL VECI,
entre Editores MMA Asociados Cia. Ltda. y la empresa EPRODI CIA. LTDA.

Caracteristicas:

Tiraje. - 10.000 a 20.000 ejemplares, cantidad sujeta a variaciones
Frecuencia. - lunes a Domingo, incluidos dias de descanso obligatorio
Circulacion. - Entrega directa en Quito
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Empacado. - Paquetes de 250, ejemplares.

Forma de Pago. — Cada mes calendario, se elabora la factura de la impresidn del
mes, valor que se cancelara en sesenta dias.

Terminacion del contrato. — Entre otras, Por incumplimiento de alguna de las
obligaciones contenidas en el Contrato.

La compaiiia en el mes de marzo ha dado por terminado el Contrato por falta de
pago, y el dia 23 de marzo del 2017 esta retirando equipos electrénicos que se
utilizaban en la compafia EPRODI CIA.LTDA., como forma de pago al valor
razonable de $ 45.000. El saldo de la deuda entrard en accién judicial.

2. En el saldo de la cuenta por cobrar a Distribuidores, la cliente: Celia Maria Pujota
Flores mantiene un saldo vencido de S 9.649,95, el cual estd en proceso judicial
desde hace tres afios, sin conocerse si el resultado va a ser positivo para la
compaiiia.

b) Saldo incluye anticipos a proveedores de bienes y servicios bajo la modalidad de CANJE,
los valores por cobrar corresponden a servicios prestados en el Diario via publicidad, los
mimos que se devengaran cuando la compaiiia reciba facturado los servicios y bienes
que reciba de los proveedores. El saldo de Anticipo a proveedores normales es de $
30.636,58 y por canje es de S 42.815, a continuacién, un cuadro comparativo del
comportamiento de los servicios de canje en los dos ultimos periodos, algunos de ellos
no han tenido movimiento.

UNIVERSIDAD OTAVALO 5.024,97 5.024,97
MEGA SANTAMARIA S.A. 933,40 933,40
CLUB DE AUTOMOVILISMO Y TURISMO 2.660,66 2.925,50
ASOCIACION DE CORREDORES DE BIENES 3.330,84 2.024,40
RUBEN VELALCAZAR ROCHA 2.122,61 2.149,36
INSTITUTO TECNOLOGICO SUPERIOR 1.428,82 1.428,82
JUNTA PROVINCIAL CRUZ ROJA DE 4.185,58

PROANO EDUARDO DR. 2.848,21 1.087,62
CARDENAS MANUEL 737,70 737,70
CLUB DE CLASES Y POLICIAS DEL 1.160,00 1.160,00
VELALCAZAR RUBEN 931,92 931,92
AMADOR SANTIAGO 739,20 739,20
FEDERACION DEPORTIVA IMBABURA 1.837,80 1.263,36
ANDREA CAROLINA ARTEAGA 679,80 618,24
CHICAIZA BYRON 645,12 645,12
PROVESUM & CIA. 1.140,08 524,45
Sub total 30.406,71 22.194,06

c) La cuenta Deterioro y provision para créditos incobrables por valor de $11.129, no ha
tenido movimiento en el periodo auditado del 2016, y basicamente cubre el valor de
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circulacién por valor de $ 9.649,95. La compafiia no ha reconocido el contingente con la
companiia EPRODI CIA. LTDA., a la fecha del informe del auditor Independiente.

5. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

2016 2015
Constructora MEC (a) 138.050 200.000
Total 138.050 200.000
Cuentas por pagar relacionadas
GRAFINORTE S.A (b) 8.052 10.315
Posicidn activa neta de cuentas relacionadas 129.998 189.685

Con autorizacidn del Directorio, el Gerente General de MMA. ASOCIADOS CIA. LTDA,, que a su
vez ejercia el cargo de Gerente de la compafila MEC Promotores S.A., se entregaron recursos
como capital de trabajo para la Inmobiliaria, a fin de no parar el proyecto inmobiliario. En el

afio 2016 el movimiento de este saldo es el siguiente:

Saldo inicial 200.000
Pagos recibidos 2016 61.950
Saldo al 31 de diciembre del 2016 138.050

Estos recursos no originan ningun interés como costo del capital

6. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El siguiente es un resumen de los impuestos pendientes de recuperar o compensar derivados

de las declaraciones mensuales de IVA y Retenciones de Impuesto a la Renta, asi como una
revelacion de los impuestos a las salidas de divisas y créditos tributarios de impuesto a la

renta.

2016 2015
Retenciones en la Fuente (a) 12.447 12.216
Crédito tributario afios anteriores (a) 119 -
Anticipo Imp. Renta Empresa (a) 8.722 9.006
Impuesto a la salida de divisas 5.260 -
Total Impuestos por recuperar 26.549 21.222
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IVA en Ventas diferido ventas a crédito (b) 16.907 13.485
Impuesto por pagar mensual (b) 18.222 15.171
Impuesto a la Renta por pagar (c) 20.938 21.103
Total Impuestos por pagar 56.068 49,759
Posicidn neta pasiva (29.519) (28.538)

a) Retenciones en la Fuente realizadas por los clientes, retenciones de impuesto a la renta de
afios anteriores, anticipo del pago del impuesto a la renta de la sociedad, asi como el ISD, que
se utilizan para el pago del impuesto a la renta de la Sociedad por el periodo 2016.

b) Impuesto al Valor Agregado facturado y no cobrado, el impuesto por pagar correspondiente

a las declaraciones del mes de diciembre que se cancelan en el mes de enero del 2017.

c) Impuesto determinado en el 2015 para el 2016, mayor al impuesto causado en la

declaracién del impuesto a la renta de la sociedad en el periodo 2016.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de los inventarios se conformaban de la

siguiente manera.

31 de embre .........

2016 2015
Materias prima 70.126 51.673
Suministros y materiales para la 837 755
produccidn
Productos terminados 536 536
Mercaderia en almacén 603 603
Repuestos, herramientas y accesorios 374 516
Importaciones en transito 5.947 0
Total 78.423 54.083

A continuacidn, se revela el movimiento de los inventarios de materias primas en el proceso de
produccion de la compaiiia en el periodo 2016, y su impacto en resultados de la empresa via

costo de produccion.

usb
Saldo Inicial 51.673
Compras 181.709
Importaciones 220.762
Disponible 454.143
Consumo de Materias Primas -384.018
Inventario final 70.126
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a) La compaiiia utiliza el método periddico para determinar la incidencia de los
inventarios en el costo de produccidn del ejemplar de periddico producido.

b) Elinventario de la Compaiiia representa el 5,09% del total de sus activos. En el periodo
2016 la compaifiia utilizd en su proceso de edicion del periédico, materia prima por
valor de USS 384.018

8. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo por las pélizas de seguro contratadas es:

2016 2015
Seguros (a) 2.535 0
Total 2.535 0

a) Detalle de las pdlizas de seguro:

31-Dec-16 31-Dec-16
11-Aug-16  VEHICULOS  CAMIONETAS FIORINO 34.990,00 1.069,96 445,82 624,14
4-Oct-16 VEHICULOS  VITARA CIRCULACION 14.500,00 530,80 132,70 398,10
13-Oct-16 HUNTER 789,47 197,37 592,10
1-Nov-16 INCENDIO INVENTARIO EN GENERAL 135.699,80 339,71 56,62 283,09
5-Dec-16 INCENDIO EDIFICIOS Y PLANTA 350.650,11 695,89 57,99 637,90
TOTAL 535.839,91 3.425,83 890,49 2.535,34

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de los activos fijos al costo y la depreciacién acumulada en el periodo 2016 y
2015 se explican a continuacion:
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Movimiento al costo 2015

31/12/2014 31/12/2015
Terrenos 85.010 85.010
Construcciones en curso 0 10.000 10.000
Edificios 436.544 436.544
Muebles & Enseres 41.775 565 42.340
Vehiculos 59.576 59.576
Maquinarias y Equipo 508.085 45.210 553.295
Equipos de computacion 62.765 12.928 75.692
Instalaciones de red 5.769 5.769
Instalaciones CCTV 1.935 1.935
Equipo de oficina 57.923 5.334 63.257
Equipo de comunicacién 9.268 9.268
Equipo de radio 81.981 81.981
Subtotal 1.350.630 74.037 0 1.424.667
Depreciacién Acumulada -653.500 -94.097 -747.597
Total, activos fijos - neto 697.130 -20.060 0 677.069

Movimiento de la depreciacion 2015

Depreciacion

Adiciones Saldo ’

Acumulada

31/12/2014 31/12/2015
Edificios 94.668 17.462 112.130
Muebles & Enseres 26.622 3.279 29.901
Vehiculos 22.144 8.393 30.537
Maquinarias y Equipo 389.330 39.188 428.518
Equipo de Oficina 30.690 5.590 36.280
Equipos de computacion 46.652 12.040 58.692
Instalaciones de red 5.500 30 5.530
Instalaciones de CCTV 1.916 1.916
Equipos de comunicacion 9.175 9.175
Equipo de radio 26.803 8.116 34.919
Total 653.500 94.097 747.598

En el 2015 la compafiia adquirié activos por valor de $ 74.035,58

e Lacompaiiia no realizé venta de activos fijos

e  Lacompaiiia cargo a resultados por concepto de depreciacion el valor de $94.097
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Movimiento al costo 2016

Adiciones Saldo

Bajas

31/12/2015 31/12/2016
Terrenos 85.010 85.010
Construcciones en curso 10.000 10.000 0
Edificios 436.544 436.544
Muebles & Enseres 42.340 124 42.464
vehiculos 59.576 59.576
Maquinarias y Equipo 553.295 15.165 568.460
Equipos de computacién 75.692 2.053 77.745
Instalaciones de red 5.769 5.769
Instalaciones CCTV 1.935 1.935
Equipo de oficina 63.257 1.792 65.049
Equipo de comunicacién 9.268 9.268
Equipo de radio 81.981 81.981
Total 1.424.667 19.134 10.000 1.433.801
Depreciacion Acumulada -747.597 -73.176 0 -820.774
Total activos fijos - neto 677.069 -54.042 10.000 613.027
Movimiento de la depreciacion 2016
Dep. Adiciones Bajas Saldo ‘
Acumulada
31/12/2015 31/12/2016
Edificios 112.130 17.462 129.591
Muebles & Enseres 29.902 2.624 32.526
Vehiculos 30.538 6.839 37.377
Maquinarias y Equipo 428.518 23.795 452.313
Equipo de Oficina 36.279 5.609 41.889
Equipos de computacion 58.692 8.772 67.464
Instalaciones de red 5.530 30 5.560
Instalaciones de CCTV 1.915 0 1.915
Equipos de comunicacion 9.175 0 9.175
Equipo de radio 34.919 8.044 42.963
total 747.597 73.176 0 820.774

e Enel 2016 la compafiia adquirid activos netos por valor de $ 9.134

e Lacompafiia cargo a resultados por concepto de depreciacion el valor de $73.176
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A continuacion, un desglose de la composicion del saldo de los activos al costo y reevaluados
al 31 de diciembre del 2016

Activo al Costo 1.241.040
Activos reevaluados 192.762
Total 1.433.801
Depreciaciéon acumulada al Costo 768.256
Depreciacidon acumulada re avaltios 52.519
Total 820.775
Saldo por depreciar

Activos al Costo 472.784
Activo reevaluados 140.243
Total 613.027

10. INVERSIONES

2016 2015
Inversiones en proyectos Inmobiliarios 260.000 260.000
Total 260.000 260.000

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Compaiiia
Editores MMA Asociados Cia. Ltda., con N2 102 celebrada el 28 de diciembre de 2015 se
autorizé al Gerente General el registro de $ 260.000 entregados a la compafiia MEC
PROMOTORES S.A., en una cuenta de Inversidén, con una expectativa de rendimiento
financiero al finalizar el proyecto de la construccién de las casas en el sector El Milagro de
la ciudad de Ibarra.
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11. ACTIVO INTANGIBLE

Comprende de acuerdo a la Seccién 18. De las NIIF para Pymes, los siguientes rubros:

a)

Proyectos TV - (a) 8.000 0

Garantias (b) 2.999 4,555

Publicidad (c) 10.373 0

Gastos de Investigacion y (d) 68.994 0
redisefo

Paquetes de Computacion (e) 27.450 24.019

117.815 28.574

(-) Amortizacion Sistemas y -24.202 -23.547
licencias

Total 93.613 5.026

Desembolsos realizados para la concesién de la frecuencia para el canal de Televisidn,
estos valores formardn parte del costo de la inversion en este proyecto.

Comprende Garantias por arriendo de edificio donde funciona la matriz y oficinas de
agencia.

Publicidad, la compafiia en el 2016 realizo una inversiéon en publicidad a fin de
posicionar o reafirmar el medio en la comunidad, considerando que esta inversién
tendria un efecto en la comunidad de tres afios, razon por la que la administracion
considerd necesario amortizar la inversién total en tres afos, este valor corresponde al
gue se amortizard a partir del periodo 2018.

Investigacion y desarrollo, en el periodo 2016 la compaiiia llevo a cabo estudios de
redisenos en cada uno de sus productos incorporados al medio periodistico, con
participacion de personal técnico y administrativo interno, asi como externo. El total
de esta inversién, la administracion considerando que cada quinquenio lleva a cabo
este tipo de estudio, aprobd se amortice en cinco afios a partir del 2017., este valor
corresponde al que se amortizard a partir del periodo 2018.

Saldo comprende la compra de licencias de los sistemas WIN PRO7 SNGL OLP NL
Legalization GET DGENU, vy las licencias del software Adobe CS4/1 SQL2008 MOLP/2
ADOBE INCOPY.

12. OBLIGACIONES CORRIENTES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de la porcidn corriente de las obligaciones financieras por institucidon bancaria son las
siguientes:
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31 de dembre

2016 2015
Banco 86.522 113.720
Pichincha
Banco 59.814 -
Internacional
Banco 8.135 7.277
Amerafin
Produbanco - 57.681
Total 154.471 178.678

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos en el periodo que termind al 31 de diciembre del 2016 y comparativo con los saldos
al 31 de diciembre del 2015, son los siguientes:

2016 2015
Cuentas por pagar proveedores (a) 141.793 355.417
Anticipo de Clientes (b) 3.831 5.012
IESS por pagar (c) 20.369 21.257
NAmina por pagar (d) 45.973 52.076
Otras Cuentas por Pagar (e) 16.992 16.755
Dividendo por pagar - 23.860
Jubilacion patronal (f) 15.265 15.256
Participacion 15% trabajadores 6.347 2.203
Total 250.570 491.835

a) Saldo corresponde a materias primas y servicios, su vencimiento esta dentro de los

acuerdos de pago que realiza la gerencia financiera con los proveedores.

b) Valores recibidos de clientes para ser cubiertos con los servicios que presta la

compaiiia.

c) Valores se cancelan al IESS, la primera quincena del mes de enero del 2017
d) No&mina de diciembre cancelada el 2 de enero del 2017.

e) Corresponde a multas a empleados, otras provisiones, valores depositados no

identificados a que cliente corresponden.

f) Saldo de la provisidn de la jubilacidn patronal que se cancela al personal jubilado.
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14. PASIVOS ACUMULADOS

El beneficio social por pagar a los empleados comprende:

Saldo inicial 5.117 12.243 3.489 20.848
Provision 57.031 30.024 41.257 128.311
Cancelaciones 57.522 30.491 41.207 129.221
Saldo final 4.625 11.775 3.539 19.938

a) Corresponde a beneficios sociales de empleados que optaron por la acumulacién de estos
rubros y cuya provision se efectia mensualmente y se cancela de acuerdo a la fecha de pago

estipulada en el Cédigo de Trabajo.

15. PASIVOS NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el pasivo no corriente comprende:

2016 2015

Obligaciones Bancarias no corriente (a)
Banco Pichincha 112.272 92.715
Banco Internacional 181.693 -
Banco Amerafin 5.950 14.085
Produbanco - 18.955
Préstamo por pagar (b) 50.000 50.000
Total obligaciones financieras 349.915 175.755

Porcidn no corriente de Jubilacion y Desahucio (c)
Provision Jubilacién Patronal 427.031 403.840
Provision Desahucio (Porcidn no corriente) 100.418 96.649
Total beneficios a empleados 527.450 500.490
Total pasivo no corriente 877.365 676.244

a) Las operaciones totales con las instituciones financieras son:
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Institucion . Valor Crédito Emisién Corriente No. Corriente
Pichincha LP 160514400 S 92.500,00 6-dic.-12 S 19.204,56 S 19.204,56 S
Pichincha LP 190571200 $  100.000,00 26-sep.-13 S 41.478,55 $ 22.707,33 S 18.771,22
Pichincha LP 2253391 $  70.000,00  15-mar.-15 $  32.031,65 $ 25.263,35 $  6.768,30
Pichincha L/P 2497157-00 $  115.000,00 14-jul.-16 $ 106.079,65 S 19.347,14 $ 86.732,51
Amerafin CP 487872 S 14.942,21 11-ago.-14 S 7.042,41 S 4.067,52 S 297489
Amerafin CP 487889 S 14.942,21 11-ago.-14 S 7.042,41 S  4.067,52 S 2.974,89
Internacional LP 981300577 S 20.000,00 17-may.-16 S 8.579,07 S  8.579,07 S
Internacional LP 9813000607 $ 237.000,00  18-nov.-16 $ 232.927,78 $ 51.234,85 $181.692,93
$ 664.384,42 $454.386,08 $154.471,34 $299.914,74

Las garantias que cubren estas operaciones son:

Banco Pichincha. — Casa del sefior Luis Mejia ubicada en la ciudad de Ibarra, y la oficina del
Edificio Milleniun, ubicado en la ciudad Capital Quito.

Amerafin. — En garantia los dos vehiculos adquiridos con el financiamiento.
Banco Internacional. — Nueva Planta de la compafiia, ubicada en el Sector El Milagro, en la

ciudad de Ibarra.

b) Préstamo por pagar. — Otorgado por la sefiora Maria Eugenia Aguirre, con pagos mensuales
de intereses, con vencimiento indefinido

c) El movimiento de la jubilacién Patronal y desahucio:

Movimiento del afio Jubilacion Desahucio

Saldo inicial 419.096 96.649

Provision Estudio 60.569 17.613
Actuarial

Otros Resultado (22.113) (7.951)
Integrales

Cancelaciones (15.256) (5.893)

Saldo final 442.296 100.418

El Estudio Actuarial lo lleva a cabo la compafiia Acturia Cia. Ltda., con Registro
Profesional de la Superintendencia de Bancos PEA-2006-002 y Registro del Comité de
Consultoria No.2-0041-SCC-07.

16. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
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El Patrimonio de la compafiia comprende:

31-dic-15 31-dic-16
Capital Pagado (a) 80.000 80.000
Reserva Legal (b) 15.644 15.644
Resultados acumulados (c) 49.401 40.784
Utilidad del Periodo 14.689 42.316
Otros resultados integrales 30.064
Total 159.734 208.808

a) Las participaciones en el capital son:

Socio Capital Total  Participaciones  Porcentaje
Luis Mejia Montesdeoca 40.800 40.800 51%
José Luis Mejia Aguirre 38.400 38.400 48%
Oscar Alfonso Castro Villacrés 800 800 1%
Total 80.000 80.000 100%

b) Reserva Legal. - La compaiiia provisiona el 5% sobre la utilidad después de Impuesto a
la Renta por Pagar, hasta llegar al 20% del capital social, conforme lo establece la Ley
de compainiias para empresas de responsabilidad limitada.

c) Resultados acumulados. — Esta conformado por:

31-dic-16 31-dic-15

Resultados acumulados 0 -188.469
Superavit por revaluacion PPE 0 99.788
Resultados acumulados por adopcion. NIIF 0 -288.257

Utilidades Acumuladas 70.848 237.870
Reserva de Capital 62.565 251.034
Utilidades Ejercicios Anteriores 1.003 0

Pérdidas ejercicios anteriores -22.784 -13.164
Otro resultado integral 30.064 0
Total 70.848 49.401

La compaiiia en el periodo 2016 absorbid los resultados netos negativos por adopcion NIIF con
el saldo de la cuenta reserva de capital, mediante Acta de Junta de Socios del mes de
diciembre, quedando esta con un saldo de $ 62.565

Reserva de Capital. - La constituyen los saldos de las cuentas, Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Re-expresién Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores respectivamente.
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De acuerdo con la Resolucidon No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias y publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril del 2011 se indica que se
pueden enjugar los saldos negativos de la adopcién NIIF por primera vez.

17. IMPUESTO A LA RENTA

a) Impuesto a la renta. - El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22% sobre la utilidad
tributable. En el periodo 2016 el impuesto a la renta causado fue de $ 9.859 menor al anticipo
determinado para el ejercicio declarado $20.938. La administracién Tributaria establece la
obligatoriedad de pagar el valor mayor de los dos conceptos; en este caso $20.938; valor al
gue se descontard la primera y segunda cuota pagadas en los meses de julio y septiembre del
2016. Producto de la aplicacidon del “Impuesto a la Renta minimo” a través del anticipo
determinado, la compaiiia finalmente registra una utilidad neta de $9.907.

b) Conciliacidn tributaria. - La declaracién del impuesto a la renta sobre la utilidad gravable
del periodo 2016 y 2015, comprende:

Utilidad del periodo 42.316 14.689
Partidas de conciliacién:

Menos: 15% Participacion de trabajadores 6.347 2.203
Subtotal 35.969 12.486
Mas: Gastos no deducibles 13.968 15.088
Menos: amortizacion pérdidas tributarias afios anteriores - 5.123 - 2.833
Utilidad (pérdida) gravable para el célculo del Impuesto a la renta 44.813 24.741
Impuesto a la renta causado 9.859 5.443
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 20.938 21.103
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado - 20.938 - 21.103

Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago

Menos: Retenciones IR en la fuente 12.447 12.216
Menos: Retenciones IR en la fuente de afios anteriores 119
Menos: Anticipo pagado de Impuesto a la Renta 8.722 9.006
Menos: Crédito tributario ISD 5.260
Impuesto a la renta a favor del cliente 5.610 119
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18. VENTAS Y COSTOS DE VENTAS

La compaiiia origino ingresos y costos asociados a esta operacién segun el siguiente detalle:

31 de dembre

2016 2015

Ventas Periddicos 866.667 957.568
Ventas Varias Bienes 48.494 104.669
Venta — Impresion 270.957 0
Ventas Publicidad 1.065.190 1.201.018
Ventas Publicidad Radio 73.321 104.668
Ventas Varias Servicios 65.409 131.392
Ventas Publicidad Web 89

Total Ventas 2.390.037 2.499.404

2016 2015
Costo Materia Prima 249.869 367.262
Costo Mano de Obra Directa 534.333 498.893
Costo Planes de Beneficios Empleados 30.316 21.272
Depreciaciéon Propiedad, Planta y Equipo 43.637 62.834
Mantenimiento y Reparaciones 28.021 20.496
Suministros Materiales y Repuestos 12.648 10.470
Otros Costos de Produccidn 229.284 321.279
Costos de produccidon del Veci 156.758 -
Costo de Ventas Mercaderia en Almacén 15.643 19.880
Costo Materiales Utilizados Servicios CTP - -
Total Costo de Ventas 1.300.511 1.322.385
Margen comercial 1.089.527 1.177.019

19. GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos por su naturaleza se revelan de la siguiente manera:

2016 2015
Sueldos, Salarios y demds remuneraciones 423.432 436.180
Aportes y Fondos de Reserva 86.328 88.869
Beneficios sociales e indemnizaciones 67.434 73.286
Gasto planes de beneficios a empleados 39.050 41.909
Honorarios, comisiones y dietas 37.029 94.944
Mantenimiento y reparaciones 34.374 36.808
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Arrendamiento operativo 36.312 34.541
Comisiones 44.724 37.470
Promocidn y Publicidad 47.016 34.753
Combustibles 16.345 17.094
Seguros y reaseguros 2.358 3.226
Gastos de gestidn 21.510 14.858
Gastos de viaje 6.462 4.337
Agua, luz y telecomunicaciones 46.869 50.830
Notarios y registradores de la propiedad mercantiles 1.972 544
Impuestos, Contribuciones y otros 15.283 12.185
Depreciaciones 29.539 31.263
Amortizaciones 340 735
Otros gastos 54.576 111.414
Gastos de Ventas y Administracion 1.010.953 1.125.247

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion del presente informe, 10 de marzo
del 2016, segun la administracién de la compaiiia, a excepcion del cierre del contrato con la
compafiia EPRODI CIA.LTDA,, relacionada con la impresion y uso de materiales y transporte del
diario EL VECI, no se han presentado eventos internos y externos que afecten de manera
significativa la lectura de los estados financieros de EDITORES MMA ASOCIADOS CIA. LTDA.
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