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COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CÍA. LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

Copiadora Ecuatoriana Ecuacopia Cía. Ltda., fue constituida y existe bajo las leyes 
ecuatorianas desde su inscripción en el Registra Mercantil el 4 de marzo de 1975, Su 
domicilio píncipal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha, 

El objeto social de la Compañía es la comercialización y alquiler al por mayor y menor de 
equipos de oficina, materiales y suministros, desarrollo y venta de software, 

mantenimiento y reparación de equipos de oficina, 

Situación financiera del país 

Durante el año 2016, la situación económica del país continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los barriles de petróleo, la cual es fuente principal de ingresos 
del país. así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 

en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial en Ecuador, 

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales se destacan la priorización de las inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias 
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el 
impuesta al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restricción de 
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros. 

La Administración de la Compañia considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía. 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido 
emitidos con autorización del 25 de abril del 2017, por parte de la Gerente General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 

aprabación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
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COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Información Financiera 
(NU), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASE), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 

del costo histórico, La preparación de los estados financieros conforme a las NIF 
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza 
su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía, En la 
Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
areas donde jos supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a Ja subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados par la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia y que la Compañia no ha adoptado con anticipación. Estas son de aplicación 
obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 
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COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
¿Expresado en dálares estadounidenses) 

La Administración de la Compañia estima que la adopción de las huevas normas. 
enmiendas a las NIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de 
sus actividades, no generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible. depósitos a la 
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad, 

Astfivos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”. “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros 
disponibles para ja venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 

adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las 
categorías de “préstamos y cuentas por cobrar"; y, pasivos financieros en la categoría de 

"otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por lás cuentas por cobrar 
comerciales y cuentas por cobrar partes relacionadas. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagas fijos o determinables y que no cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(bj Otros pasivos financieros 

(Véase página siguiente) 
' 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones financieras, 
proveedores y cuentas por pagar a partes rélacionadas. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera, 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañla reconoce un activo o pasivo financiero én el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar a vender 

elactivo o pagar el pasivo, 

Wedición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a: su valor razonable más 
ctialquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del acíivo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 

como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo, En especifico, la Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

() Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de productos y serácios en el cursa 

narmal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
coma activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no 
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amonlizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 20 días, 
menos la provisión por deterioro correspondiente. 

di) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por compañías relacionadas por servicios prestados o 
venta de productos. En aquellos casos que los plazos establecidos son 
mayores a 90 días, se miden al costo amortizado, el cual se calcula 
reconociendo el interés implícito con base a tasas de mercado, 
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COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Otros pasivas financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden aj costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Obligaciones Financieras - corto y largo plazo: Se registran inicialmente a su 
valor norninal que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a 
las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 
significativas incurridos al momento de su contratación, Los intereses 
devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados 
integrales bajo el rubro "Gastos Financieros”, los intereses pendientes de 
pago se presentan en el estado de situación financiera, bajo el rubro “Otras 
cuentas por pagar. 

(í) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valar 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

(6) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones por 
préstamos de capital de trabajo que generan intereses y que se liquidarán en 
el corto y largo plazo. En aquellos casos que los plazos establecidos son 
mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula 

reconociendo el interés implicito con base a tasas de mercado. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objefiva de que la Compañia no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 

deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los Hujos de efectiva futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 fue requerido el registro de provisiones por deterioro 
de cuentas por cobrar comerciales por 1/85114,493 y USS34.315 respectivamente, que 
representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan 
deduciendo el rubro de cuentas par cobrar comerciales. (Ver Nota 7). 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Si. en un periodo posterior, el monta de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro. se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros ! 

2.6 

27 

2,8 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flgjos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente 
los riesgos y beneficios del activa, Un pasiva es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado y 
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que se estima serán recuperadas en un 

periodo menor a 12 meses. Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adquisición o a su valor neto de realización el que 
resulte menor. El costo de los productos comercializados comprenden los costos de 
adquisición de máquinas, repuestos, materiales y otros costos incurridos para dejar los 
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su arriendo y/o venta, netos 
de descuentos atribuibles a los inventarios. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina Usando el método 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados necesarios para llevar e cabo la 
venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adqulsición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fiuyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en 
resultados cuando son incurfidos. 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 . 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la 
vida útil estimada de los: bienes del activo fijo, o de componentes significativos 
identificables que posean vidas úliles diferenciadas, y considera valores residuales, 
debido 2 que la Administración de la Compañia estima que el valor de realización de sus 
propiedad y equipos al término de su vida útil será frelevante. Las estimaciones de vidas 
úliles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, 
a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios 20 

Equipos arrendados 3 

Vehiculos 5 

Muebles y equipos de oficina 10 

Equipos de cómputo , 3 

Maquinas y aditamentos 10 

Equipos de oficina 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 

Cuando el valor en líbros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Bienes entregados en arrendamiento operativo 

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos 
a la propiedad son retenidos por la Compañía, se clasifican como arrendamientos 
operativos. Los cobros recibidos bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier 
incentivo entregado al arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la base del 
método de linea recta en el periodo del arrendamiento, 

Cada cabro por el arrendamiento se distribuye en el activo. Los correspondientes derechos 
por arrendamiento, netos de cargas financieras, se incluyen en cuentas por cobrar a corto 
plazo. 

En la actualidad la Compañía presta los servicios de copiado e impresión. lo cual incluyen 
la utilización de equipos de propiedad de la Compañía, consumo de suministros para su 
uso, mantenimiento preventivo, repuestos y disponibilidad de personal calificado in situ. La 
recuperación del valor del equipo no se considera significativa frente al total del ingreso por 

servicios integrales, 
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Activos intangibles 

Los activos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su 
amortización acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de 
adquisición de licencias de software de equipos de arriendo, La amortización se calcula 
usando el mátodo de línea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida 
útil estimada. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles] 

Los activas sujetos a depreciación o amonización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a sy valor recuperable, El valor recuperable de los activos 

corresponde al máyor entre el monto neto que sé obtendrá de su venta o su valor en uso, 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo), En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Los saldos en libros de activos na financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos ño financieros, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros. debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deteriora. 

impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferida. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

(MD. Impuesto a la renta corriente: La provisión para impuesta a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad. por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera seráh aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague, 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

( -las diferencias temporarias deducibles; 
án la compensación de pérdidas obtenidas en perjodos anteriores que todavia 

no hayan sido objeto de deducción fiscal; 
0) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de 

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el 
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias 

fiscales futuras, para su utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en le medida que sea 
probable que se produzcan heneficios tributarios futuras contra los que se puedan 
usar las diferencias temporarias. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos. activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

A131 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia no ha determinado la existencia 
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NI!IF 

2.13 Beneficios a los empleados 

(aj Beneficios de corto plazo: 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

(0 Participación de Jos trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en función 
de la labor del empleado que recibe este beneficio, 

(í)  Décimos tercer y cuarlo sueldos y beneficios de la seguridad social. 5e 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 
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(b) 

(Id Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liguidan 
de acuerdo al plan de compensación establecido por la Compañía. 

Beneficios de largo plazo: 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por les leyes laborales 
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador a por el 
frabajador, el empleador boníficará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
senicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. ! 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados Integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a Ja fecha del estado de situación financiera, el 

cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados Usando la 
tasa anual de conmutación actuarial equivalente a la tasa promedio de Jos bonos de 
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominadas én la 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 

aproximan e los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de semvicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambias en los sypuestos actuariales se cargan a otros resultados 
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía. 

La Compañía no adopto la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a Empleados” 
referente al cambio en la tasa de descuenta utilizada para el cálculo de tos 
beneficios post empleo (jubilación patronal y desahucio). 

La tasa de descuento utilizada por el actuario de la Compañía es el 9,34% (2015: 
8,50%) que sorresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estada 
Ecuatoriano emite a “largo plazo", Esto difiere de la referida enmienda a la NIC 19, 
donde se establece utilizar las tesas de los bonos empresariales de alta calidad de 
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la moneda vigente en el país, que en este caso corresponde a la tasa de los 
Estados Unidos de Norteamérica, 

Provisiones corrientes 

' 

Las provisiones se teconocen cuando (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que ses 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado 
de forma fiable, Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros. de los desembolsos 
necesarios para liquidar ta obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de le cobrado o por cobrar por la venta y 
arriendo de los equipos y servicios prestados en el curso normal de las operaciones de la 
Compañla, Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos 
otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador, devenga los servicios prestados 
y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos 
bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, hi a mantener un control sobre los 
mismos 

Los servícios integrales de copiado e impresión incluyen la utilización de equipos de 
propiedad de la Compañla, consumo de suministros para su Uso, mantenimiento 
preventivo, repuestos y disponibilidad de personal calificado in situ, Por este motivo la 
recuperación del valor del equipo no se cansidera significativa frente al total del ingreso por 

servicios integrales. 

La experiencia acumulada de la Compañia ha determinado que no existen devoluciones 
significativas de dichos productos por lo que no se constituyen provisiones por 
devoluciones. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren. 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago. de acuerdo a los fineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros, ! 
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ADNIUNISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

La actividad de la Compañia la expone a una variedad de riesgos que podrían derivar en 
impactos financieros, tales como: riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor 
razonable por tasa de interés y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito. 
riesgo de liquidez. 

En este ámbito, la gestión de administración de riesgos de la Compañia se concentra 

principalmente en la aplicación de estrategias en los diferentes ámbitos del negocio a fin 
de asegurar el flujo de efectiva necesario para cubrir sus necesidades de capital de 
trabaja y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de 
negocio mediante el procedimientos de identificación, medición y control, 

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo 
con lineamientos definidos a nivel corporativo 'y/o la Gerencia General, quienes 
identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las 
unidades operativas de la Compañia, 

ta) Riesgos de mercada 

(Riesgo de valor razonable por tipo de interés; 

El riesgo de tasa de interes para la Compañia surge de su endeudamiento de 

largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al 
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo. el 
endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés 
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una 
política de endeudamiento en instrumentos de corto y largo plazo, procurando 
mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoría. 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera 

dinámica, Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: |) 
cambios y ajustes de tasas bancarias ségún los mevimientos y publicaciones 
del Banco Central del Ecuador y 5 las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento 
alternativo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios y del 
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, se calcula el 
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de 
interés. La Compañia ha estimado que el impacto en la utilidad después de 
impuestos por el movimiento, variación y/o duración de tasas. no es 
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas 
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además 
no se realiza análisis de sensibilidad al respecto. 
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cil Riesgo de precio y concentración: 

La exposición a la variación de precios de la Compañía, está relacionada con 
el componente de gravámenes en importaciones por parte del gobierno 
central en revisar constantemente los mismos. Los impuestos podrian llegar a 
convertirss en un componente importante del costo de los productos para la 
venta para aquellos productos que son importados para su comercialización. 

Esta circunstancia es medida constantemente por el área comercial, a fin de 
determinar la estructura de precios adecuada, Sin embargo. dadas las 
circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precia 
es alto puesto que las sobretesas arancelarias han topado las partidas 
arancelarias de los productos que comercializa la Compañía. 

La Compañía mantiene un portafolio diversificada de clientes, proveedores y 
préstemos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significafivos de 

concentración, 

(b) Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectiva, en las 
cuentas por cobrar comerciales, anticipos y otras por cobrar. 

Efectivo, eguivalentes de efectivo e inversiones: 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y 
equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo Independiente que denoten 
niveles de solvencia y respaldo adecuados. — ' 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación (1) 

Entidad financiera 2016 2015 

Banco Pichincha CLA PA AA 
Banco del Austra S.A Ate Ate 
Banco del Pacífico S.A, : DAA AMA 

Banco de la Producción Produbanco S.A. Grupo PRA, ARA 

Promérica 

Baneo Internacional S.A, ADA ARA 

Banco Bolivariano S A AAA, AMP 

Banco Nacional de Fomento , BBB- BRBB- 
Bas International) Bank, Inc. BAB- BB8B- 

(1 Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch 
Rating y POR Pacific S.A. 
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Cuentas por cobrar: 

Las políticas de administración de para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
antigúedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables, Las 

cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañia 
corresponden al 17% (2015; 20%) del total de las wentas. Debido a que la 
Compañía mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza 
la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto 
recuperable correspondiente. Los límites de crédito se establecen en función del 
análisis de la capacidad de pago de ceda cliente, tomando en consideración los 
resultados de calificaciones internas y/o externas. 

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la evolución de los 
indicadores de cartera vencida, índice de rnorosidad y cobertura de provisiones se 
muestra a continuación: 

2016 2015 

indice de morosidad ' 42% 43% 

Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 
(en número de veces) 054 0,22 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no 
tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 

comerciales. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que sí se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempa de 
fas mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 

reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédita (evaluación crediticia: 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 

tipo de cliente, 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 

evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+. Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 
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(c) Riesgo de liquiciez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses con 
revisiones mensuales y gestión semanal. 

El riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectiva y acceso 
inmediato a recursos, Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para 
cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros 
con antigúedad menor a un año. 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
mentos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

  

  

  

  

No 

2016 Corrientes Corrientes Total 

Deligaciones inencieras 359.737 1.614.389 2.274,103 

Cuentas por pagar comerciales 734.230 - 784.389 
Cuentas par pagar relecioradas - 50.284 50.384 
Cares cuentes por pagar 221.516 a 221.516 

1-095.842 1,584,793 3,530,395 

No 

2Qe Corientes Comentes Tota! 

Obligaciones inancieres 14-048,877 1.004,94 2.052.823 
Cuentas por pagar comerciales 1,108,740 - 1.106.210 
Cuentas por pagar relacionadas 80,045 1.115.282 2.173,327 

Otres cuentes por pagar 428.578 - 128.276 

2.045.510 2.155.228 4.404.738 
  

3,2, Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 

capital óptima para reducir el costo del capital. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 

administra el ñesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

“ Se pañe de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornas de 
activos y pasivos. 
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e El retorna de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables, 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se eslcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
obligaciones financieras, proveedoras, cuentas por pagar a partes relacionadas) menos el 
efectivo y equivalentes al efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto” 
más la deuda neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciernbre de 2018 y de 2015 fueron los siguientes: 

2016 2015 

Obligaciones financieras (corto y largo plaza) 2.274.106 2.053.823 

Proveedores 734.389 1.109.210 

Cuentas por pagar a partes relacionadas (carta y largo plazo) 50.384 1,1172.327 

Otras cuentas por pagar 221.516 128,378 

3.330.395 4.464.738 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo | (200,655) (250,709) 

Deuda neta 3.120.740 4.214.029 
Total Patrimonio 1.949 314 1.589.177 

Capital total 5.079.054 5.803.206 

Ratio de apalancarniento 62% 73% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados finanaleros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrían 

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son defínidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente ta situación tinanciera y los resultados de la 
Compañía yfo las que requieran un alto grado de juicio por parte de la Administración.
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Deterloro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas incobrables es determinada por la Gerencia de la 
Compañía, ron base en la evaluación individualizada de la antigúedad de los saldos 
por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 

181 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales 
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
ingresos. 

Vida útil de las propiedades y equipos y activos mtangibles 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de tuso 

futuro de los activos. (Wer Notas: 2.8 y 2,10) 

Deterioro de activos no financieros 

El deteriora de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2,11. 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 

independientes. (Ver Nota 2,13), 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio: 

(Véase página siguiente) 

er)
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2016 2015 

Coniente Ko cortante Corriente No corriente 
Activos financieros medidos al costo: 
Sisotiva y equivalente de éfecivo ¡Nota 6) 203.635 - 250,709 - 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por codrar comerciales. neto (Nota 3] 1771,190 - 2213.04F + 

Cuentas pór cobrar compañías relacionadas ¿Nota 18) 94.400 356,555 74957 335.787 
Total activos financieros 2.058,245 350,855 2.538.713 335,787 

Pasivos financieros medidos al costa amortizado: 
Cogaciones francieras ¿Nate 11) Roe.737 1.514.389 1.048.877 1,004,948 
Prowedores ¡Note 12) 784.398 > 1109.210 - 

Cuentas po" pagar compañías relacioriadas tota 187 > 50 384 50.046 1.413.292 

Tota! pasivos financieros 1.494.123 1.004.763 22104132 2.118.228 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

e Precios de cofización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos (nivel 1). 

e Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pashro. ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2). 

* Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a 
la naturaleza de corto plaza de los mismos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

Caja 
Banco Pichincha C.A, 
Banco de la Producción Produbanco S.A Grupo Promérica 

Banao del Austro S.A, 
Banco del Pacífico S.A, 
Bac International Bank, Inc. 
Baneao Internacional S.A 

Banca Balivaniano S.A, 

Barco Nacional de Fomento 

2016 2015 

3.090 3.090 
85.009 171.963 

66.102 52.860 
19,636 964 

10.370 11.373 
9.297 5.495 

5.040 958 
1.581 3.480 

530 523 

METE 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
2016 

Clientes (1) 1.885.683 

Menos deterioro (2) : (114,493) 

1.771.190 

(1) Ver antigúedad de cartera al 31 de diciembre a continuación: 

2018 

Cartera corriente 964.369 

Vencido de: 
1a50 días 468.990 
61 a 90 días vencido 48.890 
91 a 360 días 225.241 
Más de 360 178.193 

1.885.683 

(2) El movimiento del deterioro para cuentas por cobrar es como sigue: 

2016 

Saldo inicial 34.315 

Incrementos 80.177 

Saldo final 114,493 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

2018 

Retenciones en la fuente (1) 186,479 

Retenciones de ¡VA 25.860 

212,539 

2015 

2.247.362 
(34.318) 

2.213.047 

2015 

1.158.131 

528.593 
178 638 
222,892 
159.108 

2,2471.362 

2015 

327 

33.498 

34.315 

2015 

120.409 

94 

120.503 

(M Corresponde principalmente a retenciones del año anterior, mismo que se 
compensado en las declaraciones de los siguientes años, 
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COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

9. INVENTARIOS 

2018 2015 

Máquinas (1) 474,556 453.119 
Suministros (1) 691.685 463.333 
Repuestos (1) 519,491 523.771 
Soluciones 51.106 45.883 

importaciones en tránsito 32,944 3.332 

1.769.782 1,489,438 

(1) Corresponde principalmente a la adquisición de mercadería disponible para la 
venta, reparación y/o arriendo, proveniente de Ricoh South America Distribution 

Center S.A, 

10. PROPIEDADES Y EQUIPO 

(Véase página siguiente) 
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11 

COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPÍA CIA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

(1) AIS1 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a la adquisición de maquinaria 
y equipo que son Utilizados en el desempeño de las operaciones de la Compañía. 
Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2015 se incluye la activación de la oficina 
principal de la Compañía ubicada en el edificio Lennon y de las oficinas de Cuenca por 
US$909.428, 

(2) La Compañía mantiene contratos de arrendamientó operativo de equipos con sus 
clientes respecto de los servicios integrales de copiado e impresión, Los equipos son 
depreciados durante su vida útil estimada, 

OBLIGACIONES FINANCIERAS « CORTO Y LARGO PLAZO 

Composición: 

2018 

Corriente Largo Plaza 

Obligaciones con instituciones 

2015 

Corriente Largo Plaza 

  

  

  

  

  

  

  

  

. : 327.321 $31.203 358.470 430.516 
Financieras (a) 

Otras obligaciones (hb) 332,416 1,083,168 690.407 574.430 

659.737 1,614,389 1.043.877 1,004,945 

(e) El detalle de obligaciones con instituciones financieras es el siguiente: 

Año 2018: 

Tasa de fai 31 de dicienbre 
Opligaciones frarcieras interés Gure plazo. largo plaza Totar 

Banco de la Producoón Produbaneo S A (1 38,70% 78,445 391.554 470.000 
Banco ntomacional S.A, (2) 9,80% 320,430 - 220.469 
Banco se! Alstro SA, (3) 4,98% 28,415 139.646 165.069 

327.221 331.203 858.524 

Año 2015: 

Tasa de Aa031 de diciembre 
Cbiaaciones financieres interés corto plazo lares plazo Total 

Banca Pieríncha C.A. STA 104,518 - 104,218 
Banto de la Producción Produbanco S.A. (33 41,23% 413,480 209,958 823.478 
Banco Internacional 5 A. (2) 5,80% 149.162 220,530 300,892 

358,470 430,216 "788.888 
  

62



COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

(O Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a una operación de crédito con 
vencimiento 29 de noviembre del 2021. A] 31 de diciembre del 2015 corresponde 
a 6 operaciones de crédito con vencimientos cornmprendidos entre 8 de noviembre 
del 2015 y 13 de mayo del 2019, 

(Y Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a una operación de crédito con 
vencimiento 15 de noviembre del 2017. Al 31 de diciembre del 2015 corresponde 
a 3 operaciones de crédito con vencimientos comprendidos entre 12 de agosto del 
2015 y 11 de mayo del 2078. 

(3) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a una operación de crédito con 
vencimiento 19 de noviembre del 2021. 

(bj El detalle de préstamos con terceros es el siguiente: 

Prestrdsa Esclo Eión 

Y artha £2 Chad se ens E 
do Zueno 2 
enn Chesiak 2ebogo-1 

Bora 

  

Put     
Marinas Vvear Silla Alicia 
Ancras Breva Villasora 

J.3n Carlos Íyeno 

          

NealsanVCggorr oz 2am-D0 

iaanic Beda 4 aga E 

Sspalla dea Cerda ¿Sua 
Samiira 2ueno caJo 

E 28 1eno7 

Ia 
Hall perez 29 eraca 
Marasa las Hercudos Férez ders-E 
Maris Femaroz Chela 2h 

Matadi Pérez 30 7-35 
SibAr unirnos 3034090 
densyvillago nes 29-012-09 

na y Asoraz Boa Ha 
Prasencia Cruz il anentz de Jess Haga 

  

12, PROVEEDORES 

  

Paln-D 
de dla     
Tialic 

Gest 
2er? 
MunzD 

  

sep. 1 
Zenay 

207 
“Bea E 
Diane 
Sdic-B 
Teepor 
PAN 
aula 

  

2% z a 
  

Tasa Sorde.plazo Lara plaza Goriepiazo Largo plazo 

      

  

- 287.525 - 

- Domv - CS 0B7 
MA] . MODA > 

03924 
+ DECO - - 
- mitos - 

51599 - 
- 45.81 - 

OLER - - - 
3ocoú - 

no - - 

30 003 29.265 - 

- - 33 núf 
11005 - 

> - 1S3S 
BEST - 

sue . pa 
- - - 22003 

- . 34308 
- - 20d 

- . áDpcO - 
- AgOe - 

3S2 418 1003.85 BDDACT 57443 
  

(Véase página siguiente) 
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13. 

14. 

15. 

(a) 

COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Rieah South America Distribution Center 3,4, 

Dispapeles S.A. 

Uribe y Asociados Cia. Ltda. 
Laurairo Rosa Cristina 

Otros proveedores locales 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Retenciones por pagar 

impuesto al valor agregado 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Provisiones gastos navideños 

Provisión costo inventarios (1) 

Multas 
Uniformes 

Interéses obligaciones financieras 

Otras provisiones 

  

2018 2015 
810.501 686.380 
48.707 83.197 
11,484 44.643 

Ñ 64.920 
113.897 250.070 
784.389 1.109.210 

2018 2015 
43.262 - 
87.557 217.967 

131.519 217,967 

2016 2015 

9.590 49.897 

72.794 - 
5.824 25.631 

- 20.455 
118.370 17.133 

14,929 14.542 

221518 128,378 

(1) Corresponde a la compra de inventarios, de las cuales no se ha recibido los 
documentos soportes, 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía ño ha sido fiscalizada por las 
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2014 al 2018 
se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales.



(o) 

COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Conciliación del resultado contable-tributario 

2016 2015 

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 562,204 331.631 

Manos: Participación laboral (84.331) (42.749) 

Utilidad antes de impuestos arr.873 231.886 

Más: gastos no deducibles 62.870 428.847 
Menos: deducciones espaciales “ (866.942) 

Total base imponible total de Impuesto a la Renta 540.743 643.791 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta calculado 118.963 141.634 

Anticipo impuesto a la renta 87,238 97,536 

Impuesto a la renta causado 118,983. _ 141.604 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
corno sigue: 

2018 2015 

impuesto a la renta causado 118.964 141.834 

Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas (185.034) (119.881) 

Crédito tributario de años anteriores (120.409) (142.362) 

Saldo a favor (ver nota 8) (186,479) (120,409) 

La provisión para impuesto a la renta corriente se oslcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto a lá renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se reduce al 
12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos. 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, el cual 
en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en impuesto a la 
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 
devolución. lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que 
rige este anticipo. 

(35)



tc) 

(3) 

COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) a 

Durante el año 2018, la Compañía determinó que el anticipo mínimo ascendía a USS87,238 
(US$ 97.636) monto que no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en 
el estado de resultados integrales como impuesto a la renta el monto de US$118.964. (USS: 
141,634). 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas, 
Mediante Resolución No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento 
del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y remita por parte de la 
empresa un informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuya monta 
acumulado sea suparior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000,000 (Anexo). En la 
referida Resolución se establece además las operaciones que no deben contemplarse para el 
análisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no 
sumarán los montos de operaciones con partes que sean relacionadas únicamente por 
proporción de transacciones. 

La Compañía no ha efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen dicho 
monto. 

Otros asuntos 

Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas: El 29 de abril del 2016 se 
aprobó ta “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el Registro 
Oficial No, 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 
continuación: 

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% del IVA 
pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, tarjetas de débito, 
tarjeta prepago o tarjeta de crédito, 

- Pagos efectuados por medios electrónicas soportarán deducibilidad de gastos para efectos 

de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA, 

- Para efectos del cálculo de anticipo de impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la parte de los ingresos, costos y gastos, 
aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico. 

- Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consurnos Especiales 
generado en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil avarizada. 

(38)



COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y 
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector público. 

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de 
telefonía fija y planes que comercialicen Únicamente voz, o en conjunto voz, datos y sus 
prestados a sociedades. 

Exención de un monto anual de 1S$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto a la 
Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por 
consumos o retiros efeciuados desde el exterior. 

Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 20186: El 20 de 
mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril del 
2016" publicado en el Registro Oficial No. 758 donde, entre otros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas e continuación: 

Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas sujetos 
del impuesto a la renta (incluyenda Fideicomisos que paguen o no impuesto) y personas 
naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible superior a 
1US$12,000. 

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 por un 
período de 12 meses. 

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 
2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se gravará el 0,20% del 
patrimonio, Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido 
una afectación directa en suis activos. 

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 
2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, se gravatá el 0,90% del 
patrimonio, Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y que hayah sulrido 

una afectación directa en sus activos, 

Gravar el 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y 
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital. 
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y 
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad 
residente en un paraiso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no $e conozca su 
residencia. 
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16. 

COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA, LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dolares estadounidenses) - 

- Gravar el 0,90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y 
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativas de capital las 
sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y 
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad 
no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se 
conpzca su residencia, 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han tenido un 
impacto significativo en sus operaciones, 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composición y movimiento: 

  

  

  

  

  

  

  

  

Saldas al Pagos Yo Saldos al 

inicio Incrementos uBlizaciones finat 

Año 2018 

Pasivos Comentes 

Seneficios a empleados (1) 284.442 3.154.052 (3.090.506> 337.488 

Participación rebajadores 49.744 84.331 (49744) 34 $31 

334.186 3.238.383 13.140.250) 432.315 

Pasivos no Corrientes 

Jublisción patronal 420.930 168,583 (55.169) 534.304 

Desahucio 135,339 72.528 (10.224) 257843 

316.249 241.091 (65.393) 791.947 

Saldos al Pagos y/o Saldos al 
inicio incrementos vilizaciones final 

Año 2015 
= 

Pasivos Comentes 
Benefñiclos a empleados (1) 272.731 2.872.672 (2,650,962) 284.442 

Participación trabajadores 140,339 49.744 (140.339) 43.744 

415,070 2.722.418 (2.301.391) 334,186 

Pasivos no Corrientes 
Jubilación patronal 487.004 151.794 (217 888) 420,810 

Desahucio z 195,339 - 199.339 

487 004 347,133 (217.888) 618.249 
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Tr. 

COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

(1) Corresponde principalmente a saldos de: |) Provisiones de beneficios sociales por 
USss237.892 (2015: US$186,577), li) aportes patronales y personales por USS5194,427 
(2015: US$147,609). 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Debido a conversaciones mantenidas por la administración de la Compañía con funcionarios 
de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros y a ciertas publicaciones 
anunciadas en la página web de dicho Organismo de Control, la Compañia ho adoptó la 
enmienda e la NIC 19 "Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de 
descuento utilizada para el cáleulo de las provisiones de jubilación patronal y desahucio. 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

2016 2015 

Jubilación patronal 534,304 420.910 

Bonificación por desahucio 257.643 195.339 

791.947 616,249 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 
2015. corresponde al 100% del valor actual de ta reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas 
fechas se encontraban prestando servicios para la Compañia. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2016 2015 
Tasa de descuento (Wer Nota 2,13) 9,30% 8.50% 

Tasa de incremento salarial 3,50% 4,50% 

Tasa de incrementa de pensiones 2,00% 3,00% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) RV2008 RV2008 

Tasa de rotación 3,56% - 18,02% 3,68% - 18,02% 

Vida labóral promedio remanente 10,2 10,2 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social en el año 2002. 
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18. 

(a) 

COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Del movimiento de la provisión por jubilación patrona! y desahucio es el siguiente: 

2018 2015 

Salida inicial 818.249 510 474 

Costo laboral por servicios actuales 58,689 31.326 
Costo financiero 46.689 80.999 
Ganancia (Perdida) actuarial (ORD 141.587 (1.129) 
Efecto de reducciones Y liquidaciones anticipadas (52.898) (4,292) 

Ajuste - (1,129) 

807,516 515.249 

Otros ajustes no reconocidos (1) (15.36%) « 

Saldo final 791.947 516,249 

(1)  Al31 de diciembre del 2016 la Compañia no registró el total de la provisión sugerida por 
el experto, por lo cual los saldos difieren en US$18.728 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2018 
y 2015 con compañias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañias 
y partes relacionades a: 1) las personas naturales o juridicas (compañías) que directamente o 
indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control conjunto o 
influencia significativa (asociadas): y, 11) personal clave de la gerencia o administración. 

Saldos 

(Véase página siguiente) 

(40)



(b) 

ta) 

COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Soriedad Relación Transacción 2018 2213 

Cuentas por gobrar a coro paro : 
Nota S.A Socios Gntrnes Comercial 17.502 7.388 

Proceso Gráfico del Ecuador Procegráficos Cia. nos e, $00 unes y Lada. Socios comunes Comercial 67.100 87.589 

4,400 TARS7 
XA AAA 

Cuentas por pebra- a largo plazo 
  

Cenarius S.A. (1) Socios comunes Comercial 295,145 487,842 

hzerás implícito re aionadas Sacios comunes Comercial (128.597 

358.855 

Cuentas por paaar a conte plazo 
Felipe Chediak Buena Socio Comercial     
Cuentas por pap a largo plezo 

Encigue Chodiax 12) Socía Comercial 318,734 1,068 875 

José Jaxier Chediar (2) Souza Comercial - 185.522 

Folipe Chediak Buena Socia Comercial - - 

Iinerés impícilo relacionadas Socio Comercial (268,950 (142.815) 

36,384 1.113,282 

(1) Corresponde principalmente a los pagos administrativos de nómina y beneficios sociales 
efectuados por la Compañia a nombre de Denariuservís S.A. Dichos valores se esperan 
recuperar en el largo plazo, para lo cual se ha establecido un interés implícito a una tasa 
de interés del 9,33% a tres años plazo. 

(2) Durante el año 2018, la Compañía realizó pagos a sus socios en efectivo para la 
cancelación de sus cuentas por pagar, 

  

Transacciones 

Sociedad Relación Transacción 2015 2015 

Gastos admisistratisos y otros 

Cenarius S.A, Socios comunes — Corercial 165.500 $33.703 

Ennque Chediak Socio Préstamo 318.734 > 
424.234 $83.703 

AA AAA 

Remuneraciones al personal clave de la gerercia 

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados financieros 

son los siguientes; 

(Véase página siguiente) 
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2016 2015 

Salarios y beneficios sociales 500.175 515.892 

Bonos 129.764 153,000 
Comisiones 87.940 56,368 

771,879 785.260 
— A És 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrita y pagado de la Compafíla al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
comprende 800,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada 
una; siendo suis socios personas naturales de nacionalidad ecuatoriana. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% 
del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero 
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 
la reserve constituida alcariza el 7,00% (2015: 7,04%) del capital suscrito. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con lá aprobación de la 
Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones norrnativas apticables, Jas utilidades 
son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en 
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras 
reservas y cuentes patrimoniales de libre Gisposición de los accionistas. 

VENTAS 

(Véase página siguiente) 
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COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 37 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Senicios (1) 

Suministros 
Máquinas 
Repuestos 

10.405.096 

2016 

7.578.263 
1.577,189 
1.041.267 
207.677 

2015 

7.547.928 
1.524.085 

1.418.527 

AS 
10.851.926 

(M- Incluye el arrendamiento de impresión y copiado, el servicio integral "todo incluido”, 
servicio técnico, mantenimiento, reparaciones y fletes, 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gestos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

  

  

2316 Costo de Gastos Gastos de 
Ventas Administrativos Ventas Total 

Costo de vantas 3.700.510 - - 3,700,516 

Sueldos, salarios y beneficios sociales 320.899 1.159.720 1.997.118 3.487.735 

Deprecizciones 524.977 119.645 41.994 736.615 

Honerarios - 412625 2313 417.638 

Mentenimientos - 155.295 23.801 479.097 

Transporte y Movilización - 52.897 79.328 142.323 

Senicios básicos - 26.983 37.572 134.565 

Suministros. materiales y tepuestos - 11,870 420,407 132.277 

Asesorias y capacitaciones 114.235 - 114.235 

Gastos de viaje 72.948 24.194 97,142 
Arriendos 93,113 700 94,413 

Seguros prepagados 88.152 2.944 91.096 

Provisión cuentas incobrables 380,177 - 50,177 

Refrígerios y Agasajos 84,355 11024 75.379 

impuestos y contribuciones - 65.108 513 85.623 

Banos y comisiones - 21.979 41.504 63.433 
Publicidad - 11.335 27979 3esia 

Gastos de gestión - 22085 487 23.142 

Gastos Notariales y judiciales - 19.080 1747 20.807 

Otros gastos - 59.593 8315 58.768 

4.645.395 2.142.843 2.428.111 9.815,349 

(Continúa) * 
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2015 Costa de Gastos Gastos de 
Mentas Administrativos Mentes Total 

Coste de ventas 3 908.277 - - 3.908.277 
Sueldos, salarios y beneficios sociales 236.112 798,061 1.853.160 2.397,332 
Depreciaciones $27.488 105.510 45.903 773,342 

Gastos no deducibles - 385.996 11.262 407.268 
Honorarios - 339.942 4.188 343,830 

Bonos y carrisiones - 162.023 $0.098 252.120 
Mantenimientos - 194.334 23403 220.737 
Transporte y Movilización - 73.187 118.418 193,595 
Provisión Jutilación y desahucio 92,812 48.871 141.783 
Asesoras y capacitaciones 136,646 3:6%4 140.300 

Senácios básicos 81,329 29.906 131.238 

Suministros, materisles y repuestos 42,133 86.442 128.575 
Gastos de gestion 96.051 14,956 111,907 
2iiendos 93.511 15.410 110.922 
Seguros prepagados 103,044 7.550 110,594 

Gastos de viaje 73,228 33,408 108,832 
Retrigerios y Agasajos 52,484 43.980 95,454 
Publicidad 25.423 43,118 68,541 

Participación trabajadores - 49.743 - 40.745 

Gastos hádicos - 18.378 16.555 34.229 

Provisión cuentas incobrables - - 33,488 33488 
Impuestos y contribuciones - 28,979 3.589 32.568 

Gastos Notariales y judiciales - VOS7 728 17.783 

Otros gastos “ 247 303 27,972 

4.771.857 3.010,18 2581945 — 10.244.519 

GASTOS FINANCIEROS 

Comprenden los valorés de intereses devengados de obligaciones financieras contratadas. 

2018 2015 

Intereses bancarios 282.519 253.100 

Cargos Bancarios 1.464 1,385 

283,983 254,485 

Wer Nota 14. 

OTROS INGRESOS, NETOS 

(Véase página siguiente) 
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2018 2015 

Interés financiamiento 3,808 11,738 

Otros 168.301 7226 

172.409 __ 18,964. 

Comprende principalmente al interés implicito por los préstamos a sus relacionadas y pagos 
en exceso de sus clientes. 

CONTRATOS 

Contratos suseritos con sus principales clientes; 

Cantrato suscrito con Universidad de las Américas 

Con fecha 15 de octubre del 2014, la Compañia suscribió con Universidad de las Américas, 
un cantrato para proveer equipos de impresión, fotocopiado y escaneo que existen en las 
diversos campus universitarios, así como introducir un mecánico téenico yio intermático que 
permita reducir razonablemente el iempo de incperatividad de los equipos. 

Durante los años 2016 y 2015 se registraron ingresos derivados de este convenio por USS 
308.184 y USS338.238 respectivamente, con cargo a los resultados integrales del año. £l 
contrato se encuentra vigente y de ho exístir manifestaciones en contra por las partes, tendrá 
renovaciones automáticas por periodos adicionales. 

Contrato suscrito con Ártes Gráficas Senefelder S.A, 

Con fecha 12 de marzo del 2013, la Compañía suscribió con Artes Gráficas Senefelder S.A,. 
un contrato para dar en arrendamiento cuatro equipos en perfecto estado de funcionarniento 
asi como el mantenimiento que se necesite, 

Durante fos años 2015 y 2012 se registraron ingresos derivados de este convenio por US$ 
227.102 y US$320,650 respectivamente, con cargo a los resultados integrales del año. El 
contrato se encuentra vigente y de no existir manifestaciones en contra por las partes. tendrá 
renovaciones automáticas por periodos adicionales. 

Contrato suscrito con Gobierno Autónomo Descentralizado Municipal de Portoviejo 

Con fecha 10 de febrero del 2015, la Compañia suscribió con el Gobierno Autónoma 
Descentralizado Municipal de Portoviejo, un contrato de servicios outsourcing de impresión. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
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El pago por los servicios se realizará a finales del mes cumplida del servicio, previa 
presentación de facturas, planillas elaboradas por el proveedor, los reportes emitidos por los 
contadores físicos que indiquen la cantidad de impresiones y copias generadas en el periodo 
de pago, kárdex de entrega de papel por departarnento o por área. 

Durante los años 2018 y 2015 se registraron ingresos derivados de este convenio por 
US$427.949 y USS 144,084 respectivamente, con cargo a los resultados Integrales del año. El 
contrato se encuentra vigente y de no existir manifestaciones en contra por las partes, tendrá 
renovaciones automáticas por períodos adicionales. 

Contrato suserito con su principal proveedor: 

Contrato suscrito con Ricoh Latin America, inc. 

Con fecha 1 de abril del 2014, la Compañía suscribió Ricoh Latin America. inc. un contrato 
para distibución de equipos fabricados por Ricoh y licencias de software para su 
funcionamiento, La Compañía es distribuidor aytorizado de Ricoh en Ecuador, 

Los equipos serán entregados vía aérea o maritima, para la venta directa en Ecliador por 
parte de la Compañia. 

Ricoh deberá entrenar a los empleados de la distribuidora para brindar servicio técnico, 
mantenimiento y reparación de los equipos, estas personas seguirán cursos de entrenamiento 
y serán técnicos calificados por Ricoh. 

El contrato tiene vigencia de 24 meses pudiendo ser renovado con el consentimiento mutuo 
por escrito de las partes. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos Y 
que ameriten una mayor exposición. 
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