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COPIADORA ECUATORIANA CiA. LTDA. ECUACOPIA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y iiltimas reformas importantes a su estatuto social.-

COPIADORA ECUATORIANA CIiA. LTDA. ECUACOPIA fue constituida el 4 de marzo del afio 1975, su
actividad principal es la comercializacion y alquiler al por mayor y menor de equipos de oficina,
materiales y suministros; desarrollo y venta de software, mantenimiento y reparacion de equipos de
oficina.El 24 de mayo de 2011 el SefierChediakRivadeneira Enrique {socio mayoritario) cedio el 100%
desus participaciones a la compafiia NEFOL S.A. y al Ing. José lavier Chediak quedando la reparticion
de participaciones de la siguiente manera:

Socio . # de. V:?I:_}r d?. Vailor Total
participaciones | participacion

Nefol 8250 10 82.500

Ing. losé Javier Chediak 2750 10 27.500

Total 11000 110.000

Domicilio principal.-

E! domicilio fegal de la Compafiia estd ubicado en la ciudad de Quito — Ecuador. Lla direccidn de sus
oficinas administrativas principales es la Avenida Whymper 164 y Orellana.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento con las NIIF,-

A partir del 1 de enero del 2012, los estados Financieros de la Compafiia fueron preparados y
presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIF, de
acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador. Las NIIF utilizadas en la preparacidn de estos estados
Financieros corresponden a la Gltima version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por
el 1ASB, de conformidad con el instructivo No.SC.D5.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compainiias en el Ecuador.

Los estados Financieros de la Compafita al 31 de diciembre del 2011, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de
conformidad con “NNF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez” fueron considerados como los
principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para la preparacién y presentacion de los estados
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Financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad con NIIF, Los PCGA previos
difieren en ciertos aspectos de las NIIF (Ver comentarios adicionales en la Nota 3)

Siguiendo los lineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”, se
procedid a remitir los siguientes estados Financieros:

a} Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011

b) El estado de resultados integrales,

c) El estado de cambios en el patrimonio y

d) El estado de flujos de efectivo correspondientes al afic terminado el 31 de diciembre del 2011.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados Financieros -en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar {a valuacién y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados Financierps. En opinion de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios contables criticos se resumen en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de estos
estados Financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1: Adopcién por primera vez de las NIIF”, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos gue se presentan.

Cumplimiento con las NIIF.-

Los estados Financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, as{ como al 1 de enero del 2011 {fecha de transicion); incluyen ademas los
estados de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con la ditima traduccidn vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB,

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional]. Los estados financieros de la
Compafiiia se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiifa.
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Efectivo y equivaientes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras lfquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados comao pasivos carrientes en el estado de situacién financiera.

Deudoares comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales corresponden a los rubros por cobrar a los clientes por la venta de
productos y servicios que ofrece [a compafiia.

El periode de crédito promedio sobre las ventas de la compaiiia esmenor a 30d{as que se pueden
extender hasta 60 dias en casos excepcionales.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcidon de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por cobrar de
dudosa recuperacion son reconocidas directamente como pérdidas del periodo contable en que se
conocen.

Las otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidén financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicidn o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método de! costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta,

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
ohsaolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de 1a posibilidad real de utilizacién en
la produccidn o venta.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera
que sea recuperable a través de una operacién de venta y no mediante el uso continuo del activo.
Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable y el activo
estd disponible para fa venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y el
valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.
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a)

b)

c)

d)

Activos fijos.-

Medicidn inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta} son considerados como

parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir.Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién.-
El costo delos activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de

cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

Activo: vida dtil:
Equipos Arrendados 3 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y enseres 10 aiios
Equipo de oficina 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Magquinaria y aditamentos 10 afios

Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo gue se informa y es calculada camo la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.
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Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al coste menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. Llos activos intangibles reconocidos por la
Compaii{a incluyen las siguientes partidas:

a) Compra de Software “soluciones informaticas”
Las “soluciones informaticas” son amortizadas con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada {duracién de la licencia) y considerando que su valor residual es igual a cero. La vida util

estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaifiia evalta informacidn interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi come para los activos intangibles con vida
util no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluade con el fin de determinar las
posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costosdirectamente
relacionados a su potencial venta vy el valor en uso. Al estimar el valor en uso, tos flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del aiio cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de fa tasa de interés efectiva.

E! periodo de crédito promedio para la pago a proveedores nacionales es de 60 dias que pueden
extenderse hasta 90 dias, en el caso de los proveedores extranjeros el crédito maximo de pago es de
360 dias.



Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como pasivos ne corrientes,

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

2,13 Obligaciones iaborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafifa proporciona a sus
empleados a cambic de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiifa
comprenden:

a} Beneficios a corto plazo.-

b)

Son beneficios a corto plazo aguellos gue se liguidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacién laboral se registra con cargo a los

resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liguidan después de que el empleado ha concluido su
relacidn laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compatiia son:

1. Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -

IESS):El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente,
{a cual establece que los empleadores deberén pagar al I1ESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

Planes de beneficios definidos {jubilacién patronal v desahucio): el costo de tales beneficios
fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada
periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por
servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor
actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados Cabe mencionar
que la compaiila tomo la decision de registrar fa provisidn de jubilacidon patronal y desahucio
de los afios anteriores al 2012 en el afio 2013.
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c)

Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liguidan cuandouna de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidon son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacidn financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

a} Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compahiiay los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periocdo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afies, o, i) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacidn de la declaracién del
impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

»  E| 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones
* El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:



Primera cuota; En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a 1a Compafiiza en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en {a primera
y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa.

b) Pasives por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado vy el anticipo minimo de! impuesto a la renta.

1)

2)

Célculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos gue seran
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
Gltimos 5 ejerciclos tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas
vigentes del 23% y 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la
base imponible gque se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas
tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente ¢! derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las
respectivas bases imponibles.

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

¢ Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.



« Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas
en este Codigo.

Creacion del salario digno
Reduccion de la tarifa de] impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Caleulo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deherd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente gue le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar
la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracion fiscal la-
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar
la devolucion del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se

informa fue establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado
debido a que el valor del anticipo minimo del impuesto a la renta de esos afios fue menor.

2.15 Impuestos diferidos

El impuesto diferido serd reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

s los pasivos por impuestos diferidos seran reconocidos para ciertas diferencias temporarias
imponibles

s Los activos por impuestos diferidos seran reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en fa medida en que resuite probable gue la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos
y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacién financiera de la Compafiia presentara sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la



b)

2.16

misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a {a renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la
medida en gue se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes vy diferidos.-

Los impuestos corrientes v diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.-

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la propiedad
de dichos bienes

b) La Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos.

c) Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes costos
ineurridos o por incurrir relacionados a duchos ingresos

d) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccidn

e) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

Ingresos por servicios prestados.-

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a} Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b} Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicas asociados con la transaccién

¢} El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, vy



d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2,17 Costosy gastos

2.18

2.19

b)

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del
afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el

pago.

Como norma general en los estados Financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aguellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transactiones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se presentan
netos en resultados.

Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el
31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previes mas los resultados obtenidos a partir del 1 de
enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de
Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcién de las NUF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados Financieros de fa Compafiia
de conformidad con lo mencionado en la “NiiF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o



2.20

b)

devuelto en el caso de liguidacidn de la Compaiifa.El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las utilidades acumuladas y 1as utilidades del periodo que se informa.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados Financieros son:

Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrary,
Cuentas por cobrar a fargo plazo

B

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

Todos los actives financieros se reconocen vy dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas .
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por
el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de {a transaccién,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de a2 transaccion se reconocen en
resultados,

Clasificacién de activos finagncieros.-

la Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i} a valor razonable con
cambios en resultados, i} activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y
cuentas por cobrar, v, iv} activos financieros disponibles para la venta. La clasificacidon depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados Financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar:

El resto de los activos financieros son préstamos y cuentas por cobrar y corresponden a activos no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se cfasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales v las
otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconacen y se calculan



d)

e}

2.1

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amertizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados por deteriore con base en las politicas contables mencicnadas en el parrafo 2.12)

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provisién para cuentas incobrables. Cuando la Compaiifa
considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta
provisién para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafifa da de baja un activo financiero Gnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre {os flujos de efectivo del activo financiero, v, ii) transfieran de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financierc.

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual. tos pasivos financieros identificados en los
estados Financieros son:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Ohligaciones financieras a largo plazo

Otros pasivos a largo plazo, v

Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia

G RWwNE

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo més los costes que se hayan incurrido en la
transaccion. La Compafila no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa tenga un
derecho incondicional a diferir su ligquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.



b)

c)

d)

2.22

Medicién posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de |a tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen y se calculan utilizando ia tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financleros cuando expiran, cancelan o cumplen {as obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiila.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafita luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimenic emitidos
por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de fos costos de emisién directos.

Nuevas NIIf que serdn adoptadas por la Compafiia en los préximos afios.-

A continuacién incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y que no fueron
adoptadas por la Compafiia en la emision de sus estados Financieros:

Aplicacion abligatoria

Norma Tipo de cambio a partiv de:
Ni{C-12 Enmienda. Exencidn al principio existente para la valoracion de 1 de enero del 2012

activos y pasivos porimpuestos diferidos que surgen de
inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable

NIC-1  Enmienda. Requerimiento para agrupar partidas presentadas en 1de julio del 2012
el otro resultado integral sobre la base de si son potencialmente
reclasificables al resultado del ejercicio con posterioridad

NIiC-19 Enmienda. Eliminacién del enfoque de! corredor y calculo de los 1de enero del 2013
costas financieros sobre una base neta

NIC-27 Enmienda. Preparacion de estados financieros separados 1de enero del 2013
NIC-28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1de enero dei 2013

NHUF-9 Mejora. Reconocimiento y medicion de instrumentos financieros  1de enero del 2015




Aplicacidn obligatoria
Norma Tipo de cambic a partir de:

NIIF-10 Mejora. Principios para la presentacidn y preparacion de estados 1de enero del 2013
financieros consolidados cuando una entidad controla una o mds
entidades

NIIF-11  Enmienda. Principios para la presentacion de informacion 1de enero del 2013
cuando una entidad tenga participacion en acuerdos que son
controlados conjuntamente

NIiF-12 Enmienda. Revelacion de informacién que permita evaluar la 1de enerodel 2013
naturaleza de sus participaciones en otras entidades

NIIF-13 Mejora. Uniformidad en la determinacidn de valor razonable 1de enero del 2013

La Administracidn de la Compaifiia estima qgue los estados Financierosdel periodo que se informa no
tendrédn cambios significativos derivados de la aplicacidn de las nuevas NIIF y sus modificaciones.

2.23 Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23% para 2012 vy se reducira a razén de
un punto por afio durante los préximos 2 arnos hasta establecerse en 22% a partir de 2013, un detalle
del calculo del impuesto a la renta del periodo es como sigue:

Detalle Impuesto a 1a renta causado (gasto)

Utilidad del ejercicio 255643
(<) 15% Participacion laboral 38.346
Utilidad gravable para el impuesto a la renta 217.297
Porcentaje Impuesto z la renta 23%
Total impuesto Causado 49.978
(-) Retenciones del afio §7499
Iimpuesto por Pagar 0

2.24 Utilidad Liquida

2012
Utilidad antes de participacion laboral e
impuestos 255.643
{-) 15% Participacion Laboral 38.346
(-) Impuesto a la Renta 48.978

TOTAL UTILIDAD LiQUIDA DEL PERIODO 167.319



2.25 Uso de Estimaciones

3.1

3.2

a)

b)

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatarianas de Caontabilidad
requiere que la administracion de la Compariia realice estimaciones y supuestos que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias:

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidn de las NIIF y su aplicacién obligatoria por parte de las compafias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucién No. 06.Q.1C1.004 de! 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de
un cronograma de aplicacidn segin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
hoviembre del 2008, La Compafiia esta obligada a presentar sus estados Financieros de acuerdo con
NIF a partir del 1 de enero de 2012,

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se estableciéd que los estados Financieros se prepararan y
registrardn con sujecidn a las NIF, utilizando la dltima versidn vigente traducida oficialmente al
idioma castellano por e! IASB (Ver comentarios adicionales en [a Nota 2.1),

Proceso de adopcidn por primera vez de las Niif.-

Las estados Financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fuercn preparados y
presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propdsitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcidn por Primera vez de las
NiIF”, 1a Administracion de la Compafiia procedid a preparar ios siguientes estados Financieros con
base NIIF:

Estado de Situacidn Financiera de Apertura emitido el 1 de enero de) 2011:En este estado financierc
se incluye la medicién de los efectos de la adopcidn de las NIIF por primera vez. En la preparacién de
estos estados Financieros se utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 2: Preparacion de
Estados Financieros y Politicas Significativas”

Estados Financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011:En la preparacién de estos
estados Financieros comparativos se utilizaron las politicas contables sefialadas en la “Nota 2:
Preparacién de Estados Financietos Politicas Significativas”




3.3 Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcion por primera vez.

a) Procedimientos generales

b}

34

La “NIIF-1: adopcidn por primera vez de las NIfF”, establece los siguientes procedimientos generales
efectuados durante el proceso de adopcidn por primera vez:

pwNE

Principales modificaciones

Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
Ne se reconocieron como activos o pasivos las partidas gue las NIIF no lo permitieron

Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacidn establecida por fas NIIF
Se aplico 1as NiIF al medir todos los activos y pasivos reconacidos

La adopcidn de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los estados

Financieros de la Compaiiia:

1. Cambios en la presentacion de los estados Financieros, incluyendo el estado de resuitados

integrales

el

Cambios en las politicas cantables y criterios de medicion
Correccidon de errores contables

4. Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados Financieros

Reclasificaciones en el estado de situacidn financiera

La administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacidn de acuerdo a la “NIC-1: Presentacion de

estados Financieros”

Cuenta: Presentacidn [ Presentacidn bajo NiIF: | Saldos al 31 Saldos al 1
bajo NEC: de de enero del
diciembre 2011
def 2011
Inversiones en Rlcoh | Efectivo vy | Inversiones  en Rlcoh 100.000,00 75.000.00
corto plazo equivalentes | fargo plazo
Inversiones cuenta Banco | Efectivo y | Inversiones en Rlcoh 100.000,00 25.000,00
Pacifico equivalentes | largo plazo
Club VIP corto plazo Otras Club VIP largo plazo 0.00 110.158,91
cuentas por
cobrar
Varios (activo no | Cuentas por | Varios (activo corriente) 5.308.23 5.308,23




corriente) cobrar a
largo plazo -
Copysolutionsprodubanco | Otras Copysolutionsprodubanco 10.388,83 10.388,83
(activa no corriente) tuentas por | (activo no corriente)
cobrar a
relacionadas
Cuentas por cobrar Latisa | Otras Otras cuentas por pagar 67.537,11 67.537,11
cuentas por | Latisa
cobrar
Construcciones en curso | Activo Fijo Activos  operativos en 31.000,50 31.000,50
curso
Obligaciones por pagar | Cuentas por | Cuentas  por pagar | 1°050.543,20 | 1°050.543,20
M/E pagar relacionadas LP que

genera intereses

Cuentas por cobrar varios | Otras Cuentas por pagar varios 11.240,17 0,00

del afio cuentas por | del afio
cobrar

Cuentas por cobrar fondo | Otras Fondo de ahorros 4.475,32 0.00

de ahorros empleados cuentas por | empleados ecuacopia
cobrar

12% Impto. Val. Agregado | Crédito 12% Impto. Val. Agregado 25.790,46 0,00

(CR) tributario (CR)

Aportes futuras | Patrimonio Cuentas por pagar socios 842.967,20 842.967,20

capitalizaciones

Naomina por pagar Beneficios Ndmina por pagar 45.918,53 45.918,53
Sociales

Aporte patronal [ESS Beneficios Aporte patronal (ESS 7.575,28 7.575,28
Sociales

Participacion empleados | Beneficios Obligaciones Laborales 11.199,98 11.199,98

utilidades Sociales

IVA por pagar Impuestos IVA por pagar 194.778,12 194.778,12
por pagar

Retencion en la fuente Impuestos Retencidén en la fuente 2.644,65 2.644,65
por pagar

Retenciones y descuentos | Obligaciones | Obligaciones Patronales 18.131,67 18.131,67
Patronales

Impuestos Obligaciones | Obligaciones fiscales por 62.534,39 62.534,39
Fiscales pagar

Reservas y provisiones Reservas QObligaciones Patronales 18.053,99 18.053,99
Personal ]




a)

b)

d)

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidon de las politicas contables de la Compafiia y en el procesc de Adopcidn por Primera
Vez de las NUF {(Ver Nota 2 y 3, respectivamente), la Administracidn debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de
fos resultados, asl como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados vy
presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores gque se consideran como
relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resuitados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se
reconacen de manera prospectiva, s decir, en el periodo de la revisién y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Vida util de activos fijos:

Como se describe en |z Nota 2.9, la Compaiiia revisa anualmente la vida Gtil y el valor residual
estimados de los activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Vida til de activos intangibles:

Como se describe en ta Nota 2.10, la Compafila revisa anualmente la vida Ot vy el valor residual
estimados de los activos intangibles al final de cada perfado que se informa.

Deterioro:
El deterioro de los activos de fa Compafifa se evalia anualmente con hase en las politicas y

lineamientos descritos en la Nota 2.11

Beneficios sociales a largo plazo:

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio se efectdan con
base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes tal como se menciona en
las Notas 2,14 y 24,



5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

A continuacion un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiifa:

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

Composicién de Saldos: 2012 2011 2011

Bancos 133,556 358,976 149,927
Cajas chicas 2,730 2,380 2,180
Total Efectivo y equivalentes 136,286 361,356 112,107

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de Deudares Comerciales y otras cuentas por Cobrar de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del

All de enero del

Composicion de Saldos: 2012 2011 2011

Quito 372,559 247,192 219,887
Guayaquil 509,089 304,935 404,909
Cuenca 70,842 19,562 82,418
Ambato 38,796 3,604 2
Manta 13,528 20,154 0
Provisidon Cuentas Incobrables -827 -827 -827
Total Cuentas por cobrar 1,003,985 594,618 706,388

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

Compaosicion de Saldos: 2012 2011 2011

Cuentas por cobrar Empleados 163,476 94,652 143,901
Otras Cuentas por Cobrar 170,747 123,066 117,915
Total Otras Cuentas por cobrar 334,223 217,718 261,816




7. INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los Inventarios de fa Compafifa:

Composicién de Saldos:

Maquinas

Aditamentos

Materiales

Repuestos

Soluciones

Ordenes de Trabajo
tmportaciones en Transito

Total Inventario

8.  ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero de!l

2012 2011 2011

418,172 410,518 194,786

63,299 75,071 63,261

484,208 388,132 300,238

512,554 376,220 285,392

2,379 0 o

0 84 84

31,244 145,020 8,677

1,512,057 1,395,045 852,438

A continuacion un resumen de los Activos no corrientes de la Compafiia:

Composicion de Saldos:

Depdsitos en Garantia
Inversiones

Total Activo no Corriente

9. ACTIVOS FlIOS

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero de!
2012 2011 2011
9,528 9,278 16,565
95,767 104,427 65,491
105,295 113,705 82,056

A continuacion un resumen de los Activos Fijos de la Compaiiia;

Compasicion de Saldos:

Equipos Arrendados

Vehiculos

Muebles y Equipo de Oficina

Otros Activos Fijos

Maquinaria y Aditamentos de Oficina
Equipos de Computacion
Construcciones en Curso

- Depreciacion Acumulada

Total Activo Fijo

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
1,612,734 1,248,144 1,154,374

294,031 282,779 240,025
108,465 101,011 85,303
9,223 6,345 3,299
13,668 13,336 8,074
85,990 73,806 58,226
142,942 90,406 31,001

-1,153,934 -883,891 -681,180
1,113,119 931,934 899,120
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11,

ACTIVOS INTANGIBLES
A continuacion un resumen de los Activos Intangibles de la Compafiia:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
Composicion de Saldos: 2012 2011 2011
Software Soluciones 79,594 66,593 58,725
Amortizacion Acumulada -66,458 -58,770 -51,982
Total Activos intangibles 13,136 7,823 6,743

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacion un resumen de las Cuentas por pagar de la Compaiifa:

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

Camposicidn de Saldos: 2012 2011 2013

Produbanco 13,252 23,695 18,180
Banco Pichincha 494,584 150,000 72,910
Banco de la Produccion 18,026 22,395 15,565
Total Obligaciones Financieras 525,863 196,090 106,655

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

Composicion de Saldos: 2012 2011 2011
Ricoh 933,008 1,024,370 674,409
Total Proveedores 933,008 1,024,370 674,409

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

Compasicion de Saldos: 2012 2011
Otras Obligaciones por Pagar 1,290,467 1,247,669
Otras Cuentas por Pagar 216,501 88,345

Varios Gastos 0 0
Provisiones Inventarios 69,915 22,687

2011

1,050,543
160,567
34,161
82,103

Total Otras Cuentas por Pagar 1,576,882 1,358,702

1,327,374
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14.

OBLIGACIONES LABORARLES

A continuacion un resumen de las Obligaciones Laborales de la Compafifa:

Composicion de Saldos:

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

Retenciones y Descuentos
Beneficios Sociales
Participaciéon Empieados

Total Obligaciones Laborales

IMPUESTOS DIFERIDOS

2012 2011 2011
34,894 31,839 13,656
174,158 132,728 53,494
29,589 11,200
209,052 194,156 78,350

A continuacién un resumen de los Impuestos diferidos de la Compafiia:

Composicion de Saldos:

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

IVA por Pagar
Retenciones en la Fuente
Retenciones de IVA

Total Impuestos por Pagar

Composicion de Saldos:

2012 2011 2011
242,720 196,266 221,147
13,640 818 3,020
39,107 20,525 10,000
295,467 217,609 234,167

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

Provisiones

Total Impuestos por Pagar

2012 2011 2011
67,282 69,959 34,161
67,282 69,959 34,161




15.

b)

c)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacion para:

1) lidentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estédn en
uso por parte de la Compafifa:

Riesgo en las tasas de interés

La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos en |a tasa de interés debido a que mantiene préstamos
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo en las tasas de interés es manejado por la
Administracién de la Compafiia manteniendo una combinacidn apropiada entre préstamos a tasa fija
y préstamos a tasa variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de laliquidez de la Compafiia de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de fa Compafiia a corto,
mediano y largo plazo.

La Compaiiia financia sus operaciones principalmente a través de los créditosrecibidos directamente
por sus proveedores de bienes y servicios a plazos que fluctdan entre 60 y 90 dias. Adicionalmente,
mantiene lineas de crédito con varias entidades del sistema financierc nacional que se encuentran
garantizadas con hipotecas abiertas de sus principales inmuebles. La Administracién de la Compahia
estima que estas fuentes de financiamiento son suficientes para financiar sus operaciones normates
de corto plazo.



d} Riesgo de capital

16.

17.

18.

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gque maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de fa optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio,

CAPITAL ASIGNADO

El capital social de la Compafiia asciende a US $ 110.000,00 délares al 31 de diciembre del 2012 y
2011. El capital social de la compafila se encuentra dividido enl1.000participaciones de valor
nominal de US $ 10,00 por participacidn.

INGRESOS - COMPOSICION
A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compafifa:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

Composicién de Saldos: 2012 2011 2011

Maquinas 2,141,540 1,417,483 986,477
Aditamentos 144,372 92,792 82,177
Materiales 934,413 713,078 712,150
Repuestos 111,829 74,318 80,232
Suministros 0 251 0]
Soluciones 118,267 114,153 27,228
Venta de servicios 3,700,368 2,758,270 2,182,770
Otros ingresos operacionales 2,882 1,852 598,712
Centro de Copiado 1,839 22,673 6,196
Descuentos -6,451 -2,045 -5,147
Total ingresos . 7,149,061 5,192,825 4,680,795

COSTO DE VENTAS-COMPOSICION
A continuacion se muestra un detalle de la compaosicidn del Costo de Ventas de la Compafia:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

Compasicion de Saldos: . 2012 2011 2011
Maquina 1,112,884 705,127 521,919
Aditamentos 70,566 51,174 51,764
Materiales 452,974 324,385 328,789
Repuestos 38,801 27,504 31,101
Soluciones 57,084 45,335 9,395
Costo de Ventas Servicios 1,012,132 774,451 588,740

Otros costos operacionales 147 157 277,744
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Costos Centro de Copiado 48 5,192 410

Gaslos Operacionales 0 186 0
Gastos Técnicos 628,967 530,471 0
Total Costo de Ventas 3,373,602 2,463,983 1,809,862

GASTOS-COMPOSICION
A continuacién se muestra un detalle de [a composicién de los Gastos de la Compaiiia:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
Composicion de Saldos: 2012 2011 2011
Quito 682,345 648,195 754,234
Guayaquil 584,247 497,009 600,920
Cuenca 155,943 103,368 118,240
Ambato 89,981 40,326 0
Manta 75,818 28,739 0
Total Gastos de Ventas 1,588,334 1,317,637 1,473,394

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
Composicion de Saldos: 2012 2011 2011
Quito 1,125,028 697,108 852,343
Guayaquil 220,266 242,294 206,345
Cuenca 86,296 67,901 51,800
Ambato 82,042 34,323 132
Manta 24,949 15,8086 0
Gastos Soluciones 64,581 9,687 0
Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta 69,830 11,200

Total Gastos Administrativos 1,583,161 1,436,949 1,121,620
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INGRESOS Y EGRESOS NO OPERATIVOS

Composlcion de Saldos:

intereses Devengados
Utitidad Venta Activos Fljos
interes Financiamiento
Diferencia Cambio

Varios

Fletes en Ventas

Totat Ingresos no Operativos

Composicién de Saldos:

Gaslos Financieres

Gastos Bancarios

Varios

Pérdida en venta de activos fljos

Total Gastos no Operativos

Al 31 de diciembre del Al 'l de enero del
2012 2011 2011
0 8,680 0
0 1,674 15,746
0 2,239 0
82 5 0
15,505 6,200 5,321
0 0 966
15,587 18,798 22,033
Al 31 de diciembre del All de enero del
2012 2011 2011
219,035 180,170 210,438
33,147 1,005 0
111,724 14,449 22,297
Q 1,750
363,806 165,624 234,485

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE £L QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados Financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIERCS

Los estados Financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracion de lz Compafila el 20de junio del 2012 y posterlormente serdn presentados a la Junia




