Quito, 30 de abril de 2010

Sefores: i
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento con lo que prescribe la Superintendencia de -
Compafiias, adjunto sirvase encontrar los informes de auditoria externa
correspondiente al 2009 de las compatiias:

%+ COPIADORA ECUATORIANA N° Expediente 12371 /

Por la atencion que se sirvan dar a la presente, anticipo mi agradecimiento.

Atentamente,




2 2%

COPIADORA
ECUATORIANA CIA. LTDA.

INFORME DEFINITIVO
AUDITORIA EXTERNA

ANO 2009
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores Socios y Directivos de COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA. LTDA.

< 1. He auditado los siguientes Estados Financieros: Estado de Situacion financiera, Estado de
Resuitados, Estado de Flujo de Efectivo y Estado de Evolucion del Patrimonio, que se
adjuntan de COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA LTDA. al 31 de diciembre de
2009 con sus respectivos anexos. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados

Financieros basados en mi auditoria.

2. Excepto por o mencionado en los parrafos N° 3 y 4 he realizado mi auditoria de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas enm el Ecuador. Estas normas
requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener razonable seguridad de que los
estados financieros estén libres de incorrecta presentacion significativa. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también una evaluacién y
cumplimiento tanto de los principios de contabilidad utilizados, de las normas ecuatorianas
de contabilidad (N.E.C.), de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion
y de las normas legales y tributarias vigentes en el pais, asi como una evaluacién de la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee

una base razonable para mi opinion.

3. Como lo indica la nota N° 6 el activo y el gasto de la compaiiia se encuentran
sobrevalorados y subvaluados en 4% y 5% respectivamente debido a una cuenta
incobrable por US $ 98.563,57 a una ex empleada de la compaiiia que se encuentra

formando parte de la cuenta avances a terceros.

. 4. Como indica la nota N° 11 el activo y el gasto de la compafiia se encuentran sobrevalorado
y subvaluado en 8% y 12% respectivamente debido a que en el afio 2009 no se amortiz6 un
saldo de US $ 225.086 correspondiente a la pérdida por diferencial cambiario generada en

el afio 1999.

*5, En mi opinién excepto por lo mencionado en los parrafos N° 3 y 4 los referidos Estados
Financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion
financiera de COPIADORA ECUATORIANA ECUACOPIA CIA. LTDA. al 31 de diciembre
de 2009 de acuerdo con los principios de Contabilidad Genetalmente Aceptados ( P. C. G.

A.) en el Ecuador y a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad ( N. E. C ).

6. Como se menciona ampliamente en el literal a) de la nota N° 2 a los estados financieros, la
compafia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales podrian diferir
en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, de acuerdo a
la resolucion N.- 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias, la cual establecio
que a partir de enero del 2012 las sociedades con activos totales al 2007 inferiores a US$
4°'000.000 las NIIF proveeran de forma obligatoria para las entidades sujetas a su control
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador, esta resolucién considera al afio 2011 como periodo de transicion,
por lo que la compafia debe elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, a partlr del

afio 2011.



7. Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2008 han sido incluidas solamente para
propositos comparativos.

8. Adicionalmente, es importante mencionar que la compania cumple con todas las leyes
ecuatorianas con respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 22 de abril de 2010

Atentamente,

Lic. Luis Santander
R.N.A.E. 0235



COPIADORA ECUATORIANA CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2009

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Equivalentes de Caja
Inversiones a Corto plazo
Cuentas por cobrar
Oftras cuentas por cobrar
Inventarios -
Gastos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Bienes

(-) Depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

OTROS ACTIVOS

Inversiones a largo plazo
Activo Diferido

TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS

" TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Otras Cuentas por Pagar
Impuestos por pagar
Reservas y provisiones
Total Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

Aporte a Futuras Capitalizaciones
Pérdidas acumuladas
Patrimonio de los socios

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

O~ AW

10
11

12
13
14
15
16

95.281
25.628
488.450
334.118
666.853
245.205

1.855.535

1.140.145
590.531

549.614

15.904

247.726

263.630

2.668.780

686.393
468.731
798.836
50.368
34.771

2.039.100

2.039.100

110.000
842.967

-323.286

629.681

2.668.780

Ver notas a los Estados Financieros



COPIADORA ECUATORIANA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Ventas
(-) Costo de Ventas
{ =) MARGEN BRUTO
(-) Gastos de Ventas
(- ) Gastaos Administrativos
(=) RESULTADO DE OPERACION
( +) Ingresos no Operacionales

( - ) Gastos no Operacionales

( =) UTILIDAD DEL EJERCICIO
* ( -) Absorcién Pérdida por Diferencial Cambiario

( =) RESULTADO DEL EJERCICIO

NOTAS

17

18

19

20

21

22

3.238.559
1.078.618
2.159.941

1.156.346

633.271

T 370325

8.859

174.312

204.871

204.872

0

Ver notas a los Estados Financieros



5

COPIADORA ECUATORIANA CIA. LTDA.
FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Efectivo neto recibido de clientes
Ventas

(- ) Cuentas por Cobrar

Total efectivo neto recibido de clientes

Total efectivo neto disponible durante el periodo

Efectivo neto pagado a proveedores y empleados

(-) Costo de Ventas

(- ) Inventarios

Proveedores

Total efectivo neto pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto usado para cubrir Gastos Operacionales

(- ) Gastos de Administracion y Ventas

( - ) Otras Cuentas por Cobrar

( - ) Gastos Anticipados

(- ) Activo Diferido

Otras Cuentas por Pagar

Impuestos por Pagar

Reservas y Provisiones

Pago Dividendos

Total efectivo neto usado para cubrir gastos operacionales

Total efectivo neto proveniente de actividades de explotacion
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias

Sobregiros Bancarios

( - ) Gastos no operacionales

Total efectivo neto usado en actividades de financiamiento

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos no operacionales

(-) Inversiones a Largo Plazo

(- ) Adiciones de Propiedad planta y equipo

Total Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

30.537

3.238.559
112.186

REXFEE

3.156.910
Sy

1.078.618
~4.082
-88.335

-1.162.871

1.588.033
-63.964
70.921
-45.872
77.526
24.365
-4.738

T1.451.965

542.074

59.951
-198.922

__174.312

-313.284

8.859
1.504
140.864

-133.510

95.281
]



COPIADORA ECUATORIANA CIA. LTDA.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Al 31 de diciembre de 2009

NOTAS
CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicio
Movimiento del afio
Saldo al final

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo inicial

Movimiento del afio

Saldo al final

RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES
Saldo inicial

Movimiento del afio

Saldo al final

110.000

110.000

842.967

842.967

323.286
0

323.286

RESUMEN DE MOVIMIENTO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Por el ario terminado al 31 de diciembre de 2009

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Saldo al comienzo del afio
Resultado del ejercicio
SALDO AL FINAL DEL ANO

629.681

629.681



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

NOTA 1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La empresa Copiadora Ecuatoriana Cia. Ltda. Estd organizada y opera en el Ecuador desde el 4 de
Marzo de 1975, se inicié con un capital de US $ 40 y en la actualidad tiene un capital social de US $
110.000 su objetivo principal es la importacién, representacién, ensamblaje, compra venta prestacion
de servicios y arriendo de méquinas electrdnicas, mecanicas y electromecanicas y en general toda
actividad comercial industrial que tenga relacién con el objeto social de la empresa, la comercializacién
y servicios lo realiza en el mercado del pais.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

a)

b)

c)

d)

Base de presentacion.-
Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos Inherentes a la actividad econdmica de la entidad, para determinar la valuacion
de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que
se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supusestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. '

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son similares a
ciertas Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios anteriores de las que
se derivan, sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas
recientes introducidas en las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como
no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia
mundial la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucién N°
08 G. DSC.010 establecié que a partir de enero del 2012 a las sociedades con activos totales al
2007 inferiores a US$ 4'000.000 las NIIF proveeran de forma obligatoria para las entidades sujetas
a su control los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generaimente aceptados
en la Republica del Ecuador, esta resolucién considera al afio 2011 como periodo de transicion,
por lo que la compafia debe elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, a partir del afio 2011.

Preparacion de los estados financieros.-
Los registros contables de [a compafiia en los que se fundamentan los estados financieros son
llevados en délares estadounidenses a partir del primero de abril del afio 2000.

Ingresos por ventas.-

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a las facturas las cuales son emitidas al momento
de realizar las ventas a los clientes.

Inventarios.:

Los inventarios se encuentran valorados al costo de adquisicién, el mismo que no excede el valor
de mercado.



e) Propiedad planta y equipo.-

Los bienes de propiedad planta y equipo se muestran al valor acumulado al 31 de diciembre de
2008 mas las adiciones del ejercicio econémico 2009 al costo. Los cargos por depreciacion se
hacen a los resultados del ejercicio en base al método de linea recta y las depreciaciones han sido
determinadas a base del sistema legal de acuerdo a la vida util restante de los bienes y a las
normas vigentes del pais.

. A continuacion las tasas de depreciacién aplicadas:

Activos : Tasas
Vehiculos 20%
Muebles y Equipos de Oficina 10%
Otros Activos Fijos 33%
Equipo Arrendamiento 20%
Mejoras en propiedad arrendada 20%
Magquinaria y aditamentos de oficina 10%

Equipos de computacién 33%



NOTA 3. CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Caja menor 2.180
Caja Cruce de Cuentas 500
Bancos Nacionales 31.097
Bancos Moneda Extranjera 61.504
TOTAL 95.281

]

NOTA 4. INVERSIONES CORTO PLAZO

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Inv. Cta. Banco del Pacifico 25.000
Club VIP 628
TOTAL 25.628

: b ]

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Cuentas por cobrar clientes Quito 175.825
Cuentas por cobrar clientes Guayaquil 299.689
Cuentas por cobrar clientes Cuenca "13.142
Cuentas por cobrar clientes Ambato 622
AProvision cuentas incobrables -827
TOTAL 488.450
AAnexo de la provisién cuentas incobrables

Saldo inicial 827

Movimiento del afio 0

Saldo final 827

La compaiiia no ha realizado la provisién de cuentas incobrables este afio.

NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Préstamos personales 71.284
Préstamos personal por Honorarios/Ocasional 39.877
*Avances a terceros 217.157
Otras cuentas por cobrar 3.340
Depésitos en garantia 2.450
TOTAL 334.118

* Formando parte del saldo se encuentran valores pendientes por cobrar a Procegraficos
(empresa relacionada) por US $ 107.439 al 31 de diciembre de 2009, esta cuenta no genera
intereses ni se han establecido plazos de cobro. Y una cuenta por cobrar a Janet Orozco por
US $ 98.563,57 (ex empleada) que se arrastra desde afios anteriores, esta ultima debido a la
situacion judicial se constituye en un incobrable, ya que la compaiiia perdié el juicio laboral, por
lo que no es posible demostrar el perjuicio de la empleada hacia la compaifiia, por esta razén el
activo y el gasto de la compaiia se encuentran sobrevalorado y subvaluado en 4% y 5%
respectivamente, cabe mencionar que esta nota ya constaba el aito anterior.



NOTA 7. INVENTARIOS
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Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Maquinas

Aditamentos

Materiales

Repuestos

Ordenes de trabajo
Importaciones en transito

TOTAL

NOTA 8. GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

131.718
56.348
240.752
231.424
84
6.527

&

11.883

Seguros
Otros Pagos anticipados 19.758
Impuestos pagados por anticipado 213.565
TOTAL 245.205
NOTA 8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:
Saldo inicial neto 399.319
Adiciones 467 .470
Disminuciones -793
Depreciacion neta del aflo -316.382
TOTAL 549.614
CUADRO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Saldo al Saldos al

Activo 01-ene-09 Aumentos Dismin. 31-dic-09
* Equipos arrendados 439.853 371.735 0 811.588
Vehiculos 95.364 84.411 0 179.775
Muebles y equipos de oficina 91.020 0} 47.390 43.630
Otros activos fijos 2.828 1.162 0 3.990
Equipo arrendamiento mercantil 26.320 0 0 26.320
Mejoras en propiedad arrendada 4.931 0 0 4.931
Maquinas y aditamentos oficina 9.860 4.042 5.818
Equipos de computacién 53.931 10.162 0 64.093
TOTAL 724.107 467.470| 51.432 1.140.145
CUADRO DE DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Saldo al Dep. del Saldos al

Activo 01-ene-09 Periodo | "™ | 31-dic-09
Equipos arrendados 161.125 253.834 0 414.959
Vehiculos 23.242 52.136 0 75.378
Muebles y equipos de oficina 67.522 0] 46.699 20.823
Oftros activos fijos 2.109 1.011 0 3.120
Equipo arrendamiento mercantil 15.340 3.169} 0 18.509
Mejoras en propiedad arrendada 4.931 0 0 4,931
Maquinas y aditamentos oficina 6.922 0 3.940 2.982
Equipos de computacion 43.596 6.232,00 0 49.%
TOTAL 324.788 316.382] 50.639 590.531
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NOTA 10. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

.*Club de Agricultores 2.929
* Latisa 1.505
*Club de los cerros 9.971
*Inv. SALAVIP 1.500
TOTAL . 15.904

*Estas inversiones se mantienen desde aios atras y no se han actualizado con certificados
patrimoniales.

NOTA 11. ACTIVO DIFERIDO

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

* Diferencial cambiario 225.086
Software Soluciones 58.425
Amortizacién acumulada software soluciones -35.785
TOTAL 247.726

* Cabe indicar que de acuerdo a lo que prescribe la ley el plazo para amortizar gastos diferidos
por diferenciales cambiarios es de 10 afios y en este caso el afio 2009 era el Gitimo afia para
hacerlo, lo cual representa una sobrevaloracién equivalente al 8% con respecto al total de
activos y una subvaluacion del gasto equivalente al 12%.

" NOTA 12. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

* Banco del Pichincha 150.000
A Produbanco 28.904
A Produbanco 7.490
° BNP Paribas 500.000
TOTAL . 686.393

* Corresponde a un préstamo de US $ 150.000 al Banco Pichincha adquirida el 2 de diciembre
de 2009 a una tasa de interés variable del 11,20% anual a un plazo de 24 meses

A Corresponde a una deuda contraida en julio de 2006 por US $ 85.500 a una tasa efectiva
anual del 12,77% reajustable cada 90 dias, tiene un plazo de 48 meses a cancelarse en cuotas
trimestrales. Cabe mencionar como hecho subsecuente que en el afio 2010 se cancel6 esta
obligacién en su totalidad.

° Esta deuda se origind en diciembre de 2009 genera una tasa de interés de 2% con un plazo
de un mes. Como hecho subsecuente podemos mencionar que esta deuda en enero de 2010
fue cancelada en su totalidad

.

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

* Proveedor Exterior Cartas Crédito 468.731
TOTAL 468.731

.

* Esta cuenta regisira valores por pagar al proveedor del exterior RICOH que son generadas
con cartas de crédito por las importaciones de mercaderia. .
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NOTA 14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

* Otras Obligaciones por pagar 597.816
A Ofras cuentas por pagar -60.454
Retenciones y Descuentos al personal 16.525
Gastos acumulados por pagar 244.949
TOTAL 798.836

* Estas cuentas corresponden a préstamos a Ecuacopia de distintas personas entre ellas
algunos accionistas y no tienen plazos establecidos de pago, a continuacion un detalle de
estas:

. Acreedor Interés anual Valor

Marco Macias 10,50% 101.593
Chediak Enrique 10,00% 138.684
Vélez Calisto Gertrudis 10,00% 35.500
Dr. Nelson Villagomez 10,00% 17.443
Martha de Chediak 6,00% 5.633
Jose Javier Chediak 0,00% 47.058
Patricio Bueno 12,00% 58.500
Chediak Laura 7,00% 30:720
Chediak Felipe v 10,00% 63.100
Borja de Cadena C. 10,00% 99.583

A Se registran los gastos de Ecuacopia con la tarjeta DINERS del sefior J.Chediak.

NOTA 15. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Impuesto al valor agregado por pagar 34.470
Retenciones IVA 13.469
Retenciones en la Fuente 2.430
TOTAL 50.368

NOTA 16. RESERVAS Y PROVISIONES

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Personal 23.364
*Provisién Inventarios 11.407
TOTAL 34.771

* Corresponde a una provision del costo de ventas, por ventas realizadas con base en
inventario 0, por las cuales la compafiia tiene que hacer el pedido al proveedor intermnacional.

NOTA 17. VENTAS

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Maquinas 612.892
Aditamentos 130.363
Materiales 700.645
Repuestos 83.354
Soluciones 34.584
Venta de Servicios 1.670.101
Oftros ingresos operacionales 948
Centro de Copiado 7.078
Descuentos . -1.406

TOTAL 3.238.559
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NOTA 18. COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:
Maquinas

Aditamentos

Materiales

Repuestos

Soluciones

Costo de Ventas Servicios

Otros Costos Operacionales
Costos Centro de Copiado

TOTAL

NOTA 19. GASTOS DE VENTA

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:
Quito

Guayaquil

Cuenca

Ambato

TOTAL

NOTA 20. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:
Quito

Guayaquil

Cuenca

Ambato

TOTAL

NOTA 21. INGRESOS NO OPERACIONALES

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigué:
Utilidad en Venta de Activos Fijos

Varios

Fletes en Ventas

TOTAL

NOTA 22. GASTOS NO OPERACIONALES

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:
Gastos financieros

Pérdida en venta de activos fijos

Otros

TOTAL

304.569
71.531
311.113
31.959
18.964
340.110
89

285

1.078.618

584,808
461.753
109.767

1.156.346

373.498
210.790
48.837
146

633.271

2.153
5.762

168.145
735
5.432

174.312



