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{(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Alianza Internacional Portuaria Alinport 5. A, ("la Compania”}, fue constituida en julio de 2006
en la ciudad de Guayaquil, Republica det Ecuador, aprobada por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. 06.G.1.J.0004888. La Compadia fue
constituida con el propdsito de desarroliar el Proyecto relacionado a la construccion vy
operacion de un Puerio de Aguas Profundas y de Transferencia Internacional de Cargas de
Contenedores en Posorja ("el Proyecio”). Desde el afic 2015, el accionista principal de la
Compania es DPWorld Investment B.V. con el 78% de participacién accionaria {véase nota
13). La Compafia se encuentra domiciliada en la Av. Joaquin Crrantia 14 NE y Calle Leopoldo
Benitez, Edificic Trade Building Planta Baja — Torre A, Guayaguil, Ecuador; sus operaciones
estan sometidas al control vy vighancia de la Superintendencia de Compafias, Valores vy
Seguros.

Status Actual del Provecio

e  Enjuniode 2010 la Junta General de Accionistas tomo la decision de posponer por tiempo
indefinikdo la construccion del Puertc de Aguas Profundas y de Transferencias
Internacional de Carga y Contenedares en Posorja.

s E£i27dejulicde 2012 la Direccion de Puertos de la Subsecretaria de Puertos y Transporte
Maritimo vy Fluvial emitio el Informe Técnico No. DDP-033-2012 en el cual concluye que
durante los afios 2009 al 2012 ia Compafia no llevé a cabo las actividades que eran
requeridas para el desarrolle del Proyecto; esta situacién, sumada a la politica actual de
desarrollc portuario, la cual se basa en la desconcentracion del manegjo de la carga; la no
competitividad de los puertos comerciales; v, la especializacion de cada uno de ellos en
base a los traficos de naves y €argas que manejan 0 que propendan a su meioramiento;
recomendo la derogatoria de la Resolucion No. CNMMP 001/09 del 24 de marzo de 2009
en la que se asutorizaba a la Compafia la ejecucion y operacion del "Puerto de Aguas
Profundas y de Transferencia internacional de Carga y Contenedores en Posorja”. Con
base a los antes mencionado, ef 24 de abrii de 2013 la Subsecrstaria de Puertos vy
Transporte Maritimo vy Fluvial mediante Resclucion No. SPTMF 062/13 publicada en el
Registro Oficial No. 15 del 14 de junio ge 2013 resolvié derogar le Resolucion No.
CNMMP 001409,

s El 25 de mayo de 2016, medianie Decrete Ejecutivo No. 1080, el Presidente de I3
Republica autorizo el desarrolio, construccion y mantenimiento de las instalaciones v ia
cperacion del servicio publico del Puerto de Aguas Profundas en Posorja.  El Proyecto
mncluye el dragado, construccion, mantenimiento y operacion de un canal de navegacion
de acceso hasta Posorja, asi como la construccidn, operacion y mantenimientc de ia
carretera que une Playas vy Posorja. El Proyecto fue adjudicado a ja empresa dubaiti
DPWorld Investments B. V. con una inversitn estimada de US$1,200 miliones.
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El 6 de junic de 2018, DPWorld Posoria 5. A. {cuyo accionista principat es DPWorid
Investments B. V. con el 78% de participacion) y la Autoridad Portuaria de Guayaquil
"APG” firmaron el “Contrato de Gestien Delegada; Asociacion Publico Privada para: (i) el
desarroilo, construgcion, mantenimiento de instalaciones; (i} el dragado, construccion y
mantenimiento de un canal de navegacion de acceso hasta Posorja; (i) construccion v
mantenimienic de la carretera que une Playas y Posorja via El Morro, en la provincia del
Guayas; v, (iv} operacion del servicio pablico del Puerto de Aguas Profundas de Posorja”
con base al Informe de Visbilidad Economica — Financiera que fue aprobado por el Director
de Gestion y Control de Concesionarias de la APG el 23 de mayo de 2016 {documento
anexo al contrato antes mencionado). En ei referido Contrato de Gestién Delegada se
establece que el Proyectc se desarrollara en los terrenos que son de propiedad de la
Companfia y gue constituyen un principal activo, et cual representa i 98% del total de los
activos al 31 de diciembre de 2017,

E! 10 de octubre de 2017 la Junta General Extraordinaria de Accicnistas de la Compania
aprobo la fusion de Alianza Internacional Portuaria Alinport 5. A., como entidad absorbida,
con DPWorld Posoria S. A, como entidad absorbente; la que estd en proceso de
aprobacion por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. El
proceso de fusion inicid el 16 de octubre de 2017 v se estima concluir en el primer
semestre dai 2018.

Las condiciones antes descritas indican la existencia de una incertidumbre que puede originar
dudas sobre la capacidad de la Compafia para continuar comeo un negocic en marcha. A la
techa de los estados financieros, la Administracion de la Compania no tiene razones para creer
que el proceso de fusion antes referido no seza concretado y permita el traspaso en blogque de
los activos y pasives en los montos registrados en los estados financieros; consecuentemente
los estados financieros adjuntos no incluyen ningdn ajuste relacicnado con la recuperacion y
clasiticacion de los montos registrados de los activos ¢ los montos vy clasificacion de los
pasivos gue podrian ser necesarios si la Compania no lograre concretar el proceso de fusion
antes referido.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(&)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NlIFs) emitidas por el 1ASB (international
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017,
con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores vy
Seguros gue establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubiiacion
patronal v desshucio, La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero de 2018, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos
en un mercado amplic v en la misma moneda y plazo en gue se liquidarén dichas
provisicnes.
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Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compafia el 20 de febrero del 2018 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

Bases de Medicion

lLos estados financieros han sido preparados sobre fa base del costo hisiorico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Esiados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compafia. A menos gque se indigue io
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjunios estén
expresadas en dolares estadounidenses.,

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NiiFs reguiere que ia
Administracion de la Compariia efectie ciertos juicios, estimaciones y supuestos que
afectan ia aplicacién de politicas de contabilidad v fos montos reportados de actives,
pasivos, Ingresos v gastos, Los resuliados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones vy supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las
estimaciones son revisadas y en cualguier periodo futurc afectado.
i Juicios
En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracion informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los

estados financieros adjiunios.

B, Supuestos e Incertidumbres en las Estimacicnes

En refacicn a supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio gue terminard al 31 de
diciembre de 2018, la Administracion informa que ninguno de estos asuntos tendria
efecto sobre los estades financieros adjuntos.

i, Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compafia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i} reconocimiento inicial, {iij revelacidn y (i) cuando existen indicios
de deterioro tratdndose de activos no financieros.

{Continua)
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo fa Compania utiliza datos

de mercados cbservables siempre que sea posible. De acuerdo a las NiiFs los

valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variabies usadas en Ias tecnicas de valoracion, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para ei active ¢ pasivo, va sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables.

St las variables usadas para medir € valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razenable se clasifica en su totalidad en e mismo nivel de
jerarquia del valor razonabie de Ia variable dg nivel més hajo que sea significativa a
la medicion total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final dei periodo en el cual ocurrio el cambio.

En fa nota 5 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medyr los
valores razonables.

(3) Politicas de Contahilidad Significativas

Las poiiticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estadoes financieros, a menos gue otro criterio sea
indicado.

{ai Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aguelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, i0s gue estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia; y como ng corrientes, jos de vencimiento superior a dicho
periodo.

{b) Instrumentoes Financierps

La Compania clasitica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

i. Activos vy Pasivos Financieros no Derivados ~ Reconocimiento v Baja

ia Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y os
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se recenocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Compafia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

{Continta)
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La Compaiia da de baja un activo financierc cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transtfiere los dereches
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccian
en la gue se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con fa propiedad det activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos gue sea creada o retenida por la Compania se
reconece como un active o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas o ésias han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto prasentado en
el estado de situacion financiera cuando, v solo cuandg, ia Compafiia cuenta con un
derecho iega!l para compensar los montos y tiene el proposito de liguidarios sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar &l pasivo simultdneaments.

ii.  Activos Financieros no Derivados — Medicion

Ffectivo v Eadivalentes a Efectivo

El efectivo v equivalentes a efectivc se compone principalmente de los saldes del
efectivo disponible en caja y bancos.

i, Pasivos Financieros no Derivados - Medicign

L.os otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonabie
menos cualguier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se vaiorizan al costo amortizado
usando el metodo de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por

pagar,

. Capital Acciones

Las acciones ordinarias {Unica clase de acciones emitidas por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimanio, netos de cualguier efecto tributario.

{c)  Propiedad, Muebles v Eguipos

i.  Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedad, muebles y equipos son valorizadas al costo. El costo de
ciertas partidas de propiedad, muebles vy equipos al 1 de enero de 2010, fecha de
transicion a NilF, fue determinado por un perito independienie con base al valor
razonable a esa fecha,

{Continual
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La propiedad, muebles v equipos se reconocen come activo si es probable que se
deriven de ellas beneficios ecendmicos futuros v su costo puede ser determinado
de una manera fiahle. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles
a la adquisicion del activo.

Las ganancias o perdidas de la venta de un elemento de propiedad, muebles vy
equipos son determinadas comparando 1os precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

. Costos Posternores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas
heneficios economicos futuros para la Compania y su cosieo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimienios de ruting en
propiedad, muebles y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipos se calcula sohre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. De conformidad con la politica de la Compafiia, no se espera
recuperar valor alguno af final de la vida util estimada de los bienes de propiedad,
muebles y equipos, y, en concordancia con esio, no se definen valores residuales,

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas dtiies
estimadas para cada componente de la propiedad, musbles y equipos. Los terrenos
no se deprecian.

Los elementos de propiedad, muebies y equipos se deprecian desde la fecha enfa
cual estan instalados vy listos para su uso. La vida dtil estimada de muebles v
enseres para el periodo en curso y comparativo es de cinco ancs. Los métodos de
depreciacion y vidas Gtiles son revisados en cada gjercicic y se ajustan si es
necesario.

{d} Deterioro
i, Activos Financieros no Derivadgs

Los activos financieros son evaiuados en cada fecha del estado de siuacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas evenios de perdida ocurridos despugs del
reconocimiento inicial del activo, y ese o0 es0s eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de etectivo futurcs del activo que puede estimarse de
manera fiable.

{Continga)
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[.a evidencia objetiva de que un active financiero esté deteriorado puede inciuir &l
incumplimiento de pago por parie de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado & la Compafiia en términos que la Compafiia no consideraria en otras
crrcunstancias, indicaderes gue el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario ¢ emisores, condiciongs economicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizade tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
actives que ne son individualmente significativos son evaluados por detericro
colectivo agrupando Ios activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una perdida por detericro relacionada con un activo financiero gue se valora ai costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v of valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados & la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuitados y se reflejan en una
cuenta de provision contra los prestamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo detenorado continga reconociendose a traves de la reversion del descuento.
Cuando un hecho gque ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el montc de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidon se revierte
contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, es revisade en [a
fecha del estade de situacion financiera para determinar si existe algan indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo, Se recenoce una perdida por deterioro si el valor en Bbros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especticos gue puede tener el activo 0 la unidad generadora de efectivo.
Para propasitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo méas pequefio de activos que
generan flujos de entrada de efective provenientes del use continue, {0s que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

{Continva)

- 14 -



Alianza Internacional Poriuaria Alinport S. A
Notas a los Estados Financieros

{Expresade en Dotares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

ias pérdidas por deterioro son reconocidas en resuitados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambic en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocidc una pérdida por
deterioro.

{el Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por

Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacidn por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empieados que
hayan cumphdo un tiempo minimo de servicio de 25 aflos en una misma companiz;
el gue califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados. Ademas dicho Cédigo establece que al término de la relacion laboral, el
empleador debera pagar una indemnizacion eguivalente al 2b% de Iz Gltima
remuneracion mensual muitiplicada por &l nimero de afos de servicio.

La obligacion neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacion patronal y
con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculande el monto del
beneficio futuro gque los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente. El célculo es realizade anuaimente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédite unitario proyectado.

l.a Compadla reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen dsl
plan de beneticios definidos de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio
en otros resultados integrales; y, todos los gastos relacionados con estos
beneficios, excluyendo ef saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios
a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los bengficios del plan, la
maodificacion resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida en la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. ta Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liguidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por bensticios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empieados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

{Continua)

-15-



Alianza internacional Portuaria Alinport S. A,
Notas 3 los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Se reconcce un pasive st la Compafiia posee una obligacian legal o implicita actual
de pagar este monio coma resudtado de un servicio entregado por el empleado en
ei pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principates
acumulaciones reconocidas por esie concepto corresponden a aquellas
establecidas en ei Codigo del Trabajo.

ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
come gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones v Contingencias

ias obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas ¢ penaiidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion iegai o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para cancelar Iz obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinerc en el tiempe v los riesgos especificos de a obligacion.  Fl
saneamienic del descuento se reconoce corme coste financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacian, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, |z obligacién s ravelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 Mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que fa probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remeta. No se reconocen ingresos, ganangias o activos
contingentes.

Reconocimiento de lngresos Ordinarios v Gastos

. ingresos por Servicios

La Compafia no repeonia ingresos de su operacion debide a que sus actividades
estan paralizadas segun lo descritc en Iz nota 1.

(Continga)
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ii. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

ingreses Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresas por intereses,
ios cuales son receonocidos en resultados al costo amoertizado, usando el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos a
relacionadas, intereses sobre préstamos de accionistas, y por comisiongs bancarias
pagadas.

impuesto a la Benta

£l gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente v el impuesto
diferido. Eiimpuesto a ia renta corriente v diferide es reconocido en resultados, excepto
gue se relaciong a partidas reconocidas en otros resultados integrales ¢ directaments
en el patrimonio, en cuyo casc el monio de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivaments,

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
dei afic utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

.  Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compafia considera ! impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumiuilacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos schre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo as
interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puade involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga gue la Compania
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasives fiscales actusles; tales
cambics en los pasives fiscaies impactardn el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aan no Efectivas

las nuevas normas, enmiendas a ias normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2017, cuya aplicacion anticipada es permitida, sin embargo tates normas, no han sido aphicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

{Continva)
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NHF 16 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NUF 15 establece un marco complete para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gué monto. La NHF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” y ia CINIIF 13 "Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

La NHF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma estabiece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por el cual los ingresos han de reconoccerse a meadida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con ios clientes a través de la entrega de bienes y servicios, yva sea
en un momeanto en e tiempo ¢ a 10 largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfoque
de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

1. ldentificar el contrate con el cliente;

2. Identificar ias obligaciones de desempefic del contrato;

3. Beterminar el precio de la transaccion;

4. Distribuir el precio de la transaccidon entre ias obligaciones de desempefo; v,

5. Reconocer el ingreso cuando {0 en la medida en que) |a entidad satisfaga las obligaciones
de desempeno identificadas en los contratos.

Como se explica en la neta 1, la Compafiia se encuentra en etapa pre-operativa por ende no
reconoce ingresos y no ha determinadec impacto alguno en sus estados financieros.,

NIF 9 instrumentos Financieros

La NHF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicidn”. La NHF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los actives financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. [a NIF 9 mantiene las guias
refacionadas con el reconocimiento vy baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida,

Sobre la base de los activos y pasivos financieros gue mantiene fa Compania al 31 de
diciembre de 2017, la Administracion espera que el nuevo modelo de clasificacion y medicion
de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de Ia
Compania. Asitambién, debido a que 1a Compania se encuentra en etapa pre-operativa y no
existen cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espers que &l
impacto de aplicar el modelo de pérdida esperada sea material a los estades financieros de la
Compafia.

{Continua}
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NHF 16 Arrendamientos

La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
“Arrendamisntos”, CINIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamienta”, SIC 15
"Arrendamientos Operativos - Incentivos”™ y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NiiF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019,
Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 1B "Ingreso de Actividades
Ordinanas Procedente de Contratos con Chentes” en o antes de la aplicacion inicial de NIF
16.

La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios.  Un
arrengatario reconoce un active por derecho de uso que representa s derecho a usar el activo
subyacente v un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes
al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamisntos a corto plazo y
arrendamisntos de bienes de bajo valor. La contabilidad dei arrendador permanece similar a
la norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando los arrendamientos coma
financieros u operativos.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaiuar el impacto potencial resultante de |z aplicacion
de la NHF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones economicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del métedo de transicién elegido v de ia
extension en la cual ta Compafiia utilice 1as excepciones practicas v el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas & Interpretaciones

La Compania no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estadoes financieros:

» Mejoras anuales a las NilFs ciclo 2014 - 2016 {Enmiendas a la NiIF 1 y la NIC 28),

» Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Accicnes (Enmienda a fa NIIF 2.

s Transterencias a Propiedad de inversion (Enmienda a fa NiC 40).

» Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a fa NHF 10y NIC 28).

o CINHF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

s  CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

+ Aplicando NIiF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmiends
ta NHF 4).

« hlIF 17 Contratos de Seguros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determine los valores razanables de
tos activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

{Contindal
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Préstamos v Partidas por Cobrar

Et valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
Hujos de efective futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
de situacidon financiera. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento
inicial y para propositos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales.

ios montos en libros de las otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado
su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

Ei valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro v los flujos de intereés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

£l valor razonable de ios prestamoes vy obligaciones financieras se aproxima al monto en libros
puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar,exceptuande los saldos con compaiiias relacionadas se aproximan a su
valor razonable debido a gue tales instrumentos tienen vencimienio en el corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

E! detaile del efectivo vy equivaientes a efective al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es &
siguiente:

2017 2016
Etectivo en caja uss - 200
Deposites en bancos 17,768 102,687
Uss 17,768 102,887

Propiedad, Muebles y equipos

Bl detalle de propiedad, muebles y equipos al y por los afos que terminaron el 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es como sigue:
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Muehlas Equipos de

Terrenos y eNseres  computacion Total

Costo 0 coste atribuido:

Saldo al 1 de enero de 2016, 31 da

diciemnbre de 2016 y 2017 Uss 24,262,959 12,011 220 24,775,190
Depreciacion acumulada;

Saldo al 1 de enero de 2016 LSS - {4,660} {220} i4,8801

’’’’’ Gasio de depreciacion dal afa N {5,456} - (5,456)

Salde ai 31 de diciembre de 2018 - 114,116} {220} {10,326

Gasio de depreciacion del afo ~ {1,769 - {1,769)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 Uss - {11,885) {220 {12,105
Yalar neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2016 uss 24,262,959 1,895 - 24,264,854

Al 31 de diciembre de 2017 Uss 24,262,959 126 - 24,263,085

{8} Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros activos corresponden a crédito tributario por
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente que mantiene la Compariia, generado
en afos anteriores por lo siguiente:

» Compra de bienes y servicios relacionados con la construccion del "Proyecto para la
Construccion y Operacion de un Terminal Portuario en Posorja - Ecuador”.
* Retencion en la fuente por rendimientos financieros.

E! detalie de los otros activos al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es comao sigue:

2017 2016
impuesto al velor agregado -
crédito ributaro:
2008 LSS 197,555 197,555
2009 102,723 102,721
2010 {6,066) {6,066
2011 - cruce con VA ventas {47) {47}
284,163 294,163
Retenciones en la fuente:
2011 481 481
2015 148 148
2016 208 208
837 837
Total otros activos USE 295,000 285,000
{Contintaj

-21 -



(9)

(10)

Alianza internacional Portuaria Alinport 5. A,
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de tos Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumutados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detailan como sigus:

Notas 2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores ocales USs 2,017 4,921
Dtras cuentas y gastos acumuladoes por pagar
Compadias relacionadas 16 USS 508,712 403,778
Honorarios por pagar 2,614 11,952
Retenciones de wmpusstoa la renta e
impuesto at valor agregado 11 37 112
Bensficios & empleados 14,356 4,193
Otras 1,010 20,687
USs 526,729 440,719

La exposicion de la Compaiia al riesgo de liquidez relacionado con ias cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumuladeos por pagar se revela en la nota 14.

impuesto a la Benta

Gastio de Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en resultados y consiste del impuesto a la renta
corriente por US$39,082, en el 2017 {LUS$0, en el 2016).

Congtliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

Bl 23 de diciembre de 2074 se aprobd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de
2014, en el cual se reformd la tarifa del impuesto a la renta para sociedades a partir def ejercicio
fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%; sin embargo, dicha tarifa se
incrernentara hasta el 28% sobre la proporcion de la base impoenible que corresporda a fa
participacion directa ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la scciedad serd dei 26%.

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta es el 22%. Dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades se reinvierten en las compafias a través de aumentos en el

capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o hienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

{Continua}
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La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel gue resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a ia utilidad antes de impuesto a la
renta:

2017

Utlidad neta Uss 16,556
fmpueste a la renta m““?_.%}lfi?._

Utiidad anies de impuesto a la renta Uss 55,638
Impuesto que resultaria de aplicar |2 tasa

corporativa de impuesto a la renta {22%) HIHY 12,240
Incremento {reduccién) resultante de:

Amortizacion de pérdida tributaria {13,027}

Gastos no deducibles 29,889

USss 38,082

Impuesto a la Renta por Pagar

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo del impuesto a la renta por pagar es de US$39,082
(LJS$0, en el 2016).

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 {Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150} se
publico la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la Gestion Financiera. L.os principales aspectos introducidos por esta Ley
se sefiglan a continuacion:

e iatasacorporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 25%. En el caso de
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraisos fiscales con una participacion
directa o indirecta igual o superior al 0%, la tarifa de impuesto a ia renta se incrementa
dei 25% al 28%. Asitambién la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas en la Compania a través de aumentos del
capital acciones, beneficio que es aplicable Unicamente a los exportadores habituales v a
las sociedades mencionadas en la Ley.

*  Se establecen que son deducibies los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que ho
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles
o no.

e Se excluye para el célculo del anticipo de impusesto a la renta los sueldos v salarios,
beneficios sociales {decimo tercers v cuarta remuneracion; y, los aportes patronales ai
IESS) Este beneficio es aplicable a partir del anticipo del afio 2018.

{Continda)
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Sityacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregade vy retenciones en la
tuente presentadas por la Compania por los afios 2014 al 2017 estan abiertas a revisién por
parte de las autoridades tributarias.

Precios de Transterencia

Bl Becreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legisiacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del afo 2015, de acuerdo con ia Resolucion del Servicio de Rentas
internas (SR No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con paries relacionadas locales y/o domiciiiadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulade superior a US3$3,000,000
deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto es superior a
LUS$15,000,000, deberén presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y &
informe de precios de transferencia.

Debido a gue el monto de ias operaciones con partes relacionadas no supera los montos
minimos establecidos, la Compania no esté obligada a presentar el informe integrai de precios
de transferencia.

Beneficios a Empleados

El detalie de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Contribuciones de seguridad social uss 986 880
Beneficios sociales (principaimente
legales} 3,662 3313
Participacian de trabajadores 9,818 -
Reserva pama pensienss de jubilacion
patronat 7,122
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 1,850 -
Uuss 23,328 4,193
Pasivos corrientes Ussg 14,356 4,193
Pasivos no correntes 8,972 -
5% 23,328 4,193

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

L.a Compania a partir del ano 2017 contrato los servicios de un experto actuarial para que
determine la reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahugio
de todos sus empleados en relacién de dependencia. Al 31 de diciembre de 2017, el monto
total de fa reserva para estos beneficios fue de US$8,972 1a cual fue registrada contra los
resuitados del afio.

{Continta)
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[.os principales supuestos considerados en el estudio actuarial al 31 de diciembre de 2017
son los siguienies:

2017
Tasa de descuento 7.67%
Tasa de incremento salarial 1.50%
Tasa de rotacion {promedio} 5.90%
Tabla de mortalidad & invalidez TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gque la Compafiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obiigacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto impertante en
los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente paosibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estade de situacidn tinanciera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habriar afectado la obhgacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a
continuacion:

31 de diciembre de 2017

Jubilacion Indemnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.6% Uss {475} {80
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 512 86
Tasa de ingremento salarial - aumento de 0.5% b41 94
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% {H0b) 188)

(Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compafiia en concepto de gastos del personal incluidos en el rubro
de gastos de administracion en el estado de resultados por los afos terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 se resumen a continuacion:

2017 2016
Sueldos y salarios Uss 32,923 28.669
Beneficios sociales 14,815 13,366
Participacion de trabajadores 0,818 -
Jubitacién patronal y desahucio 8,972 -
USs$ 66,528 42,035
(Continua)

-25-



{12)

(13)

Aldianza Internacional Portuaria Alinport 5. A,
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unides de América - USS)

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los préstamos vy obligaciones financieras de la Compania
{unico pasive que devenga interesesi, ios que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacion acerca de la exposicién de la Companiia al riesgo de tasa de interés y de liguidez,
vease la nota 14,

Motas 2007 2016
Préstamos de accionistas, sin fecha
de vencimiento y tasa de interés anual
equivalente a Ta tasa Libor més 7.7% 16 Uss 2,663,854 2,508,558
Préstamos con ottas partes relacionadas 16 - 400,000
USE 2,663,954 2,808,558

Como parte de los acuerdos celebrados con los anteriores accionistas {véase nota 13}, la
Compafia procedio a reversar contra resultados del afo el préstamo por US$400,000 recibido
en afos previos por parte de Integral Fishing Services Inc..

Condiciones de Contrato de Préstamao con Accionistas

Segun las condiciones establecidas en los contratos suscritos por los préstamos de
accionistas, ningun pago de capital o intereses debera realizarse, a no ser y hasta que, el fiujo
de caja de la Compania lo permita y previo al pago de capital e intereses de los préstamos v
obligaciones financieras que la Compafia mantenga con terceros, incluyendo cualguier cuenta
de reserva que sea suficiente pars garantizar tai page de capital e interés como ha sido
determinade y acordado por los accionistas.

Capital y Reservas

Capital Accicnes

La Compafia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con vaior nominal de
US$1,000 cads una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre del
2017 y 2016 son 1,000,

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los accionistas de la Compafia son como sigue:

% de participacion

2017 2018
Comercio Internacional de Awin 5. AL COINASA E 0.1%
Delea Finance 5. A - 17.5%
DP Werld Invesiment B. V. 78.0% 55.9%
Paciic Port international inc. - 5.0%
Kanawha §, A, 24.0% -
Servicios v Traficos de Contenedores S, A. SERTRACO - 21.5%

{Continua)
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En elafo 2017 las compafiias: Comercio Internacional de Atan S, A. COINASA, Delea Finance
5. A, Pacific Port International Inc., y Servicios y Traficos de Contenedores 5. A. SERTRACO
{accionistas anteriores) celebraron acuerdos/convenios con DP World Investment B. V. vy
Kanawha S. A. para efectuar la transterencia de las acciones gue mantenian en la Compania a
favor de estas dltimas. En dichos acuerdos los accionistas anteriores cedieron todos los
derechos y todas las expeciativas gue tengan 0 pudieren #egar a tener en contra de la
Compafia, inclusive todos los derechos a cobrar utilidades aun no distribuidas, asi como todos
ios derechos gue pueda tener en cualguier aumento de capital.

Aporte para Futura Capitalizacion

El 29 de agosto de 2007, mediante un acuerdo de accionistas, se resolvid efectuar un aporte
en eiectivo por US$12,752,250 para futuro aumento de capital. A la fecha de ios estados
financieros, la Compafiia no ha iniciado el trémite para efeciuar ef referido aumento en &l
capital acciones.

Superavit por Revaluacion de Activos

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo del superavit por

revaluacion de activos no esta sujeto a distribucion a los accionistas v puede ser objeto de
capitalizacion en la parte que exceda ¢l saldo de las perdidas acumuladas, previa decision de
la Junta General de Accicnistas.

{14}  Administracién del Riesgo Financiero

Debido & que la Compania se encuentra en un periodo de hibernacion esta expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

-  Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez

Marco de Administracion de Riesaos

La Admimnistracion de la Compafia es responsable por establecer v supervisar el marco de
adminisiracion de riesgos, asi como por el desarrcllo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo
..... . adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan

regularmente las peliticas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de gue reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinade y constructive en el gue todos los empleades entiendan sus roles y obligaciones,

{Continda)

-97-



Alianza Internacional Portuaria Alinport S. A,
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de America - US$)

La Administracion de la Compafiia monitorea el cumplimientc de las politicas v los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marce de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

Ei riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente det efectivo v equivalentes g efectivo.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

Al 31 de diciembre de 2017, ia Compania manienia efectivo v equivalentes a efectivo por
US%17,768 (efectivo v equivalentes a efectivo por US$102,887, al 31 de diciembre de 2016),
que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y
geguivalentes a efective son mantenidos principalmentie con bancos g instituciones financieras
que estan calificadas entre el rango AAA-y AAA, segun fas agencias calificadoras Pacific Credit
Rating vy Bank Watch Ratings o Humphreys S. A..

Riesgo de Liguidez

Ei riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compsaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Compania para administrar ia liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales comao de tension, sin incurnr en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

La Administracion de la Compafiia dispone de informacion que le permite monitorear os
requenmientos de flujo de efectivo; por to general tisne como objetive contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperadas, esto exciuye ef posible impacto
de circunstancias extremas gue no pueden predecirse razonablemente. A la facha de emision
de los estados financieros no se han detectado situaciones gue a criterio de la Administracion
puadan ser consideradas como riesgo de liguidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:
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31 de diciembre de 2017

Valar en Vencimientos Dellaf Defiaiz St fecha
libros contractuales meses mMESes especifica
Présiamos y obligaciones financieras Uss 2,663,954 2,663,954 - 2,663,954
Cuentas por pagar comerciales 2,017 2017 2.m7 -
Impuesto a s renta por pagar 39,082 39.082 39,082 -
teas cusntas v gastos acumulados
por pagar 526,728 526,729 18,017 508,712 -
LSk 3.231,782 3,231,182 59,118 808,712 2,663,954
31 de diciambre de 2016
Valor en WVencimiantos Debsd DeGai2 S ipcha
libros contraciuales mases meses especiiics
Préstamos y obligaciones financismas uUss 2,808,558 2,908 558 - 2,908,558
Cuenias po! pagar eomerciaies 4921 4,821 4921 - -
Ciras cuentas v 0asios acumulados
poT pagar 440,719 440,718 71,862 368,757
USE 3354198 3.354 108 76,883 388,757 2,808,558

Administracion de Capital

La politica de ia Compania es mantener un nivel de capital que ie permita mantener la
confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar e desarrolio future del negocie.
£l capital se compone dei patrimonio total. La Junta de Accionistas esiablece las necesidades
adicionales de inversiones de capital. La Compafia no esta sujeta a requerimientos axternos
ge incremente de capital. No hubo cambios en el enfoque de ls Compafia para la
administracion de capital durante el ano.

La Compafia hace seguimiento al capital, wilizando el indice deuds neta ajustada a patrimonio
ajustade. Para este proposito, deuds neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulades, de haberlos, v menos efectivo y equivalentes a
efectivo; vy el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los
dividendos propuestos no acumulados, de haberios. El indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado de la Compafifa al términc del periodo del estado de situacion financiera
es el siguiente:

2017 20186

Total pasivos JS§ 3,240,754 3,354,198
henos efectivo vy equivalentes

a efectivo 17,768 102,887

Deuda neta zjusiada USS 3,222,986 3,251,311

Total patnmonio, neto Uss 21,335,099 21,318,543

Indice deuda neta ajustada a pawimonio 0.15 0.15

(Contingal
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Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transaccicnes con Companias Relacionadas

Eiresumen de fas principales transacciones con compafiias relacionadas a traves de propiedad
o administracion para ios anos gue terminaron el 31 de diciembre de 2017 v 2016 es &l
siguiente:

Noias 2017 20186
Préstamos recibidos Us§ 140,017 183,562
Otras cuentas por pagar - 158,680
Intereses pagados 18 155,396 139,109

En el ano 2017, la Compania procedit a reversar contra resultados del afc US$35,080
provenienies de saldos por pagar 2 DPW Américas considerando que estos valores no seran
cobrados por su relacionada.

Como panrie de los acuerdos celebrados con los anteriores accionistas {(véase nota 13), la
Compafiia procedid a reversar contra resultados def afio e préstamo por US$400,000 recibido
en afios previos por parte de integral Fishing Services Inc..

En el afio 2017, la Compania recibio préstamos para cubrir sus gastos operativos de DPWorld
Posorja S. A, compania relacionada a través de accionistas comunes, por un monto en
agregado de US$140,017 sin vencimiento especifico y no devengan intereses. Estos
prestamos seran compensadoes en e procesa de fusion por absorcion (véase nota 1).

Un resumen de los saldos con companiias refacionadas resuliantes de ias transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre 2017 y 2018 es como sigus:

2017 2016

QOuas cuentas y gastos acumulados por pagar:

DPW Americas Ussg - 35,080

Delea Finance 365,685 365,685

DPWorld Posoria 143,027 2,010

USS 508,712 403,775

Prestamos v obligaciones financieras:

BPFWorld Investmeants B.V. USs 2,219,749 1,548,464

integral Fishing Serviges Inc, - 400,000

Servicic y Tréfico de Contenedores S, A,

SERTRACO - 528,984
PacHic Port Internationat - 142,415
Comercio internacional del Atin COINASA - 2,241
Delea Finance 444,205 286,464

USE 2,663,854 2,808,558
{Continta}
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Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2017 y 2016, las compensaciones recibidas por la gerencia clave por sueldos
y beneficios sociales a corto piazo se resumen a continuacion:

2017 2016
Sueldos y salarios UsSs 24,300 20.380
Beneficios a corto plazo 5,437 4,611
Beneficios a largo plazo 6,384 -

Gastos por Naturaleza

£l gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios gue terminaron el 31
de diciernbre de 2017 y 2016

2017 2016

Gastos de personal {nota 11} USsH 66,528 42,035
Gastos por honorarios profesionales 21,646 290,159
Gastos por impuesios y confribuciones 34,732 97,319
Gastos por guardiania 15,558 17,362
Gastos por depreciacion (nota 7) 1,769 5,456
Gastos por viaje - 3,078
Gastos por mantenimiento y reparacionas 138 859
Otros gastos 22,218 143,466

Uss 222,589 605,734

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia celebré un contrato con Publicidad & Imagen 5. A
para que realice una asesoria en el manejo de las relaciones publicas. E! gasto de honerarios
por asesoria en relaciones publicas asciende a US$219,076.

Ingresos y Costos Financieros

£l detalle de ingresos y costos financieros que se muestran en el estado de resultados porlos
anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
tngresos financieros:
intereses ganados Uss - (3,808}
Costos financieros:
Intereses bancarios - locales USsE 1,457 7.375
intereses préstamos accionistas 155,398 139,109
USs 156,853 146,484
{Continla)
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Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 20 de febrero de 2018, fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron dispornibles para ser emitidos. Ningln evento
signficativo ocurmio con posternioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 20 de febrero de 2018, que requiera revelacion o ajuste a
los estados financieros adjuntos.
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