ALIANZA INTERNACIONAL PORTUARIA ALINPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Actives Nota 2015 2014
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectiva 6 0,426 10,977
Aclivos financieros mantenidos hasta el vencimiento 7 585,500 585,500
Otras cuentas por cobrar 16,462 6,465
Total activos corricntes 611,388 602,942
Activos no corrientes
Propiedades y equipas 8 24,270,310 24,275,190
Impuestos por recuperar 9 294,792 294,644
Total activos no corrientes 24,565,102 24,560,834
Total actives 25,176,490 25,172,776
Las notas explicativas anexas spn parte integrante de los estados financieros.
é {“.\‘. r/ | ,f ! ¥ £ f f? 7
| ¥ fafi
bz **5"._’{_ f M/‘ Gl
= e
enmcmnes Sonia Solis
Representante al Contadora

Pigina 3 de 26



ALIANZA INTERNACIONAL PORTUARIA ALINPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos v patrimonio
Pasives Nota 2015 2014
Pasivos corrlentes
Cuentas por pagar 6,586 10,750
Cuentas por pogar compaiilas relacionados 15 491,085 204,800
Otras cuentas por pagar 10 35,166 404.019
Totul pasivos corricntes 533.737 619.569
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compailfos relacienadas 15 2,575,897 2,371,461
Total pasivos 3.109.634 2,991,030
Patrimonio
Capital soclal 12 1,000,000 1,000,000
Aporte para futura capitalizacién 12,752,250 12,752,250
Reserva por revaluacion de propiedades 15,351,972 15,451,972
Pérdidas acumuladas {7.037.366) (6.922.476)
Total patrimonio 22,066,856 22,181,746
Total pasivos y patrimonio 25.176,490 25,172,776

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ALIANZA INTERNACIONAL PORTUARIA ALINPORT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2015 2014

Gustos de administracion 13 (392.844) {398,598}
Toltal gastos (192.844) (398,598}

Ingresos financieros 14 7437 B,026
Custos financieros 7 (28.9313) (125,422)
Cosio financlere, neto (373.423) (117,396)

Otrus ingresos [ egresos netos 10 399,450 3944
Pérdida neta y resultado integral del aiio {114.800) (512,050)
= I

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ALIANZA INTERNACIONAL PORTUARIA ALINPORT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Naota

Flujo de fondas de las uctividudes operacionalest
Pérdida neta y resultado integral del afio
Mis débitos que no represenlan mov imienta de efectivo:
Reverso de provisiones 10
Gastode depreciocion 8
Inlerés en pasivos financieros 14
Cambiosen uctivesy pasivos:
Otrascuentas por cobrar
Im pucstos por recuperar
Cuentos pot pagar comerciales
Otras cuenloas por pagar
Efectivoneto utilizado ¢n las actividades de operacidn
Flujo de fondoa de los nctividades de finnnciamiento

Pagode intereses

Cuentas por pagar con com padias relacionadas
Efcetiv o neto provisto por las actividades de financiamicato
Disminuciin netg de electivoy equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniclio del afio
Efeclivoy equivalentes de efectivo al final del ado 6

Las notas explicativas anexas rte integrante de los estados financieros.
C N/t L.

2015 2014
{114,89¢) (s12,050)
(399,270) &
4,880 ©
120,587 125,421
(388,693} (3186,628)
(9,997) 3911
(148) =
{4,164) (2,030)
30,417 78

{372,585}

{184.,660)

= (75,079)
371,034 371,541
171,034 196,462

(1,551) (188,207)
10,077 199,184
9,426 10,977
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1.

ALIANZA INTERNACIONAL PORTUARIA ALINPORT S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador en el afio 2006 siendo su actividad principal la construccion y
operacion de un Puerto de Aguas Profundas y de Transferencia Internacional de Carga de Contenedores en
Posorja (en adelante “el proyecto™). Las actividades de la Compaiiia estin reguladas por la Subsecretaria de
Puertos y Transporte Maritimo y Fluvial del Ministeric de Transporte y Obras Publicas, Autoridades
Portuanias y Capitanins del Puerto.

Alinnza Internacional Portuaria Alinport S.A. es una compaififa de nacionalidad ecuatoriana constituida en
el Ecuador segun las leyes ecuatorianas.

Etapas del provecio: El proyecto se encuentra dividido en tres etapas, como sigue:

» Construccion de un muelle con un delantal de 505 metros y un patio de contenedores de 262,730
metros cuadrados con un potencial para procesar 730,400 TEU anuales (unidad equivalente o
contenedores de 20 pies); a medida que la actividad comercial se incremente, la Compaiifa en forma
gradual ampliard sus objetivos.

¢ En susegunda etapa el muelle se extenderi hasta 980 metros de frente y el patio de contenedores se
incrementard en una forma acorde hasta llegar a un drea de 432,820 metros cuadrados y una
capacidad de procesar 1,137,400 TEU anuales,

¢ Para soportar la demanda futura a largo plazo, se construiri una tercera fase con un muelle de 1,680
metros de delantal, 537,620 metros cuadrados de patio y una capacidad de 1,559,000 TEU anuales,

Status actual del provecto:

= En junio del 2010 la Junta General de Accionistas toma la decisidn de posponer por tiempo indefinido

la construccién del Puerto Aguas Profundas y de Transferencia Internacional de Carga de Contenedores
en Posorja.

» Hasta la fecha esti pendicente de obtener los permisos ambientales para remocién del manglar asf como
para ef dragado, pese a que en marzo del 2009 el Consejo Nacional de la Marina Mercante y Puertos de
la Repiblica del Ecuador mediante Resolucién No. 001/09 autorizé a la Compaiifa la ejecucidony
operacion del Proyecto “Puerto de Aguas Profundas y de Transferencia Nacional de Carga y
Contenedores”. Sin embargo, a la fecha de emision de los estados financieros no se han recibido los
permisos ambientales.
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ALIANZA INTERNACIONAL PORTUARIA ALINPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estndounidenses)

¢ El 21 de julio del 2012 la Direccién de Puertos de la Subsecretaria de Puertos y Transporte Maritimo y
Fluvial emiti6 el Informe Técnico No. DDP-033-2012 en el cual concluye que la Compaiifa no ha
desarrollado el Proyecto desde el afio 2009 al 2012, y tomando en cuenta que Ia politica actual del
desarrollo portuario se basa en la desconcertacién del manejo de la carga, Ja no competitividad de los
puertos comerciales y la especializacién de cada uno de ellos en base a los trificos de naves y cargas que
manejan o que propendan a sb mejoramiento, recomienda la derogatoria de la Resolucién No.
CNMMO 001/09 del 24 de marzo del 2009 en la Transferencia Internacional de Carga y Contenedores
en Posorja. Con base a lo antes mencionado, el 24 de abril del 2013 la Subsecretaria de Puertos y
Transporte Maritimo y Fluvial mediante Resolucién No. SFTMF 062/13 publicada en el Registro
Oficial No. 15 del 14 de junio del 2013 resolvio derogar la Resolucion No. CNMMP co1/09.

» Mediante Decreto Ejecutivo, No. 1060, del miéreoles 25 de mayo del 2016, el Presidente de la
Repiblica autorizo el "desarrollo, construccién y mantenimiento de instalaciones, Ia operacion del
servico publico del Puerto de Aguas Profundas de Posorja, el dragado, construceion, mantenimiento y
operacion de un canal de navegacion de acceso hasta Posorja”, La decision también incluye Ia carretera
que une Playas y Posorja via Morro, en la provincia del Guayas. La empresa dubaiti DP World invertird
aproximadamente USS 1.200 millones en Ia construccion del Puerto de Aguas Profundas de Posorja.

Las condiciones antes descritas indican la existencia de una incertidumbre que puede originar dudas sobre
la capacidad de la Compaiifa para concluir el Proyecto y continuar como un negocio en marcha. A la fecha
de emisién de los estados financieros, la Administracion de la Compaifa no tiene razones para creer que
los accionistas no continuardn soportando financieramente a la Compaiiia para permitirle mantener la
vigencia de los permisos, licencias y registros necesarios para el desarrollo del Proyecto y mantener a la
Compaiila en existencia por ¢l futuro previsible; consecuentemente, los estados financieros adjuntos han
sido preparados sobre la base de negocio en marcha y no ineluyen ningiin ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos registrados de los activos o a los montos y clasificacion de los
pasivos que podrian ser necesarios si la Compaiiia no estuviera en capacidad de continuar en existencia.
Este supuesto depende de eventos futuros, cuyos resultados son inherentemente inciertos. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias,

Aprobacién de los estados financicros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacidn de fecha 29 de septiembre del 2016 por parte del Gerente General de Alianza Internacional
Portuaria Alinport S.A. y posteriormente serdn puestos a consideracién del Directorio y de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva,
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2.1

ALTANZA INTERNACIONAL PORTUARIA ALINPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacin de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se presentan en estos
estados financieros, salve que se indique lo contrario,

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de Alianza Internacional Portuaria Alinport S.A. se han preparado de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ¢jercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También cxige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compaiifa. En In Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
ireas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Para efectos comparativos ciertas cifras de los estados financieros del afio 2014 fueron reclasificadas.
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2.3

ALIANZA INTERNACIONAL PORTUARIA ALINPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015, se han publieado nuevas normas, enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacion.

Noemsa Tewa

NlIF 1y Enmivnda relativa a la adiulsicién de ung participacié ¢n una uperacidn conjunta "Acuerlos conjintos”

NiCiby a8 Enmiemlas o cstas Normas relacionadas con los méiodos de deprecisclon y amortizacién,

NICi6y 41 Enmicnilas o estas Normas relacianadas con las plantas {ective bioldgico) portadoras de frutos y xu
inclusibn como parie del rubro "Propiedades, planla v equipe™,

NITF 1 y NIC2H Enmivnttas refocionadas con lo veata o Lo apotacitn de bienes entre un inversae y su asuciada o negocio
cunjune,

NiCz7 Enmicada que trata de 1 inclusién det método de valor patrimonts] proporcional (VPP} para ba
valuracién de inversiones.

NIF 14 Prblicaciin de la norma “Cieentas de Diferimicntas de Actividades Regulodas *

NilF5 Mejoras que darifien clertos (emas de clasificocitn entre actives,

NIF7 Mejoms que mudifican lo relacionado a las reveloclones de Jos contratos de prestacion de servicios y las
mevelaciones requeridas para bs estados finsncierns interinus,

NIC W) Mejoma ique darifican ) modo de determinar b tasa de descuento para las obfigaciones por beneficios
pest-empleo.

NIC 14 Mejors e cdarifican lo relsciomado con la informaci6n reveles en o reporte fnterino y las referencins
incluidas en el mismo,

NIC1 Enmiemlas a la NIC 1, revelaciones relnclonadas am malerialidad, dbsgregacion y sullotales, notas y
Otms resultados Integrales

NUV1O,IFRS12y  Enmicrdas o este grupo de Nomas, que darifican ciertos aspecius sobrre bz preparacion y claboracién de

NICaH estodus fitancieros consplitdados y acercn de la opeidn del métoda del valor patrimonial proparcional en
entidades que no son eatidades de inversiin

NItFgy Publicacifin de la porma “Instrumentos Financiems™ , versidn complels
Prbdicacidn de la norma “Reconocimicnio de Jos ingrisos procedente de los contratos con los clientes”,

NUIF15 «sia norma reemplazora a la NIC iy 18

Aplicacitn obligainria para
cjerviclos inicladas a partiy de:

tdeenero 2016
1 dbe enero 2016
1 the encro 2016
1decnern amb
1 de etiero 2000
1 de enero 2mb
1 de julio 2010
1 de fulio 2016
1 de julin 2mé
3 de Jublo 2016

1 deenem 2016

1decnemo 2016

1 de enero 2018
1 de encre 2008

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las NIIF existentes, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados finoncieros adjuntos estin expresadas en dolares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depasitos en bancos.
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ALIANZA INTERNACIONAL PORTUARIA ALINPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financicros
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia posee activos y pasivos financieros clasificados en las siguientes categorins: “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
representa el propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financicros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacién financiera por certificados de depésitos con vencimiento fijo, que la Administracién tiene
la intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Son activos financieros no
derivados que se designan en esta categorfa o no califican para ser designados en alguna de las otras
categorias de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financicros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar comerciales y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento
La Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacin financiera a la fecha
de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial

Los activas y pasivos financiceros son medidos al costo atribuible a la transaccion, Con posterioridad
al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior

a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado en ¢l rubro Ingresos financieros. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién. Si la
Compaiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificarin como disponible para la venta,
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5

ALIANZA INTERNACIONAL PORTUARIA ALINPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
sipuientes cuentas dentro de las siguientes categorias:

(i) Cuentas por pagar; Son obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente al costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderos hasta en 30 dias,

(ii) Cuentas por pagara compaiifas relocionadas: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen coslo de transacciones significativas incurridas al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando
las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro costos financieros.

2.4.3.Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de recuperar todos los importes que
representen estos activos de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades
financieras significativas de la contraparte, la probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos
se han deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han registrado provisiones por
deterioro de activos financicros.

2.4.4.Bajas de activos y pasivos financicros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiifa transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es climinado cuando las obligaciones de la Compatiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Propicdades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos pérdidas por deterioro, en caso de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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2.6

ALIANZA INTERNACIONAL PORTUARIA ALINPORT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los terrenos y las mejoras a los terrenos no se deprecian. La depreciacién de Jas demads propiedades y
equipos esta es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes de las instalaciones y
equipos, o de componentes significativos identificables que posean vidas iitiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida itil serd irrelevante. Las estimaciones de
vidas tiles de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas utiles de propiedades y equipos son las siguientes

Tipo de biengs Nimero de aios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (Propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias gue indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable, El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar ¢l deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequeiios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso gue el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Si bien existen ciertos indicadores de deterioro, al
31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia no estima necesario registrar una pérdida por deterioro,
dado que considera que el valor de los bienes se aproxima a los de su realizacion.

Impuecsto a la renta corriente y diferido

La Compaiiia esti amparada por Ia Ley de Beneficios Tributarios para Nuevas Inversiones Productivas,
Generacién de Empleo y Prestacion de Servicios No. 2005-20 publicadn en el Registro Oficial No. 148 del
18 de noviembre del 2005 y su correspondiente Reglamento para la aplicacién de dicha Ley publicado en
el Registro Oficial No. 307 de julio del 2006, De acuerdo a esta Ley la Compaiifa estd exonerada del pago
del impuesto a |a renta hasta por 10 aiios, asf como, exoneracion total de los dercchos e impuestos que
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gravan los actos constitutivos de las sociedades anénimas, exoneracion de derechos arancelarios en las
importaciones de maquinarias, equipos y repuestos nuevos y materia prima que no se produzca en el pais;
y disminucién de un 95% de los impuestos cobrados por la Municipalidad de Guayaquil.

Al 31 de diciembre el 2015 y 2014, y debido n que la Compaiifa se encuentra en etapa pre-operacional, no
se registrn impuesto a la renta corriente. De esta misma forma, no se ha identificado diferencias entre las
bases contables y tributarias que generen Impuesto a la renta diferido a ser registrado.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro otras cuentas por pagar del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

i)  Vaeaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ii} Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en ¢l Ecundor.
Bencficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

La Administracion de la Compaiifa no registra provisién por jubilacién patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 pues considerz que el efecto no es significativo en los estados financieros
tomados en su conjunto; ya que al 31 de diciembre Ja Compaiiia sélo mantiene tres empleados enrolados
¢n su ndmina.

Reserva por revaluacion de propiedades (superivit por revaluacidn)

Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos y mejoras de terrenos realizadas en el 2012. De
acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por Ia Superintendencia de Compaiifas este saldo no puede
ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo
seria transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se
disponga del mismo.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades podrian ser distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Rescrva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realiee estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia
hist6rica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de Jos estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitnacion financiera y los resultados de Ia Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de lIn Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptas:

o Vida util de las propiedades v equipos: La determinacién de las vidas iitiles se evaltian al cierre de
cada afio a fin de determinar la vida itil econémica de estos bienes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a que la Compaiiia se encuentra en un pericdo de hibernacion estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito
s Riesgode liquidez

{a) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar el mareo de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las policitas de administracion
de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgos
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente
las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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(b)

(c)

La Administracion de la Compaiifa monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecio
de los riesgos a los que se enfrenta ln Compaiila.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del cfectivo y equivalentes de efectivo e inversiones de valores,

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia mantenfa efectivo y equivalentes a cfectivo e inversiones
en valores por US$9,426 y US$585,500, respectivamente, (2014: USS10,977 y US$585,500), que
representan su méixima exposicién al riesgo de crédito, El efective e inversiones en valores son
mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras que estin calificadas entre el

rango AAA- y AAA, segun las agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Bank Watch Ratings o
Humphreys S.A.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante Ia entrega de
efectivo u otros activos financiercs. El enfoque de Ia Compaiiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de Ja Compaiifa.

La Administracion de ln Compaiifa dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo gencral tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados, esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, A la fecha de emision de los
estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién pvuedan ser
consideradas como riesgo de liguidez.
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financicros:

m

Cuenias por pagar

Otras cuentas por pagor

Cuentas por pagara compaiifas relacionadas (1)

2014

Diras cuentas por pagar

Cuentas por pagar comerciales

Cueatos por pagara compaiifas relacionadas {1)

Menosde Entreays
ailo aitos
6,586
15,166 -
b 3.067.“2
41,752 1,067,882
Menosde 1 Entre2ys
aiio aiios
404,019
10,750
204,800 2,371,461
619,560 2,371461

(1) Como se indica en la Nota 15, eslos pasivos incluyen préstamos con accionistas que generan un
interés anual equivalente a la tasa Libor mds 7.7%, sin embargo, en esta nota se presentan los saldos
a su valor néminal dado que no tienen una fecha definida de vencimiento y los pagos del capital e
intereses se relizordn en la medida de que los flujos de la Compaiifa lo permitan.

Gestion del capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital se compone del
patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital. La
Compaiifa no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el

enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital durante ¢l afio.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como Ia
deuda neta dividida entre el capital total. La denda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ mds la

deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar
Otras cuenlos por pagar
Cuentas poc pagar a compafifas relaclonadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudaneta

Total patrimonio neto

Capital total
Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

2015 2014
6,586 10,750
Js.tﬁ 404,019
3,067,862 2,576,461
3,109,634 2.991,230
(9.426) (10977)
1,100,208 2,980,053
22,066,856 22,181,746
25,167,064 25,161,799
123 - . n.g%
T e——— P ———

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:
Curriente Nocorrienie Corrienic Nao currientc
Activos financlerna medidns al costo
Elfectivo y equivalenies de efectivo 9426 10.977
(e e Jios kasta su s encimienio sH5.500 sHisso0
(tras cuenins pur cobrar LW ] 6465
"Totol activos linancleros [T ] ML
RRERRS SoroTaE=
'asivos financieros medidoas al comto
amortizade
Cucntas pur pagar 6,586 750
{Nras cuenlns por pagar 35166 404,019
Cuenios pur pagara compadias relaclonodas SoLo88 L§78H97 quq.8o0 271,461

‘Tatad pasivos Hnancleros

ST e 25,

619.569 2..;7!.:61

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
linancieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a los activos maatenidos hasta su vencimiento y los préstomos con entidades financieras, éstos se
presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de

mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Cormposicion:
NS =2
Caja 200 400
Bancus 9,246 777
Y,.426 108977
= ——. - —

INVERSIONES FINANCIERAS MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicién:

Tipo.de pape} Entldw Tasaan) Yencimiento ams ay
Péliza de ocutnulaciin CHibank, N.A Socursal Ecuador 145% asta juz/2016 SHE 80 585500

Corresponde a péliza de acumulacién entregada como garantia de fiel cumplimiento del plan de manejo
ambiental por las actividades de la Compaiifa, dicho plan fue aprobado por la Direccidn del Medio
Ambiente de la M.I1. Municipalidad de Guayaquil.
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POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estndounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR
015 04
Impuesto al valor agregado - erédito tribulario afios anleriores (1) 294,163 204,063
Relenciones en la fuente - o 2011 629 481
294,791 204,644
—————— e

(1) Corresponde a crédito tributaric por Impuesto al Valor Agregado que mantiene la Compaiiia,
generado por la compra de bienes y servicios relacionados con la construccion del “Proyecto para la
Construccion y Operacion de un Terminal Portuario en Posorja ~ Ecuador”

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2015 2014
Honorarios por pagor (1) 8,750 399,270
Otroy 26,415 4,749
35,165 404,019

(1) Correspondin en el 2014 a provisiones de honorarios por gastos de gestion, relacionados con la
obtencion de los permisos de construcci6n y operacién del puerto. Durante e) 2015, US$399,270 de
cstas provisiones fucron reversados acreditando a Otros ingresas en el estodo de resultados
integrales.

IMPUESTOS

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2011 al
2015, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
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CAPITAL SOCIAL, APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES Y RESERVAS
n) Capital

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 esté constituido por
1000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$1,000 cada una.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1os accionistas de la Compaiifa son:

afls 2014
% X
APM Terminals B.V. - .
Comercio Inlernocional del Atin 5.A.COINASA 0.10% 0.10%
Delen Finance S.A. 11.10% 67.00%
Pacilic Port Intermotional INC 5.00% 5.00%
Servivlos y Trificos de Contenedores S.A. SERTRACO 27.90% 27.90%
DP World Investments B, V. 55.90% -
100.00% 100.00%
b) Aportes para futuras capitalizaciones

El 29 de agosto del 2007, a través de un acuerdo entre accionistas, estos resolvieron aportar la suma
de USS12,752,250 como Aportes para futuras capitalizaciones, importes que fueron transferidos en
cfectivo, US$1,672,125 en el afio 2007 y US$11,080,125 durante el afio 2008.

c) Reserva por revaluacion de activos

De acuerdo con la legislacion vigente, el saldo de la reserva por revaluacion de activos no esta sujeta a
distribuciéin a los accionistas y puede ser capitalizada en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas y este aprobado por la Junta General de Accionistas.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

. 201 a1

Gastos de personal 44,521 42,123
Gostos de honorarios profesionales (1) 64,052 216,560
Gastas por mantenimiento y reparaciones 750 479
Gaslos de seguros - 4,765
Gaslos de impuestos y contribuciones 104,886 95,312
Gastos de vinje 1,712 1,867
Otros pastos 176,933 37492
Total

3 2,844 198,504

(1) Enecladio 2014 incluia principalmente US$204,800 por costos de consultoria sobre un estudio de
factibilidad de navegacion en el canal de la Terminal de Contenedores de Posorja y otros gastos
efectuados por la accionista Delea Finance en afios anteriores y contabilizados con erédito a cuentas
por pagar a compaiifas relacionadas en el 2014,

INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

25 g
Ingresos Minancicrost
Intercscs ganndns 7 Ruzh
Castos financicros:
Iniereses bancarias (8,346} {8.338)
Inicreses por préstamas accionlstas G20.587) (117.084)
{128,933} {135.321)
TEET es————
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los perfodos 2015 y 2014,
con compafifas y partes relacionadas.

s =0id

Servicius informaticos

APMT MNG - 141
Servicios adminitratives

Moecks del Ecuador - 9,000

Operaduorn del Pacifico 1,200
Présiamos de aceionistas ¢ Inlereses devengndos

Delea Finunce 576 83,249

NP World lavestments BV, 141..:46 .

Pacific Port 5879 5854

Cuinasa uz 17

Composicion de los snldos con compaiiias y partes relacionadas que se originan pri ncipnlmente delas
transacciones antes mencionadas:

Cuentas por pagar (1)

Senvicioy Trdfico de Conlenedores S.A. SEXRTRACO 591,084 i 280

Pacific Port Intcrmational 15954 100,079

Comercio Internacional del Alin COINASA 2,119 EX

B World Invesiments B,Y, 1298741

Delen Finanee 6by.9to0 1515500
1,667,882 176,201

Compadlas relaclonadas ()

Integral Fishing Services Inc. 400,000 400,000
30b7,882 2,576,261

Menas pasiva curriente A41,945 z04.o0
2575897 i 2714610

(1) Corresponden a préstamos con accionistas sin fecha de vencimiento y a una tasa de interés anual
cquivalente a la tasa Libor mis 7.7% de acverdo a contratos suscritos en donde se indica que ningin
pago de capital o interés deberi realizarse, a no ser y hasta que, el flujo de caja de la Compaiiia lo
permita,
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(2) Este pasivo no devenga intereses y si bien no tiene un plazo definido de pago, In Administracion
estima que se cancelari en el corto plazo,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se han producido

eventos que, en la opinién de la administracion de ln Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos. Ver Nota 1.
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