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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telphone.: (593-4} 2290657
Av. Miguel H. Alcivar Mz, 302 (693-4) 2250698
Ap. 08-010-3818 Fax: (693-4) 2288774

Guayaquil - Ecuador

Informe de los Auditores independigntes

A la Junta de Directorio y Accionistas
Alianza Internacional Partuaria Alinport S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Alianza Internacicnal Portuaria Alinport
5. A. {una compaiiiia en etapa de desarrolio), que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010,
el estado de resultados, el estado de evolucién del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por & affo
que termind en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y por el control interno que determina
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errares significatives, ya
sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumptamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los monios y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
inciuyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

Bases para una Qpinién Calificada

No pudimos obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria respecto a provisiones incluidas en
olras cuentas y gastos acumulados por pagar por US$196,000 (US5$86,000 en 2009) registradas con
cargo a propiedad, muebles y equipos por US$86,000 (US$86,000 en 2009) y gastos administrativos
generales — transportes y viaticos por US$110,000. Por consiguiente, no estamos en capacidad de
determinar si algin ajuste a los montos antes indicados podria ser necesario.

{Continda)
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QOpinién Calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo Bases para una
Opinién Calificada, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes la situacién financiera de Alianza Internacional Portuaria Alinport S. A.
al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de

contabilidad.

Pérrafo de Enfasis

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencidn a la nota 1-a) a los estados financieros que describe
las condiciones consideradas y la decisién de los accionistas de la Compaiia de posponer por tiempo
indefinide la construccidn del Puerto de Aguas Profundas y de Transferencla Internacional de Carga y

Contenedores en Posorja. Estas condiciones indican que existe una incertidumbre importante que puede
originar una duda significativa acerca de la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en
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Alianza Internacional Portuaria Alinport S. A.

(Una Compaififa en Etapa de Desarrollo)
(Guayaquil - Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009
(En Délares de ios Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Inversiones en valores (notas 1-c y 9)
Impuesto al valor agregado -~ crédito tributario (nota 3)

Otras cuentas por cobrar (notas 2 y 4)
Total activos corrientes

Propiedad, muebles y equipos (nota 5)
Menos depreciacion acumulada
Propiedad, muebles y equipos, neto

Otros activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (notas 2y 7)

Total pasivos corrientes
Deuda a largo piazo con companias relacionadas (nota 2)
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones — acciones ordinarias y nominativas
con valor nominal de US$1,000 cada una;
autorizadas, suscritas y pagadas 1.000 acciones

Aportes para fulura capitalizacion

Reserva por revalorizacion de actives

Déficit

Patrimonio de los accionistas, neto

Compromisos (not,

Flemming Falkentoft
Gerente General

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.
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2010 2009

703,072 1,537,303
585,500 585,500
899,928 857,242
102,600 140,175

2,291,100 3.120.720
30,604,318 30,450,924

24,688 85.254
30,579,630 30,365,670
54,210 70,250

—32,924.940 _33,556,640

111,360 90,215
725,678 140.776
837,038 230,991

1,525,000 1.524.970
2,362,038 1,755,961

1,000,000 1,000,000
12,752,235 12,752,235
22,309,350 22,309,350

498 683 (4,260,906)
30,562,902 31,800,679

t
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Alianza Internacional Portuaria Alinport S. A.
(Una Compaiiia en Etapa de Desarrolio)

Estado de Resultados
Ao que termind el 3t de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Dé6lares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Gastos:
Gastos administrativos y generales:
Sueldos de expatriados Us$ 523,968 414,401
Transportes y viaticos 118,121 10,129
Sueldos y beneficios sociales 94,901 195,832
Gastos de viviendas 96,892 108,636
Honorarios por consuitorias 64,624 91,597
Mantenimiento y reparaciones 13,833 25,557
Otros gastos operativos 32,721 12,754
Guardiania 32,529 50,400
Suscripciones y capacitaciones 1,042 33,949
Impuestos y contribuciones 93,124 114,923
Depreciaciones 19,503 43,669
Arriendos 29,263 35,995
Publicidad y propaganda 367 8,204
Sesvicios basicos 13,050 23,198
Honorarios profesionales 9,000 14,900
Gastos legales 273 436
Otros 3,608 7.607
1,146,819 1,192,187
Intereses pagados 103,724 13,378
Otros egresos —14.649 34,698
Total gastos _1,265,192 _1,240,263
intereses ganados (21,330) (34,854)
Utilidad en venta de muebles y eguipcs (6,085) {1,686)
Pérdida del g} uss 1237777 1,203,723

Flemming Falkentoft
Gerente General

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

SE‘[ni Solis
Contadota General
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Alianza Internacional Portuaria Alinport S. A.
{Una Compaiia en Etapa de Desarroilo)

Estado de Evolucién del Patrimonio
Ano que termind ¢l 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para  Reserva por Patrimonio de
Capital futura revalorizacion los accionistas,
acciones  capitalizacién de activps Déficit neto

Saldos al 31 de diciembre del 2008  US$ 1,000,000 12,752,235 22,309,350  (3,057,183) 33,004,402

Pérdida del ejercicio - - - (1.203,723) (1.203.723)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 : 1,000,000 12,752,235 22,309,350  (4,260,906) 31,800,679
Pérdida del ejercicio - - - (1,237.777) {1,237,777)

Saldos al 31 de diciembre del 2010  US$ _1,000000 _12752.235 22309350 .(5.4968.683) _30.562,902

Flemming\Jatkbntoft : ‘za
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompainan a los estados financieros.
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Alianza Internacional Portuaria Alinport S. A.
{Una Compafiia en Etapa de Desarrolio)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2009
010 Reestablecido

Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 8):

Efectivo pagado a proveedores y empleados us$ (878,819) (1,829,209)
Impuesto a la renta pagado (326) 1,603
Intereses recibidos 28,238 12,120
Intereses pagados (10,697) (7.401)
Efectivo misceldneo pagado {14,649) (34,698)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacién {876,253) {1,.857.5885)
Fiujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, muebles y equipos (43,657) {1,409,544)
Incremento en inversiones en valores - (585,500)
Proveniente de la venta de propiedad, muebles y
equipos 85,149 24 107
Efectivo neto provisto por {utilizado en) las
actividades de inversion 41,492 (1,.970,937)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de la deuda a largo plazo con
compaiiias relacionadas 30 1,124,970
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 30 1,124,970
(Disminucién) neta en efectivo (834,731) {(2,703,552)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio _ 1,537,803 _4.241.355
Efectivo en caja y b al del afio ' Uss __703.072 1,537,803

Flemming Falkentoft “S¢hia Solis
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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Alianza Internacional Portuaria Alinport S. A.
{Una Compaiiia en Etapa de Desarrollo)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcién del Negocio y Resumen de Politicas importantes de Contabilidad

(a)

Descripcién del Negocio

Alianza Internacional Portuaria Alinport S. A. {la Compafiia) fue constituida en julio del
2006 en la ciudad de Guayaqull, Repiblica del Ecuador; sus operaciones consisten en la
construccién y operacion de un Puerlo de Aguas Profundas y de Transferencia
Internacional de Carga y Contenedores en Posorja (el Proyecto). Sus actividades se
encuentran reguladas por el Consejo Nacional de Marina Mercante y Puertos CNMMP, la
Direccién General de la Marina Mercante y del Litoral DIGMER (actualmente la
Subsecretaria de Puertos y Transporte Maritimo y Fluvial), Autoridades Portuarias y
Capitanias del Puerto,

El Proyecto se encuentra dividido en tres etapas, como sigue:

* Construccién de un muelle con un delantal de 595 metros y un patio de contenedores
de 262,730 metros cuadrados con un potencial para procesar 730.400 TEU anuales
{unidad equivalente a contenedores de 20 pies), en medida que la actividad comercial
se incremente, la Compaiiia en forma gradual ampliaré sus objetivos.

o El muelle se extendera hasta 980 metros de frente y el patio de contenedores se
incrementard en una forma acorde hasta llegar a un area de 432.820 metros
cuadrados y una capacidad de procesar 1.137.400 TEU anuales.

¢ Para soportar la demanda futura a largo plazo, se construird una tercera fase con un
muelle de 1,680 metros cuadrados de delantal, 537,620 metros cuadrados de patio y
una capacidad de 1.559.000 TEU anuales.

El costo total del proyecto se estima en 335 millones de Euros que incluye 265 milfones de
Euros que seran invertidos en trabajos de construccion, pavimentacion, drenaje,
electricidad, instalaciones, dragado, etc. y 70 millones de Euros que seran invertidos en
compra de maquinarias y equipos a ser instalados en la Terminal de Transferencia de
Contenedores.

En octubre del 2006, e Muy llustre Concejo Cantonal de Guayaquil, resolvid aprobar el
Proyecto de inversién privada presentado por la Compafiia para la construccién y
operacion del puerto de aguas profundas y de transferencia internacional de carga y
contenedores en la parroquia Posorja, y mediante oficio No. 2006-8034 presentado en
diciembre del 2008, el Ministerio de Finanzas autoriza a la Compafiia a acogerse a la ley
de beneficios tributarios para nuevas inversiones productivas, generacion de empleo y
prestacién de servicios. En diciembre del 2006, mediante decreto ejecutivo No. 2123 se
ratifics la exencion tributaria antes referida.

{Continoa)
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Alianza Internacional Portuaria Alinport 5. A.
(Una Compariia en Etapa de Desarrollo)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Asamblea Constituyente en sesion ordinaria celebrada el 28 diciembre del 2007,
resolvid la aprobacién de la L.ey Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, fa
misma que fue publicada en el Registro Oficial No. 242 mediante la cual se deroga la ley
No. 2005-20 "Ley de Beneficios Tributarios para nuevas inversiones productivas,
generacion de empleo y prestacion de servicios". Sin embargo, de acuerdo a lo indicado
en el Art. 34 del Codigo Tributario, [a exencién concedida por determinado plazo,
subsistira hasta su expiracion, a pesar de que exista otra ley que la derogue o modifique
posteriormente (véase nota 6).

Como resultado de la situacion econémica global combinada con el estado de fa oferta y
demanda para facilidades portuarias, la Junta General de Accionistas de la Compaifiia, en
sesién del 29 de junio del 2010, decidié pasponer por tiempo indefinido la construccién del
Proyecto, y aprobd el informe denominado “Alinport Administracion durante la Modalidad
de Hibermacidn”, el que principalmente establece of personal, garantias y contratos a
retener y los pagos que se deberan efectuar para mantener los permisos de concesidn,
licencias y registros necesarios para el desarrollo del Proyecto y para mantener a la
Compafdiia con vida legal por el futuro previsible. Adicionalmente los siguientes asuntos,
necesarios para el desarrollo del proyecto, se encuentran ain pendientes de resolucion:

+ Obtener los permisos ambientales para la remocidn del manglar asi como para
dragado.- en marzo del 2008, e! Consejo Macional de la Marina Mercante y Puertos de
la Republica del Ecuador emitié la Resolucién No. 001/09 en la cual autoriza a fa
Compafila la ejecucién y operacién del proyecto "Puerto de Aguas Profundas y de
Transferencia Internacional de Carga y Contenedores”. Sin embargo, a la presente
fecha no se han recibido los permisos ambientales.

* Construccién de la autopista Posorja/Playas — Progreso.- las obras relacionadas con
la construccion de la autopista que estaran a cargo del Muy llustre Concejo Cantonal
de Guayaquil constituye una obra necesaria para facilitar el transporte de la carga
desde y hacia el nuevo Puerto.

Las condiciones antes indicadas indican 1a existencia de una incertidumbre importante que
puede originar una duda significativa sobre la capacidad de la Compafiia para concluir el
Proyecto y continuar como un negocio en marcha. A la fecha de este informe la
administracion de la Compafia no tiene razones para creer que el principal accionista no
continuara soportando financieramente a la Compaiiia para permitirle mantener la vigencia
de los permisos, licencias y registros necesarios para el desarrollo del Proyecio y
mantener a la Compafia en existencia por el futuro previsible; consecusntemente los
estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de negocio en marcha y
no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacion de los montos
registrados de los activos o a los montos y clasificacion de los pasivos que podrian ser
necesarios si la Compafiia no estuviera en capacidad de continuar en existencia. Este
supuesto depende de eventos futuros, cuyos resultados son inherentemente inciertos.

(Continda)
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(b)

(d)

{e)

(f)

Alianza internacional Portuaria Alinport S. A.
(Una Compaiiia en Etapa de Desarrollo)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicién de la Compainiia y de curso legal y de unidad de cuenta en
Ecuador desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad {NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador,
las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Para
aqueflas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Ccentabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas ¢ permitidas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador.

inversiones en Valores

Las inversiones a corto plaze consisten en titulos de renta fija (depdsito a plazo) emitidos
por una institucion financiera, a un afio plazo y tasa de interés anual del 3.5% (4.75% de
interés anual en 2009), que la Compariia registra al costo. Los intereses sobre estas
inversiones se reconocen en resultados por el método del devengado.

Propiedad, Muebles y Equipos

La propiedad, muebles y equipos (excepto terrenos que estan registrados al valor de
avallo efectuado por un perito independiente) estan registrados al costo y se deprecian
utilizando el método de linea recta, en base a la vida Otil establecida en las disposicicnes
tributarias. Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Equipos de computacién 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos _20%

Mejoras a Terrenos ¥ Construcciones en Curso

Las mejoras a terrenos estan registradas al valor de avallo efectuado por un perito
independiente. Las construcciones en curso estan registradas al costo y corresponde a
trabajos de excavaciones, desalojo, relleno y compactacion realizados en los terrenos de
Posorja.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de fa Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

{Continua)
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Alianza Internacional Pertuaria Alinport S. A.
{Una Compafiia en Etapa de Desarrolio)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(g) Adopcitn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con [as Resoluciones de la Superintendencia de Compafiias No. 06.Q.ICI-004
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No, 08.GDSC.010
publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la
adopcion y cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, la Compaiiia debera adoptar las NIIF el 1 de enero del 2011 y emitir sus
estados financieros del 2011 de acuerdo con las NIIF, como emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB); siendo el 1 de enero del 2010 ia fecha de transicién.

Como un resultado de la adopcion de las NIIF pueden surgir ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enerc del 2011 y para efectos comparativos, los estados financieros
del afic 2010 deberan ser reestablecidos de acuerdo a NIIF y podrian diferir en algunos
aspectos importantes de los estados financieros adjuntos.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Administracién esté
evaluando el impacto de la adopcién de las NIIF en [a situacion financiera y resultados de
la Compafiia.

Transacciones con Compafiias Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compaiias relacionadas a través de propiedad
o administracion en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Préstamos recibidos uss 30 1,124,970
Servicios profesionales - 72,760
Reembolso de gastos 553,634 97,079
Venta de muebles y equipos 32,589 -
intereses pagados 93,027 5977
Arriendos pagados 4,400 -

En el ano 2009 la Compania obtuvo financiamiento de varios accionistas para la construccitn
del proyecto del Puerto de Aguas Profundas y Terminal de Contenedores en la ciudad de
Posorja y capital de trabajo, sin fecha de vencimienio y tasa de interés equivalente a la tasa
Libor mas 7.70%; dichos préstamos se presentan como deuda a largo plazo en los estados
financieros adjuntos. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de junio del
2010 resolvid solicitar a uno de los accionistas la enfrega a la Compafiia del préstamo que se
acordd en la Junta General del 2 de octubre del 2009 y unanimemente resolvié que una vez que
todos los préstamos hayan sido enfregados a la Compafiia, éstos sean capitalizados en
acciones a prorrata del porcentaje de participacidon de cada accionista en Alianza Internacional
Portuaria Alinport S. A..

En el afio 2009, {a Compaiiia recibi¢ servicios profesionales de sus relacionadas del exterior,
quienes supervisaron y efectuaron estudios y trabajos en el Proyecto.,

(Continla)
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En el afio 2010, la Compafia vendi6 muebles y equipos por US$32,589 a una compaiiia
relacionada a través de accionistas comunes.

Un resumen de los saldos con companiias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Activos: =
Oftras cuentas por cobrar uUs$ - 12,868
Pasivos:
Cuentas por pagar uss 3,000 3,000
Intereses acumuladoes por pagar 98,004 5977
Deuda a largo plazo =1.825,000 —1.524.970

Impugsto al Vator Agregado -- Credite Tributario

El saldo por cobrar del Impuesto al Valor Agregado — crédito tributario corresponde al impuesto
pagado principalmente en adquisiciones de bienes y servicios para la construccién del puerto de
aguas profundas y terminal de contenedores en la ciudad de Posorja. Dicho impusesto constituye
crédito tributaric que la Compafiia puede deducir del impuesto al valor agregado que como
agente de percepcion cargara en los servicios gravados con (VA tarifa 12% cuando inicie sus
operaciones.

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009
Anticipos a proveedores us$ 79,714 79,714
Préstamos y anticipos a empleados vy
funclionarios - 949
Cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas (nota 2) - 12,868
Intereses por cobrar 19,126 26,034
Impuesto retenido 481 155
Otras 3.279 20,455

Us$ _102600  __140.175
Propiedad, Muebles y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

-11-




£937777992377337733333733393333393333333733333333)2)3)3)

(6)

Alianza Internacional Portuaria Alinport 5. A,
(Una Compaiiia en Etapa de Desarrollo)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2010
Saldos al Saldos al
31112/09 Adiciones Ventas 3112140
Terrenos uss$ 10,123,440 - - 10,123,440
Mejoras a terrenos 12,585,910 - - 12,585,910
Equipos de computacién 31,429 - (16,143) 15,286
Mugbles y enseres 36,539 - (17,321) 19,218
Vehiculos 125,669 - {125,669} -
Construcciones en proceso _7.547.937 _ 312527 - _ 7.860.464
30,450,924 312,527  (159,133) 30,604,318
Depreciacion acumulada _(85254) (19,503) 80,069 (24,688)

uss 30365670 __203024 _(70064) _30.579.630

2009

Saldos al Saldos al

31/12/08 Adiciones Ventas 31/12/09

Terrenos uss$ 10,123,440 - - 10,123,440
Mejoras a terrenos 12,585,910 - - 12,585,910
Equipos de computacion 31,429 - - 31,429
Muebles y enseres 36,539 - - 38,539
Vehiculos 161,071 - (35,402) 125,669
Construcciones en proceso 6,052,393 1,495,544 - 7.547.937
28,990,782 1,495,544 (35.402) 30,450,924
Depreciacién acumulada {54,566) (43.669) _ 12981 _  (85254)

Usy 28036216 _1451876 _(22.421) _30,365.670
Impuesto a la Renta

La Compahia estd amparada por la Ley de Beneficios Tributarios para Nuevas Inversiones
Productivas, Generacién Empleo y Prestacién de Servicios No. 2005-20 publicada en el Registro
Oficial No. 148 del 18 de Noviembre del 2005 y su correspondiente Reglamento para la
aplicaci6n de dicha Ley publicado en el Registro Oficial No. 307 de julio del 2006. De acuerdo a
esta Ley la Compafiia estd exonerada del pago del Impuesto a la Renta hasta por 10 afios, asi
como, exoneracion total de los derechos e impuestos que gravan los actos constitutivos de las
sociedades anonimas, exoneracion de derechos arancelarios en las importaciones de
magquinarias, equipos y repuestos nuevos y materia prima que no se produzca en el pals; y
disminucién en un 95% de los impuestos cobrados por la Municipalidad de Guayaquil (véase
nota 1).

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compania por los afios 2007 al 2010 estén abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

(ContinGa)
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{7) Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otvas cuentas y gasios acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009

es el siguiente:

Honorarios por pagar

Retenciones de impuesto a la renta & impuesto al

valor agregado
Intereses acumulados por pagar {nota 2)
Cuentas por pagar a compainias relacionadas
(nota 2)
Némina y beneficios sociales por pagar
Provision para reestructuracion
Otros

2010

Us$ 378,870

156,472
99,004

3,000
2,332

86,000

009

-

22,294
5977

3,000
17,720
5,300
86,485

USs __725678 —140.776

(8) Conciliacién de la_Pérdida del Ejercicio al Efectivo Neto Ulilizado en las Actividades de

Qperacion

La conciliacion de la pérdida del ejercicio al efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

Perdida del ejercicio
Ajustes para congciliar la pérdida del
ejercicio con el efective neto utilizado en
las actividades de operacién:
Depreciacién de muebles, equipos y
vehiculos
Utilidad en venta de muebles y equipos
(Aumento) disminucion en:
Impuesto al valor agregado — crédito
tributario
Ofras cuentas por cobrar
Otros activos
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales
Ofras cuentas y gastos acumulados
por pagar
Efectivo neto ulilizado en las
actividades de operacién

-13-

2010
uss (1,237,777)

19,503
(6,085)

(42,686)
37,575
16,040
21,145

316,032

Uss _(876.253

2009
(1,203,723)

43,669
{1,686)

(213,268)
(31,049)
6,220
(336,426)
(121.322)

—{1.857,585)

{Continda)
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Compromisos

En el afio 2007 la Compariia celebré un Acuerdo con A. P. Moller Finance S. A. mediante el cual
recibird asistencia en la construccion, desarrollo, operacion y administracion del Puerto de
Aguas Profundas y Terminal de Contenedores en la ciudad de Posorja. Por este servicio la
Compaiiia debera cancelar durante el periodo de operacion 2 Euros por cada TEU (unidad
equivalente a contenedores de 20 pies) y por administracién y soporte durante el periodo de
construcciéon 450,000 Euros pagaderos el 1 de julio del 2010, dichoc monto serd ajustado por el
50% de ta inflacién anual desde |a fecha de ejecucion de este Acuerdo hasta la fecha de pago.
En agosto del 2010 A.P. Moller Finance S. A. transfirié todos los derechos y obligaciones sobre
el contrato anteriormente indicado a A.P.M. Terminals Mediterranean. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ninguna provision por este concepto, debido a que el proceso de
construccién del puerto estd suspendido (véase nota 1). En adicion, los costos y gastos
incurridos en la adquisicion de bienes y serviclos para la Compafiia, seran reembolsados.

Al 31 de diciembre del 2010 y 20089, la Compafia ha otorgado garantia bancaria por
US$585,500 a favor de la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil para garantizar el fiel
cumplimiento del manejo ambiental en las actividades de la empresa.

En el 2010 y 2009 certificados de depositos a plazo por US$585,500 han sido entregados en
garantia al banco emisor de |a garantia bancaria antes indicada.

Estado de Flujos de Efectivo

En el 2010 la administracién de la Compafiia determiné que certificado de depdsito a plazo por
US$585,000 entregado en garantia (véase nota 9) fue presentado por error en los estados
financieros del 2009 en la clasificacién de equivalente de efectivo. Las cifras comparativas para
el afio 2009 del estado de flujos de efectivo han sido reestablecidas consecuentemente.
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