MAGUIRRE PRODUCCIONES S.A.

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS PARA
EL AND QUE TERMINA E£L 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. INFORMACION GENERAL

MAGUHRRE FRODUCCIONES S.A../:HE constiuida en la ciudad de Guayaguil ~ Ecuador,
mediante eacritura pablea del 08 de Junio det 2008, anle nolaric Or. Marooa Diaz Casguete,
MNotarla Vigésima Primera del Cantén Guayaguil, @ inscrita en el registrador Mercantil def Canton
Guayaqui, el 27 de Junic del mism afo.

Su abjedo social: ACTIVIDADES ARTISTICAS CULTURALES

La oficina principal de & compania se encuenira ubicada en Ciwdadela LOMAS DE URDESA,
CALLE. 1OMA PRIMERA, SOLAR & MZ, 160 Bdifc COND. MARIA CECILIA P32, GFC A

ANTECEDENTES

Ta como lo indica la Respluctn emittdla por a Supenntendencia de Compafifas W°. No.
SCICLCRAIFRS.G.11.10 dal 11 de echubre de 2071, Ariiculo primero.- Para efectos dal regisiro y
preparacion de aslados financieras, la Superintendanca de Compainiag saifice coma PYMES a laz
persanhas jurldicas que cumplan fas sigukentes condiciones.

1. Activos Iotales infanores a cugito millones de dGlares;
2. Ragigtren un vakw bruto de vantss smuales inferior a cinen millonas de délares; v,

3. Tengasn menos de 200 trabajedares (personal ocupado). Para este caledio ae tomard el
pramedio anual ponderado

BASES DE PREPARACION
DECLARACKIN DE CUMPLIMIENTD

Los estados financkeros han sido preparades de conformidad con Nomas Iniemacionales de
Infernacian Financiera pare 1as PYMES (MIF nare las PYMES; emitidas par ' international
dccounling Standards  Board [(1ASB) lgs qua han skddo sdoptadss en Ecvader por @
Superintendencia de Compalifas, segon disposiciones emitida en el Regisiro Oficial 498 del 31 dea
diciembre 2003, Resolucion M. 0BG OSC. 010 de (8 Suparmtendancia da Compadias v Registro
Oficial M. 5% — Viemes 28 de Oubre de 2011, resohucikin SC.1CLCPAIFRS.G.11.007, establecid que
“las Momnas Inlemadonales de informacin Finandera HIF para las PYMES™, sean de aglicacidn
obligateria por parta de las anticades sujedas a conbrel y vigilancia de I Supernlendencia de
Compafiias, para sl regigtfo, preparacian y presemtacion de s estados fnanciercs.

Los sytacdos han sido preperacdas con bEse a copta histbnco, aungues modificads por el vaier de
mercado de cienos actvos, QUE 5€ enceertiran especiicadas en sus poliicas de contabiicad.

POLITICAS CONTABLES SIGHNIFICATIVAS

A confnuacion s describen las principalos poliicas contablas adopadas an B preparacen de ks
ectados financieros d& acuerdo Nommas Internacionales d= Informacian Financlera pars Fequenas
y Medianas Entidades [(NIF parg las PYMES) al 31 de diciambre 2012



Lot aglades financierns =& han alaborada de acuerdo con &) proyecic de Womma Internacional e
Informacicn Financias para Peguadas v Medianas Entidacdes (NIIF para 1es PYME) emitidas por
Consejo g Normas itemacionaies de Contabilidad (IASE). Estan preseniades en délares da |os
Estados Unidox da Amarica.

a. MONEDA FUNGICNAL Y DE PRESENTAGION.

Las parbidas incluidas &n los estados financieros se valorizan wliizande la moneda dal entome
gtandamico principal &n que la entidad apard (moneda funcianal) tepresentada en Dolaraes (US3). El
délar =5 |3 unidad maonelarnz de |2 Repiblica del Ecuader. La Repitblica del Ecuador no amits
pape! moreda prople, y en su ugar, el ddlar de los Eslados Unidos de América se uliiza como
monada an curso kegsl, de scuenda a ia seccldn 30 Moneda funcional de la emidad{Moneda
Funcional pamafo 30.2).

b. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES REALIZADAS.

La preparacion ds Ios estados financiarcs requiars que lg adminislracidn raalica juiksios,
astimaciones y supuestos que gfectan la aphcacdn de s paliticas de conlabiidad v Ica montoa de
activos, pasims, patimonio, ingreses v gastos presentadps. Los resukados reales pueden diferie
de eshas estimacongs.

Las estirmaciones vy supuestos relevantes son revisadas de manera penidica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contab¥es son reconadcidos en el perinda en que ésla es revisada ¥ en
cushguisr pariode futurs afeciade.

La infomtacion contenida &n estos Estados Financaros, &8 responsabilidad de ia Administracion de
compania MAGUIRRE PRODUCCIONES 5.A. seccion 2 Conceplos y Principios Generales
{Onjetwos de los estados financieros de las pequeiias ¥ medianas entidades parafo 2.3) quienes
menifiasian axpreaamente que se han aplcado en =u totalidad los principios y crtenies inclurdos en
las WIF para las PYMES

En paticular las principaies astimacionas ca meartidymbras v juiclos ciicos an 3 aplicacion oe
paliticas contahiss que tenen efecto significative en ks Montos econocikdos v a reconccar an al
futuro en los estados finahcikeros, son 1as siguientes:
O Estimacién de fa vida (itil y vaior de memado de los siguientes activos:
= Instrumentos Finanseros
»  Oiros
a Las pé&rdidas por detariorn de detaminados acfivos
u Las hpdtesiz empleadas en el calculd actuarial de oz beneficios a los empleados.

W las provigiones por compromisog  edguindos oon terceros y las  paswos
contingentas.

a Las prowisiones en bases a estudios téenicas que cubren las distintas varables
que afectan a los productcs en existencia (densidad, humedad, entre ofras).

a Los costos futuros para el cierre de |ag instalaciones (Desmantelamiants).
‘J Aclivos por impuestss diferidos.
A pesar de que estas estimacignes e han realizado en funcidn de I3 meior informacion dispanible

an la fecha d& formulacitn de estas estados financieros sobre los hechos analizadoes, es posicle
que acoitecimientas gue puedan bener gar en el future abliguen a modificarkas (alaka v a la



baja) an préammos eercicios, 1o gue g9 hada da forma orostectiva, reconosiendo loe ofectes del
cambis de estimaciones en los comaspondientes Estados Financiares.

CLASIFICAGION DE SALDOS EN CORRIENTES Y NC CORRIENTES
£n el estada de situacibn financiera, los actives son clasificados como comientes cuando

a Se= pspara raalizar el aciivo, o tiere k5 intension de vanderlos a consumitka 20 su cickh
normal de operacion;
Mantiane al activo principalmente oon fines da nafociacion;

[

(W] Espera reatizar & activo dentro de los 12 meses sigsentes despuds del pericdo sohra =l
cual s informa; o,

(|

El active 25 efectivo o equivalente de efective sin ningan tipo de restriccikan,

La compendia clasifica un pemivo como coments cuandg:

[

Espera liquidar un paszivo an su 2iclo normal de opearacion
Mantiena un pasive principalmanta con al propdsito de negociar

el cual ge informa: o,

ta compafiia ng bene un derecho incondicional para aplazar la canocelacion del pasivo
curanie al menos ks 12 meses siguientes a la Tacha del parfodo sobre el que e informa.

.
O  El pasive s dabe liguidar dentro de s 12 meses siguientas 2 la facha del pariodo sobre
(0

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compafia considers como efeclive g lg cajp asi como a los depdsitos bencarics a la vista, y se
congiders camo eguivalentes de efactivolas inversiones a corte plaza de gran Hguidez ¥ que estan
supta a un fesgo poco significative de cambios en su valor, por [Bnlo una invareion  sara
equivalente al efectvo cuande tenga vencimiento praximo pactadas 2 un maximo de novenia dlas,
inguyando depositos a plazo. secciin T parrafo 7.2,

ACTWOS FINANCIEROS

La endidad ha eptade aplcar awmo pollitica da contabilidad [o pravisio an la seccién 11 y seccion 12
N 5U totafidad.

4. Cuontas y docuwmentes por cobrar

Comesponden principalments aguellos deudores pendrentes da pago, por oz bienes vendidos,
Se conlabiliza mcialmente al precio de |2 fransaccidn (incluyenda o costos de ransaccion
excepio en la medicion inicial de tps aclivos y pasives financiergs que se miden al yaiyr
raconablé con cambios en resubadcs! exceplc & el acuerdo constituye, en efecm. una
tranzacoen de Ananciacicn, seccdan 11 pamafo 13

h. Inversionos

Lag inversiones son veiorizadas & costo amortizaco, seccidn 171 pérrafo 15.




Un activa financkern e evaluade en cada fecha de presentacion {(Dwteriors de un
instrumante financiero pérrafo 41.21) para delerminar si existe evidencia chjetiva de
datericia  Un sctag financierg egtd deterorede s sxigte svadancle chlativa gua une a mas
eventos han temido un efecto negativo e ivs Aupos de efeclive fuburos del aclive,

Una pérdida por deleroro en relecion con sctivos financieros regiatrades al costo amortizado
52 calkcula como la diferencia enire el imperte en libros del aciivo v el valor aclual de los flujas
de efectivie fuluros estimadas, descontados al Hpo de intends efectvo.

Los acivos financieros significativos son examinados individualmente para determinar su
dederion. Los actives financisros reslanles son evaluados colectivamente en grupos gue
comparten carecderisticas de nesgo credibicr sk,

Todas las pardidas por dederion son reconaecidas en resultados. 5 an pancdos posteriores, el
mports de una pérdida por deterioro del vator disminuyese v iz disminucian puede relacionarse
chigtivaments o un hacha ooUmcn can postericndad al reconocimianta dal datarlors (tal
comc und mejora en la calificacidn crediticia vel devdor), |8 entidad revertirs la pérdida por
datarany reconacida con anterioridad, ya sea directamente o0 medante el ajusta de una cuenta
votractora. La revarsidn no dand lugar a un importe en libroa ded activo financiera {nalo de
cualkguier cuenta comectora) gue exceda sl importe en fibros que habvia tenido st antericmente
e sa hubiinse reconodlds la pérdida par datenicro del valor., La entidad rgeonoeard al impanta
de [a revereitn an jos réesullados inmedistamants (Reversiin pdmafa 11 26)

Activog na Fihancheros

& cieme de cada estado financierg arual, ¢ cuando 2 esfime necasarlo, & analiza & valor de los
activos para determinar sl existe algun indicio, @Anto imtame como extemnp, de gue ks activos han
sufnida pérdida de valor,

En case de que exista algin indicn de pérdica de valor (delenomn), se realza una estimacién del
importe recuperable de dicho active para detemminar. 2n su casa, el manta dal castiga necesarie. Sl
ga trata de actves no identificaldes gque no generan Mujcs de caja en forma independients, se
esfima la recuperabiliidad de la Unidad Generadora de Efactiva a ia cual el activo pertensce.

El importe recuperable serd el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta v el
valor de usc dal active. Al evaluar el vakr da uso, bbos flujos huturas de efectivo ealimados s&
descyantan 2 su valer actual wilizands la tasa WACC doa MAGLUIRRE PRODUCCIONES SA.,
emphkeada para evaluacicnes financieras e activoe similares.

En el caso da qua el imgorts recuperabke sea inferior al vaior neto en lbros dal activo, se registrard
la comespendierie provisdn por detenaro por ke diferencia, con cargo a resultades del ejercicio.

Laz pardidas por detanors regonoerdas en sjercicios antenoras son evaiuadae an cada ciems
anual, con & ghjesto de determinar cualquier indicio de que la pérdlas haya dlsminpide & haya
desaparacido en cuyo casg |8 pardida sard raverlida

. Invendarios

Los inventanics son valonzados al costo y al precic de venta estimada menos los coskos de
terminacidn y vania {parrafe 13 4], o que =ea menor. El cogln de log inventarios se basa an sl
retada FMP [Frecio Meadio Ponderada), B incluye el gasto en 1a adquisicidn de inventerios v
otros costos incurmidos 2n e traslado a su ubicacion y condicionas actuales {parrafa 13.11). El
invaniario an fransita esia valuado &l coato seqgln factum.

El vaior neto realzable ex al precio sstimado de vanta an ol cursa ardinaria del negocio, menos
ke costos estimadios de terminacion y gastos de ventae.



El andlisis detwvaor de lod ihventariog al cleme da c3da ana se divide an!

W Insumes: &l costo promedic v &) precio da Ultima compra al sisrre de cada afio.

[ Produsto t=rminacda: se utiliza el costo promeadio (saccidn 13 parrafe 16 al 13) oal vailor
nelo realizable (precio de venla - costos de terminacion - Gastos de Comercializacan)
al ciame de cada aho segin comasponds & cada grupd o lines de producto.

d. Propiedad planta y aquipo
Costo

Loa ftems de propiadad, planta y equipos son medidos al costo (Medician al momento de su
reconoamiento y componenies del costo seccion 17 parrafos 8 al 12) menos su depreciacion
acumulada y eventuales pérdidas por detenoro (Medwion poeleror al recanocirmento inicial
saccion 17 pamafos 15 al 263

El costo de activos autc-construidos, incluye el costo de s matenales y la mano de obra
directa, cuzkjuier otro cosio directamene atribuible al proceso de hacer gue &l activo Bea apko
para trabajar para su usC intencionado, ¥ los costos de desmantelar y remover log items v de
reslaurar el lugar dende esten ubicados (5. 17 parrafo 10 literal ).

Los gastos financieras se negistraran de acueddo a la sacoitn 25 costos por préstamos.

Cuando partes sigrdficativas de un item de propiedad, planta y equipos posean vidses Gtiles
distintae entre si, sllas son registredas coma slamantos saparades dentro del iibro guxiiiar

de propiedad, plania y equipea.

Las ganancias y péndidas de la venia de un item de propiedad, planta y equipos san
determinades comparando los procedimiemios de las ventas con los valoras en libms de
propiedad, planta y egquipts y son recorocidas retas dentro de “otras ganancias
(pérdidasa)” en el resuitadn.

CosatoR Posteriores

El costo de reemplarar pare de un item de propiedad, plama y 2q4ipos 85 reconccido a su
valor an lbeoe, gi e posibla gue los beneflcics acordmicos fubueos incorparados dentro de
la parke fuyan o ba entidad, v su coste puada ser meadido de forma confighble. Los cexlas del
mantenimianta habitual de propiedad. planta v equipoas son recanocidos en & resuiads
cuando ocurren (S.17 p. 15).

En fovma poslerior a ia adguisicion sdho se cepitalizaran eguelios desemnbolgos incumidos
que aumenien b vida il del bien 0 su capacidad econdmica.

Lina antldad recohocard todos 18 castos por préstamos ¢ama un gaste an resullados en el
parices en al que 2a incurme en elios,

Depreclacidn y Vidas Litiles

La depreciacidn send reconocida an resultadas en base linkai aobra laa vidaa Uiles de cada
component2 de un item de propiedad, planta y equipes. Fate mélodo e el gque refleja de
mejor fatma el usa y consumo del bizn.

La deprecigcion, vidas Uties y valores residuales seran revicados anualmente, y se
ajustaran de ser necesana.




Las vidas (tiles estimadas para Ios ejercicios actuales y comparativas 2on (38 siguientas.

Aflioa astimados da vida Otll en afos

Grupo de Activos

Edificios & Infrassinucturas 20a60
Instaracionas 10a2D
Maquinarizs y Equipas 103 35
Eguipas fecnoldgicos Ja1o
Vehiculos 10a 25
Oteos activos fijos 10 a 20
Dierbsrioyo

En cada facha gobre la que se |nforma, una entidad aplicars la Seccion 27 Deteriora del
Valor da lox Activos para determinar & un lemento o grupe de alamentas de propiadades,
plama y equipo ha visto deteriorade =u valor v, en tal case, como reconocer v medir la
perdica por detencro de valor

a. Armsndamianto

En a5 opevacionss de armandamianta operative, 1a propiedad del bien arrendado y los riesgos
qud recaen so0bre ¢l hien permanacen en el amendador.

Los gasins det armendamiento se cargan lineaimente a la cuenla de pérdidas y ganancias.

Las cortratoz de arrendamientoz que transferan a la entidad, sustanciamente todos los
rieggos y beneficios inharentos a la propiadad da los activos arrendados, se clasfican y
valorizan come a2mendamienics financieros ¥ 8n Cc3C Contranc se ragisirardn oomo oun
arrandamienta aparativo.

Al incio dei plaze del arendamenio financien:, 2 econoce un aclive ¥ un pasivo por &l menor
del vetor antra ol valor razonable del blan emandads o al valar actual 4 ks pagas minimoa dsl
arrendamienio. Log pagos minimoa ae dividen entre el gasto finenciers v ba reduccién de ia
deuda pendients da paga.

Las cuctas de los arendamientos cperativos, 52 FeEcONQGen oOmMo gasio de forma ineal
durante ! plaze de amendamiento {Seccion 20).

. Carpos difetidos

En cargos difendos g8 pregantan pencipatmenta mgistros de productos, 1os cuakes tisnan una
vida dbl definida v se musstran 3l costo histdnco menos su amaortizacion acumuiada, La
amortizacidn se calcuia wtilzando e mélado de Enes recta y da acuardo 5 su vida 011 definida
de & afios.

g. Provigionog

Lhna entidad sclo reconacera una pravision cuando:

a. La entidsd tenga una cbligacidon en |2 fecha aobre k que 58 informa como resultade
de un suteso pasade;




b, Sea probebie (as decir, sxista mayor posibilickd da que coura que de ko contrano) que
Ia entidad tenga que desprenderse de recursos que comparten beneficios eoondmiggs,
para fiquidar la abligacitn; y

c. &l impanta dé ia obligacidn pueda ser estimado da forma fiable,

Las prerasiones a8 ravertidin contra resultados cuamda sea menor B posibifidad de ctumencia
que exista una salida de recursos para cancelar tal obligacian,

h. Provigion para jukilaciéon y desabucio

El cidiga de trabajo establace la obligatoriedad de los empleadores de conceder Jubikacién
Fatronal (Codigo de fabajo articuto 216) a lndos aguellos empleados que hayan cumglido
entra 20 y 25 afas de sendcios continues o int2mumpidos en una misma institucidn, ¥ en casos
de terminaciin da la mlacsdén labeml por desshucio soliciado por 8l empleador o por =
rataEdor, & empieador bonificars al trabajador con & velnticingd por clents de edquivalents a
@ utima remuaaracion reansusl por cada ung de los afos de senvicks presiados a (2 misma
ampresa o empleador (C.T. art. 185 v 188}, La companfia regisira anuaiments esta provisidn
tanto para i jubilacian patronat y &l desahlicio an hasa a estudios actuadalas reallzados por un
parto irdependianie dabiidaments calficado por la Superintandencia de Compadias ¢ Bancos.
{Seccian 2B parrafo 1B al 204

El partafo 20 de by seccidn 28 indica to siguiente "Esta NIIF no requiere que una entidad
confrate & un actuario indapendients para que realice la valcracion actuarial inkegral nacesaria
para caicutar la oblacién por beneficics definides™ pero para fines deducikiicad triutaria 1z
Ley de Régimen Trbutario Intemo - Reglamento en su articuto 2B literal f; indica 1a impartancia
e fa contratacion de empresas actuanales caificadas.

i. Cuenlas por pagar comerciales y ctras cuentas por pagar

Cormespanden princigalmemts & cuertas por pegar propiag 2l gire del negocio, asi como de
chligacianes patronales y tibnaras, (3 mMismas que =00 ragisiradas & sus comaspondients
vakcres rmaminales axceplo (a8 cusntas por pagse 3 proveedorss que se ragistran 2 =u valor
razonable utitzando el métooc de interds implicilo para las cuentas & largo plazo, (seccion 113,

j-  Impuesio a la gananciks o impusstos diferidos

El impusesio a lag ganancias se detarmina usando las tasas de impuesioca (¥ leyes] aprobadas
en ia Ley de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprcbarse en la fecha de cierre det
estada de situacian financiers.

El impuesto diferkle se determina usando las tasas de impuesto {y leyes) aprobadas en la Lay
de Régiman Tributaria Infema o a punte da aprobarse an la fecha de cieme del estade de
siluacidn Mnancera, clssifcedo v qua 98 espera aplicar cuando el comespondiente active par
impuesato difardo se reglice o el pasive por impuesta diarida se liquide,

Los impuestos diferidos se calculan, de acusrdo con el método del balance, sabre las
diferencias tempararias gue surgen entre ias bages fiscales de s activos y pasiva v sus
importes an libres.

Los activos por impuestos difaddos so econoten en la medida gh que ge probable que vaya a
disponaraea de baneficics fuluros con los cuates compensar |as diferencias tempararkss.

Si la cantidad pagads da impuastos exceda dal valor @ pagar, el exceso se reconoce coms
activo, ¥ 5 e valor de impuestes no s8¢ ha qgudado en su tolafidad se reconoce como un

pEaivio.




Si 1a cantidad pagada por conceple de antizipo de impuasto a la rania excede del vakr a
pagar, |st8 58 conviarte an page mirimo 8 pagar par impuesic a la renta cordente del pericdo
(seccidn 2% parrafos 3 al 14),

K. Ingroace y Gastos

Los ingresne y oastos so imputan en funcidn del crikena del devengo (parrafo 2.368), e dedir,
cuands ae produce ja comente real de pisnes v SERACIOS Que 108 MISMOS Fepresarian, oon
inderandencia del momento an que se produzca B cormente manetaria o finenclera derfivada
de sllos.

Siguiendo los Conceptos ¥ Princlplos Ganarales Secchin 2, el gnipo registra 108 Ingresos
gue se devengan vy todos los gasios asoqados Necesarks.

.26 venlas ordinarias s reconocen cuando loa bienes son antregados y la tularidad =e ha
traspasado,

i. Estado de Flujos de Efectivo

En ef asfado de fujps oo afective, se ullizan ke sguenias expresiones an 1os aiuisntes
senbidos.

A Fujos do alective: Enadat y cols doe desog on ofckvo y de st financianos
erpivaienie, entendhendo por E5ns Bas Iversiones 3 corto plaro de gran kgide? y bajo
rigago de afteracicnes en su valor.

4 Activiiades do piolacion: Acivedades tipcas de B operativa de bos negocos de la
comORi A, A5 CRmYy (s vt ates quue o posoen Sel Gollcadas G de Ay Sain
o hinanciacién.

- Activideces o vversion: Las de adguicieiin, anspersacion o deposasiin por olros
meds 08 AckvDs A ENQe pEIZD ¥ OITas Immersaones no Yichn®as en of efectvi y sus
aquivalantes.

4 Ackvelades de Enanciacidn: Achvidades que producen cambios en £ lamalfio y

oamgeosacain el patrionn Aeto ¥y o oS pes0s que 0 onmem pate de B
achvidades de explotackin.

m. Dividendox

La gistribucidn de dividendos a ks accionistas 58 reconoce oMo UN pasivo al momenta en que
la Junla Extracrdinana de Acconisias ko aprueba en funcidn de la polliica de dividendos
acardada (Lay de Compahias art. 208).

n. Periodo Contable

-

El periodo centable en =l Ecvador 85 de! 1 de enero @l 31 de diciembre 2012, -




NOTAE & LOS ESTADOS FINANCIERDS.-
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