CONSTRUCTORA MSB S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017)

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre porcentajes,

plazos y tasas de interés)

Informacion de la Compaiia

CONSTRUCTORA MSB S.A., en adelante “la Compafiia” fue constituida bajo las leyes de la Republica
del Ecuador en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, mediante escritura publica del 8 de junio
del 2006, constitucién aprobada por la Superintendencia de Compafiias el 13 de junio del 2006 e inscrita
en el Registro Mercantil el 4 de julio de ese afio.

Las actividades de la Compafiia consisten principalmente en la construccién y mantenimiento de obras
de ingenieria, de vialidad, estructuras hidraulicas, sanitarias, eléctricas, mecanicas. Las actividades
operativas, administrativas y financieras son desarrolladas en las oficinas e instalaciones de la Compaifiia,
ubicadas en la ciudad de Duran, lotizacion Las Brisas km 6.5 Via Duran-Boliche.

La Compafiia debido a su clasificacion de constructor como actividad econdmica, esta obligada a informar
ala Unidad de Andlisis Financiero y Econémico UAFE a través la entrega de los reportes establecidos en
la “Ley Organica de prevencion, deteccion y erradicacion del delito de lavado de activos y del
financiamiento de delitos”.

Base de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de CONSTRUCTORA MSB S.A., al 31 de diciembre del 2018, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB por sus siglas en inglés), las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2018 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su respectiva aprobacion.

b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

c) Moneda Funcional y de Presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de CONSTRUCTORA MSB S.A., se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compaiiia es el ddlar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye,
ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite
papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como
moneda de curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), requiere que
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2.

Base de Preparacion (continuacion)

la gerencia de la Compaiiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones son revisadas periodicamente y se reconocen de forma
prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicados por la Administracion son:

(i) Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios involucrados en las
estimaciones, la administracion ha realizado los siguientes juicios:

La Gerencia utiliza el juicio profesional al compensar aquellas partidas pendientes de cobro
0 pago con partes relacionadas, y que dicha compensacion refleja el fondo de la transaccién
con estas compaiias.

El juicio profesional es aplicado por la Administracion para distinguir las propiedades de
inversion de las propiedades ocupadas por el duefio y las variables consideradas en la
medicién del valor razonable.

Cuando la entidad puede medir con fiabilidad el grado de realizacion de la transaccion, los
costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla
(este juicio, junto con otros factores, determina en qué casos se reconoce un ingreso
procedente de la prestacién de servicios).

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF para PYMES,
utiliza el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del
costo amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos financieros.

(i) Estimaciones y suposiciones. - Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de

estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero
son:

La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito.

Las vidas utiles y los valores residuales de las propiedades y equipos, asi como la valoracion
del importe recuperable de los activos y el valor razonable de las propiedades de inversion

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, en caso de ser aplicables.

Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que se determinan
usando valuaciones actuariales. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una significativa incertidumbre.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Compaiiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos corrientes
y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacién financiera, en funcién de su
vencimiento. Un activo y un pasivo es considerado corriente cuando el vencimiento de su realizacion
o liquidacién esta dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa,
y dentro del ciclo norma de la operacién de la Compafiia. Todos los demas activos y pasivos que no
cumplan estas condiciones, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros de la Compafiia corresponden Unicamente a instrumentos financieros basicos, tales
como:

= Efectivo y equivalentes al efectivo

= Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

= Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depositos a la
vista en bancos, que son utilizados por la Compafiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.
Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente del estado de situacién financiera, en
caso de haberlos. Para propdsito de presentacion del estado de flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios son componentes del efectivo y equivalentes al efectivo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los ingresos se realizan en condiciones de crédito normales proveniente de la construccién de obras
civiles, y los valores de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Se miden inicialmente a su precio
de transaccion que es el precio de la factura. Cuando el plazo de pago se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no generan intereses. Se miden al importe no descontado del efectivo o de otra

contraprestacion que se espera pagar, a menos que el acuerdo constituya, efectivamente, una
transaccién de financiacion. Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacién, la entidad
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

d)

e)

f)

medira el instrumento de deuda al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de
interés de mercado para un instrumento de deuda similar determinado en el reconocimiento inicial.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren o se liquiden los
derechos contractuales de recibir flujos de efectivo del activo; (i) la Compaiiia transfiera
sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero; o (iii) cuando a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes
significativos, ha transferido el control del activo a otra parte, con capacidad de venderlo a una
tercera parte no relacionada, en este caso la entidad dara de baja en cuentas el activo y reconocera
por separado cualesquiera de los derechos y obligaciones conservados o creados al momento de la
transferencia.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se haya
extinguido, esto es, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada
0 haya expirado.

Inventarios

Los inventarios de materiales se presentan al costo histérico para ser usados en futuras obras. El
saldo del rubro no excede el valor de mercado.

Pagos anticipados

Representa principalmente el costo de las polizas de seguros que son devengadas en su periodo
de vigencia.

Propiedades y equipos
Las propiedades y equipos son activos tangibles que:

(@) se mantienen para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, para
arrendarlos a terceros o con propésitos administrativos; y

(b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Los elementos de propiedades y equipos se reconocen inicialmente a su costo. Los costos de un
elemento de propiedades y equipos comprenden su precio de compra incluyendo aranceles o
impuestos de compras no reembolsables y cualquier costo necesario para llevar el activo a la
condicion necesaria para que pueda operar de la manera prevista por la administracion.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

9)

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro. La depreciacion se reconoce sobre la base de linea recta para
reducir el costo menos su valor residual estimado de las propiedades, planta y equipo. Las vidas
Utiles estimadas de las propiedades y equipos, son como sigue:

Activos Aios
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos S

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva
para reflejar las nuevas expectativas.

Las piezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se reconocen como propiedades,
planta y equipo cuando su uso se espera sea mas de un afio. De lo contrario, estos elementos se
clasifican como inventarios o gasto de acuerdo a su materialidad.

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segun se incurren. Los
desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la Compafiia obtenga los beneficios econémicos futuros derivados de los mismos y su
costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se vende o da de baja un elemento de la propiedad y equipo, se determina la ganancia o
pérdida producto de dicha venta o baja, como la diferencia entre el producto neto de la disposicion,
si lo hubiera, y el importe en libros del elemento.

Deterioro

En cada fecha sobre la que se informa, la Compafiia evalla si existe algin indicio de que algun
activo (propiedad y equipo) pueda verse afectado. Si hay algun indicio de posible deterioro, el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) se estima y se
compara con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es menor, el importe en libros
se reduce a su importe recuperable estimado, y una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en el resultado del periodo.

Del mismo modo, en cada fecha sobre la que se informa, los inventarios incluidos en los proyectos
en procesos, se evalian por deterioro al comparar el valor en libros de cada elemento del inventario
(o grupo de articulos similares) con su precio de venta menos los costos para completar y vender.
Si una partida de inventario (o grupo de articulos similares) se deteriora, su valor en libros se reduce
a su precio de venta menos los costos de completar y vender, y una pérdida por deterioro se
reconoce inmediatamente en la ganancia o pérdida del periodo.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en libros del activo (o grupo
de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable (precio
de venta menos costos de terminacion y gastos de venta), sin superar el valor que habria sido
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

h)

determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados y si proviene de inventarios se reconoce como menor valor del costo
de ventas.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus
activos, no existen indicios de deterioro en el valor segun libros de su propiedad y equipo. Asi
también, considera que los estados financieros no requieren ningun efecto producto de alguna
reduccién por deterioro de los inventarios de lenta rotacién que se incluyan en proyectos en proceso.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

()  Activo y pasivo por impuesto corriente.-

Los activos y / o pasivos por impuestos corrientes comprenden las obligaciones o reclamos a
las autoridades fiscales en relacién con los periodos de reporte actuales o anteriores que estan
pendientes de recuperacion o pago a la fecha de los estados financieros.

(if)  Impuesto diferido.-

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar
o recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades grabables sujetas a impuesto.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporarias que se
espera que reduzcan las ganancias fiscales en el futuro, y cualquier pérdida tributaria no
utilizada o crédito tributario no utilizado, limitado en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles contra las cuales se puedan utilizar esas diferencias temporarias
deducibles. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias que se espera que aumenten las ganancias fiscales en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan sin descontarse y son calculados a
la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversién de la diferencia
temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de reporte y

se ajusta seglin sea necesario para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales
futuras.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

(i)

Los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos se compensan sélo cuando la
Compaifiia tiene el derecho exigible legalmente de compensar los montos y tiene la intencién
de liquidarlos por su valor neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Gasto de impuesto a la renta.-

El gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo incluye la suma del
impuesto corriente y el movimiento del impuesto diferido para el periodo actual (si lo hubiera).

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias generadas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. De acuerdo a normativas locales, cuando
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

i) Beneficios a empleados

(i)

Beneficios post-empleo: planes de beneficios definidos. -

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Dicho beneficio califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados. Adicionalmente,
de acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la
relacion laboral termine por desahucio o por acuerdo entre el empleador y el trabajador, el
empleador debera reconocer al empleado una bonificacién por desahucio equivalente al 25%
de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio prestados a la misma
empresa 0 empleador.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provisidn que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente. Para los planes de beneficios
definidos, el costo de proporcionar los beneficios se determina utilizando el método de crédito
unitario proyectado y los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

Beneficios a corto plazo. -

El costo de los beneficios a los empleados a corto plazo (aquellos pagaderos dentro de los 12
meses posteriores a la prestacién del servicio), se reconocen en el periodo en que el servicio
se presta y son medidos sobre una base no descontada.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la

decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, las mismas que
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)

k)

3.  Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

son contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la
utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al del
impuesto a las ganancias.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera Unicamente cuando: a) es una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado; b) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacién; y c¢) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasivo contingente es una obligacidn posible pero incierta o una obligacién presente surgida de
hechos pasados que no esta reconocida porque no cumple una o las dos condiciones de los
apartados (b) y (c) del parrafo anterior. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las
notas a los estados financieros una breve descripcion del detalle de la situacién que originaria el
pasivo contingente, asi como una estimacién de sus efectos financieros, una indicacion de las
incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de las salidas de recursos y la posibilidad
de cualquier reembolso.

Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

Patrimonio

(i) Capital Social.-

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia esta constituido por 800
acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00
cada una.

(i) ReservaLegal.-

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econoémico, se
tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta
que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado
el fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier
causa.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (continuacion)

m) Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias por contratos de construccion en la
medida que puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingreso y los costos asociados, los
cuales son reconocidos por referencia al grado de terminacién de la actividad del contrato o del
acuerdo al final del periodo sobre el que se informa (método del porcentaje de terminacién). El grado
de terminacion es evaluado por el fiscalizador de la obra, quien inspecciona el trabajo ejecutado y
aprueba las planillas de avance de obra para su respectiva facturacion.

n) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida
en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen. Los costos relacionados con la actividad
futura de la transaccion o el contrato, tales como materiales o pagos anticipados, son reconocidos
como un activo si es probable que los costos se recuperen.

0) Distribucion de dividendos
La distribucion de los dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio y se reconoce como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por

la junta de accionistas de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

2018 2017
Efectivo 82 473
Bancos 183,056 153,528
Total efectivo y equivalente de efectivo 183,138 154,001

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

2018 2017

Clientes 178,818 230,554

Provisién para cuentas incobrables (858) (2,870)

Subtotal 177,960 227,684
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 16,296 929

Otras 47 35

16,343 964

Total 194,303 228,648
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2018, el 52% de la cartera de clientes lo constituye su cliente GOBIERNO
AUTONOMO DESCENTRALIZADO MUNICIPAL CANTON DURAN. El saldo de cuentas por cobrar
clientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no genera intereses.

A la Fecha de emisién de los estados financieros la Compafiia no ha encontrado dificultades inusuales
en el cobro de las cuentas comerciales y la Administracién no tiene razones para creer que cualquier
cuenta importante no sera recuperada.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
€S Como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 2,870 2,237
Provision - 633
Baja de cuentas (2,012) -
Saldo al final del afio 858 2,870

Anticipos a proveedores, representa valores entregados a proveedores de servicios. Los saldos de
anticipos a proveedores no generan intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de inventarios es como sigue:

2018 2017
Materiales directos - 13,754
En proceso - .
- 13,754

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de materiales directos, incluye principalmente inventarios como
piedra y arena que la Compafiia mantiene en sus instalaciones para varios proyectos que estan en
proceso, estos fueron utilizados durante el 2018.

Los saldos de inventarios no se encuentran restringidos, pignorados o entregados en garantia.

Propiedades y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de propiedades y equipos s como sigue:

2018 2017
Costo 655,162 719,092
(-) Depreciacion acumulada (426,911) (515,586)

228,251 203,506
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1.

Propiedades y equipos, neto (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2018, un movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

Sa!do al Adiciones Ventas/Bajas Sa!do al

31-dic-2017 e 31-dic-2018
Muebles y enseres de oficina 1,328 1,328
Maquinarias y equipos 322,183 - 322,183
Vehiculos 395,581 141,409 (205,339) 331,651
Subtotal 719,092 141,409 (205,339) 655,162
Depreciacion acumulada (515,586) (72,664) 161,339 (426,911)
Total 203,506 68,745 (44,000) 228,251

Sidio a0t Adiclones Ventas/Bajas Sdio g0t
Muebles y enseres de oficina 1,328 1,328
Maquinarias y equipos 322,183 - 322,183
Vehiculos 345,590 49,991 395,581
Subtotal 669,101 49,991 719,092
Depreciacion acumulada (443,260) (72,326) (515,586)
Total 225,841 (22,335) 203,506

Al 31 de diciembre del 2018, propiedades y equipos no han sido entregados en garantias, ni pignorados.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es

como sigue:
Corto Plazo 2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Locales 129,583 263,616
Otras cuentas por pagar:
Accionistas 4,450 1,000
IESS 1,991 1,954
136,024 266,570
Largo Plazo 2018 2017
Cuentas por pagar largo plazo:
Locales 24,182 24,182
Accionistas 46,844 6,844
Anticipo de clientes 36,725 36,725
107,751 67,751

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar a proveedores locales corresponden
principalmente a compras de materiales para la construccidn y contratacién de servicios, el promedio de

crédito es de 30 y 45 dias y no generan interés.
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los anticipos de clientes largo plazo representan valores pagados por
los clientes, los cuales se van descontando mensualmente de acuerdo al grado de avances de obra de
proyectos reflejados en las planillas.

Beneficios sociales por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los beneficios sociales por pagar es como sigue:

2018 2017
Beneficios sociales 5,074 4,621
Participacion de trabajadores 18,431 13,282

23,505 17,903

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de la
utilidad antes de impuesto a la renta.

El movimiento de los beneficios sociales por pagar por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y
2017, es como sigue:

Saldo al Adiciones Pados Saldo al
31-Dic-2017 ~ ~Ciclones  Fados 44 pico01g

Beneficios sociales:

- Décimo tercer sueldo 504 7,048 (5,779) 1,773
- Décimo cuarto sueldo 2,929 3,334 (3,655) 2,608
- Vacaciones 647 3,523 (4,017) 153
- Fondo de reserva 541 7,046 (7,047) 540
4,621 20,951 (20,498) 5,074
15% Participacion trabajadores 13,282 18,431 (13,282) 18,431
Total Gastos acumulados por pagar 17,903 39,382 (33,780) 23,505
Saldo al Adiciones Pados Saldo al
31-Dic-2016 — 31-Dic-2017
Beneficios sociales:
- Décimo tercer sueldo 459 6,859 (6,814) 504
- Décimo cuarto sueldo 3,087 3,469 (3,627) 2,929
- Vacaciones 726 4,180 (4,259) 647
- Fondo de reserva 531 3,319 (3,309) 541
4,803 17,827 (18,009) 4,621
15% Participacion trabajadores 9,955 13,282 (9,955) 13,282
Total Gastos acumulados por pagar 14,758 31,109 (27,964) 17,903
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10.

11.

Reserva por jubilacion patronal y desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio por el afio terminado el
31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Jubilacion patronal 14,661 12,786
Bonificacién por desahucio 7,907 6,629

22,568 19,415

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho a la
jubilacién patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y
25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compariia no mantiene un fondo separado
para este beneficio, sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma
de actuarios independiente debidamente calificada. El método actuarial utilizado para el calculo de
jubilacién patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2018, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el establecimiento
de la reserva para jubilacién patronal fueron:

2018
Tasa de crecimiento de salarios 3.91%
Tasa de descuento anual 8.21%

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion patronal y desahucio
al 31 de diciembre del 2018, es el siguiente:

2018
Valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio mayor a 10 afios 3,000
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10 afios 11,661
Bonificacion por desahucio 7,907
Total 22,568

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, la provisién cargada a gastos por concepto de jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio podra ser considerada como deducible para propésito de
determinacién del impuesto a la renta, cuando estas se apliquen exclusivamente a los pagos efectuados.

Impuesto a la renta

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
como sigue:
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1.

Impuesto a la renta (continuacion)

2018 2017

Activos por impuestos corrientes:

— Impuesto al valor agregado 28,649 59,533
— Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 79,307 47,614
Total 107,956 107,147
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de pasivos por impuestos es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes: 2018 2017

— Impuesto al valor agregado por pagar 5174 8,141
— Impuesto a la renta por pagar 17,704 93
Total 22,878 8,234

El saldo del Impuesto al valor agregado, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a impuesto
percibido como agente de percepcion / retencion en el mes de diciembre y se compensara / pagara
en el mes siguiente a la administracion tributaria en la declaracién del Impuesto al valor agregado.

Conciliacion del Impuesto a la renta

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017,

se determina como sigue:

2018 2017
Utilidad (perdida) antes de participacion de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta 121,583 88,549
Participacion de los trabajadores en las utilidades (18,431) (13,282)

103,152 75,267
Mas gastos no deducibles 9,336 28,369
Generacion / Reversién impuesto diferido 5,164 -
Utilidad sujeta a impuesto a la renta / (Perdida tributaria) 117,652 103,636
Impuesto a la renta causado 25% (22% en el 2017) 29,413 22,800
Anticipo minimo 12,329 2,653
Impuesto a la renta del periodo 29,413 22,800

De acuerdo a la ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestién financiera, publicado en el registro oficial #150 y emitido el 29 de
diciembre del 2017, se aumenté la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, més tres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicién con

participacion directa o indirecta.
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1.

Impuesto a la renta (continuacion)

La compaiiia en el 2018 y 2017 registré como impuesto a la renta definitivo el valor determinado de la
aplicacion del 25% (22% en el 2017) sobre las utilidades gravables, puesto que este fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Un movimiento y el saldo del Impuesto a la renta por pagar a la fecha de declaracion en el afio
siguiente con su respectiva compensacion, es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 23 9,705
Provision cargada al gasto 29,413 22,800
Pago de impuesto a la renta (93) (9,705)
Compensacién con retenciones en la fuente del impuesto a la
renta (11,709) (22,707)
Saldo al final del afio 17,704 93

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones ftributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de
un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia™,

La obligacién de presentacion del anexo e informe indicados en el parrafo anterior, no limita en forma
alguna a que la Administracién Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier contribuyente
por cualquier monto y por cualquier tipo de operacién o transaccion con partes relacionadas, la
informacion que el Servicio de Rentas Interna considere necesaria para establecer si en los precios
pactados en dichas transacciones corresponde el principio de plena competencia.

En funcién del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas, la Compafia no se
encuentra en la obligacién de presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas ni el Informe
integral de precios de transferencia.

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0,2% del patrimonio total, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y el 0,4 % de
los ingresos gravables. Hasta el periodo 2018, dichas disposiciones establecieron que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo. Adicionalmente, para efecto del calculo del anticipo, las
compafias podran reducir del rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, las decimotercera y
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1.

Impuesto a la renta (continuacion)

decimocuarta remuneraciones y los aportes al seguro social obligatorio. También se eliminan los
gastos por generacion de nuevo empleo y por la adquisicién de activos productivos.

Los dividendos y utilidades pagadas vy distribuidas por compafias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de célculo del impuesto
alarenta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por
consiguiente, ésta debera efectuar la retencién en la fuente que corresponda sobre su monto.

Impuesto a la renta diferido

El reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal

expedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014, asi como Ley Organica

parala Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién

Financiera, vigente desde el 1 de enero de 2018, reconoce la aplicacion de activos y pasivos por

impuesto diferido Gnicamente en los siguientes casos:

= Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
realizacion del inventario; las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo.

= La depreciacidn correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del deterioro de
muebles, enseres y equipos que sean utilizados en el proceso productivo del contribuyente

= Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento; los valores por
concepto de gastos estimados para la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta

= Los ingresos y costos derivados de la aplicaciéon de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos biologicos; las pérdidas declaradas luego de la conciliacién
tributaria, de ejercicios anteriores; los créditos tributarios no utilizados, de periodos anteriores.

= Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera no son
deducibles; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectud la provisién y hasta por el monto efectivamente
pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo del activo y pasivo por impuesto diferido reconocido por

la Compafiia, es como sigue:

Impuesto diferido activo atribuible a:
- Jubilacién patronal y desahucio 1,291 -

Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Impuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es el siguiente:;
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1.

12,

13.

14.

Impuesto a la renta (continuacion)
2018 2017
Impuesto a la renta - corriente 29,413 14,764
Impuesto a la renta - diferido (1,291) -
28,122 14,764

g) Situacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2016 al 2018, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Transacciones con partes relacionadas

Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

La compaifiia es administrada por Gerente propietario de la misma, la compensacién por costos de némina
y otros beneficios al 31 de diciembre del 2018 es el siguiente:

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 15,600 17,628
Beneficios post- empleo 420 656
16,020 18,284

Patrimonio de los Accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia esta constituido por 800 acciones
ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Companiias de la Republica del Ecuador, establece que, salvo disposicién estatutaria en
contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio economico, se tomara un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50%
del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Costos y gastos por naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2018, es el siguiente:
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14,

15.

Costos y gastos por naturaleza (Continuacion)

Costo de materiales
Subcontratos construccion
Combustibles y lubricantes

Costo de ndmina y beneficios a los empleados

Depreciaciones
Transporte

Impuestos, tasas y contribuciones

Honorarios profesionales

Mantenimiento y reparaciones

Repuestos y suministros
Otros

Flujo de efectivo

2018 2017
452,626 867,651
23,669 242,626
54,745 175,965
137,883 139,772
72,664 72,326
187 40,472
5,679 34,455
23,863 25,681
1,835 7,933
26,498 6,033
75,872 30,399
875,521 1,643,313

a) Conciliacién de la ganancia neta al efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacién

Una conciliacion de la ganancia neta al efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacién por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

Notas 2018 2017
Conciliacion de la ganancia (pérdida )neta con el flujo neto de
efectivo utilizado de actividades de operacion:
Ganancia neta 75,031 52,468
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 7 72,664 72,326
Provision para jubilacién patronal y desahucio 10 5,895 19,415
Provisién para cuentas incobrables 5 633
Pérdida por venta de propiedades y equipos 7 3,059 -
Participacién de trabajadores 9 18,431 -
Impuesto a la renta corriente 11 29,413 -
Impuesto a la renta diferido 1 (1,291) -
Otros ingresos 10 (2,012) -
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar 34,349 18,768
(Aumento) disminucion en activos por impuestos
corrientes (12,519) (24,373)
(Aumento) disminucion en inventarios 13,754 164,765
(Disminucion)Aumento en cuentas por pagar (90,548) (114,497)
(Disminucién)Aumento en pasivos por impuestos
corrientes (3,060) (1,638)
(Disminucion) gastos acumulados por pagar (12,830) 3,144
Pagos de bonificacion por desahucio (730) -
Total ajustes 54,575 138,543
Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de actividades de
operacion 129,606 191,011
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16.  Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2016 al 2018, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI). Consecuentemente,
la Compafifa mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

17.  Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe no se produjeron eventos,
que pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

A e
SraMaria Salvatierra Bravo CTRATLOD
Gerente General Contador General
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