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GENERADORA ROCAFUERTE 3.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresado an dolares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compafiia fue consituida el 22 de junio del 2006 en la ciudad de Guayaguil con el
nombre de Generadora Rocefuerte S5.A. GENEROCA vy existe bajp las |syes
scuatoriznas, mediante Resolucion de |a Superintendencia de Ceompadla Na.
06.51..004335 con fecha 30 de junio del 2003,

El objeto social de [a Compania es la generacion y comercializacion de energia eléctrica
an &l sistama interconectads naconal a tarcaros.

La actividad econdmica 25 desarmaliada 2n la plants ubicada a 810 metros del Km. 19,5
via a la costa, en la cudad de Guayaquil. Desde ahi sa realiza ta generacion, captacion,
frafismision y distribucidn de energia eléctrica a los punios de distribucion

En el Ecuador. el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) esla regulade por el Consejo
Macional de la Electricidad (Conelec) y el Centro Macional de Control de Energia
{Cenace) y laz operaciones de |la Compafila se nigen fundameniaimente por las
condicianes y terminos establecidos en el contrato de concesion suscrito con &l Conelec
para la generacion y comearcializacidn de potencia y enargla eléctrica provanientas da [a
central de generacion. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compania pozsee B
unidades de generacion activas con capacidad de hasta 34 Mwh

Situacidén Financiera del pais

Curante &l afo 2016, la situacldn econdmica del pals continie afectada por los bajos
precios da exportacion de oz bariles da petrdlea; la cual es fuente principal de ingresos
del Ecuador, asi como también ofros aspectos tales como la devaluacion de otras
monedas en comparacion con el ddlar estadounidense, moneda oficial dal pals.

Con el fin de afrontar esfas situaciones, el Gobiemo ha disefado diferertes altemnativas,
entre las cuzles se destacan la priorizecion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjzra a traves de beneficios tributarios. emisidn de bonos del estado, oblencion de
financiamianto a través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimisnto
de restriccion de imporiaciones a raves de salvaguardas ¥ derechos arancelarios, entre
piros,

La Administracidon de [a Compafiia considera gue las situaciones antes indicadas no han
orginado efectos que ameriten impactos signifriogtivos &n los estados financieras v las
operacionas de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados Mnancieros por el afio terminade el 31 de diciembre dael 2016, han sido
amitidos con fecha 4 da abril dal 2017 suscritos por el Representante Legal v el Gontadaor
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GEMERADDRA ROCAFUERTE 5.A. GENERDGCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

General para gue de conformidad con la key, poner a consideracion de la Junta General
de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion s2 describen las pnncipales politicas contables adoptadas en |la preparacion
de estos estados financieres. Tal como lo requiers la Norma Intermacional de Informacicn
Financeera, estas politicas han sido. disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios preseniados en
estos estados financieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financiercs de la CGompafiia al 31 de diciembre del 2016 v 2015
estan preparados de acusrdo con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera
(NIIF), amitidas por el Consajo da Normas Intemacionales de Contabilidad (|ASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan [a adopcion integral, explicita y sin
resarvas de las referidas normas internacionales aplicedas de manera uniforme en los
slerciclas que se presentan. Los eslados financleros de la Compania han sido
preparados de acuerdo con el principio del costo histdrico.

La preparacion de los estadas financieros de acuerda con NIIF reguiere el uso de ciertos
astimados contables criticos. También requiere que la Administracidn ajerza su juicio en
el proceso de aplicacidn de lag politicas contables de La Compafila. En la Mota 4 se
revelan |&s areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las aress donds
los supuesios y estimaciones son significatives para log estados financieras. Debida a la
subjetividad inherente en este proceso coniable, loz resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion,

Con &l objetivo de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2013 con
los del ano 2016, 38 han efectuade ciertas reclasificacionas y/o agrupaciones de los
estados financieros v sus Notas,

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A |a fecha de emizion de estos estados financieros, s& han publicads nuevas narmas,
ENMiEndas, mejoras e interpretaciones a lazs nomas existentes gue no han entrado en

vigencia. Estas son de aplicacion obligatona en la preparacion de los estados financieros
de la Compenia a partir de las fechas indicadas a continuacion

{Véasze pagina siguients)
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GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENERQOCA

NOTAS DE LOS ESTADDE FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 ¥ 2015
(Expresado en délares estadaunidensas)

Honmm s Inicipedos 3 pariir de;

MIC T Enmendss goe incomaran revelacionss adicionales gue pesvitan anadzar ks combios en 1 do enerooded 204 ¥
S pREsves derivedes de s eclividades de TmamaacionL

MIC1E Enmiands Recomomanto deaciives por impuasios dioidos por péydidas no reakmdas, 1 de eneso del 2007

HlF 12 Mejora Aclaracidn dal alcancs da los egueeimiendes deé nioarecsin g revalar en g MIF 12 1 de erarg dal 2017

MC2E  Mejora. Medicicn de e pariopadas al valior ramonable: una opoidn de imvensicn pol 7 deosnan dal 2015
IMEBrEILSn 0 unA apciin de pallics coharana?,

WG4 Enmienda. Trarsferenciag de prapiedades o invenion, 1 d& enano dal 2043
MIFY  Mejors, Supresitn desxencicnas 3 coma placs para o adaptaniss por pienac Wt 1 de ensng dal H118
HIIF 2 Enrienda Clasfizaciin y madcidn te bk operaciines oe page basadss £n ascones, 1 4 gnarn dal 214
HMIF4 Enmondas rebiivas a la apicacitn de b MIF 2 (Fetimantos Firsncissos) 1 e enEns ol 2098
MIF 9. Makma Recarocimienio ¥ madciin de asiives finanoiars 1 d= mnero dal 2018

MIF8 Emmendd Se ke eveacs de bamma sieiancial & contablidad de cobemoras para pemgir 1 deenam del K114
el major as aclividades de oeshon d= mesgos de ok eskados financiarcs: adaivds,
pEFMES 08 carmbdo: de los lamados “cridios proplos”

HIF 16 Mepra Regesirmisnos pam reoonscimienls da fgiesos qus aplican o todos s contratos | e eneroodel 2048
gon clantes (excepha por confrabos de Easirg. conlratos de sapurnd & irtnrnmanion

Mrsanoharos)
IFRIC 22 Interpretacion; Efeclas dalas varackones de o8 Upoe oo camiin 1 da enenodel 2018
HIF 18 Publcacion de & norme; "ASrerdamieties” esta nomm fedmo s & & NS AT, 1 i ansm sl 2018

La Administracion de la Compafia estima que la adopoion de [as nuavas normas,
enmigndas a las NIIF e interpretaciones antes descritaz, considerando la naturaleza de
sus aclividades, no se ganerard un impacto significativo en los estados financieros en el
ajercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacién y traduccién de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compafia s& exprésan en la maneda dal
ambiente econdmi¢o primano donde opears |a entidad (monada funcional). Los estados
financieros sa expresan an ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v Ia
moneda de presentacién de la Compafia

Efectivo y eguivalantes de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo, comprende los saldos disponibles en caja, en

instituciones financieras de libre digponibiidad, e inversiones a coro plazo con
vencimientos menores a 3 meses.

2.5 Activos y pasivos financleros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valer razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos ¥ cuentas par
cobrar’, "actives financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’ Los pasivos financieros se clasifican en las sigulentes
categorias; "pasives financieros a valor razenable a fravés de ganancias y pérdidas™ y
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GENERADDRA ROCAFUERTE 5.A. GENERQCA

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2046 ¥ 2015

"olros pasivos financieros”. La dasificacién depende de! propdsito para el cual se
adguirieron fos activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina

la clasficacion de sus actives y pasives finencieros a la fecha de su reconocimianio
inlcial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Companla mantuvo actives financleros en las
categorias. “Inversionas mantenidas hasla su vencimiento” y “Préstamos y cuentas por
cabrar®, Ademas sa mantuvo Onicamente pasivos financiens en la categora de "otros
pasnvos financierog”, Las caracteristicas de |os referidos instrumentos financieros ss
sxplican a continuacian!

(a) Acivos financiercs mantenikdos hasta su vencimiento

Reprezentan, inversiones en inslituciones financieras, los cuales son aclivos
financieros no denvades con pages fijos o determinables v vencimiento fijo gue la
Administracion tiene 12 Intencidn v capacidad de mantener hasta su vencimienta,

Las inversiones manienidas hasta su vencimienio se incluyen como parie de ios
achvos comentes, debido 2 gue cusnta con un vencimianto inferior & 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacian financlera

(k] Préstamoes v cuentas por cobrar

Reprazantados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieroz no dermvados gque dan derecho a pagos fijos o
determinables y gue no cotizan &n un mercado active, Se ncluyen en &l activo
caments, excepto por los de vencimianto mayor a 12 mesaes corfados desde la
facha del esfado da situacidn financiera.

(o) Ofros pasivos financiaros

Reprasentados en 2l estado de situacion financiera por las ablipaciones bancarlas,
cuentas por pagar a proveedores v olras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo cormiente, excepto por los de vencimiento mayor 8 12 meses cortados a
partir de la fecha del esiado de sifuacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconota un active o pasive financiaro en al astado de situacién financiera
a [a facha da la negociacién v se reconocen cuando se comprometen & comprar o vender
el acfivo o pagar € pasiva
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GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 ¥ 2015
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieras son medides inicialments & su valor razonable mas
cuakguisr costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue &l activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a fravés de pérdidas y gananclas® y este a8 significativa, Con
posteriondad al reconacimienta inicial la Compafia valoriza log mismos como se describe
a conbinuacion:

Medicién posterior

(a)

1=

(e

Agtives financiercs mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a pélizas de acumulacidn, que an lo postarior 2 su raconacimients
imicial, se miden al costo amordizado aplicando el meiodo del interes efectivo! ios
imtereses 52 reconocen en &l estado de resultados integrales en la cuenta intereses
ganados dal rubro *|nfereses Financieros’ cuando se ha esiablecido el derecho de
La Compafila a percibir su pago.

Préstamos v cuentas por cobrar,

Posterior a su reconocirmento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métada de inlerés efectiva. En especifice, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de asta categoria

() Cuentas por cobrar comercigles. Eslas cusntas comesponden a los montes
adeudados por sus chentas por la prestacion de los serviclos en el curso
normal del negocio. Si se esparan cobrar en un afio o mencs se clasifican
como achivos commientes, de o comfrario 32 presentan como activos no
cormentes, Se reconocen a su valor nominal que =5 equivalenia a su costo
amoriizado pues na generan intareses y son exigibleas hasta en 90 dias,
menos la provisidn por deterioro comrespondiente.

(i} Otras cuentas por cobrac Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que s2 liquidan en el core plazo. Se registran al valor del
gesembolso realizado, que es eguivalente a suU coste amortizado.

DHros pasivos inancieross

Postenar a su recongcimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de nterés efectiva. La Compafia presanta las siguentes cuentas dentro de
esia categoria:

() Ohblipacionss bancatiag. Se registran Inicialmante a au valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estadn contratados a las tazas vigentes en
el mercado, No existen costos de trangacciones signicativas incurnidos al
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GEMERADORA ROCAFUERTE S5.A. GEMEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

(Expresade en dilares estadounidenses)

momento de su contratacion, Los intereses devengados en 2stas obligacionss
ga presentan en el estado de rasultades Integrales bajo el rubro “Intereses
Bancarics”, los inferases pendiantes de pago ze presentan en el estado de
gituacion financiera, bajo el rubmo "Obligaciones bancanas”

(i} Provesdorgs: Son obligaciones de pago por bienes o senvicios adquindos de
proveedores en el curso normal de oz negocios. Se reconocen & su valor
nominal gque =5 equivalente & su costo amortizado va gque no generan
intereses v 50n pagaderas en plazos menoras & 90 dias.

(i) Ofras cuentas por pagar Comesponden & obligaciones por senvicios recibidos
de terceros. S reconocen & su valor nominal que es equivalente a su costo
amartizado ya gue son pagaderas an plazos menores a B0 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compadfia establace una provisién para pardidas por daterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetva de gue lg Compadia no sers capaz de
cobrar todos los importes que se |& adsudan de acuerda con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades finranciaras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de gque =l deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falla o
mora en los pagos se conskderan indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Bl deteriora para cubrir pérdidas se astablece por 8l imponie de [a pardida
que s valara como la diferencia entre el importe en libros del activo vy el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a |a tasa de interés efective onginal
del active financien

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ta Compafila mantiene provisiones por detenore de
sus cuentas par cobrar por US$10 494 v USH49,588 respectivamente, gue raprasanta el
100% de provision sobre |os activos no recuperables y sa presaman deduciendo el rubvo
de cuantas por cobrar comercialas,

Si, en un penodo postenor, el monto de la perdida por dateriore dieminuya y, dicha
disminucitn s relaciona objetlvameante a un evento que haya ocurrido despuas de gue
se reconocid dicho detenoro, se reconoce en ef estado de resultados integrales la
reversion de [a perdida previaments reconocida

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Lin activa financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva
del active o si la Compafia fransfiere el activo a un tercero gin retener sustancialmente los
nesgos y beneficios del activo. Un pasivo s eliminado cuando las obligacionss de |a
Compsanfia especificadas en el contrato se han liquidado,
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GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
(Expresado &n dolares ssladounidansas)

Impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor 2 12 mesas y crédilo tributano del impuesto al valor
agregado efecluadas por lerceros y por los impuestos por la salida de Divisas, Cuando la
Admimistracidn estima que dichos saldos no podrdn ser recuperados se cargan a los
resuitados del afo

Inventarios

Los inventanos de combusiible y repuestos sa registran al costo o a su valor neto de
realizacion &l que resulte menor. El costo de los productos lerminados comprande el
costo de adquisicidn, gastos de importacion y olros costos incurrdos para dejar los
productos &n |as ublcaciones y condiciones necasarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles & los invertarios.

El costo da loa invertarics y de los productos vendidos se determina usando el método
promadio ponderada. El valor neta realizable es & precic de venta estimado en el curso
normel de los negoclos, menos los costos estimados para terminar su produccitn v los
necesanos para levar a cabo la venta,

Se reconoce una provisidon por pérdida de cbsolescencia en & inventario de repuasto, el
cual s& delermina en base a la baja rotacion de los items que tengan mas de un afio.

Las imporiaciones an rinsito se presanian al coslo de las facturas mas otros cargos
refacionados con la imporacion.

Fropiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y eguipos son registrados al costo histérico, menos
depreciacionés acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolscs directaments atribuibles a la adquisicion o construccidn del
active, Los desembolscs posteriores a la compra o adquisicion sdle son capitalzados
cuando es probable que beneficios economicos fulures asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafla y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desembolsos posteriores coresponden a reparaciones o mantenimienta vy  son
registrados an los resultados integrales cuando son Incumdos.

La gepreciscion de las propledades plamta y equipos, #s calculada linsalimente basada
en la vida (lil estmada de los bienes del actvo fijo. o de componentes significativas
identificables que posean vidas Uhles diferenciadas, y considera valores residusies.
debidao a que la Administracidn de la Compadiia estima que el valor de realizaciin de sus
propiedades y equipos al \émmino de su vida Utl ng es rrelevante. Las estimacones de
vidas Ctiles de los activos fijos son revisadas, v ajusladas sl es nacasano, a cada fecha
de ciemre de los astados financieros.
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GEMNERADDRA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresada en dolares astadounidanses)

Las vidas (tiles eslimadas de propiedades y eguipos son las siguienies:

Tipa dn biangs Wicta wtil
Edifcsns & inslalaclones 7]
Maculsiien ¥ Scik
{umcanes g QERaracitn da energia) 12000-131400
Magumarias ¥ equipos 10
Equipso g2 comoulo 5
Yahicubos 3

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, plania y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con =l valor en hibros vy se incluyan en &l estado de

resuliados integrales

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos sxcede a su mento

recuparable, aste as reducido inmadiatamente hasta su valor recuperable.

2.9 Deterioro de actives no financieros (propiedades, planta y equipos )

Los activos sujelos & depreciacion o amortizacion s8 somaten a pruebas de delerioro
cuando se producen aventos o circunstancias que indican gua podria no recuperarsse su
valor &n libros. Las pérdidas por detenoro comaspondan al monio an &l que el valor en
fibros de! acivo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos

Wedicitn

Afics
Horas
Afos
Aifos
Aftos

cormesponde & mayor enire ¢l monto neto que se oblendra de su venia o &u valor en uso

Para efecios de la evaluacion por delerioro, los activos $@ agrupan a los niveles mas
pequenos en los quo generen flujos de efectivo idantficables (undades generadoras da
gfectva) En o caso que e monto del valor libros ded actvo exceda 3 su monio
recuperable, |a Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del sjercioin.
Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por
deteriora g8 revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar

posibles revarsionas del deteraro.

La Compafia evalia anualmenta |a axistencia de indicadores de deaterioro sobre sus
activos no financieros, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no s han reconocido pérdidas
por delerioro de activos no finencieros, debido & que 13 Administracién ha determinado

guea no existen indicadores de deterioro,

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasio por impuesto a la renta dal afio comprende &l impuesio a la renla comanie y &
diferido. El mpuesto se reconoce en el esiado de resultados integrales, excepto cuando
sa trata de partidas que se reconocen directamentie en &l patrimonio. En este caso el
impuasto tambian se recanoce eén olros resufiados inlegrales o directamente an ol

patnmonio
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2045

{Expeseno en dilsres eatadounidenses)

{i}

Impuesto a la renta cornente: La provisibn para Impuesto a la renta se calcula
medianie |a tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables ¥ se cama a los
resultados del ano en gue se devenga con base an &l impuesto por pagar exigible

impuesic a la renta diferdo: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases fributarias de activos y pasives y sus respectivos valoree mosirados
en los estados financleros preparados bajo NIIF. El impuesto a fa renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido premulgadas a la fecha del estado
de situacian financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la
refita diferido active se realice o el impuesto a la ranta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden s cantidades de impuesios sobre
las ganancias a recuperar £n periodes futuros, relacionadas con:

i las diferencias temporanas deducibles;

(i) | compensacion de perdidas oblenidas en perlodos anteriores que todavia
fia hayan sido objeto de deduceidn fiscal;

(i} la compensacién de créditos Wbutanos no ulllizados procedentes de
periodos anteriores, siempre ¥ cuando no se soficite su develucién anls &l
Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales fulurag, para su uilizacién.

Los impuestos & la renta diferidos activos solo se reconacen 20 2 medida gue ssa
probable que se produzcan beneficios tributarios futiros contra fos que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos 2 la renta diferidog actvos y pasivos s& compensan
cuando axisia &l deracho legal exigible a compensar impuesios activos comentes
con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando |08 impuestos a la renta diferidos
activos ¥ pasives s2 rélacionan con la misma autondad tributaria

2.11 Beneficios a los empleados

{a)

Benaficies de corto plazo

Se registran en el rubre de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Paricipacidn de los rabajadores en las ulilidades; Calculada en funcion del
3% de la utilidad contable anual antes del impueste & la renta, segun lo
eslablecido por fa legislacion acualoriana vigenta, Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de |a labor del empleado que recibe este baneficia

(il V\acaciones: Se registra el costo correspandients a las vacaciones dal
personal sobre base devengada,
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GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Exprasado en délares estadounidenses)

(i) Decimog tercer y cuarlo sueldos v beneficios de lg seguridad social Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en &l Ecuador,

O i : zsahucio: La Compafia tiene un plan de
hﬂwfmudu{nﬁpmjuﬂauhpmrﬂﬂ,nmmmpmhmhm
ecualonianas. Adicionalmenle, de acuerdo a las leyes vigentes, an los casos
detarminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el rabajador, sl empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalenie a la Utima remuneracin mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia o empleadar, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compafila determina anualmente |a provision para |ubillacldn patronal y
desahucio con base en estudios acluariales practicados por un profesional
indepandiante v s& reconoce can cargo a los costos y gastes (resullades inlegrales)
del afio aplicands el mélods de Costeo de Crédito Unttario Proyectado y reprasenta
al valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual s& determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
iasa anual de conmiutacién actuarial del 4,14% (2015 4.36%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Nore Amdrica que
aslan denominados en 18 misma moneda en la gue los beneficios serdn pagados v
gue benen Wrminos que sa aproxman a los l&minos de las obligaciones por
pensones hanta su vencimanto.

Las hipotesis actuarales incluyen variables como son, en adicion a fa tasa de
conmuiacion actuarial, tasa de mortalidcad edad. sexo, afos de servicos,
remunaraciones, incremanto futuro de remuneracionss. tasa de rolacién. entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la
expariancla v cambios en los supuestos actuariales se cargan & resultados
‘integrales en el parodo en el que surgen, Loe costos de los servicios prestados se
reconocen nmediatamente en resultados del afio. Al cleme del afo las provisiones
cubren a fodos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

212 Provisiones comieantes

Las provisioneés se reconocen cuando (i) ka Compadia tiene une obligacion presente, ya
sea lsgal o mplicta, como resultado de evenlos pasados. (i) es probable vaya a ser
necesana una salida de recursos para hquidar la obligacion y (i) & monto sa ha estimado
de forma fiable Los montos reconocidos como provision son la maejor estimacion de la
adrninisiracion, a la fecha de cerre de los aslados financieros, de los desemboiscs
necesancs para liguidar la obligacidn.
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2.15

2.16

GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Exprasada en dolares estadounidenses)

Provisiones por pagar al Ministerio de Electricidad

De aguerdo a la Ley Organica del Servicio Piblico del Sector Eléctrico, Articule 58 que
frata sobra @l costo del servicle publico de energia eléctrica en el cual indica que "Para el
caso de los generadores de capital privado v de economla mixta, a partir de |a entrada en
vigencia de esta ley, el 3% de ias utiidades serd desfinado a log trabajadores v al 12%
restante sera destinado 2 proyectos de desamollo terntorial en el area de influencia dal
proyecto. En ambos casos, los criterios de asignacion a proyectos de desarrello territarial,
asi como el periodo de asignacion, seran determinados en e reglamentoc general de
aplicacion a esta Ley."

Mo sa ha emitido @l reglameanto para |a aplicacidn de Ley que enlro en vigencia el 18 de
enero del 2015 a traves del registro oficial N® 418. La Comparia ha determinado un valar
a pagar &l Ministerio de Electricidad de US$110.400 {2015: US$103,716).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de fo cobrade o por cobrar por la venta de
sarvicio prestado an el curso narmal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muesiran neios de impuestos, devoluciones v descuentos olorgadaos.

Los ingresas son reconocides en la medida en gue es prebable que los beneficics
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser madidos con fiabildad vy cuando |a
Compafia hace |a entrega de sus productos al comprador y, en consacuancia, transfiara
log riesgos y beneficios inkerentes a la propiedad de esos bienes ¥ no mantienen el
derecho a disponer de allos, ni a mantener un contral sobre las mismos,

La aexpenencia acumulada de la compania ha determinado gue no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por o qua no s2 constituyen provisiones por devoluciones

Costos y Gastos

Los costos v gasios s registran al costo, estos se reconocen a medida en gue s incumen
independientemente de la fecha en que s realiza el pago. de acuerda a los lineamientos
de la base comtable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros".

Cambio an politicas contahles

En el ano 2016 |a Compania adopid I3 enmienda a la NIC 19 "Baneficios a os ampleados”
referants al cambio en |3 tass de descuento utilizada para el célculo de loz beneficios post
— empleo (Provisionas de jubitacion patronal y desahucio), en la cual s establece gue para
efectos comparalives =& reastruciuren los estados financieras al 1 de enera del 2015 como
se detallan a continuacion:

{Mease pagina siguisnts)
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GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA

MNOTAS DE LOS EESTADDS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 216 Y 2015
(Expresads en déiares estadounidenses)

Praveiones por benelficion

_ peal - smplan Fatrimoni
Rliilacian Resufladns
patranal s Tohl acumu o
Saldes reqetrados pravamanta -l 1 de anam det 20705 25,208 13073 A5 282 [5.420.545]
Efesic de adopcion da-enmiends 3 la NG 18 15230 T2 28172 23173
7] 41,444 214115 53 454 [5:443. 7171

Las tasas de descuento anuales ufilizadas en la determinacidn de las provisiones por
beneficios post - emplec antes de ka medificacion a 1a NIC 18 para los afos 2015 y 2014
fueron 6.31% v 6.54%. respectivamente, |as cuales correspondian a |2 tasa promedio ds
los bonos del gobiemo, publicada por & Banco Central del Ecuador, sin embargo, de
acuardo 2 la enmienda, sa establece qua para las monedas donde no exista un mercado
amplic de bonos U obligaciones empresariales de alta calidad, se utiizara |a tasa de log
bonos corporatvos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo sl délar |a
monada en la cual sa liqudaran estos pasives |3 tasa de bonos de alta calidad,
comasponde & la tasa promedio de los bonos corporatives emifidos en Estados Unidos de
Ameérica, los cuales estan denominados en la misma maneda en la gue los beneficlarios
seran pagados y qus tignen términos que se apraximan a los de las obligaciones por
pensicnes hasta su vencimiento y que para &l 2015 y 2014 comespondian al 4.36% vy
4 14%, respectivameanta.

E| efects de aste asurto scbre los resultados de! 2015 fue de U552, 578, reconocido en el
otro resuliado integral.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo linanciero

Lag actividades de la Compafila |a exponen & una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyenda riesgo de tipo de cambio, riesga de valor razonable par
tipe de interés ¥ riesgo da pracid y concentracién), nesgo da cradito y riesgo de liguidez.
El programa general de adminisfracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trate de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compariia.

Los depariamentos de cradito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
rliesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative yio fa Gerencia
Genaral, quisnas ideniifican, evaldan vy cubren loz rieggos financiercs en coondinacion
aatrecha con las unidades cperativas de la Compafia. La Gerenciz General proporciona
por escrito principios para la administracion general da rieegos asi como poeliticas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de lipo de cambio, el riesgo de tasas
de inlerds: el riezsgo de crédito, el uso de instrumentos financierps derivados v no
derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez,
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- MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2015

= {Exprasado an dilares estadounidenses)

== La administracidon de riesgos se efectus & traveés del analisis qua realiza &l modelo de
il negocio vy factibilidad (MMNF) desarollade inlernaments, @& mismoe no solo permite

. minimizar & rlesgo sing qua es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
— invertir y que retomo se alcanzaria, todo esto acompaniado de politicas, procedimientos

intemos de crodito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de maternia piima material de empagues de los producios
mas rentables para beneficcarmos de las condiciones de precios gue nos hacen mas
compebivos &n el mercado, ya sea con pagos anticipados U oiros macanismos.

ia) Riesgos de mercado

{ii Riesgo de cambig:

La Gerencia ha establecido una politica que requiere gue la Compafiia
administre @l riesgo de tipo de cambio respecto de sU monada funcional. Para
adminstrar su resgo de cambio que surge de transacciones comerciales
futuras, la Compafila utiliza, su posicion =n monedas distintas a la monada
funcional, &n bancos y cuentas por pagar Se realiza un anilisis de
sensibllidad con respecio a las variacionas en lipo de cambio de la morieda
funcional con respacto a compras en otra meneda

b

#

(i)

El nesgo de tasa de inleréz para iz Compafiia surge de su endeudamientc de
largo plazo. E]l endeudamiento a tasas variables expone a la Comgpafiia al
nesgo de tasa de nfarés sobre sus flujos de efeclivo Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compadia al riesgo de tasa de nferas
sobre @l valor razonable de sus pasivos. La Compafila ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los actives de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

Le Compafila analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situacicnes hipotéticas temande en cuerta: 1)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamiantas, rencvacién de las posiciones existentes, financiamients
allermatve y coberiura. Sobre |8 base de estcs escenanos y del
compartamiento estadistico del endeudamiento de la Compadfifa, se calcula &
impacio sobre la utiidad o pérdida de un movimiento defimdo en las tasas de
imends. La Compafiia ha estimado que & impacio en la uliidad después de
mpuesics por el movimiento, varacién yo duracidn de tazas. no es
significativa, considerando la baja wvolaliidad de las iasas pasivas
referenciales de interés en e marcado ecuatonano. Por este motvo ademas
no & raaliza andhisis de sensibilidad al respacto.
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GENERADORA ROCAFUERTE 8.A. GENEROCA

MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dilares estadounidenszes)

(b}

Les Instrumenies Financieros que generan inlereses comespondan a
inversiones cerificados de depdsitos en Banco deal Pacifico S.A., Banco de
Guayaquil 5.A. y Banco Bolivanano C.A., clasificadas como mantenidas hasia
su wencimiento que devengarcn Intereses a tasas fijas y exponen a la
Compafia al riesgo de lasas de inferés sobre su valor razonable; sin
embargo, la Administracion estima gque =l walor razonable no presenta
variaciones de importancia con relacion al costo debido a que los plazos de
vencimiento son corrientas v a |a naturaleza de astos actives

La Compania coloca sus excadentes de efectivo an |as refendas instituciones
financieras, para mantensr un mejor ¥ adecuado control zobre dichoz achivos
financieros. El chjetivo de la Administracion es tralar de mantener constante
&l valor de estos excedentes hasta el momento en que sean ragueridos y para
dar cumplimiento a las disposiciones vigentes. En esle sentido la politica de la
Compafia es mantener la gran pare de sus excedentes de sfectivo en
inversiones gue devengan tasas de interés fijas.

(i) Rissgo de precio Vv concantracion
Biesqo de precio productes comercializados:

La exposicion a la variacian de precios de la Compania esta relacionada con
el componente de grevamenes en imporfacionss v la politica de gobiemo
central, Los Impuestos podrian llegar a convertirse en un componente
imporante del costo de los productos para la venta para aguellos productos
gque son importados pare su comercializacion. Esla circunstancia es medida
canstantemente por &l Deparamento Financiero v Gerencia General a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargs, dadas |as
crcunstancias actuales, la Adminigtracion considera gue el nesgo de precio
25 bajo puesto que no 52 praven camblos an las politicas del gobierna cantral,

La Compafila mantiene un postafolio diversificado de clientes, proveedores, &
instituciones financieras. por o tanto no fiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidén de riasgo credilicie son aplicadas principalmente por
el area de créditoc v finanzas. El riesge de credito se encuentra presents en el
efectiva, en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y olras por
cobrar.

Respecto a los bencos & instituciones financieras donde s mantiens &l 2fectivo,
tienen calficacionas de resgo independlsnte gue dencten niveles de solvencia y
raspalda adecuadaos: dichas calificaciones en general superan la calificacion "AA".
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GENMERADORA ROCAFUERTE 3.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADDS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
(Expresado en ddlares estadounicenses)

(c)

La Compafia mantiene su afectiva y equivalente de efectivo en instiiucionas
financiaras con [as siguiantes calificacioneas:

Enfidad financiera 2018 2015
Barco Bolivariano AAA- RS-
Banco Guayaquil 5 A ALA- ABA-
Banco del Pacifice FLTLTS ABA

Riesgo de liquidez

La prncipal fuente de liquidez son los flujoe de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar a liquidez de corto plazo, ia Comparia se
basa en los flujos de caje proyveciades para un periodo de doce meases.

La polltica para el manejo del riesgo de liguidez invelucra & mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efective de segunidad v acceso inmediato a recursos
Por tanio la Compania mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmadiatos con saldos relacionados a proveedores v otros con antipledad menor a
un afo.

La Compafia durante al afe 2016 v 2015 concentrd su apalancamianta nataments
con proveedores. Las buenas relacionss que se mantienen con proveedores han
implicado conseguir plazos que parmiten acoplar sus pagos al procaso de venta de
productas gue la Comparia mantiene,

La Compafiia no mantiene instrumenios derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financiercs de la Compania agrupsdos sobre |2 base del pericdo
remanenia a la fecha del esfado de situacion hasta [a fecha de su vencimieniz para
los afios 2016 y 2015, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectiva
no descontados:

Kenoe de Entra 30y Emire 180
Afo 2016 A0 diag 180 dias dizsy 1 afin Total

FProveadores 162 E24 ik 312 186406
Diras ooanias por pagar 285.678 = - ZB5.518

448140 651 3121 451 822

fi 1

Proveedares 240 B00 = 840 800
(Hras cuentas por pagar 177806 - - 177806
Oblzaciones Francieras 42 5dh £5.863 128 408

FEOAS] 1.026.853 - 1.247 114
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GEMERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015
[Expresado en dolares esfadounidenses)

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital san el salvaguardar |a capacedad
de la misma de continuar como emprasa an marcha con al propdsite de ganerar retomos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantenar una estructura da
capital aplima para reducir el costo del capital

Caontinuando con €l modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja la Compafia =e
administra &l riesgo de capital lomando en consideracion los siguientes puntos:

« 358 trazan honzontes de retomno de capital de corto (Mmenores a 1 afio), mediano
tentre 1 y 3 afos) y largo (mds de 3 afios) plazo que parmita analizar el mayor valar
gcondmico a la Compafia,

» Se parte de i@ identidad que relaciona al retorno de capital con los retomos da
aclivos y pasivos,

= El retorno de capital 28 reduce a una combinacidn lineal de retornos da instrumeantos
financieros gue permite enfocar los esfuerzos de la Compadhia en los productos mas
rantsbles

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiearos requiere que ia Compafia realice estimacionas y
utilice supusstos que dfectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus
notas relacionadas, Las estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados por la Compafiia
sa encuentran basadas en |a expenencia histdrica, cambios an la Industria @ Informacion
suminisirada por fuentes extemas calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de |las estimacionas bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones vy politioas contables significativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correctamente |a situacidn financiera y los resultados de |a
Compafiia yio las que raguieran un alto grade de juicio por parte de la Administracidn

1a) Deterioro de cuentas por eobrar

La eslimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de |a
Compafiia. con base an la evaluacion individualizada de [a antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativa de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisian para cugntas dudosas se carga 8 los resultados integrales
.del afo vy las recuperacicnes de cuentas provisionadas se acreditan a otros
Ingrasos.
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GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICEEMERE DE 2016 Y 2015

[Expresado en didares estadounidenses)

(b}

(d)

Prowisitn por absalescencia v deterjoro de inventarios

a8 constituys una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
perdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su ulilizacion o
caomercializacion, ademas incluye el inventario an axceso que no sard reallzado an
anos siguientas.

Yida dtil de los propiedades v equipos

Les cambios en circunstancias, tales como avances lecnoldgicos, cambios an el
usa planificade, podrian hacer que la vida til fuera diferente de las ectimaciones
raalizadas. Las estimaciones s2 basan principalments en las proyecciones de uso
futurc de los actives. La determinacidn de las vidas utiles se evalla al cieme de
cada afo. Ver Nota 2.3.

Provisiones por bepeficios 8 empleados a [srgo plazo

Las hipttesis empleadas en &l caloulo actuarial de Jubflacion patronal y Desahucia,
para o cual utiiza estudios actuanales practicades por  profesionales
independientes, Ver Mola 2,11,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan |os valores en libros de cads categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2016 2015

Activos financieras medidos al costo
Caja ¥ Bancos 284 504 205.876

Activos financieros medidos al costo amartizado

Irwarsionas mantenidas hasta su vencimiento 321,000 2.570.000
Cuentas por cobrar comercisles 1,534,000 1.730.767
Total activos financleros 4,539,504 4 506 543
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Chligacionas financierss - 128402
Proveadorss 166,408 240, 800
Qiras cusnias por pagar 285,516 177,806
Total pasivos financieros 451,922 1.247.114

[———

Valor razonable de Instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puade
apficarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion;

Precios de cobizacion (no ajustados) en mercades activos para aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1),
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GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE ICIEMBRE DE 20118 ¥ 2015
(Expresada en dolares estadounidenses)

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluldos en al nivel 1 que se pusda
cerfirmar para el active o pasivo, ya que sea direclamente {precios), o
indirectamanta (que s deriven de precios) (nivel 2},

» Infarmacion sobre el aclivo o pasivo que no se basa en data gue sa puada
confirmar en el mercado (informacitn no obsarvabie) (nivel 3)

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales. cuentas por cobrar 8 entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentes por pegar comerciales. cuentas por pagar a
entidades relacionadas, olras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasia su
vancimiento v efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razorable debido a la
naluralezs de coro plaze de esfes instrumentos.  En relacidn a los préstamos v
obligacionas financieras, su valor razonable es similar & su costo amortizedo debida a que
estos devengan intereses a lasas de mercada.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicidn;
2018 2015
Caja 2.004 2.000
Bancos{1) 282 504 204 8BTS
Imwarsiones menores 3 3 Mesas 3.121.006 2570000
405 504 2. TTE.ATE

{1} Corresponde & depdsitos de libre dizponibiidad mantenides en el Banco de
Cuayaguil 5.4, Banco del Pacifico 5. A y Banco Bolivariano S.4

(2} Ver composicion a continuacion:

(\Véase pagina siguients)
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado en dalares estadounidenses)

Tasa anusles da

rendimianto Fecha da Vencmlanto

016 205 2018 2015 2016 D16
B | -
Bamnco de Guayaguil 5.75% 6589 U0 TRA2016 850000 500,000
Banecn de Guayagull o FEH g25% 30T 1272016  1.200.000 500,000
Banco de Guayaguil . 8.25% - 122018 . 63000
Banco de Guaysqull - 6.25% - 122016 - 500000
Banco de Guayaguil - 8,250 - WEROIE - 220,000
Banco de Guayaguil - 3,50% 1426 - 268,000
Bance de Gusyaquil - 3, B0 - 1312018 - 28000
Banoo de Guaysnull - 3 80% - 11H2me - 645000
Banes da Guayaguil . 3,505 . 1MHRZME . 34.000
Banco de Guayaquil - 3.50% - 4MR2ME - 19,000
Pélizes de aeumulacion
Biarco Bollvarang 3.00% £ 00 231 EnIT AP E &.000 15.000
Bilizas de acumulanidn
Banes del Pazifiea 1,75% 005 32017 2512016 125.000 45.000
Banco det Pacifico 1.76% 6. 75% Izov 122018 250.000 250,000
Benco del Pacifico 1,755 3.00% aM2MT  1BMNED1E 200.000 45 000
Banco del pacifcn 4.75% - BT - 140000 -
Banco dal pacifico £,00% - BZ2017 - 75 KK
Banco dal pacifico 4,505 - A2017 . 25000 -
Hanco ded pecifico 4 T5% - a2 . 150.000 -

CUENTAS POR CCBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composician:
26 05
Cuentas por cobsar client= (1) 1.534.000 1.730.767
Mras cuenias por cobear 15850 317
1.549 850 1.734_ 084
Frovision por detenors (2] n10.454) {48.558)
1.5389 405 1 BE4 496

(1) Antigiiedad de cartsra por afos al 31 de diciembra sa detalla a continuacian:

(Véase pagina sigulentes)
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GEMERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENERGCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{Expresado en ddlares ssladounidenses)

2018
For vencer 1.521.253
Vengidas por a0
De 91 a 180 dias .
De 181 a 360 dias 2253
Mas da 360 dias _ 10494
1,534 00D

2015
1.878.211

.02

(2) Los movimientos de la provisidn por deterioro para cuantas por cobrar es como

sigue:
2018 2015
Saldo inicial 49,584 47 656
Reversos /ulllzachanes {38,094} 1.832

zalda hinal 10,454 45 583
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composician:

2016 201§
Créditn tributario por 150 - 7484
Retenciones en la Fuenie de IVA - 11
Impuesta al Valor Agregadd (1WA 25 481
35 7986
INVENTARIOS
Compaosician:
2016 2015
hMatersles v repuastos (1) 2053.915 2.123.095
Comhbustible 103.130 131 406
Impertaciones en fransiio, sceites 13.854 B4 242
Mercaderia en cansignacion {63,408} (23 681)
Prowvigion par obeolescancia (707 580} [773.128]
1.289.411 1.602.924

(1) Correspondes principalmente & piezas y partes para el mantenimienta de [as
unidades de generacidn de energia eléctrica, utiizadas de acusrdo a las

necesidades de reposicidn de las maguinarias v componentes,
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GEMERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
(Exprasadc en dblares estadcunidenses}

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicién al 31 de diciembre del 2015

Tasa de rendimianto 2015

Banco del Paciico SA. (1) 7,25% 128.408

{1) Comespondia al saldo de una operacidén de crédito gue vencit el 26 de marzo del
2018

PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composician:
018 2015
Froveadoras (1) 166406 240 500
Ctras cuentas par pagar {2) 285516 177.806
451,922 1,118.706

{1y Corresponde principalments a valores por cancelar a Vepamil 5.4, por LISE 77300,
Lubricantes Intemacicnales S.A. Lubrisa USE 25255 y Wartsila Switzerland Ltd. Par
LUSDE 20188,

(2)  Incluye principalmente valor por pagar par contribucion al Ministerio de Electricidad
por US$214118 (2015: US$103,716), cuanta por pagar a Petrocomercial
LIS$41,178 v un valor por pagar al segure por US$21,382.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente 8= un resumen de [as principales fransacciones realizadas durante  los  aiios
2016 y 2015 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo ta denominacion de
compafias y partes relacionadas & i) las parsonas naturales o juridicas (companias) gue
directamente o Indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tienen control
conjunto o influencia significativa {asociadas} y i) personal clave de la gerencia o
admirstracion

(Véase pagina sigulents)
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GEMERADDRA ROCAFUERTE S5.A. GENEROCA

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
(Expresada en dilares estadounidenses

2016 2015
Holcim Ecuador 5.4,
Alquider de linea edatrica 145.117 2.6
Honoranos por senicios administrativos (1) 500,000 500000
649,117 BE2.50

{1} Comesponde a los honorarios por |3 prestacidn de servicio de administracion y
gestion an &l manejo de la compafia y Sus oparaciones.

Laz transacciones con estas compailas relacionadas rfo =on equiparakbles a las
realizadas con terceros.

IMPUESTODS POR PAGAR
Composicidn:
2015 2015

Impuesto a la Renta E3.544 3
Featencionss an [a fussts de impussts a 13 Renta 4.622 15288
Retenclonas an a fuenta de Impuests al Valor Agregado 2837 17 Q00
{Hros &8 G

oaT 35366

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

A ia fecha de emision de los estados financieros, la Compafila no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acusrdo con la normativa tibutaria vigente, los afios 2013
al 2018 se encuentran abierdos & revision por parte de las autoridades fiscales.

Impueasto a la renta

L& composicidn del impuesto a la renta es la siguiente:

2015 2015
Impussio a la mata corrente 224 545 100 585
Irmipuasio s b rmaka dilsnda:
Generacion da impuesto por diferencias iemporales (1) (106 Sdd) {(103.878)
117 562 B 610
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENERQOCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Qnginado principaimente en las difarencias entra las bases contables bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) v 1as bases tributarias.

Conciliacion del resultado contable - tributario

El impueste a |a renta de los afies 2018 y 2015 se determing como sigue:

alrg 2015

Litilidad aeees de participacidn |aboral o mpuestos 520,002 BE4 200

henas: Paticpacidn & Irahajadoces (27 800 (25.G28)

enos: Cuota Ministanio de Elecincidad {110,400 (103, T16)
Lititidagd anis de mmpussios TE2 002 734,654

Kas: gasioe no deduciblas 312,147 131.648

Manos: ingresos axsntos {81 803)

ks participacidn & trabaladores afrbulble & isgresos sxenios 1112
Total bass Imponible 1otal de Impueste g i Renta 1.020:886 BEG. 502

Tasa de impuesto a 12 renta 22% 2%
Impuesto a s renta caussdo 224 546 190 586
Anficapo minimy de Impuasio s s Randa TEA 213 156. 715
Imipasests & |a Renta por peger R

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la determinacidn del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

i 1g 2015
Impussta & i3 renie del afo 224 545 180,585
(Manos]:
Retenciones en |a fuente ejercicls fiscal [99.819) {115.084)
Anticipo pagado (42 284) (28.838)
Credita tributana por IS0 (18.659) [55.203)
Saldo por pagar B3-644 (7494

LA provision para impuesto a @ renta comiente se calcula mediante |a tasa de impueasto
aplicable a |as utilidades gravables, Las normas tnbutarias vigentes establecen una taza
de impuasto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% =i las uiilidades zon reinverfidas por el contribuventa an gctivos
productivos,

La normativa vigente astablace al pago de un "anticipe minimo de impuesto a la renta”, &l
cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a [a renta causado, se convertira en
imouests 2 la renta definitiva. & menos gue &l contribuvente salicite al Servicio de Rentas
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo,

Durante el 2016 y 2015, ta Compafia determind que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$158,273 (2015 US$156.715),
mantos que no suparamn el impuasto & la renta causado, por lo que se incluye en el
eziado da resultadoz como impuesto a la renta del ejercicio el monta dé US3224 331
{2015; US$190,586

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impluestos diferidos achivos y pasivos es el siguiente;

20146 Pl g
Impuestas diferidos pasive 830,588 1,037,573

El maovimierto del impuesto a la renta diferido sin cansiderar compensacidn as el
giguients:

Por revalios de

Citros : ;
i pmpiedal:ln._?s plarta Total
¥ gquipes
Impuesio diferide (gclivos) pasivios:
&1 1 de enero de 2015 (B.713] 1150281 1.141.548
Didbto (crédited a resultados por impuestos diferidos BT12 (112 B8E) (103 576)
Al 31 de diclemisee dal 2015 . 103767  1.03T.673
Credito a resultados por impussios difsridos = (106.834)  (106.884)
A 31 de dciambre deld 2016 - B30 588 430,589

La relacicn entre &l gasto por impueste y la utilidad antes de Impuestos de los afos 2018
y 20153 se muestra a confinuacion:

2016 2015
Utilidad antes ded impuesta 3 b3 renta TEZ.002 722076
Tasa mposiiva vigania 23 232%,
172040 161.067

Efecio fiscal de los ingresos exenios | gastes no

deducibias

al caloular Ia ganancia fiecal 52351 25.529

Impuestoa la renia 2ad. 391 120,586
Tasa sfectiva 25% 260
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GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROQCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{Expresado en difares estadounidenses)

Otros asuntos — Camblos en la legislacion

“Ley Drganica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas": El 29 de abril def 2016 se
aprobd la "Lay Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas® publicade en el
Registro Oficial Mo. 744 donde, entre otros aspectos, 28 efectian [as siguiantes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (1WA} por un equivalents entra 1% y 2%
del WA pagado, cuando las transacciones son realizaedas con dinero electranico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o taneta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electranicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuasto a la Renta y crédito tributario de VA,

. Para efectos del célculo de anticipo de Impussto a la Renta correspondienta a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aguellos oblanidos y realizados con dinero electronica.

- Dreduccion del 50% de los gastos por conceplos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija v mowil
avanzada.

. Mo sujecion sl pago de Impussto a los Consumos Especiales sobre las
adquisicionas y donaciones de bienas entregados & enfidades y organismos del
sector plblico.

. Gravar con tarifa de Impueste a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
da telefonia fija v planes que comercialicen Gnicamente voZ, 0 en conjunto voz
datos y sus prestados a sociedades.

= Exencidn de un monta anual de US$5 000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divieas & produzca medianta ja utilizacidn de tafetas de cradito o
débite por consumos o retiros efectuados desde el extenor.

“Ley Organica Sclidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Cosresponsabllidad Ciudadans para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por af lerremoto del 16 de abril del 2016" publicado an el Ragistre Oficial No,
7089 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladazs a
continuacion:

- GContribucion Solidaria sobre |as utilidades del 3% para scciedades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta (incluyenda Fidelcomisos gue paguen o no
impuesto) vy perscnas naturales sujetas al pago del Impoeste a la renta con una
base imponible superior a USE12,000

. Incraments al 14% del Impussto al Valor Agregado a partir dal 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses,

. Personas naturales residentes que mantengan un patimonio existente al 1 de
enero del 201€ igual a mayer a un milldn de ddlares dentra v fuera del pals, se
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GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2015
(Expresade an dblares estadounidenses)

gravara el ©.80% del patimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus aclives,

Parzonas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio exstente al 1 de

enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentra del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domicliiadas en drea de Influencia y
que havan sufride una afectacién directa en sus activos.

Gravar 2| 1.8% sobre el avaluo catastral del ane 2016 en caso de bienes [nmuebles

y sobre el valor patrimanial proporcicnal en | caso de derechos reprasentativos de
capital, Ias sociedades residentes an &l Ecuador que mantengan bienes inmuebies
en 2| Ecuador vy derechos representativos de capltal de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residents en un paraiso fiscal o jurisdiccion da menor
imposicitn o no & conoZea su residencia,

Gravar el 3.80% sobre el avalioc catastral 42l afao 2016 an case de bisnes

inmuebles v sobre al valor patimeonial proporcional en caso de derachos
represantativos de capilal las sociedades residentas en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatives de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no S8 conozZca su residencia.

La Administracion de |la Compahia considera gue las menciohadas medidas no han

tenida un impacto signifleative an sue operaciones.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos &l Pagos wio Sabdos al
inigic Inoremantos Utz acioaes finzd

2018

Prodisian para cusstas Incabyahles 49 588 - (300 10404
Prowiskan por chsakescencia Tr2.128 - (54 Balty Tor.Ae0
Bansficios socioles 108077 B71 506G {HEZ.5E5T) GE.015
Frovision pars jubiacidn patronal 5208 18.227 {G.Z72) B4.163
Provision para Dasahucio 34,0952 1370z (15208 33.540
2015

Provision para chentas incobrables &7 85358 1852 = 40,583
Prowvisitn por ohsolescencia TS5 440 26,680 - 2138
Bensficins saciales Zy2aTa Gl 0BG {1.711.88T) 108.077
Prowizidn para jubilacion patronal 41,438 13,735 [ GG &0,208
Frowsion para Desahucia 21.013 15.343 [1-40E) 34,952
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresado an dblaros estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a lange plazo es como sigue:

2018 2015
Jubitacitn patronal G, 103 50208
Boniicacin pof desahucio 33 348 34,953

g7 508 2 65160

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 ¥
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica calculada
actuariaimente per un profesional independients para todos los lrabajadores, que a
dichas fechas g8 encontraban prestando senvicios para la Compafiia

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos son las siglientes:

2018 2015
Tasa de gescusnio 4. 14% 4.36%:
Tasa de incrarmanto &alshs 3,008 300%
Tasa ce monalcad & imvalider (1) ™ ESS 2002 T IESS 2002
Taza oe rolackn 17.05% 237
Wit laboral promaio mmaneTie T.32 683

{1 Comespondan a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Soclal en el afio 2002,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasive a largo
plazo son los sigulentes;
2016 2015

Costo actual del sanadio 22810 20128

Los cambios &n la provisidn acumulada de beneficlos definides por jubilacion patronal y
bonificacidon por desabucio de acuerde al informe del actuario son los siguientes:

(\Wéase pagina siguente)
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENERQCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE ICIEMBRE DE 2016 Y 2015
|;E1=:1_:|re5a|:|4:h an dblares Eratadnurﬂdanses_}

2018 2015
Frovsicn & inicio dal ana 85.150 B2 454
Costo laboral por serdcios acluales 24171 17 678
Costo fingncieng 3,711 2,542
{Garancia) Pérdida actuanal reconocida por ajustes v expedencia {2) (10.251) 2578
Costos por sendcics pasados - 5354
Efacto de reduccionas y liguidaciones anficipadas I L) A P
Prowision & fimgl ded shic a7.504 a5.180

(2] De acuerdo a la NIC 18 "Beneficios a los empleados”, las perdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en 8l Ofro Resultado Integral en e Estado de
Carnbios en el Patrirmanio. Véase Estado de Cambios en el Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital pagado de la Compadia al 31 de diciembre del 2018 comprende 1,850,000
acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal USE] cada una) sienda sus socios
personas juridicas, los mismos que && encuentran domiciliados en Ecuador.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerds con la legisiacion wgenta, la Compania debe aprapiar par lo manos el 10%
gda la ulilldad neta del afio a una reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva
alcance e 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distnbucion
de dividendos, pero puede ser capitalizads o utilizada para absorber pardidas. Al 31 de
diclembra del 2016, la reserva constituida alcanza el 2,03% (2015 2.28%) del capital
SUSCHio.

Besuliados acumulados de aplicacién inicial "HIIE"

Log ajustes provenientes de la adopeoién por primera vez de laz Mormas Intemacionales
de Informacion Finenciera “MIIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resullades acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados proveniontes de Is
adapcién por primera vez de las "NIIF", gue generaron un saldo acreador, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del Gitimo
B|EMDICIo Bconomico concluido, si las hubieren, utiizado en absorber perdidas; o devueito
en &l caso de liguidacion de |a Comparila,

Fesuliados asumuladas

Loz resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicic: son incluidos en esta oo,
mantenieando registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta Gensral de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las ullidades sen distribuldas o deslinadas a reservas, mientras gue las pérdidas sa
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GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOR FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
(Expresado en dblares estadounidensas)

martienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas v cuentas patrimoniales de libre dispesicion de los accionistas,

VENTAS
Composicidn;

Servicics prestados (1)

-} Descuentos an vantas

2016 2
0 EETE12 12,600 535
[2.009) {1.420.472}
. 585513 11.576.484

(1) Corresponden a generacidn y venla de la energla eléclnica a las Empresas
Eléctncas que son las distribuidoras del pals. El principal cliente es la empresa
elgcirica Publica Estrategica Corporacion Nacional de Electricidad CHNEL EP.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionalas agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

ziguientes,

2016

Combustibie v transporin
Cantribusiones COMELES y CENACE
Depraclacitm

Sasto dal parsenal

Hanorarios profesionalis

Impuestes y obras canldbeciones
Mantenimismio ¢ reparacian

Oirog coshes ¢ gﬂlﬂ-ﬂ.

2015

Combustible v transporte
Dapraciacion

Gasto del parsonai

Chros costos v gastos

Honoranos profesaonales
Manianimiento ¥ reparacion
Impesesics y otras comtibuckonas
Cimos

Centribucionas COMELEC ¢ CENACE

Costo Gasto Adminisirative
pmrative ¥vanias Tofal
S.545 480 A543 425
il ) 12220
1A 524 - 1.583.524
S3E.516 445 454 S85.110
EDDs B 724 BE0.E1T
ara05a 26181 418,248
o BEZ B.BO0 B11.773
BEZO5T 170439 241 4596
7821828 1,188,735 B.018.554
Caosiom Gasto Adminisimafivo
Dparativos ¥ ventas Total

4 8058, 257 A.508, 887
1, BEN BE4T . 1.EBE BE4T
G50, T A8 302.217 DEZ 065
B15058 = E16.0658
257,53 B42. 202 To4 125
&09, 7ol 7.8B3 &1T.GES
482 070 28148 481,118
20,689 385 866 410,645
227870 = 227870

8. 660.E25 1,264 37T 10.816.27T2




-
-
-
-
-
-
-
-
.q
-
-
-
R
-
-
-
-
—
-
-
-
-
-
-
o
-
-
=
-
-
-

GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2015
{Exprasado en ddlares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:
2016 2015
Imarezo por inlereses Brancemns 171.785 47 086
Reversion de provisonas 87 022 .
Otros _ 18 HH 3
277.327 47,158

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
Contratos regulados para la compra y venta de energia oléctrica

El 1 de agoste de 2000, la Compafila y varias dislribuldoras de energia eléctrica
suscribieron contratos regulados para la compra y venta de energia eléctrica a plazo, con
un periodo de vigencia de cince afios.

En sepiembone de 2014, la compafia renovd dichos conlralos con un periodo de vigencia
de res anos

Las distnbuidoras con las cuales se suscriteron dichos confratos son las sigusentes:
. Emprasa Eléctrica Provincia Cotopaxd S.a.

Empresa Eléctnca Publica de Guayaquil EP

Empresa Eléctrica Regional del Norie 5A

Empresa Eléctnca Azogues CA,

Empresa Eléctrica Regional Ceniro Sur CA.

Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.

Empresa Elécirica Plblica estratégica Corporacion Nacional de Electricidad CNEL
EP

. Emprasa Eldcirica Quito S.A,
+  Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norie §.A.
. Empresa Eléctrica Riobamba S A,

Contrato con CONELEC

El 22 de agosio del 2012, la Compaiiia suscnbid un contralo de parmiso de gensracion
da energia elécinca con Conelec con una duracibn de 15 afios renovables previa solicitud
al Conelec Entre las principales clausulas del conirato de generacion se establecs los
siguientes aspecios:



g

0TI T T O TY VY Y TR Y TR VT (Y VA VR 1

11 JI_I ‘! l.l:

1 a

g N iy |1u

24,

GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENERCCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018 Y 2015

{ Expresado en dilares estadounidenses)

Entrega de una garartia de fiel cumpliments a favor del Conslec aquivalents al 2%
del valor previsio a facturarse en el Mercado Eléctnco Mayorista para el afio
siguients da |3 expedicién de la garantia o su renovacion.

Los bienes e instalaciones necesarios para cumplir con la achividad de generacion
objeto de la presente concesion no podran ser removidos del servicio o de sus
instalaciones sin aulorizacion pravia del Conelac,

La Compania asume toda la responsabilidad por los dafies amblentales causados
ante el Estada Ecuatoriano o anle terceros producidos por efecio de cperaciones
realizadas en el area donde opera la central de generacion de la Comparia,

Los ganaradores podrdn vender la energla eléctrica disponiole a otros generadares,
resultade de despacho de carga, distribuldores yio grandes consumidores, a
precios de mercado ocasional, fijados por el CENACE

Por la cancesion de estos derechos, la Compafiia deberd pagar anualmenta, una
confrioucidn al CEMACE fijada en forma singutar para cada generador, trasmisor o
distribuidor en particular y sera igual 8 la suma total de gastos & inversiones
previstos por 5u presupuesto, multiplicada por una fraccion en [a cual, el numarador
sera la suma de los ingresos brutos ablenidos por cada uno de los generadores, el
transmisor o los distribuidores, por |a operacion comespondients al ano calendano
anterior, ¥ el denominador, el fotal de los ingresos brutos resultantes de la gestion
de todos los productores, los transmisores y los distribuidores del pals durante igual

paniada.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1a Compalfiia mantiene en garaniia las siguientes
garantias bancarias:

Achivos Bn garantia A favor de: 015 2014
Agencla de Ragulacion v
Garantia Bancana Control de Electricidad 248.417 251.888
CGzarantiz Bancans kinisieric del Ambienta 24 850 -
273287 251.688

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMERE DEL 2015

A continuacion ver las diferencias resuitantes entre & comparacion de los presanies
estades finencieros y los previamente presentades al 31 de diciembre del 2015

{(Véass pagina siguiente)
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GENERADORA ROCAFUERTE 5.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
iExprasado an dbiares estadounidsnses)

Pravigmente
Ressiniclurads Diferencia reportados
Estada de siluatdin financiers:
Antives comentes (1] 6,258 B8 (33.870) 5200 GER
Actvos no comantes (2) 10,681,742 (A.T1E) 10,850 454
Tetal ded active 16,808.580 {42 5EZ) 16,941 142
Pasiics comantes 1.381.657 1,301,557
Pashos nir corrientes (3) 1122733 43 H2A Tixa0v
Totsl dal pasi 2.5%4,250 408626 2. 104 664
Palrimanio (4) 14,384 270 (452 208) 14.B36.478
Total del pasivo v patrimonio 16.B58.560 (42 532 16,941, 142
Fravizmante
Fesshructurado Diferemncia raportados
Eztads da resultados integrales
Yentes 11579454 - 11,579,454
Costo de venlas (5. 550 BOS)} = (5,550, 595)
Utitidad bruta 2,56 - 020569
Gastos operalvos .26, 377) (1,264 3TT)
Gastos financieros (FEEHT - {T8.65T)
Cbras ngresos, netos 47169 47 1549
Utilidad antes de Impuests a ka renta C 7mamsd ] 714,654
IFmpuesto a la rents (5) (PG00 233585 [220,205)
Liiadad neta del @i B, 044 233,535 414,449
Qtro resulipdo integral
Perdidas actuariztes |8) (2574 12.578) -
Resultads imegral dal afo S5 AES 231017 d 144418

(1} Comesponde a comeccidn en crédito ibutaro por cambie en Impuesto a la renta

comiente por US533,870

(2} .Comreasponde a ajuste por Active por impuesto diferida no existents,

(3} Comesponde a la correccion del Pasivo por impuesto difenida por US$383 875 v
adopcitn de la enmienda a la NIC 19 per Jubilacen Patronal y Bonificacion por

Desahucio por USE25,.751.
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(4) Corresponde al gjuste por los efectos explicades en (1), {2) y (3.

5] Corresponde-al efecto de correccidn del impuesto a la renta corriente & impuesto a
la renta diferida.

{6) Comesponde al efecto an resultados del 2015 de la adopcion de la anmianda a [a
NIC 19 paor Jubilacién Patronal v Bonificacion por Desahucio

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2016 v la facha de preparacidn de astos estados financieros,
no & produjeron eventos gue, en la cpinidn de la Administracian de la Compaiila, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, gue no s& hayan revelado en
log mismos ¥ que ameriten Una mavor exposicion,



