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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado an dólares estadounidansas)   

  

INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y objeto social 
La Compañía fue consítuida el 22 de junio del 2006 en la ciudad de Guayaquil con el 
nombre de Generadora Rocafuerte S.A, GENEROCA y exite bajo las leyes 
ecuatorianas, mediante Resolución de la Superintendencia de Compañía No. 
DB.GI..00439 con fecha 30 de junio del 2008. 

El objeto social de la Compañía es la generación y comercialización de energía eléctrica 
en el sistema interconectado nacional a terceros, 

La actividad económica es desarrolada en la planta ubicada a 810 metros del Km, 19,5 
vía ala costa, en la ciudad de Guayaquil. Desde ahi sa realiza la generación, captación, 
transmisión y disiibución de energia eléctrica alos puntos de distribución 
En el Ecuador, el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) está regulado por el Consejo 
Nacional de la Electricidad (Conelec) y el Centro Nacional de Control de Energía 
(Cenace) y las operaciones de la Compañía se rigen fundamentalmente por las 
condiciones y términos establecidos en el contrato de concesión suscrito con el Coneles 
para la generación y comercialización de potencia y energía eléctrica provenientes de la. 
central de generación. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 la Compañía posee 8 
unidades de generación activas con capacidad de hasta 34 Mw 
Situación Financiera del pais 

Durante el año 2016, la situación económica del país continúa afectada por los bajos 
precios de exportación de los barrles de patróleo, a cual es fuente principal de ingresos 
del Ecuador, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras 
monedas en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial del pais. 

Con el fin de aftontar estas situaciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes altematrvas, 
entre las cuales se destacan la priorización de las inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios triautarios, emisión de bonos del estado, obtención de 
financiamiento a través de organismos intemacionales y otros gobiemos, mantenimiento 
de restricción de importaciones a través de salvaguarcis y derechos arancelarios, entre 
otros, 
La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que ameriten impactos signifcativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía. 
Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emitidos con fecha 4 de abri del 2017 suscritos por el Representante Legal y el Contador
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2018. 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

General para que de conformidad con la ley, poner a consideración de la Junta General 
de Accionistas 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera, eslas pollicas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejeracios presentados en 
stos estados financieros 
Bases de preparación 
Los presentes estados financieros, de la Compañia al 31 de diciembre del 2018 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIIF), emtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (JASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explica y sin 
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan. Los estados financieras de la Compañía han sido 
preparados de acuerdo con el principio del costo histórico, 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables cricos. También requiere que la Administración ejerza su juicio en 
el proceso de aplicación de las policas contables de La Compañía. En la Nota 4 se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de jucio o complesidad, olas áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la 
subjetividad. inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de 
los montos estimados por la Admnistración. 
¿Con el objetivo de uniformar la presentación de los estados financieros del año 2015 con 
los del año 2016, se han efectuado ciertas reclasicaciones y/o egrupaciones de los 
estados Inancieros y sus Notas. 
Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 
A la fecha de emisión de estos estadas financieros, se han publicado nuevas nomas, 
enmiendas, mejoras e intergretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia, Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros 
de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 

(Véase página siguiente)
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, 
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de: 
¡sus actvidados, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial 
Moneda funcional y de presentación y traducción de moneda extranjera 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario dende opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan on dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 
Efectivo y equivalontos do ofactivo 
El efectivo y equivalente de efectivo, comprende las saldos disponibles en caja, en 
instituciones financieras de libre disponiblidad, e inversiones a corto plazo con 
vencimientos menores a 3 meses. 
Activos y pasivos financieros. 

  

Clasificación 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos 
financieros a valor razonable através de ganancias y pórdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar, “activos financieros mantonidas hasta su vencimiento” y “activos financieros. 
dispambles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 

 



  

> 

d
e
e
 

a 
De 

e
 

d
a
 

b
u
s
.
 

4
b
 
b
e
e
 

M
T
 

GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
"NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Exgresado en d 

  

“otros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para el cual se 
adiquiteron los acivos o contrataron los pasivos financieros. La Admuistración determina 
la clasificación de sus aciivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento. 
inicial 
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las 
alegorías: “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” y “Préstamos y cuentas por 
cobrar” Acemás sa mantuvo Únicamente pasivos financieros en la categoría de "otros. 
pasivos financieros" Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se 
explican a continuación 

(8) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
Representan, inversiones en insiltuciones financieras, los cuales son activos 
nancieros no derivados con pagos fos o determinables y vencmiento fio que la 
Administración tiene la Intención y capacidad de mantener hasta su vencimiento, 
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los 
activos conientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a 
partir dela fecha del estado de situación financiera 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
úcomercrales. Son activos financieros 10 derivados que dan derecho a pagos fos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se Incluyen en el activo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera. 

(c) Otros pasivos financieros 
Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones bancaras, 
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a 
partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento 
La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el astado de situación financiera 
ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
elactvo o pagar el pasivo,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

> ALSDE DICIEMBRE DE 2010 Y 2018 
2 (Esgrasado en délars ostaicuidanses) 

> Medición inicial 
Los actos y pasivos fnancioros son medidos inicialmente a su valor razonable más 

> cualquier costo aibuibl a la transacción, que de ser sigifcaivo, es reconocido como 
pare del acivo o pasivo, Siempre que el ato o pasivo franciero no sea designado > Como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es Sinfcaio, Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia valorza los mismos como se describo 

> continuación 
. Medición posterior 
> (a). Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 
- Corresponden a pólzas de acumulación, que en lo posterior a su reconocimiento 

iical, se miden al costo amorizado aplicando el método del interés efectivo; los 
> intereses se reconocen en el estado de resultados integrales enla cuenta intereses 
S ganados del rubro “nereces Financieros" cuando se ha establecido el derecho de a La Compañía a percbr su pago. 
> (P) Préstamos y cuentas por cobrar. 
> Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las. siguientes 
cuentas dentro de esta categoría 

  

() — Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientas por la prestación de los servicios en el curso 
normal del negocio, Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
como actwos comentes, de lo contrario se presentan como activos mo 
corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan Intereses y son exigibles hasta en 90 días, 
menos la provisión por deterioro corespondiente 

b
u
e
 

4 

(Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a 
“emplsados, que se liquidan en el corto plazo, Se registran al valor del 
'sesembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado 

(c) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de Interás efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría u
e
 

e (0 Obligaciones bancarias: Se registran Inicialmente a su valor nominal que no 
ifleren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incuridos al



  

GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidense 

  

momento de su contratación Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Intereses. 
Bancarios” los intoreses pendientes de pago se presentan en el estado de 
situación financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias” 

(1) Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
Intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias. 

(1) Otras cuentas por pagar Comesponden a obligaciones por servicios recibidos 
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amorizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días    

  
2.53 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de. 
las mismas. La existencia de dificultades financioras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, El deteriora para cubrir párdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en bros del activo y el valor actual de: 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del aciivo Inanciero 

  

  Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, la Compañía mantiene provisiones por deterioro de 
sus cuentas par cobrar por US$10,494 y US$49,588 respecivamente, que representa el 
100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro 
de cuentas por cobrar comerciales. 
Si, en un pedo posteror, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despuss de que 
se reconoció dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida, 

2.54 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo inanciero se elímina cuando expiran los derechos a recibi os fujos de efectivo 
del activo si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los | 
iiesgos y beneficios del activo. Un paswo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han iquidado,
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2018 
(Egresado en dólares estadounidonsos) 

Impuestos por recuperar 
Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros y por los Impuestos por la salida de Divisas, Cuando la 

Admwistración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los 
resultados del año. 

Inventarios 
Los mventarios de combustible y repuestos se registran al costo o a su valor neto de 

realización el que resulte menor. El costo de los productos terminados comprende el 
tosto de adquisición, gastos de importación y otros costos incurridos para dejar los 
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atrbulbles alos invertarios, 

  

    

El costo de los Inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método. 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso. 
hormal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
ecesarios para levar a cabo la venta, 

  

Se reconoce una provisión por pérdida de obsolescencia en el inventario de repuesto, el 
cual se determina en base a la baja rotación de los items que tengan más de un año. 
Las importaciones en tránsito so presentan al costo de las facturas más otros cargos. 
relacionados con la importación. 
Propiedades, planta y equipos 
Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriora, en caso de producirse. El costo 
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capializados 
cuando es probable que benefcios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones O mantenimiento y son 
registrados en ls resultados integrales cuando son incurridos 

    

La depreciación de las propiedades, planta y equipos, es calculada Inealmente basada 
en la vida Ul estada de los bienes del acto fo, o de componentes signicatwos. 
identificables que posean vidas únles diferenciadas, y considera valores residuales, 
etido a que la Administración de la Compañia estima que el valor de realización de sus 

Propiedados y equipos altémino de su vida de no es relevante. Las estimaciones de 
vidas Utles de los actwos fjos son revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cada fecha 
de cierre de los estados financieros.
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

YE DE 2016 Y 2018 
adounidenses) 

   

Las vidas les estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Tod bares Yisaul Medición 
Egicos e nsalacones so Años 
Mecunaras y eaupos 
[omnosde gorencon de energia) PA Maguarias y equpos 10 años 

Expo de comgato s hnos 
Vanicdos 3 anos 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integr 

  

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperablo, osto es reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable 

  

29. Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y oquipos ) 
Los activos sujetos a depreciación o amorización se someten a pruebas de deterioro 
Cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse Su. 
valor en bros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del acto excede a su valor recuperabie. El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el mento neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso, 
Para efectos de la evaluación por deterioro, los actwos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identficabies (unidades generadoras de 
efecto). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercios. 
Los saldos en lloros de actos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro, 

    

  

La Compañía ovalúa anvalmonto la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
¡que no existen incicadores de deterioro. 

  

2:10 Impuesto ala renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
iferdo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 

se trata de paridas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también so reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio.
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
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Impuesto a la rente corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de mpuesto aplicable a las uilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 
Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totaldad, por el método del pasivo, sobre las ciferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
¿en os estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 
termina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realce o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
ls ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 
(0 tas diferencias temporanas deducibles 
dí) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía 

o hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(il la compensación de créditos ibutarios no utlizados procedentes de 

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el 
Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras, para su ullización, 

  

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
sar las diferencias temporales 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos acívos y pasos so compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cortentes. 
con impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

2:11 Beneficios a los empleados 
(a Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 
(0 Participación de los frabaladores en las utilidades: Calculada en función del 

3% de la ublidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ocuatoriana vigente Se registra con caro a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en función de la labor del empleado que recibo este beneficio 

(1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada.
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cio: La Compañía tiene un plan de Provisiones de jublación catronal y desahucio benefico definido para jublación patronal normado por las leyes lacorales 
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, on los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio soltado por el empleador o por 
«el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la Última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio, 

e
u
,
 

La Compañía determina anualmente la provisión para Jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios atuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Untario Proyectado y representa 
el valor presente de las obigaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
ual se determina descontando los fijos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 4,14% (2015: 4.38%) equivalente a la tasa 

promedo de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte América que 
están denominados en la misma moneda en la que las beneficios serán pagados y 
que tenen términos que se aproximan a los téminos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento. 

    

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
tras 

Las ganancias y pérddas actuarales que surgen delos ajustes basados en la 
experencia y cambios en los supuestos acluariales so cargan a resultados 
integrales en el perlodo en el que surgen. Los costos de los servicios prestados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año. Al clere del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañia, 

y
u
y
u
 

  

   

2:12 Provisiones corrientes. 

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tlene una obligación presente, ya sea legal o implcta, como resutaco de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
ecesaría una salida do recursos para iquidar la obligación y () el monto se ha estimado 

de forma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 
(Expresaco en dores estadounidenses)   

  

Provisiones por pagar al Ministerio de Electricidad 

De acuerdo a la Ley Orgánica del Servicio Público del Sector Eléctrico, Articulo 58 que 
trata sobre el costo del servicio público de energía eléctrica en el cual indica que "Para el 
casa de los generadores de capital privado y de economía mita, a partir de la entrada en 
vigencia de esta ley, el 3% de las ullidados será destinado a los trabajadores y el 12% 
restante será destinado a proyectos de desarrollo territorial en el área de influencia del 
proyecto. En ambos casos, os criterios de asignación a proyectos de desarrollo tertoria, 
asi como el periodo de asignación, serán determinados en el reglamento general de 
aplicación a esta Ley" 
No sa ha emitido el reglamento para la aplicación de Ley que entro en vigencia el 16 de 
enero del 2015 a través del registro oficial N* 418. La Compañía ha determinado un valor 
a pagar al Misterio de Electricidad de US$110.400 (2015 US$103,716) 
Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
servico prestado en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañia, puecian ser medidos con fiablidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiera, 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La expenencia acumulada de la compañía ha determinado que no existen devoluciones 
úsignificatas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones, 
Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros”. 
Camblo en políticas contables 

En el año 2016 la Compañía adoptó la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados” 
referente al cambio en la tasa de descuento utlizada para el cálculo de los beneficios post 
— empleo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio), en la cual se establece que para 
efectos comparalivos se reestucturen los estados financieros al 1 de enero del 2015 como. 
se detallan a continuación: 

(Véase página siguiente)
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Prisiones or bars 

  

  

  

a PS 
goto ETA ataos Caloaragenr paran 14 ro 201% a oa a 

Electo opción deienda ala 1620 194 ai = Ma TT Ta aa 

Las tasas de descuento anuales utlizadas en la determinación de las provisiones por 
Beneficios post - empleo antes de la modificación a la NIC 18 para los años 2015 y 2014 
fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de 
los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador sin embargo; de 
acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exsta un mercado 
“amplio de bonos u obligaciones empresariales de ata calidad, se utiizará la tasa de los 
bonos corporativos de alta calidad denominados en esta maneda, siendo el dólar la 
moneda en la cual se liquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, 
coresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de 
Amérca, los cuales están denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios 
serán pagados y que llenen términos que se aproximan a los de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.38% y 
4.14%, respectivamente, 
El efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de US$2,578, reconocido en el 
tro resultado integra. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros. 
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tino de cambio, riesgo de valor razonable por 
tipo de interés y riesgo de precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de 
ilesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo ylo la Gerencia 
General, quienes identifican, ovaldan y cubren los riesgos financieros en coordinación 
estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia General proporciona 
por escrto principios para la administración general de riesgas así como políticas escritas. 
que cubren áreas ospecilias, ales como el ríesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas. 
de interés, el riesgo de crécito, el uso de instrumentos financieros derivados y no 
derivados y para la inversión de los excedentes de liquidez,
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AL-31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Esprasado on dólares estadounidenses) 

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y faciblidad (MNF) desarrallado internamente, el mismo no solo permite 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de policas, procedimientos 
imtemos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios 

realizados con proveedores de matería prima, material de empaques de los productos 
más rentables para beneficamos de las condiciones de precios que nos hacen más 
'competivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos. 

(a) Riesgos do mercado 
() Riesgo de cambio 

La Gerencia ha establecido una política que requiere que la Compañía 
administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su monada funcional. Para 
“administrar su riesgo de cambio que surgo de transacciones comerciales 
uturas, la Compañía utiiza, su posición en monedas distintas a la moneda 
funcional, en bancos y cuentas por pagar So realiza un análisis de 
sensiblidad con respecto a las variacionas en tipo de cambio de la moneda 

funcional con respecto a compras en otra moneda, 

(0) Riesgo de valorrazonable porto de interés 
El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de 

largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al 
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efecivo. Sin embargo, el 
endeudamiento a tasas fjas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés 
obre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una 
Pollica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando 
mo se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener 
tasas do mercado compatiivas, y fas en su mayoría 

    

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de Interés de manera 
dinámica, Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1) 
¡cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones 
del Banco Central del Ecuador y ¡) las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento 

allematvo y ccberura. Sobre la base de estos escenarios y del 
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compañia, se calcula el 

impacto sobre la tidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de 
interós. La Compañía ha estimado que el impacto en la utlidad después de 
impuestos por el movimiento, varacón yo duración de tasas, no es 

signifcato, considerando la baja volatlidad de las tasas pasivas 
relerenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo además 
o se realza análisis de sensiblidad al respecto. 
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

_ 

Los Instrumentos Financioros que generan intereses correspondan a 
inversiones certficados de depósitos en Banco del Pacífico S.A, Banco de 
¡Guayaquil S.A. y Banco Bolivariano C.A,, lasificadas como mantenidas hasta. 
su vencimiento que devengaron Intereses a tasas fas y exponen a la 
Compañía al Mlesgo de tasas de interés sobre su valor razonable; sin 
embargo, la Administración estima que el valor razonable no presenta 
varaciones de importancia con relación al costo debido a que los plazos de 
vencimiento son corentes y ala naturaleza de estos activos 
La Compañía coloca sus excedentes de efectivo en las referidas Instituciones 
financieras, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos 
financieros El objeto de la Administración es tratar de mantener constante 
el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos y para 
dar cumplimiento a las disposiciones vigentes En este sentido la polla de la 
Compañía es mantener la gran parte de sus excedentes de efectivo en 
Inversiones que devengan lasas de interés fas. 

  

(1) Riesgo de precio y concentración: 

Riesgo de precio productos comercializados: 
La exposición a la vanación de precios de la Compañía está relacionada con 
el componente de gravámenes en importaciones y la política de gobiemo. 
central, Los Impuestos podrían llegar 3 convertrse en un componente 
Importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos 
¿que son importados para su comercialización. Esta circunstancia es mecida 
constantemente por el Departamento Financiero y Gerencia General fin de 
eteminar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las 
ercunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de precio 
es balo puesto que no se prevén cambios en las policas del gobierno central. 

La Compañia mantiene un portafoño diversificado de cientes, proveedores, e 
insituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos signifcatwos de 
«concentración. 
Riesgo de crédito 
Las políticas de adminisiración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
dl área de crédito y finanzas. El nesgo de crédio se encuentra presente en el 
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras por 
cobrar 

  

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el sfectivo, 
tienen calcaciones de riesgo independente que denotan niveles de solvencia y 
respaldo adecuados: dichas calficaciones en general superan la calicación “AA”
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La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones. 
Financieras con las siguientes calificaciones. 

2018 2018 
Banco Bolivariano ARA ARA: 
Banco Guayaqui SA. AAA ARA 
Banco del Pacfico ARA ARA. 

Riesgo de liquidez. 
La principal fuente de iuidez son los flujos de afectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar a liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 
La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efecto y equivalentes de efecivo de seguridad y acceso inmediato a recursos, 
Por tanto la Compañía mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
mediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 

un año. 
  

La Compañía durante el año 2015 y 2015 concentró su apalancamiento netamente 
con proveedores. Las buenas relaciones que se mantienen con proveedores han 
implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de 

productos que la Compañia mantiene 
La Compañía na mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo 
remanente ala fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento para 
los años 2016 y 201, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo 
no descontados 

Menosde — Envesoy Entero 

  

AñO201s. Zodias — IgUdas — dasytano Total 
Proveedores 152624 es 312 100406 
ras cues por pagar 250 209518 

Añoz01s 
Proveedores oso - sneoO 
Otras cuentas por pegar 1771908 - 177908 
Obiaciones Francas a2s545 05000 128408 
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Administración del riesgo de capital 
  

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos. 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 
Continuando con el modelo de negacio y factibidad intemo que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos. 
+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 

(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañia, 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de 
actvos y pasivos 

+  Elretoro de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 
finanaeros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
úíice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la expenencia histórica, cambios en la Industria e Información 
suministrada por fuentes extemas calcadas. Sin embargo, las resultados finales podrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y políticas contables significatwas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
¡Compañía ylolas que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 
(a). Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Compañía. con base en la evaluación incwidualizada de la antigúedad de los saldos 
por cobrar y la posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 
indicativo de duda de su cobrablidad, la existencia de saldos vencidos por más de 
360 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales 
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
ingresos
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(6). Provisión o terloro de inventanos. 
Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las. 
pércidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilización o. 
comercialización, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en 
“años siguientes. 

(e) - Vida ti de los propiedades y equipos 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrian hacer que la vida Gt fuera diferente de las estimaciones. 
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
Tuturo de los activos La determinación de las vidas útles se evalla al cierra de 
cada año Ver Nota 28, 

(9) Pr ensficios a empleados a largo plazo 
Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual utiiza ostudios actuanales practicados por profesionales 
independientes, Ver Nota 2.11 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categorias de instrumentos financieros 
A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

2018 2015 
Activos financieros medidos al costo 
Cala y Bancos 200.504 208878 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Inversionos mantenidas hasta su vencimiento 3121000 2870000 
Cuentas por cobrar comerciales 1.534.000 1730.87 
Total activos financieros Ta 

  

  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado. 
Obligaciones fmancieas » 128408 

Proveedores 168.408 540.800 
Otras cuentas por pagar 285.518. 177.908 
Total pasivos financieros. wz TL 

Valor razonable de Instrumentos financieros 
Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puedo 
aplicarse algunas de las siguientes jererquias de medición 
+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos 

idénticos (nivel 1)
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+ Información distinta a precios e cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confimar para el acivo o pasivo, ya que sea directamente (precios), 0 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) nivel 3) 

El valor en bros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidadas 
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas par pagar comerciales, cuentas por pagar a 
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasta su 
vencimiento y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la 
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relación a los préstamos y 
obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que 
éstos cevengan intereses a tasas de mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición 

20 
Cela 2000 2000 
Barcos (1) 202.504 204.578 
Inversiones menores 3 mesas 3121000 2570000 

305504, — 2776875 
  

(1) Corresponde a depósitos de Ibre dispombildad mantenidos en el Banco de 
Guayaquil $.4., Banco del Pacífico S.A. y Banco Bolivariano S.A. 

(2)  Vercomposición a continuación: 

(Véase página siguiente)
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Eslzas de acumulación Eaneo de Gueyezal 575% 
Banco de Guayequl 425% 
Banco de Guayaquil 
Banco de Guayaquil 
Banco de Guayaquil 
Banco de Guayaquil 
Benco de Gueyagul 
Banco de Guayaquil - 
Banco de Guayoqul 
smc de Guayedul 
Pálzas de soumulación 
Banco Dolar 300% 
Pálas de scamulación 
Banco des Paclico 
Banco del Patio 
Banco del Paco 
Banca del paces 
Banco del pacien 
Banco de pacto 
encode paco 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición 

Cuentas por cobrar lente (1) 
Otras cuentas por cobrar 

Provisión por deterioro 12) 

(1) Antigúedad de cartera por años al 31 de diciembre sa detal a continuación 

(Véase página siguiente) 

400% 
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 

  
  

2018 2015 
po 18228 16782 
Vencidas por año De 91 a 180 dls - 7005 
De 181 2360 das 2253 
Más de 260 días 10498 4550. 

1524 000 

  

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como 

  

  

  

“gue: 
2018 2018 

Saldo nical 49508 47588 
Rev ¡lzacones 09.094 132 

Saldo nal 100 008 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 
Composición: 

26 ¿us 
Creo tato pr1SO, s 7464 
Retencons enla Fuente de IVA . 1 
Impuesto Valor Agregado (VA) Po 

73506 

INVENTARIOS 
Composición 

2008 2048 
Materiales y repuestos (1) 2050998 2109085 

Combusttis 103.190 131406 
impataciones en rnsto, actes 13.254 2424 
Mercadería en consignación 153.408) (2300) 
Pronsión por oblescancia 207.560) 072.18 

an 1502904 

(1) Correspondes principalmente a piezas y partes para el mantenimiento de las 
unidades de generación de energía eléctica, utlizadas de acuerdo a las 
necesidades de reposición de las maquinarias y componentes,
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 
(Exptesado en dolares estadounidenses) 

OBLIGACIONES BANCARIAS 
Composición al 31 de diciembre del 2015: 

Tasa de rendimiento 2015 

Banco del Paco SA. (1) 125% 128.408 

(1). Correspondía al saldo de una operación de crédito que venció el 26 de marzo del 
2018. 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Composición: 
2016 2016 

Proveedores (1) 166.408 940.800 
Otras cuentas por pagar (2) 285.516 177.906 

451928 —TMBT06 

(1) Corresponde principalmente a valores por cancelar a Vepamil S.A. por US$ 77300, 
Lubricantes Internacionales S.A. Lubrisa US$ 29255 y Wartsila Switzeriand Ltd. Por 
USD$ 20188, 

(2) - Incuye principalmente valor por pagar por contribución al Ministerio de Electricidad 
por US$214,116 (2015. US$103,716), cuenta por pagar a Petrocomercial 
US$41,178 y un valor por pagar al seguro por US$21,382. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las prncipales transacciones realizadas durante los años 
2016 y 2015 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
“Sompañias y partes relacionadas a. 1) las personas naturales o Juridicas (compañías) que 
directamente o indrectamente controian o son controladas por la Compañía, tienen control 
conjunto o Infencia significativa (asociadas) y ii) personal ciave de la gerencia o 
administración 

(Véase página sigulente)
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2010 Y. 
Holoim Ecuador 44. 
quiere ines lctica 105.017 16259 
Honors or servo administra (1) 500.000 so0000 

BS 17 ESE) 

(1), Corresponde a los honorarios por la prestación de servicio de administración y 
gestión en el manejo de la compañía y sus operaciones. 

Las transacciones con estas compañías relacionadas no son equiparables a las 
realizadas con terceros. 

IMPUESTOS POR PAGAR 
Composición: 

2018 2015 
Impuesto la Renta 53544 
Retenciones en la fuente de Impuesto ala nta 4822 19288 
Rotencionas an a fuenta de Impuesto al Valor Agregado 2837 17.000 
Oros se 88 

TOS EE 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Situación fiscal 
A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalzada por 
las autoridades trbutanas. De acuerdo con la nomaliva tibutaria vigente, los años 2013 
al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 
Impuesto a la renta 
La composición del impuesto ala renta es la siguiente 

2018 2018 
Impuesto al renta comente: 2a5o 19058 
Impuesto ala renta lid 

Generación ds mpuesto por ierencis temporales (1) 1106564) (03870) 
“117862 55,
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bejo Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) y las bases tributaria. 

Conciliación del resultado contable - tributario 
El impuesto a la renta de Jos años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

  

2018 205 
Liiidad artes de patiopación atra impuestos 520002 ren 
¡uenos:Pariopación a rtajadoros ero essay 
ener: Cuota Mnutero de Elctnoaad 0.00) (09710) 
id artos de impuestos Ta 
Más: gastos no deducibles arar eS 
Menos Ingresos exentos ero - 
Mide paricpación e abajadores tb lngresos exentos 118 

Total base Imponible total de Impuesto ala Renta 1020596 00302 
Tasa de impuesto la ent 22% 2% 

Impuesto alarenta causcdo Ta os 
Anti mínimo do Impuesto arta 168273 196715 
Impuesto sa Resta por pagar Ta   

  

AAL31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinación del impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue: 

206 20 
Impuesto 318 reta delaño. 224546 190.588 
(Menos): 

Retenciones enla fuente ejercito fscal (soso) (115.080) 
Anticipo pagado, (42284) (25:88) 
recio butano por ISO. 18.550) (55203) 

Saldo por pagar 35d 7404) 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utlidades cistribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% si las uilidados son reinveridas por el contibuyente en actos 
productivos. 
La normativa vigente establece al pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta', sl 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
Mestlera de palco sáaiaoa seas dl ise ala pisito ¿Elaine Tibia
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 
Expresaco en dólares estadounidenses)   

Interas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas. 
en la norma que rige este anticipo. 
Durante el 2016 y 2015, la Compañía determinó que el anticipo de impuesto a la renta 
siguiendo las bases antes desartas, ascendía a US$158,273 (2015. US$1S9,715) 
montos que no superaron el impuesto a la renta causado, por lo que se Incluye en el 
estado de resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de US$224,391 
(2015. US$190,588 
Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente, 
2016 208 

Impuestos dleridos pasivo 

  

El movimiento del impuesto a la renta diferido sín considerar compensación es el 
siguiente: 

  

os Porretas de 
e propiedades plata Total 

y saupos 
Impuesto dro (scivos pesvos 
AL de enero de 2018, ema 1160281 1141540 
Dto crio resultados por impuestos ieidos sr (112088) _ (108870 
ALY de diciembre dal 2016 . 1087973 1.091.573 
Créate a resultados por impuestos dferidos 2 (108.984) _ (106.984) 
31 de dcembre dal 2016 B058S 830589 

La relación entre el gasto por impuesto y la utlidad antes de Impuestos de los años 2016 
y 2015 se muesira a continuación: 

2016 2015 
Utildad antes det Impuesto larenta 182.002 192.076 
“asa impositiva vigente —— 

172040 161.057 
Electo fiscal de los Ingresos exentos gastos no 
educa 

“al alcular la ganancia Fecal 52351 20520 
Impuesto ala senta EXE 190.586 

  

Tasa efectiva 2
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A, GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
Expresado en dólares estadounidenses)   

Otros asuntos - Camblos en la legislación 
“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas": El 29 de abril del 2018 se 
aprobó la "Lay Orgánica para ol Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el 
Registro Oficial No. 744 conde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas. 
detalladas a continuación 

  

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entra 19% y 2%. 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tajeta de crédito, 

+. Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibidad de gastos para 
efectos de Impuesto e la Renta y crédito tributario de IVA, 

+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejeraicios fiscales 2017 al 2010, se excluiá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos oblenidos y realizados con dinero electrónico 

+ — Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía fia y móvil 
avanzada, 

+ No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 
sector público. 

+ Gravar con tarfa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios 
de telelonía fla y planes que comercialicen únicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades 

«Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto. 
a la Salida de Divsas se produzca mediante la ullización de tarjetas de crédito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por ol terremoto del 16 de 
abril del 2016” El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de 
Corresponsabliidad Cludadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 18 de abril del 2016" publicado an el Regístro Oficial No, 
753 donde, entre otros aspectos, se efectóan las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

= Contribución Solidaria sobre las utlidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible superior a US$12,000 

+ Incremento al 149% dol Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 
por un periodo de 12 meses, 

+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un milóón de dólares dentro y fuera del país, se
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2018 
(Exerasado en claros estadounidenses)   

gravará el 0 80% del patrimonio Se excluye a personas domiclladas en área de 
influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus aciivos, 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un milón de dólares dentro del país, se gravará el 
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciladas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 

+ Gravarel 1.8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes Inmuebles 
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia 

  

+ Gravar el 0.50% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedadas residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes inmuetles en el Ecuador y derechos representativos de capital de 
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, 
paraíso fiscal o jurscicción de menor imposición o no se conozca su residencia 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un Impacto significativo en sus operaciones 

PROVISIONES 
Composición y movimiento 

  

Saldos al Pagosyio — Saidosal 
norementos — Mzaciones fra 

2018 
Pros para cuentas Incoratiso 10588 - ao) 100% 
Prosisón por oosoiescencia rra12s (64548) — 707580 
anañclos sociale 100077 BrI50S  (B82c67) Bote 
Provisión para ubtación atra 30208 10227 (5272 eetea 
Provisión para Dasahuco e 
zos 
Provien pera cuentas nccorabies arese 192 5 050 

Proviin por oosolescencia 7asado 26088 mara 
Eenetcos sociales 2rZOTO 088085 (111MDS)  t090r7 
Prosiaión pera piblación patronal 4109 19735 (4500) 50208, 

FPronsión para Dessructo 205 tes (os) eos
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 
(Expresado an dólares estadounidenses)   

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 
2016 zm 

Jublación patrona 6410 50208 
Bonificación por desahucio 33346 24 952 

7300, 85160 
  

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 91 de diciembre del 2016 y 
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía. 

  

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes: 

2018 aos 
Tasa de descuento 4.10% 430% 
asa de ncremento satañal 300% 30% 
esa de moracad e imaldez (1) 1 ESS 2002 MESS 2002 
Tasa de ración 17.09% EG 

Vida lacora vovedo remanente 132 ss 

(1) — Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Insttuto Ecuatoriano 
de Seguridad Social en el año 2002, 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes cel pasivo a largo 
plazo son los siguien 

  

2018 208 
Costo actual dl sorvelo sto 20128 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilación patronal y bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes 

(Véase página siguiente)
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estaccanidenses) 

E 
Prosión sl nico del año 85150 62ASA 
Cost laboral por senácios actuales 2457 17678 
Costo fnanciera 37H 2802 
(Ganancia) Pérdida acuatl reconocida por ajustes y expeñencia (2) (1025) 2578 
Costos porserinis pasados E 138 
Eñacto de raduccionos y Iiguidaciones antcipadas. 62m 1132) 
Provisión el final del año 3750 86180 

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados", las pérdidas o ganancias 
actuarales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de 
Cambios en el Patíimonio. Véase Estado de Cambios en el Patrmonio. 

CAPITAL SOCIAL 
El capital pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 comprende 1.650.000 
acciones acumulativas e indivisiles de valor nominal USS1 cada una; siendo sus socios 
personas juidicas, los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Reserva Legal 
Da acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la ullldad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución. 
de didendos, pero puede ser capitaizada o utilzada para absorber pérdidas, Al 31 de 
lclembre del 2016, la reserva constiuida alcanza el 2,03% (2015. 2,28%) del capital 
susarto, 
Resultados acumulados de aplicación inicial "NIF" 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales. 
de Información Financiera *NIIF' que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las “NIIF” que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
capializados en la parte que exceca al valor de las pérdidas acumuladas y las del último. 
ejercicio económico concluido, las hubieren; utlizado en absorber pérdidas; o devuello 
en el caso de Iuidación de la Compañía 
Resultados acumulados 
Los resultados (ullldades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
dos tiidadas sín Slibuidas a desltuidas E receruan, milo qué. lea Pliciciar s8  
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 

estadounidenses) 

  

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de: 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de lbre disposición de los accionistas, 

VENTAS 
Composición 

zoo ams 
Sesvcios prestados (1) ass: 12090998 
(Descuentos en ventas (2088) (420.72 

aus se dea 

(1) Corresponden a generación y venta de la energía eléctrica a las Empresas 
Elcticas que son las distribuidoras del país. El principal cliente es la empresa 
eléctrica Pública Estratégica Corporación Nacional de Electricdad CNEL EP. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes: 

  

  

Costo Cero Aemet 
aus raro setas Toll 

Cerbustoy trapo 3005420 39542 
Contras CONELEC y GENACE zo 122270 
Depreciación 1503524 1503524 
Gasto del personal seso acoso 05110 
Honra proteseraes E zara 
Impuestos y ora cotbuconas srooss 29101 10240 liantenmvento y carción oa pez aso emo 
os cotos y soto. zos 170430 parao 

Tazas Vive zas Botas 

Costos Cato Anita 
208 Deeranes. yema te 

Combuetts y transpor 4:500:387 4000:87 
Depreciación 1 ssr s Lasa ser 

Gasto del parsonal 050738 302 os 
¡Oros costos y gastos 010.0 a 515. 
Hanoras presnales 251.003 seras ros 
Mantenimieto y reparación 09798 7003 eo 
Impuestos y oras combuciones 02.970 20 e 
os 20000 300.006 aos 
Comtibucionas CONELEO y CENACE 20 a Zero 
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 

-tExpresado en dólares estadounidenses) 2222 

OTROS INGRESOS, NETO 

Composición: 

2008 2018 

Ingreso por intereses financieros. 171788 47.085 
Reversión de provisiones 87022 E 
tos 18.520 73 

mr 8 

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPAÑÍA 

Contratos regulados para la compra y venta do onergía oléctrica 

  El 1 de agosto de 2000, la Compañía y varias distribuidoras de energía eléctrica 
suscribieron contratos roguiacos para la compra y venta de energía eléctrica a plazo, con 
un periodo de vigencia de cinco años. 

En septiembre de 2014, la compañía renowó dichos contratos con un periodo de vigencia 
de tres años. 

Las disrbuidoras con las cuales se suscribieron dichos contratos son las siguientes: 
+ — Empresa Eléctrica Provincia Cotopaxi Sa 
+ Empresa Eléctrica Pública de Guayaqui EP 
+ — Empresa Eléctrica Regional del Norte S.A. 
+ Empresa Eléctrica Azogues C.A. 
+ — Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C-A, 
+ Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. 
+ Empresa Eláctica Pública estratégica Corporación Nacional de Electricidad CNEL. 

Ed 
+ Emprosa Eléctrica Quito SA. 
+ Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A. 
+ — Empresa Eléctrica Riobamba SA. 

Contrato con CONELEC 

El 22 de agosto del 2012, ta Compañía suscribió un contrato de permiso de generación 
de energía eléctrica con Conelec con una duración de 15 años renovables previa solicitud 
al Conelec. Entre las principales cláusulas del contrato de generación se establece los 
siguentes aspectos
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2016 
(Exoresado en dólares estadounidenses) 

+ Entrega de una garantia de fiel cumplimiento a favor del Conelec equivalente al 2% 
del valor previsto a facturarse on el Mercado Eléctnco Mayorista para el año 
siguiente de la expedición de la garantía o su renovación 

+ Los bianes e instalaciones necesarios para cumplir con la actividad de generación 
objeto de la presente concesión no podrán ser removidos del servicio o de sus 
instalaciones sin autorización previa del Coneles, 

  

+ La Compañía asume toda la responsablidad por los daños ambientales causados 
ante ol Estado Ecuatoriano o ante terceros producidos por efecto de operaciones 
realizadas en el área donde opera la central de generación de la Compañía 

+= Los generadores podrán venderla energía eléctrica disponible a otros generadores, 
resullado de despacho de carga, distribuidores y/o grandes consumidores, a 
preclos de mercado ocasional, fjados por el CENACE 

+ Porla concesión de estos derechos, la Compañía deberá pagar anualmenta, una 
contribución al CENACE fada an forma singular para cada generador trasmisor o 
distribuidor en partcular y será igual a la suma total de gastos e inversiones 
previstos por su presupuesto, multiplicada por una fracción en a cual, el numerador 
será la suma de los ingresos brutos obtenidas por cada uno de las generadores, el 
transmisor o los distribuidores, por la operación correspondiente al año calendario 
anterior, y el denominador el total de los Ingresos brutos resultantes de la gestión 
de todos los productores, los transmisores y los distribuidores del país durante igual 
periodo, 

GARANTÍAS 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 la Compañía mantiene en garantía las siguientes 
garantias bancarias 

  

Aces en renta Atavords zota 
Agencia de Regulación y a 

Garantia Bancaría Contra de Elecrciad Augotfr 2s1ess 
Garantia Banca Ministerio el Ambiente 2950 

2ra201 251088 
  

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2015 
A continuación ver las diferencas resultantes entre la comparación de los presentes 
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2015: 

(Véase página siguiente)
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(1) Corresponde a corrección en crédito tributario por cambio en Impuesto a la renta 
corriente por US$33,870, 

  

z (2) Corresponde a ajuste por Actwo por impuesto diferido no existente, 

(6) Corresponde a la corrección del Pasivo por impuesto diferido por US$389,875 y 
2 adopción de la enmienda a la NIC 19 por Jubilación Patronal y Bonificación por 

Desahucio por US$25 751 
 



  

% 

= 
> 

  

GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresaco en dolares estadounidenses) 

  

(4) Corresponde al ajuste por los efectos explicados en (1), (2) y (3) 

(5). Corresponde al efecto de corrección del impuesto a la renta corriente e impuesto a 
le renta diferido 

  

(6). Corresponde al sfacto an resultados del 2015 de la adopción de la enmienda a la 
NIS 18 por Jubllción Patronal y Bonificación por Desahucio 

  

26.. EVENTOS SUBSECUENTES 
> Entre 0131 de dciemire del 2018 yl fecha de preparación de estos estados Manceros, 10 se produjeron eventos que, en opiión de la Admiisración de la Compa, puterar > tener in efect sica sctre dis estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y ue amenten una mayor exposición 

             


