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G e n e r a d o r a R o c a f u e r t e S . A . G E N E R O C A 

N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 

E x p r e s a d a s e n m i l e s d e Dólares d e E . U . A . 

1 . INFORMACIÓN G E N E R A L 

G e n e r a d o r a R o c a f u e r t e S , A . G E N E R O C A ( e n a d e l a n t e " l a Compañia") f u e c o n s t i t u i d a e n E c u a d o r e n e l año 

2 0 0 6 y s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a generación y comercialización d e energía eléctrica e n e l s i s t e m a 

i n t e r c o n e c t a d o n a c i o n a l . 

E l a c c i o n i s t a m a y o r i t a r i o d e l a Compañía e n u n 9 9 , 9 9 % e s H o l c i m E c u a d o r S , A . y s u m a t r i z f i n a l e s H o l c i m L t d , 

d e S u i z a . 

E n e l E c u a d o r , e l M e r c a d o Eléctrico M a y o r i s t a ( M E M ) está r e g u l a d o p o r e l C o n s e j o N a c i o n a l d e l a E l e c t r i c i d a d 

( C O N E L E C ) y e l C e n t r o N a c i o n a l d e C o n t r o l d e Energía ( C E N A C E ) y l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañia s e r i g e n 

f u n d a m e n t a l m e n t e p o r i a s c o n d i c i o n e s y términos e s t a b l e c i d o s e n e l c o n t r a t o d e concesión s u s c r i t o c o n e l 

C O N E L E C p a r a l a generación y comercialización d e p o t e n c i a y energía eléctrica p r o v e n i e n t e s d e l a c e n t r a l d e 

generación, A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , l a Compañía p o s e e 8 u n i d a d e s d e generación a c t i v a s c o n c a p a c i d a d 

d e h a s t a 3 4 M w h . 

E l 2 2 d e a g o s t o d e 2 0 1 2 , e l C O N E L E C y l a Compañía, s u s c r i b i e r o n e l " C o n t r a t o d e P e r m i s o d e Generación d e 

Energía Eléctrica", c o n u n a duración d e 1 5 años r e n o v a b l e p r e v i a s o l i c i t u d a l C O N E L E C . D e n t r o d e l a s 

p r i n c i p a l e s cláusulas d e l c o n t r a t o d e generación s e e s t a b l e c e l o s i g u i e n t e : 

L a e n t r e g a d e u n a garantía d e f i e l c u m p l i m i e n t o a f a v o r d e l C O N E L E C , e q u i v a l e n t e a l 2 % d e l v a l o r 

p r e v i s t o a f a c t u r a r s e e n e l M e r c a d o Eléctrico M a y o r i s t a ( M E M ) p a r a e l año s i g u i e n t e d e l a expedición d e l a 

garantía o s u renovación (Véase N o t a 2 0 ( b ) ) . 

L o s b i e n e s e i n s t a l a c i o n e s n e c e s a r i o s p a r a c u m p l i r c o n l a a c t i v i d a d d e generación o b j e t o d e l a p r e s e n t e 

concesión, n o podrán s e r r e m o v i d o s d e l s e r v i c i o o d e s u s i n s t a l a c i o n e s s i n autorización p r e v i a d e l 

C O N E L E C . 

L a Compañía a s u m e t o d a l a r e s p o n s a b i l i d a d p o r l o s daños a m b i e n t a l e s c a u s a d o s a n t e e l E s t a d o 

E c u a t o r i a n o o a n t e t e r c e r o s p r o d u c i d o s p o r e f e c t o d e o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s e n e l área d o n d e o p e r a l a 

c e n t r a l d e generación d e l a Compañia. ^ 

L o s g e n e r a d o r e s podrán v e n d e r l a energía eléctrica d i s p o n i b l e a o t r o s g e n e r a d o r e s , r e s u l t a d o d e 

d e s p a c h o d e c a r g a , d i s t r i b u i d o r e s y / o g r a n d e s c o n s u m i d o r e s , a p r e c i o s d e m e r c a d o o c a s i o n a l , f i j a d o s p o r 

e l C e n t r o N a c i o n a l d e C o n t r o l d e Energía ( C E N A C E ) . 

P o r l a concesión d e e s t o s d e r e c h o s , l a Compañia deberá p a g a r a n u a l m e n t e , u n a contribución a l 

C E N A C E , f i j a d a e n f o r m a s i n g u l a r p a r a c a d a g e n e r a d o r , t r a n s m i s o r o d i s t r i b u i d o r e n p a r t i c u l a r y será i g u a l 

a l a s u m a t o t a l d e g a s t o s e i n v e r s i o n e s p r e v i s t o s p o r s u p r e s u p u e s t o , m u i t i p l i c a d a p o r u n a fracción e n l a 

c u a l , e l n u m e r a d o r será l a s u m a d e l o s i n g r e s o s b r u t o s o b t e n i d o s p o r c a d a u n o d e l o s g e n e r a d o r e s , e l 



N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

t r a n s m i s o r o l o s d i s t r i b u i d o r e s , p o r l a operación c o r r e s p o n d i e n t e a l año c a l e n d a r i o a n t e r i o r ; y , e l 

d e n o m i n a d o r , e l t o t a l d e l o s i n g r e s o s b r u t o s r e s u l t a n t e s d e l a gestión d e t o d o s l o s p r o d u c t o r e s , l o s 

t r a n s m i s o r e s y l o s d i s t r i b u i d o r e s d e l país, d u r a n t e i g u a l período. 

E l d o m i c i l i o p r i n c i p a l d e l a Compañia s e e n c u e n t r a e n e l K m . 1 9 . 5 vía a l a c o s t a , G u a y a q u i l - E c u a d o r . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e G e n e r a d o r a R o c a f u e r t e S . A . G E N E R O C A p o r e l año t e r m i n a d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e 2 0 1 5 , f u e r o n a p r o b a d o s y a u t o r i z a d o s p o r l a g e r e n c i a p a r a s u emisión e l 4 d e a b r i l d e 2 0 1 6 y deberán s e r 

a p r o b a d o s p o r l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s q u e c o n s i d e r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L a g e r e n c i a c o n s i d e r a 

q u e serán a p r o b a d o s s i n modificación. 

2 . B A S E S D E PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN D E E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Declaración d e c u m p l i m i e n t o 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s y s u s n o t a s s o n r e s p o n s a b i l i d a d d e l a g e r e n c i a d e l a Compañia y h a n s i d o 

p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( e n a d e l a n t e " N I I F " ) , 

e m i t i d a s p o r l a I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( e n a d e l a n t e " l A S B " ) , v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 

2 0 1 5 . 

B a s e d e medic ión 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s e n b a s e a l c o s t o histórico, e x c e p t o p o r l a s o b l i g a c i o n e s 

p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s l a r g o p l a z o q u e s o n v a l o r i z a d a s e n b a s e a métodos a c t u a h a l e s (Véase N o t a 3 ) , a 

p a r t i r d e l o s r e g i s t r o s d e c o n t a b i l i d a d m a n t e n i d o s p o r l a Compañia, L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p r e s e n t a n e n 

m i l e s d e Dólares d e E . U . A . E l Dólar d e E . U . A e s l a m o n e d a d e c u r s o l e g a l e n E c u a d o r y m o n e d a f u n c i o n a l d e 

presentación d e l a Compañía. 

3 . P O L I T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s : 

( a ) E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o -

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o r e c o n o c i d o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o m p r e n d e l o s 

s a l d o s b a n c a r i o s y d o c u m e n t o s d e c o r t o p l a z o ( v e n c i m i e n t o h a s t a n o v e n t a días d e s d e s u f e c h a d e 

constitución). E s t a s p a r t i d a s s e p r e s e n t a n a s u v a l o r n o m i n a l y n o están s u j e t a s a u n r i e s g o s i g n i f i c a t i v o 

d e c a m b i o s e n s u v a l o r . 

( b ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s -

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n a l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , c o m o a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l 

v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s 

h a s t a e l v e n c i m i e n t o o a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a , según c o r r e s p o n d a . 

Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r -

L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s 

q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . S o n r e c o n o c i d o s inícíalmente a s u v a l o r r a z o n a b l e más l o s c o s t o s 

d i r e c t o s a t r i b u i d o s a ¡a transacción y p o s t e r i o r m e n t e s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método 

d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o d e l v a l o r . E l d e t e r i o r o d e l v a l o r d e l a s c u e n t a s p o r 
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c o b r a r s e r e c o n o c e e n función d e u n análisis d e l a p r o b a b i l i d a d d e recuperación d e l a s c u e n t a s p o r 

c o b r a r , 

E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r pérdida i d e n t i f i c a d a p o r d e t e r i o r o s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l i m p o r t e e n 

l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s ( e x c l u i d a s l a s pérdidas d e 

crédito f u t u r a s e s p e r a d a s q u e aún n o s e h a y a n i n c u r r i d o ) . E l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 

f u t u r o s e s t i m a d o s s e d e s c u e n t a a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i u n 

préstamo d e v e n g a u n a t a s a d e interés v a r i a b l e , ! a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a m e d i r c u a l q u i e r pérdida p o r 

d e t e r i o r o d e l v a l o r e s l a t a s a d e interés e f e c t i v a a c t u a l . 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s -

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n , a l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , c o m o p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , préstamos y c u e n t a s p o r p a g a r o c o m o d e r i v a d o s , según 

c o r r e s p o n d a . 

D e u d a s y préstamos q u e d e v e n g a n interés-

R e p r e s e n t a n p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e s e r e c o n o c e n inícíalmente a s u v a l o r r a z o n a b l e , n e t o d e l o s c o s t o s 

d e l a transacción i n c u r r i d o s . E s t o s s e r e g i s t r a n s u b s e c u e n t e m e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l 

método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . 

Compensac ión d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s -

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n o b j e t o d e compensación d e m a n e r a q u e s e i n f o r m a 

e l i m p o r t e n e t o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , ( i ) s i e x i s t e u n d e r e c h o a c t u a l l e g a l m e n t e e x i g i b l e d e 

c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s ; y ( i i ) s i e x i s t e l a intención d e l i q u i d a r l o s p o r e l i m p o r t e n e t o , o d e 

r e a l i z a r l o s a c t i v o s y c a n c e l a r l o s p a s i v o s e n f o r m a simultánea. 

Clasi f icación d e p a r t i d a s c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s -

L o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n e n c o r r i e n t e s o n o c o r r i e n t e s e n b a s e a l a evaluación d e l o s 

flujos d e e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s s u b y a c e n t e s . C u a n d o s e prevé q u e l o s v e n c i m i e n t o s s o n s u p e r i o r e s a 

d o c e m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , s e c l a s i f i c a n c o m o n o c o r r i e n t e s . 

( c ) I n v e n t a r i o s -

L o s i n v e n t a r i o s d e c o m b u s t i b l e y r e p u e s t o s s o n v a l o r i z a d o s a l c o s t o , o a l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l q u e s e a 

m e n o r . E l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e c o r r e s p o n d e a l c o s t o d e reposición d e l o s ítems, 

E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s s e v a l o r i z a u t i l i z a n d o e l método p r o m e d i o . 

E l c o s t o d e adquisición c o m p r e n d e e l p r e c i o d e c o m p r a , l o s a r a n c e l e s d e importación, l o s c o s t o s d e 

t r a n s p o r t e , e l a l m a c e n a m i e n t o y o t r o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l o s i n v e n t a r i o s . L o s 

d e s c u e n t o s c o m e r c i a l e s , l a s r e b a j a s y o t r a s p a r t i d a s s i m i l a r e s s o n d e d u c i d o s p a r a d e t e r m i n a r e l c o s t o d e 

adquisición. 

E l i n v e n t a r i o d e r e p u e s t o s i n c l u y e u n a provisión p a r a r e c o n o c e r pérdidas p o r o b s o l e s c e n c i a , l a c u a l e s 

d e t e r m i n a d a e n b a s e a l análisis d e rotación d e i n v e n t a r i o s e f e c t u a d a p o r l a administración, e l c u a l 

c o n s i d e r a a q u e l l o s ítems q u e n o h a n r e g i s t r a d o m o v i m i e n t o s p o r más d e u n año. 
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( d ) P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o -

L a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s o n m e d i d o s a l c o s t o d e adquisición, m e n o s depreciación a c u m u l a d a y 

pérdida p o r d e t e r i o r o c u a n d o e s t a última c o r r e s p o n d a . 

E l c o s t o d e l a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s c o s t o s 

d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicación d e l a c t i v o , s u p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o según 

l o p r e v i s t o p o r l a administración. L o s c o s t o s d e reparación y m a n t e n i m i e n t o r u t i n a r i o s s o n r e c o n o c i d o s 

c o m o g a s t o s según s e i n c u r r e n . 

E l c o s t o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l método d e línea r e c t a . L a v i d a útil 

e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e depreciación s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año, r e g i s t r a n d o e l 

e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

A continuación s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , y l a s v i d a s útiles 

u t i l i z a d a s e n e l cálculo d e depreciación: 

I t e m V i d a útil Medición 

E d i f i c i o s e i n s t a l a c i o n e s 5 0 Años 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s ( u n i d a d e s d e generación) 1 2 , 0 0 0 - 1 3 1 , 4 0 0 H o r a s 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s ( o t r o s ) 1 0 Años 

Vehículos 5 Años 

E q u i p o s d e computación 3 Años 

L a Compañia n o c o n s i d e r a e l v a l o r r e s i d u a l d e a c t i v o s f i j o s p a r a l a determinación d e l cálculo d e 

depreciación, p o r c o n s i d e r a r e s t e v a l o r c o m o m a r g i n a l . 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e t r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o d e l r u b r o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , e s 

c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y e s r e c o n o c i d a e n l o s 

r e s u l t a d o s d e l año. 

( e ) D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s -

A l f i n a l d e c a d a p e r i o d o , l a Compañia evalúa l o s s a l d o s e n l i b r o s d e s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s a f i n d e 

d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n i n d i c a t i v o q u e e s t o s a c t i v o s h a n s u f r i d o a l g u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . S i e x i s t e 

i n d i c i o d e pérdida d e l v a l o r , l a Compañía r e a l i z a u n e s t i m a d o d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e m e d i a n t e u n 

análisis d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s , d e s c o n t a d o s a s u v a l o r p r e s e n t e u s a n d o u n a t a s a d e 

d e s c u e n t o q u e r e f l e j a l a evaluación a c t u a l d e l m e r c a d o d e l v a l o r d e l d i n e r o e n e l t i e m p o y l o s r i e s g o s 

específicos d e l a c t i v o . E s e i m p o r t e r e c u p e r a b l e s e d e t e r m i n a p a r a u n a c t i v o i n d i v i d u a l , s a l v o q u e e l a c t i v o 

n o g e n e r e f l u j o s d e e f e c t i v o q u e s e a n s u s t a n c i a l m e n t e i n d e p e n d i e n t e s d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e o t r o s 

a c t i v o s o g r u p o s d e a c t i v o s . 

( f ) V a l o r r a z o n a b l e -

L a Compañia m i d e s u s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e e n c a d a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 

f i n a n c i e r a . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o q u e s e pagaría a l t r a n s f e r i r u n 



N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

p a s i v o e n u n a transacción o r d e n a d a e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o a l a f e c h a d e medición. L a 

medición a l v a l o r r a z o n a b l e s e b a s a e n e l s u p u e s t o d e q u e l a transacción p a r a v e n d e r e l a c t i v o o t r a n s f e r i r 

e l p a s i v o t i e n e l u g a r , y a s e a : 

E n e l m e r c a d o p r i n c i p a l p a r a e l a c t i v o o p a s i v o , o 

E n a u s e n c i a d e u n m e r c a d o p r i n c i p a l , e n e l m e r c a d o más v e n t a j o s o p a r a e l a c t i v o o p a s i v o . 

E l m e r c a d o p r i n c i p a l o más v e n t a j o s o d e b e s e r a c c e s i b l e p o r l a Compañía. 

T o d o s l o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r l o s c u a l e s s e d e t e r m i n a n o r e v e l a n v a l o r e s r a z o n a b l e s e n l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s s o n c l a s i f i c a d o s d e n t r o d e l a jerarquía d e v a l o r r a z o n a b l e , d e s c r i t a a continuación, e n b a s e a l 

n i v e l más b a j o d e l o s d a t o s u s a d o s q u e s e a n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l a medición a l v a l o r r a z o n a b l e c o m o u n 

t o d o : 

N i v e l 1 - P r e c i o s c o t i z a d o s ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos. 

N i v e l 2 - Técnicas d e valuación p o r l a s c u a l e s e l n i v e l más b a j o d e Información q u e e s s i g n i f i c a t i v o 

p a r a l a medición a l v a l o r r a z o n a b l e e s d i r e c t a o i n d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e . 

N i v e l 3 - Técnicas d e valuación p o r l a s c u a l e s e l n i v e l más b a j o d e información q u e e s s i g n i f i c a t i v o 

p a r a l a medición a l v a l o r r a z o n a b l e n o e s o b s e r v a b l e . 

P a r a l o s a c t i v o s y p a s i v o s q u e s o n r e c o n o c i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s o b r e u n a 

b a s e r e c u r r e n t e , l a Compañia d e t e r m i n a s i s e h a n p r o d u c i d o t r a n s f e r e n c i a s e n t r e l o s d i f e r e n t e s n i v e l e s 

d e n t r o d e l a jerarquía medíante l a revisión d e l a categorización a l f i n a l d e c a d a período d e r e p o r t e . 

L a g e r e n c i a d e l a Compañia d e t e r m i n a l a s políticas y p r o c e d i m i e n t o s p a r a m e d i c i o n e s a l v a l o r r a z o n a b l e 

r e c u r r e n t e s y n o r e c u r r e n t e s . A c a d a f e c h a d e r e p o r t e , l a g e r e n c i a a n a l i z a l o s m o v i m i e n t o s e n l o s v a l o r e s 

d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s q u e d e b e n s e r v a l o r i z a d o s d e a c u e r d o c o n l a s políticas c o n t a b l e s d e l a 

Compañia, 

P a r a propósitos d e l a s r e v e l a c i o n e s d e v a l o r r a z o n a b l e , l a Compañía h a d e t e r m i n a d o l a s c l a s e s d e 

a c t i v o s y p a s i v o s s o b r e l a b a s e d e s u n a t u r a l e z a , c a r a c t e r i s t i c a s y r i e s g o s y e l n i v e l d e l a jerarquía d e 

v a l o r r a z o n a b l e (Véase N o t a 2 1 ) . 

( g ) I m p u e s t o s -

I m p u e s t o a l a r e n t a -

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r c o r r i e n t e y e l 

i m p u e s t o d i f e r i d o : 

• I m p u e s t o c o r r i e n t e - S e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) r e g i s t r a d a d u r a n t e e l año. L a 

u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e t a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s 

o d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n o s o n g r a v a b l e s o deducíbles. E l p a s i v o d e l a Compañía p o r c o n c e p t o 

d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a t a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a p r o b a d a p o r l a A u t o r i d a d 

T r i b u t a r i a a l f i n a l d e c a d a período. 
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• I m p u e s t o d i f e r i d o - S e r e c o n o c e u t i l i z a n d o e l método d e l p a s i v o s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

d e t e r m i n a d a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s e n e l e s t a d o f i n a n c i e r o y l a s 

b a s e s f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s u t i l i z a d a s p a r a d e t e r m i n a r l a u t i l i d a d g r a v a b l e . 

E l p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

i m p o n i b l e s . E l a c t i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e p o r t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a Compañía d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s 

f u t u r a s c o n t r a l a s q u e p o d r i a c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s o n m e d i d o s e m p l e a n d o l a t a s a d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

q u e s e e s p e r a s e a d e aplicación e n e l período e n e l q u e e l a c t i v o s e r e a l i c e o e l p a s i v o s e c a n c e l e . 

L a Compañia r e a l i z a l a compensación d e a c t i v o s c o n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s , sólo s i t i e n e 

r e c o n o c i d o l e g a l m e n t e e l d e r e c h o d e c o m p e n s a r l o s , f r e n t e a l a A u t o r i d a d T r i b u t a r i a . 

• I m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s - S e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o o g a s t o y s o n r e g i s t r a d o s e n l o s 

r e s u l t a d o s d e l año, e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a transacción o s u c e s o q u e s e 

r e c o n o c e f u e r a d e l o s r e s u l t a d o s , y a s e a c o m o o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l 

p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e f u e r a d e l o s r e s u l t a d o s . 

( h ) P r o v i s i o n e s -

L a s p r o v i s i o n e s s o n r e c o n o c i d a s c u a n d o l a Compañia t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( l e g a l o implícita) 

c o m o r e s u l t a d o d e u n e v e n t o p a s a d o y e s p r o b a b l e q u e s e r e q u i e r a n r e c u r s o s p a r a c a n c e l a r l a s 

o b l i g a c i o n e s y c u a n d o p u e d a h a c e r s e u n a estimación f i a b l e d e l i m p o r t e d e ¡a m i s m a . L a s p r o v i s i o n e s s e 

r e v i s a n a c a d a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y s e a j u s t a n p a r a r e f l e j a r l a m e j o r estimación q u e 

s e t e n g a a e s a f e c h a . 

S i e l e f e c t o d e l v a l o r d e l d i n e r o e n e l t i e m p o e s s i g n i f i c a t i v o , l a s p r o v i s i o n e s s e d e s c u e n t a n u t i l i z a n d o u n a 

t a s a d e interés a c t u a l d e m e r c a d o a n t e s d e i m p u e s t o s q u e r e f l e j a , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s riesgos 

específicos d e l p a s i v o . C u a n d o s e r e c o n o c e e l d e s c u e n t o , e l a u m e n t o d e l a provisión p r o d u c t o d e l p a s o 

d e l t i e m p o s e r e c o n o c e c o m o u n c o s t o financiero e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

( i ) B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s -

S u e l d o s , s a l a r i o s y c o n t r i b u c i o n e s a l a s e g u r i d a d s o c i a l - S o n b e n e f i c i o s c u y o p a g o e s l i q u i d a d o h a s t a 

e l término d e l o s d o c e m e s e s s i g u i e n t e s a l c i e r r e d e l p e r i o d o e n e l q u e l o s e m p l e a d o s h a n p r e s t a d o l o s 

s e r v i c i o s . S e reconocerán c o m o u n g a s t o p o r e l v a l o r ( s i n d e s c o n t a r ) d e l o s b e n e f i c i o s a c o r t o p l a z o q u e 

s e h a n d e p a g a r p o r t a l e s s e r v i c i o s . 

Par t ic ipación d e t r a b a j a d o r e s - L a Compañia r e c o n o c e e n s u s e s t a d o s financieros u n p a s i v o y u n g a s t o 

p o r participación d e i o s t r a b a j a d o r e s s o b r e l a s u t i l i d a d e s d e l a Compañía. E s t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a a l a 

t a s a d e l 1 5 % d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s . 

Jub i lac ión p a t r o n a l y boni f icac ión p o r d e s a h u c i o - E l c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s y p o r 

terminación (jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o ) s o n d e t e r m i n a d o s e n b a s e a l 

c o r r e s p o n d i e n t e cálculo matemático a c t u a r i a l r e a l i z a d o p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e , u t i l i z a n d o e l 
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IVlétodo d e l a U n i d a d d e Crédito P r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a h a l e s r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a 

p e r i o d o . L o s r e s u l t a d o s p r o v e n i e n t e s d e l o s cálculos a d u a n a l e s s e r e c o n o c e n d u r a n t e e l e j e r c i c i o 

económico. 

L o s t r a b a j a d o r e s q u e p o r v e i n t e años o más h u b i e r e n p r e s t a d o s u s s e r v i c i o s e n f o r m a c o n t i n u a d a o 

i n t e r r u m p i d a , tendrán d e r e c h o a s e r j u b i l a d o s p o r s u s e m p l e a d o r e s . 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s d e l Código d e T r a b a j o , e n l o s c a s o s d e terminación d e l a relación l a b o r a l 

p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , l a Compañía entregará e l 2 5 % d e l a última 

remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s años d e s e r v i c i o . 

( j ) R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s -

L o s i n g r e s o s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e h a n t r a n s f e r i d o t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l 

s e r v i c i o p r e s t a d o , e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s a l a transacción f l u y a n a l a 

Compañia y e l m o n t o d e l i n g r e s o p u e d e s e r m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l m o m e n t o e n 

e l q u e e l c o b r o s e a r e a l i z a d o . L o s i n g r e s o s s e m i d e n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación 

e n t r e g a d a o p o r e n t r e g a r , t o m a n d o e n c u e n t a l a s c o n d i c i o n e s d e c o b r o d e f i n i d a s c o n t r a c t u a l m e n t e y s i n 

i n c l u i r i m p u e s t o s n i a r a n c e l e s . 

L o s s i g u i e n t e s c r i t e r i o s específicos s e d e b e n c u m p l i r p a r a r e c o n o c e r u n i n g r e s o ; 

S e r v i c i o s d e generación d e energía 

L o s i n g r e s o s p o r s e r v i c i o s d e generación d e energía s e r e c o n o c e n e n e l p e r i o d o c o n t a b l e e n e l q u e s e 

p r e s t a n , d e c o n f o r m i d a d c o n l o e s t a b l e c i d o e n e l c o n t r a t o d e concesión f i r m a d o c o n e l E s t a d o 

E c u a t o r i a n o . E l s e r v i c i o d e generación p r e s t a d o y n o f a c t u r a d o s e r e g i s t r a d e a c u e r d o c o n e s t i m a c i o n e s 

d e l a generación d e energía, l a s m i s m a s q u e n o d i f i e r e s i g n i f i c a t i v a m e n t e c o n l a facturación r e a l p o s t e r i o r . 

o t r o s i n g r e s o s 

L o s o t r o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n e n e l período c o n t a b l e e n e l q u e s e r e a l i z a n d e c o n f o r m i d a d c o n l a 

s u s t a n c i a d e l a c u e r d o e n q u e s e b a s a n . 

( k ) R e c o n o c i m i e n t o d e c o s t o s y g a s t o s -

S e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e efectúe e l p a g o , y 

s e r e g i s t r a n e n e l período más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . 

( I ) E v e n t o s p o s t e r i o r e s -

L o s e v e n t o s p o s t e r i o r e s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o q u e p r o v e e n información a d i c i o n a l s o b r e l a situación 

f i n a n c i e r a d e l a Compañia a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a ( e v e n t o s d e a j u s t e ) s o n i n c l u i d o s 

e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , L o s e v e n t o s p o s t e r i o r e s i m p o r t a n t e s q u e n o s o n e v e n t o s d e a j u s t e s o n 

e x p u e s t o s e n n o t a s a l o s e s t a d o s financieros. 

4 . N O R M A S I N T E R N A C I O N A L E S D E INFORMACIÓN F I N A N C I E R A E M I T I D A S AÚN N O V I G E N T E S 

A continuación s e e n u m e r a n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a y e n m i e n d a s e m i t i d a s , p e r o 

c o n v i g e n c i a p o s t e r i o r a l e j e r c i c i o económico q u e e m p e z a r o n a l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 5 , E n e s t e s e n t i d o , l a 

Compañía fiene l a intención d e a d o p t a r e s t a s n o r m a s según c o r r e s p o n d a , c u a n d o e n t r e n e n v i g e n c i a . 
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N o r m a s 

N i l F 1 4 C u e n t a s d e d i f e r i m i e n t o s d e a c t i v i d a d e s r e g u l a d a s 

E n m i e n d a a la N i C 1 Presentación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

E n m i e n d a a l a s N I C 1 6 y N I C 3 8 P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o y A c t i v o s i n t a n g i b l e s - Aclaración 

d e l o s métodos a c e p t a b l e s d e depreciación y amortización 

E n m i e n d a a la N I C 1 6 y la N I C 4 1 P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o y A g r i c u l t u r a : P l a n t a s p r o d u c t o r a s 

E n m i e n d a a la N I C 1 9 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

E n m i e n d a a l a N I C 2 7 E s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s - Método d e la participación 

E n m i e n d a a la N I C 3 4 R e p o r t e d e p e r i o d o s i n t e r i n o s 

E n m i e n d a a la N I I F 5 A c t i v o s n o c o r r i e n t e s m a n t e n i d o s p a r a l a v e n t a y o p e r a c i o n e s d i s c o n t i n u a s 

E n m i e n d a a la N I I F 7 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s - r e v e l a c i o n e s 

E n m i e n d a a l a N l i F 1 0 y l a N I C 8 L a v e n t a o la aportación d e b i e n e s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u 

A s o c i a d o o J o i n t V e n t u r a 

E n m i e n d a a l a N I I F 1 1 A c u e r d o s c o n j u n t o s - Contabilización d e a d q u i s i c i o n e s d e p a r t i c i p a c i o n e s 

e n o p e r a c i o n e s c o n j u n t a s 

E n m i e n d a a la N I I F 1 2 y N I C 2 8 E n t i d a d e s d e inversión: L a aplicación d e l a excepción d e 

consolidación 

N I I F 1 5 I n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p r o v e n i e n t e s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s 

N I I F 9 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

F e c h a e f e c t i v a d e 

v i g e n c i a 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

5 . E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y 

e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a Compañía, c o n e l propósito d e 

d e t e r m i n a r l a valuación y presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E n 

opinión d e l a administración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r utilización d e l a 

información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . L a s r e v i s i o n e s a l a s e s t i m a c i o n e s 

c o n t a b l e s s e r e c o n o c e n e n e l período d e l a revisión y períodos f u t u r o s sí l a revisión a f e c t a t a n t o a l período 

a c t u a l c o m o a p e r i o d o s s u b s e c u e n t e s . 

A continuación s e p r e s e n t a n l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s q u e l a administración h a u t i l i z a d o e n e l 

p r o c e s o d e aplicación d e l o s c r i t e r i o s c o n t a b l e s : 

D e r e c h o d e conces ión-

L a determinación d e l c o s t o d e l o s d e r e c h o s p o r e l c o n t r a t o d e concesión c e l e b r a d o , r e q u i e r e q u e - . f a 

administración h a g a e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s p a r a d e t e r m i n a r l a m e d i d a e n q u e l a Compañía r e c i b e u n 

d e r e c h o o l i c e n c i a p a r a c o b r a r e l s e r v i c i o público. 

P r o v i s i o n e s p a r a jub i lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c l o -

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s a t r a b a j a d o r e s d e p e n d e d e 

v a r i o s f a c t o r e s q u e s o n d e t e r m i n a d o s e n función d e u n cálculo a c t u a r i a l b a s a d o s e n v a r i o s s u p u e s t o s . E s t o s 

s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e e s t a s o b l i g a c i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . 

C u a l q u i e r c a m b i o e n l o s s u p u e s t o s i m p a c t a e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a s p r o v i s i o n e s d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

8 



N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

E l a c t u a r i o c o n t r a t a d o p o r l a Compañía p a r a r e a l i z a r e l cálculo a c t u a r i a l , u t i l i z a l a t a s a d e d e s c u e n t o , l a t a s a d e 

m o r t a l i d a d y d e rotación a l f i n a l d e c a d a año, según l o e s t a b l e c e l a N I C 1 9 , p o r l o c u a l s e utilizará e l 

r e n d i m i e n t o d e l o s b o n o s e m i t i d o s p o r e l G o b i e r n o . L a t a s a d e d e s c u e n t o e s l a t a s a d e interés q u e d e b e s e r 

u t i l i z a d a p a r a d e t e r m i n a r e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s q u e s e e s p e r a v a n a s e r 

r e q u e r i d o s p a r a c u m p l i r c o n l a obligación d e e s t o s b e n e f i c i o s . 

Estimación d e v i d a s útiles d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o -

L a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e d e p r e c i a e n b a s e a l método d e línea r e c t a d u r a n t e l a v i d a útil e s t i m a d a d e 

d i c h o s a c t i v o s . E n a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e s e p u e d a n d e t e r m i n a r q u e l a v i d a útil d e l o s a c t i v o s debería 

d i s m i n u i r , s e d e p r e c i a e l e x c e s o e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s n e t o y e l v a l o r d e recuperación e s t i m a d o , d e a c u e r d o a 

l a v i d a útil r e s t a n t e r e v i s a d a . F a c t o r e s t a l e s c o m o l o s c a m b i o s e n e l u s o p l a n i f i c a d o d e l o s d i s t i n t o s a c t i v o s 

podrían h a c e r q u e l a v i d a útil d e l o s a c t i v o s s e v i e r a d i s m i n u i d a . L a s e s t i m a c i o n e s s e b a s a n p r i n c i p a l m e n t e e n 

l a s p r o y e c c i o n e s d e u s o f u t u r o d e l o s a c t i v o s . 

I m p u e s t o a l a r e n t a -

L a Compañía h a r e a l i z a d o l a estimación d e s u s i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n s i d e r a n d o q u e t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 

e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s y l a b a s e t r i b u t a r i a d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s s e revertirán e n e l f u t u r o . 

E x i s t e n i n c e r t i d u m b r e s c o n r e s p e c t o a l a interpretación d e r e g u l a c i o n e s t r i b u t a r i a s c o m p l e j a s , a l o s c a m b i o s e n 

l a s n o r m a s t r i b u t a r i a s y a l m o n t o y l a o p o r t u n i d a d e n q u e s e g e n e r a e l r e s u l t a d o g r a v a b l e f u t u r o . L a s d i f e r e n c i a s 

q u e s u r j a n e n t r e l o s r e s u l t a d o s r e a l e s y l a s s u p o s i c i o n e s e f e c t u a d a s , o p o r l a s m o d i f i c a c i o n e s f u t u r a s d e t a l e s 

s u p o s i c i o n e s , podrían r e q u e r i r a j u s t e s f u t u r o s a l o s i n g r e s o s y g a s t o s i m p o s i t i v o s y a r e g i s t r a d o s . 

P r o v i s i o n e s -

D e b i d o a l a s i n c e r t i d u m b r e s i n h e r e n t e s a l a s e s t i m a c i o n e s n e c e s a r i a s p a r a d e t e r m i n a r e l i m p o r t e d e l a s 

p r o v i s i o n e s , l o s d e s e m b o l s o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s o r i g i n a l m e n t e s o b r e l a b a s e d e 

l a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s . 

L a determinación d e l a c a n t i d a d a p r o v i s i o n a r está b a s a d a e n l a m e j o r estimación d e l o s d e s e m b o l s o s q u e 

serán n e c e s a r i o s p a g a r p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e obligación, t o m a n d o e n consideración t o d a l a información 

d i s p o n i b l e a l a f e c h a d e l c i e r r e d e l p e r i o d o , i n c l u y e n d o l a opinión d e e x p e r t o s i n d e p e n d i e n t e s t a l e s c o m o 

a s e s o r e s l e g a l e s y c o n s u l t o r e s . 

6 . ADMINISTRACIÓN D E R I E S G O S 

R i e s g o d e m e r c a d o -

E l riesgo d e m e r c a d o e s e l riesgo d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o l o s f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o d e u n i n s t r u m e n t o 

f i n a n c i e r o fluctúe d e b i d o a c a m b i o s e n l o s p r e c i o s d e m e r c a d o . E n e l c a s o d e l a Compañía, l o s p r e c i o s d e 

m e r c a d o c o m p r e n d e n e l r i e s g o d e t a s a d e interés. L o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a f e c t a d o s p o r l o s riesgos d e 

m e r c a d o i n c l u y e n l o s depósitos e n b a n c o s . 

R i e s g o d e crédito-

E l r i e s g o d e crédito e s e l riesgo d e q u e u n a c o n t r a p a r t e n o p u e d a c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s e n relación c o n 

u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o o c o n t r a t o d e v e n t a , g e n e r a n d o u n a pérdida f i n a n c i e r a . L a Compañía s e e n c u e n t r a 

e x p u e s t a a l riesgo d e crédito p o r s u s a c t i v i d a d e s o p e r a t i v a s . 
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N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

L a g e r e n c i a e s r e s p o n s a b l e d e g e s t i o n a r e l r i e s g o d e crédito d e s u s c l i e n t e s e n b a s e a l a s políticas, l o s 

p r o c e d i m i e n t o s y l o s c o n t r o l e s s o b r e l a gestión d e l r i e s g o . L a Compañía h a e v a l u a d o c o m o b a j a l a 

concentración d e l r i e s g o d e crédito c o n r e s p e c t o a l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s , c o n s i d e r a n d o q u e a l m e n o s e l 

9 7 % d e l a s v e n t a s s o n e f e c t u a d a s a l c o n t a d o , g r a c i a s a l a p r i o r i d a d q u e s e a s i g n a a l o s g e n e r a d o r e s p r i v a d o s 

d e n t r o d e l o r d e n d e prelación d e p a g o s . 

R i e s g o d e l i q u i d e z -

L a Compañia m o n i t o r e a s u riesgo d e e s c a s e z d e f o n d o s u s a n d o u n f l u j o d e e f e c t i v o p r o y e c t a d o a c o r t o y l a r g o 

p l a z o . E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a c o n t i n u i d a d d e f o n d o s . 

E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s m a n t e n e r e l e q u i l i b r i o e n t r e l a c o n t i n u i d a d y l a f l e x i b i l i d a d d e l f i n a n c i a m i e n t o a 

través d e l u s o d e préstamos ( d e r e q u e r i r s e ) . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s t i e n e n u n v e n c i m i e n t o d e h a s t a 1 2 

m e s e s . 

Gestión d e c a p i t a l -

L a Compañia a d m i n i s t r a d e m a n e r a a c t i v a u n a b a s e d e c a p i t a l p a r a c u b r i r l o s riesgos i n h e r e n t e s e n s u s 

a c t i v i d a d e s . L o a d e c u a d o d e l c a p i t a l d e l a Compañía e s m o n i t o r e a d o u s a n d o , e n t r e o t r a s m e d i d a s , l o s r a t i o s 

e s t a b l e c i d o s p o r l a g e r e n c i a . 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía c u a n d o m a n e j a c a p i t a l , q u e e s u n c o n c e p t o más a m p l i o q u e e l " P a t r i m o n i o n e t o " 

q u e s e m u e s t r a e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a s o n : 

( i ) S a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r o p e r a n d o d e m a n e r a q u e continúe b r i n d a n d o 

r e t o r n o a l o s a c c i o n i s t a s y b e n e f i c i o s a l o s o t r o s p a r t i c i p a n t e s ; y , 

( i i ) M a n t e n e r u n a f u e r t e b a s e d e c a p i t a l p a r a a p o y a r e l d e s a r r o l l o d e s u s a c t i v i d a d e s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , n o h a n e x i s t i d o c a m b i o s e n l a s a c t i v i d a d e s y políticas d e m a n e j o d e c a p i t a l 

e n l a Compañía. 

R i e s g o o p e r a t i v o -

E s t e riesgo e s d e d o s t i p o s : a q u e l q u e a f e c t a a l o s a c t i v o s i m p r o d u c t i v o s y o t r o q u e a f e c t a a l o s a c t i v o s 

p r o d u c t i v o s . E l p r i m e r o d e e l l o s , s e r e l a c i o n a e n s u m a y o r p a r t e , d i r e c t a m e n t e a l riesgo d e m e r c a d o , e n términos 

d e q u e p u e d a n e x i s t i r v a r i a c i o n e s e n l o s p r e c i o s d e d i c h o s a c t i v o s q u e a f e c t e n l a posición p a t r i m o n i a l d e l a 

Compañia. 

E l s e g u n d o riesgo q u e a f e c t a a l o s a c t i v o s p r o d u c t i v o s s e d e r i v a d e l a i n c a p a c i d a d p a r a o p e r a r , y a s e a p o r 

d e t e r i o r o , destnjcción u o b s o l e s c e n c i a d e l a p r o p i e d a d y e q u i p o s p r i n c i p a l m e n t e , q u e s e m i t i g a n c o n p r o g r a m a s 

d e m a n t e n i m i e n t o d e t e r m i n a d o s p o r l o s f a b r i c a n t e s d e l a s t u r b i n a s y o t r o s e q u i p o s a c c e s o r i o s . 

A d i c i o n a l m e n t e , l o s p l a n e s d e m a n t e n i m i e n t o p r o g r a m a d o s s e c o m u n i c a n a n u a l m e n t e a C E N A C E , a e f e c t o s d e 

q u e e s t e o r g a n i s m o d e c o n t r o l e l a b o r e e l p l a n d e generación a n i v e l n a c i o n a l , u n a p a r t e s i g n i f i c a t i v a d e l 

p e r s o n a l técnico d e l a p l a n t a s e d e d i c a a c u m p l i r f u n c i o n e s d e m a n t e n i m i e n t o . F i n a l m e n t e , l a política d e l a 

Compañía e s m a n t e n e r u n s t o c k d e r e p u e s t o s s u f i c i e n t e s p a r a m i n i m i z a r e l t i e m p o d e n o d i s p o n i b i l i d a d . 

7 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o s e p r e s e n t a n e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a s u v a l o r n o m i n a l y n o 

está s u j e t o a u n riesgo s i g n i f i c a t i v o d e c a m b i o s e n s u v a l o r . I n c l u y e l o s f o n d o s e n b a n c o s q u e s o n d e l i b r e 

d i s p o n i b i l i d a d y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 
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8 . C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l s a l d o d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s s e d e s g l o s a c o m o s i g u e : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

D i s t r i b u i d o r a s d e energía 1 , 6 9 7 2 , 5 9 5 

G r a n d e s c o n s u m i d o r e s 3 4 3 0 

1 , 7 3 1 2 , 6 2 5 

Estimación p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s ( 5 0 ) ( 4 8 ) 

1 , 6 8 1 2 , 5 7 7 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r n o g e n e r a n i n t e r e s e s y p o s e e n u n p e r i o d o d e crédito d e 6 0 días p r o m e d i o . 

L o s m o v i m i e n t o s d e l a estimación p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s f u e r o n c o m o s i g u e : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

S a l d o a l i n i c i o 4 8 3 6 

Provisión 2 1 2 

S a l d o a l f i n a l 5 0 4 8 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a a p e r t u r a p o r v e n c i m i e n t o d e l s a l d o d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

c o m e r c i a l e s e s c o m o s i g u e : 

2015 2014 

C o r r i e n t e 1 , 6 7 0 2 , 5 4 2 

V e n c i d o s : 

D e 1 a 3 0 días 

D e 1 8 1 a 3 6 0 días 7 - 4 9 

M a y o r a 3 6 0 días 5 4 3 4 

1 , 7 3 1 2 , 6 2 5 

9 . I N V E N T A R I O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l r e s u m e n d e i n v e n t a r i o s e s c o m o s i g u e : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

M a t e r i a l e s y r e p u e s t o s ( 1 ) 2 , 1 8 3 2 , 0 6 1 

C o m b u s t i b l e s 1 3 1 1 4 1 . 

I m p o r t a c i o n e s e n tránsito y o t r o s 6 1 3 6 

Provisión p o r o b s o l e s c e n c i a ( 7 7 2 ) ( 7 4 5 ) 

1 , 6 0 3 1 , 4 9 3 
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N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

( 1 ) I n c l u y e p r i n c i p a l m e n t e p i e z a s y p a r t e s p a r a e l m a n t e n i m i e n t o d e l a s u n i d a d e s d e generación d e energía eléctrica, 

u t i l i z a d a s d e a c u e r d o a l a s n e c e s i d a d e s d e reposición d e l a s m a q u i n a r i a s y c o m p o n e n t e s . 

L o s m o v i m i e n t o s d e l a estimación p a r a o b s o l e s c e n c i a d e i n v e n t a r i o s f u e r o n c o m o s i g u e : 

S a l d o a l i n i c i o 

Provisión/(reversión) 

S a l d o a l f i n a l 

2015 2014 

7 4 5 8 3 0 

2 7 ( 8 5 ) 

7 7 2 7 4 5 

1 0 . P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l r e s u m e n d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o e s c o m o s i g u e : 

31 d e d i c i e m b r e d e 2015 

D e p r e ­

ciación 

a c u m u - V a l o r 

C o s t o i a d a n e t o 

31 d e d i c i e m b r e d e 2014 

D e p r e ­

ciación 

a c u m u - V a t o r 

C o s t o l a d a n e t o 

T e r r e n o s 7 2 8 - 7 2 8 7 2 8 - 7 2 8 

E d i f i c i o s e i n s t a l a c i o n e s 1 , 7 8 1 ( 4 6 6 ) 1 , 3 1 5 1 , 7 8 1 ( 4 2 1 ) 1 , 3 6 0 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 1 6 , 4 5 5 ( 9 , 2 2 9 ) 7 , 2 2 6 1 6 , 2 4 0 ( 8 , 2 3 6 ) 8 , 0 0 4 

E q u i p o s d e computación 80 ( 7 3 ) 7 7 0 ( 6 9 ) 1 

Vehículos 2 4 ( 2 4 ) - 2 4 ( 2 4 ) -

M a n t e n i m i e n t o s ( o v e r h a u i s ) 2 , 6 6 9 ( 1 , 5 8 0 ) 1 , 0 8 9 2 , 0 1 1 ( 7 3 8 ) 1 , 2 7 3 

O b r a s e n c u r s o ( m a n t e n i m i e n t o ) 2 7 7 - 2 7 7 - - -

2 2 , 0 1 4 ( 1 1 , 3 7 2 ) 1 0 , 6 4 2 2 0 , 8 5 4 ( 9 , 4 8 8 ) 1 1 , 3 6 6 

L o s m o v i m i e n t o s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o f u e r o n c o m o s i g u e : 

M a n t e -

E q u i p o s n i m i e n - O b r a s e n 

E d i f i c i o s M a q u i ­ d e t o s c u r s o 

T e r r e ­ e i n s t a ­ narías y c o m p u ­ V e ­ ( o v e r - ( m a n t e ­

n o s l a c i o n e s e q u i p o s tación hículos h a u l s ) n i m i e n t o ) T o t a l 

C o s t o : 

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 7 2 8 1 , 7 8 1 1 5 , 8 9 6 7 0 2 4 2 , 0 5 7 - 2 0 , 5 5 6 

A d i c i o n e s - - - - - 9 2 4 - 9 2 4 

T r a n s f e r e n c i a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 894 - - ( 8 9 4 ) - -

R e t i r o s - - ( 5 5 0 ) - - ( 7 6 ) - ( 6 2 6 ) 

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2014 7 2 8 1 , 7 8 1 1 6 , 2 4 0 7 0 2 4 2 , 0 1 1 - 2 0 , 8 5 4 

A d i c i o n e s - - 2 1 5 1 0 - 6 5 8 2 7 7 1 , 1 6 0 

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2015 7 2 8 1 , 7 8 1 1 6 , 4 5 5 8 0 2 4 2 , 6 6 9 2 7 7 2 2 . 0 1 4 
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N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

M a n t e -

E q u i p o s n i m i e n - O b r a s e n 

E d i f i c i o s M a q u i ­ d e t o s c u r s o 

T e r r e ­ e i n s t a ­ n a r i a s y c o m p u ­ V e ­ ( o v e r - ( m a n t e ­

n o s l a c i o n e s e q u i p o s tación hículos h a u l s ) n i m i e n t o ) 

Depreciación a c u m u l a d a : 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 - ( 3 6 9 ) ( 7 , 6 3 8 ) ( 6 7 ) ( 2 4 ) ( 5 7 ) -

Depreciación d e f período - ( 5 2 ) ( 1 , 0 2 9 ) ( 2 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- ( 7 5 7 ) -

R e t i r o s - - 4 3 1 - - 7 6 -

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 - ( 4 2 1 ) ( 8 . 2 3 6 ) ( 6 9 ) ( 2 4 ) ( 7 3 8 ) -

Depreciación d e l período zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- ( 4 5 ) ( 9 9 3 ) ( 4 ) - ( 8 4 2 ) -

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 - ( 4 6 6 ) ( 9 , 2 2 9 ) ( 7 3 ) ( 2 4 ) ( 1 . 5 8 0 ) -

V a l o r n e t o 7 2 8 1 , 3 1 5 7 2 2 6 7 - 1 , 0 8 9 2 7 7 

T o t a ! 

( 8 , 1 5 5 ) 

( 1 , 8 4 0 ) 

5 0 7 

( 9 , 4 8 8 ) 

( 1 , 8 8 4 ) 

( 1 1 , 3 7 2 ) 

1 0 , 6 4 2 

1 1 . P R E S T A M O B A N C A R I O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , c o r r e s p o n d e a f i n a n c i a m i e n t o r e c i b i d o d e l B a n c o P a c i f i c o S . A . c o n v e n c i m i e n t o 

h a s t a 3 6 0 días y q u e d e v e n g a i n t e r e s e s a u n a t a s a f i j a a n u a l d e 7 . 2 5 % . 

1 2 . A C R E E D O R E S C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l r e s u m e n d e l o s a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r e s 

c o m o s i g u e : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

P r o v e e d o r e s (1) 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

9 6 2 

5 3 

3 2 5 

1 1 9 

1 , 0 1 5 4 4 4 

( 1 ) R e p r e s e n t a n i m p o r t e s p o r p a g a r a compañías n a c i o n a l e s y e x t r a n j e r a s c o n v e n c i m i e n t o s p r o m e d i o s d e 3 0 días y n o 

d e v e n g a n i n t e r e s e s , 

1 3 . T R A N S A C C I O N E S C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

D u r a n t e l o s a n o s 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s c e l e b r a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s f u e r o n c o m o 

s i g u e : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

A l q u i l e r 

d e l i n e a H o n o -

eléctrica r a r i o s 

A l q u i l e r 

d e línea I n t e -

eléctrica r e s e s 

A c c i o n i s t a s 

H o l c i m E c u a d o r S , A , 1 6 2 5 0 0 1 4 3 

H o n o ­

r a r i o s 

5 0 0 
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N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

Administración y a l t a dirección-

L o s m i e m b r o s d e l a a l t a administración y demás p e r s o n a s q u e a s u m e n l a gestión d e G e n e r a d o r a R o c a f u e r t e 

S . A . G E N E R O C A , i n c l u y e n d o a l a g e r e n c i a g e n e r a l , a s i c o m o l o s a c c i o n i s t a s q u e l a r e p r e s e n t e n , n o h a n 

p a r t i c i p a d o a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 e n t r a n s a c c i o n e s n o h a b i t u a l e s o r e l e v a n t e s , d i f e r e n t e s a i a s 

i n d i c a d a s . 

1 4 . B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S 

( a ) C o r t o p l a z o : 

E l s a l d o d e l a s c u e n t a s d e b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

Participación a t r a b a j a d o r e s 1 3 0 2 7 3 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 8 3 7 5 

2 1 3 3 4 8 

( b ) L a r g o p l a z o : 

L o s m o v i m i e n t o s d e l a s p r o v i s i o n e s p o r b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r g o p l a z o d u r a n t e l o s años 2 0 1 5 y 

2 0 1 4 , f u e r o n c o m o s i g u e : 

Jubilación p a t r o n a l D e s a h u c i o 

2 0 1 5 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 4 

S a l d o a l i n i c i o 2 6 2 3 1 3 1 1 

C o s t o l a b o r a l 9 3 11 2 

S a l d o a l f i n a l 3 5 2 6 2 4 1 3 

1 5 . I M P U E S T O S 

( a ) A c t i v o s y p a s i v o s -

E l r e s u m e n d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s e s c o m o s i g u e : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a la r e n t a 4 2 -

I m p u e s t o s p o r p a g a r 

R e t e n c i o n e s e n la f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a 1 8 7 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 1 7 7 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e (Véase N o t a 1 5 ( c ) ) - 1 4 9 

3 5 1 6 3 
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N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

( b ) I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o s d e l año-

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a m o s t r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 

s e c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

2015 2 0 1 4 

I m p u e s t o 3 l a r e n t a c o r r i e n t e (Véase N o t a 1 5 ( c ) ) 1 5 6 3 5 4 

G a s t o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o (Véase N o t a 1 5 ( d ) ) 1 6 4 1 6 

T o t a l g a s t o p o r i m p u e s t o a la r e n t a d e l año 3 2 0 3 7 0 

( c ) Conciliación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o -

D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a t a r i f a p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a e s d e l 2 2 % . U n a 

reconciliación e n t r e l a u t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l a u t i l i d a d g r a v a b l e , e s c o m o s i g u e : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

u t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 7 3 4 1 , 5 4 7 

Amortización d e pérdidas t r i b u t a r i a s ( 2 3 2 ) 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s 1 9 2 6 1 

U t i l i d a d g r a v a b l e 6 9 4 1 , 6 0 8 

T a s a d e i m p u e s t o 2 2 % 2 2 % 

I m p u e s t o a la r e n t a c a u s a d o 1 5 3 3 5 4 

A n t i c i p o mínimo d e i m p u e s t o a la r e n t a 1 5 6 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e , l a determinación d e l s a l d o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r f u e c o m o s i g u e : 

2 0 1 5 2 0 1 4 

Provisión p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 1 5 6 3 5 4 

A n t i c i p o p a g a d o (27) ( 6 1 ) 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l año ( 1 1 6 ) ( 1 3 0 ) 

I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( 5 5 ) ( 1 4 ) 

S a l d o p o r ( c o b r a r ) p a g a r (Véase l i t e r a l ( a ) ) ( 4 2 ) 1 4 9 

( d ) I m p u e s t o d i f e r i d o -

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , e l a c t i v o y p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o ( c a r g o ) o a b o n o e s e l 

s i g u i e n t e : 
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N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

E s t a d o d e E s t a d o d e r e s u l t a d o 

situación / P a t r i m o n i o (débito) 

f i n a n c i e r a crédito 

2 0 1 5 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 4 

Diferencias temporarias: 

B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r g o p l a z o - 6 (8) 1 

Provisión p o r o b s o l e s c e n c i a d e i n v e n t a r i o s - 165 (165) 1 7 

Provisión d e c u e n t a s p o r c o b r a r - _ _ p ) 

Revalúo d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o ( 6 5 4 ) ( 6 6 3 ) 9 ( 6 6 3 ) ( 1 ) 

E f e c t o e n e l i m p u e s t o d i f e r i d o e n r e s u l t a d o s / p a t r i m o n i o 1 6 4 ( 6 4 7 ) 

P a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o , n e t o ( 6 5 4 ) ( 4 9 0 ) 

( 1 ) A j u s t e a l i m p u e s t o d i f e r i d o q u e f u e r e c o n o c i d o e n p a t r i m o n i o , 

( e ) O t r o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e l i m p u e s t o a l a r e n t a -

Situación t r i b u t a r i a -

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a t i e n e l a f a c u l t a d d e r e v i s a r l a s d e c l a r a c i o n e s 

d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a Compañia, d e n t r o d e l p l a z o d e h a s t a t r e s años p o s t e r i o r e s c o n t a d o s a p a r t i r 

d e l a f e c h a d e presentación d e l a declaración d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , s i e m p r e y c u a n d o h a y a c u m p l i d o 

o p o r t u n a m e n t e c o n l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s . 

Determinación y p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a -

E l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a Compañia s e d e t e r m i n a s o b r e u n a b a s e a n u a l c o n c i e r r e a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e c a d a p e r i o d o f i s c a l , a p l i c a n d o a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s l a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a v i g e n t e . 

T a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a -

L a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e s d e l 2 2 % . N o o b s t a n t e , a p a r t i r d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 5 , l a t a r i f a 

i m p o s i t i v a será d e l 2 5 % e n e l c a s o d e q u e l a s o c i e d a d t e n g a a c c i o n i s t a s , s o c i o s , partícipes, 

c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e 

m e n o r imposición; c o n u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % 

d e l c a p i t a l s o c i a l o d e a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . 

C u a n d o l a m e n c i o n a d a participación d e l o s a c c i o n i s t a s d o m i c i l i a d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e 

m e n o r imposición s e a m e n o r a l 5 0 % , l a t a r i f a d e l 2 5 % s e aplicará s o b r e l a proporción d e l a b a s e 

i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a participación. 

A s i m i s m o , s e aplicará l a t a r i f a d e l 2 5 % a t o d a l a b a s e i m p o n i b l e , l a s o c i e d a d q u e i n c u m p l a c o n e l d e b e r 

d e i n f o r m a r a l a Administración T r i b u t a r i a l a composición d e s u s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , 

c o n t r i b u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

E n c a s o d e q u e l a Compañia r e i n v i e r t a s u s u t i l i d a d e s e n e l país e n l o s témiinos y c o n d i c i o n e s q u e 

e s t a b l e c e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o , podría o b t e n e r u n a reducción e n l a t a s a d e l 
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N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

i m p u e s t o a l a r e n t a d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o , s i e m p r e y c u a n d o efectúen e l 

c o r r e s p o n d i e n t e a u m e n t o d e c a p i t a l h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l s i g u i e n t e año. 

A n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a -

E l a n t i c i p o s e d e t e r m i n a s o b r e l a b a s e d e l a declaración d e l I m p u e s t o a l a r e n t a d e l año i n m e d i a t o 

a n t e r i o r , a p l i c a n d o c i e r t o s p o r c e n t a j e s a l v a l o r d e l a c t i v o t o t a l ( m e n o s c i e r t o s c o m p o n e n t e s ) , p a t r i m o n i o 

t o t a l , i n g r e s o s g r a v a b l e s y c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s . E l a n t i c i p o será c o m p e n s a d o c o n e l i m p u e s t o a l a 

r e n t a c a u s a d o y n o e s s u s c e p t i b l e d e devolución, s a l v o c a s o s d e excepción. E n c a s o d e q u e e l i m p u e s t o 

a l a r e n t a c a u s a d o f u e r e m e n o r a l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o , e l a n t i c i p o s e c o n v i e r t e e n i m p u e s t o a l a r e n t a 

mínimo. 

Así también, s e excluirán d e l a determinación d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a l o s g a s t o s increméntales 

p o r generación d e n u e v o e m p l e o o m e j o r a d e m a s a s a l a r i a l , y e n g e n e r a l a q u e l l a s i n v e r s i o n e s y g a s t o s 

e f e c t i v a m e n t e r e a l i z a d o s , r e l a c i o n a d o s c o n l o s b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s q u e p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a 

r e n t a r e c o n o c e e l Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s p a r a l a s n u e v a s 

i n v e r s i o n e s , así c o m o o t r a s a f e c t a c i o n e s p o r aplicación d e n o r m a s y p r i n c i p i o s c o n t a b l e s . 

D i v i d e n d o s e n e f e c t i v o -

L o s d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s , c a l c u l a d o s después d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , d i s t r i b u i d o s p o r 

s o c i e d a d e s n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r a s r e s i d e n t e s e n e l E c u a d o r , a f a v o r d e o t r a s s o c i e d a d e s n a c i o n a l e s o 

e x t r a n j e r a s , n o d o m i c i l i a d a s e n paraísos f i s c a l e s o jurisdicción d e m e n o r imposición o d e p e r s o n a s 

n a t u r a l e s n o r e s i d e n t e s e n e l E c u a d o r , están e x e n t o s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

E s t a exención n o a p l i c a s i e l b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o ; q u i e n económicamente o d e h e c h o t i e n e e l p o d e r d e 

c o n t r o l a r l a atribución d e d i s p o n e r d e l b e n e f i c i o , e s u n a p e r s o n a n a t u r a l r e s i d e n t e e n e l E c u a d o r . E l 

p o r c e n t a j e d e retención d e d i v i d e n d o s o u t i l i d a d e s q u e s e a p l i q u e a l i n g r e s o g r a v a d o dependerá d e q u i e n 

y d o n d e está l o c a l i z a d o e l b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o , s i n q u e s u p e r e l a d i f e r e n c i a e n t r e l a máxima t a r i f a d e 

i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s ( 3 5 % ) y l a t a r i f a g e n e r a l d e i m p u e s t o a l a r e n t a p r e v i s t a p a r a 

s o c i e d a d e s ( 2 2 % o 2 5 % ) . 

E n e l c a s o d e q u e l o s d i v i d e n d o s s e a n d i s t r i b u i d o s a s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n paraísos f i s c a l e s o 

regímenes d e m e n o r imposición s e d e b e a p l i c a r u n a retención a d i c i o n a l p o r l a d i f e r e n c i a e n t r e l a t a s a 

máxima d e tributación d e u n a p e r s o n a n a t u r a l ( 3 5 % ) y l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a c o r p o r a t i v o 

a p l i c a b l e p a r a s o c i e d a d e s ( 2 2 % o 2 5 % ) . 

C u a n d o l a s o c i e d a d q u e d i s t r i b u y e l o s d i v i d e n d o s o u t i l i d a d e s i n c u m p l a e l d e b e r d e i n f o r m a r s o b r e s u 

composición accionaría s e procederá a l a retención d e i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e s d i c h o s d i v i d e n d o s c o m o 

s i s e e x i s t i e r a u n benefíciaho e f e c t i v o r e s i d e n t e e n e l E c u a d o r , 

C u a n d o u n a s o c i e d a d d i s t r i b u y a d i v i d e n d o s a n t e s d e l a terminación d e l e j e r c i c i o económico u o t o r g u e 

préstamos d e d i n e r o a s u s s o c i o s , a c c i o n i s t a s o a l g u n a d e s u s p a r l e s r e l a c i o n a d a s (préstamos n o 

c o m e r c i a l e s ) , e s t a operación s e considerará c o m o p a g o d e d i v i d e n d o s a n t i c i p a d o s y p o r c o n s i g u i e n t e s e 

deberá e f e c t u a r l a retención c o r r e s p o n d i e n t e a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a c o r p o r a t i v o v i g e n t e a l año 

e n c u r s o , s o b r e e l m o n t o d e t a l e s p a g o s . T a l retención será d e c l a r a d a y p a g a d a a l m e s s i g u i e n t e d e 

e f e c t u a d a y constituirá crédito t r i b u t a r i o p a r a l a e m p r e s a e n s u declaración d e i m p u e s t o a l a r e n t a . 

1 7 



N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

Enajenación d e a c c i o n e s y partícipacíones-

A p a r t i r d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 5 , s e e n c u e n t r a n g r a v a d a s c o n e l i m p u e s t o a l a r e n t a , l a s u t i l i d a d e s q u e 

p e r c i b a n l a s s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s o n o e n E c u a d o r y l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s , e c u a t o r i a n a s o 

e x t r a n j e r a s , r e s i d e n t e s o n o e n e l p a i s , p r o v e n i e n t e s d e l a enajenación d i r e c t a o i n d i r e c t a d e a c c i o n e s o 

p a r t i c i p a c i o n e s d e s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s o e s t a b l e c i m i e n t o s p e r m a n e n t e s e n E c u a d o r . 

(f) I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) -

E l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) e s d e l 5 % y g r a v a a l o s i g u i e n t e : 

• L a t r a n s f e r e n c i a o t r a s l a d o d e d i v i s a s a l e x t e r i o r . 

• L o s p a g o s e f e c t u a d o s d e s d e e l e x t e r i o r , i n c l u s i v e a q u e l l o s r e a l i z a d o s c o n r e c u r s o s f i n a n c i e r o s e n e l 

e x t e r i o r d e l a p e r s o n a n a t u r a l o l a s o c i e d a d o d e t e r c e r o s . 

• L a s i m p o r t a c i o n e s p e n d i e n t e s d e p a g o r e g i s t r a d a s p o r más d e d o c e ( 1 2 ) m e s e s . 

• L a s e x p o r t a c i o n e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s g e n e r a d o s e n e l E c u a d o r , e f e c t u a d a s p o r p e r s o n a s 

n a t u r a l e s o s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n e l E c u a d o r , c u a n d o l a s d i v i s a s c o r r e s p o n d i e n t e s a l o s p a g o s 

p o r c o n c e p t o d e d i c h a s e x p o r t a c i o n e s n o i n g r e s e n a l E c u a d o r . 

Están e x e n t o s d e l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) : 

• T r a n s f e r e n c i a s d e d i n e r o d e h a s t a 1 , 0 0 0 q u e n o i n c l u y e n p a g o s p o r c o n s u m o s d e t a r j e t a s d e crédito. 

• P a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r p o r amortización d e c a p i t a l e i n t e r e s e s d e créditos o t o r g a d o s p o r 

i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s i n t e r n a c i o n a l e s , c o n u n p l a z o m a y o r a u n año, d e s t i n a d o s a l f i n a n c i a m i e n t o 

d e i n v e r s i o n e s p r e v i s t a s e n e l Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s y q u e 

d e v e n g u e n i n t e r e s e s a l a s t a s a s r e f e r e n c i a l e s . 

• P a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r p o r p a r t e d e a d m i n i s t r a d o r e s y o p e r a d o r e s d e l a s Z o n a s E s p e c i a l e s d e 

D e s a r r o l l o Económico ( Z E D E ) . 

• P a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r p o r c o n c e p t o d e d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s p o r s o c i e d a d e s n a c i o n a l e s o 

e x t r a n j e r a s d o m i c i l i a d a s e n e l E c u a d o r , después d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , a f a v o r d e o t r a s 

s o c i e d a d e s e x t r a n j e r a s o d e p e r s o n a s n a t u r a l e s n o r e s i d e n t e s e n e l E c u a d o r , s i e m p r e y c u a n d o n o 

estén d o m i c i l i a d o s e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r imposición. 

E l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( I S D ) podrá s e r u t i l i z a d o c o m o crédito t r i b u t a r i o p a r a l a determinación 

d e l i m p u e s t o a l a r e n t a h a s t a p o r 5 años, s i e m p r e q u e h a y a s i d o o r i g i n a d o e n l a importación d e m a t e r i a s 

p r i m a s , i n s u m e s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e q u e s e a n i n c o r p o r a d o s e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s y 

q u e c o n s t e n e n e l l i s t a d o e m i t i d o p o r e l Comité d e Política T r i b u t a r i a . 

L a b a s e i m p o n i b l e d e l I S D , e n e l c a s o d e c o m p e n s a c i o n e s o n e t e o d e c u e n t a s , estará c o n s t i t u i d a p o r l a 

t o t a l i d a d d e l a operación. C u a n d o e l a d q u i r i e n t e o c o n t r a t a n t e s e a u n a e n t i d a d q u e g o c e d e u n a exención 

d e l I S D , e l i m p u e s t o será a s u m i d o p o r q u i e n c o m e r c i a l i c e e l b i e n o p r e s t e e l s e r v i c i o . 

( g ) R e f o r m a s t r i b u t a r i a s -

E l 1 8 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 s e promulgó e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 6 5 2 l a L e y Orgánica d e I n c e n t i v o s p a r a 

A s o c i a c i o n e s Púbüco-Privadas y l a Inversión E x t r a n j e r a , c o n e l f i n d e e s t a b l e c e r i n c e n t i v o s p a r a l a 

ejecución d e p r o y e c t o s b a j o l a m o d a l i d a d d e asociación público-privada, además d e i n c e n t i v a r e l 

f i n a n c i a m i e n t o p r o d u c t i v o y l a inversión e x t r a n j e r a . 
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E s t a L e y s e a p l i c a a l a s a s o c i a c i o n e s público-privadas q u e t i e n e n p o r o b j e t o l a provisión d e b i e n e s , o b r a s 

o s e r v i c i o s p o r p a r t e d e l G o b i e r n o C e n t r a l y l o s G o b i e r n o s Autónomos D e s c e n t r a l i z a d o s . 

A d i c i o n a l m e n t e , s e r e a l i z a r o n l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s p r i n c i p a l m e n t e : 

R e f o r m a s a l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o -

S e a g r e g a l a exoneración d e l o s r e n d i m i e n t o s f i n a n c i e r o s p o r i n v e r s i o n e s a p l a z o f i j o e n v a l o r e s d e 

r e n t a f i j a y depósitos a p l a z o f i j o m a y o r a u n año p a r a s o c i e d a d e s , e f e c t u a d a s a p a r t i r d e l año 2 0 1 6 . 

S e i n c l u y e l a exoneración a l a s u t i l i d a d e s o r i g i n a d a s e n l a enajenación d i r e c t a o i n d i r e c t a s d e 

a c c i o n e s , p a r t i c i p a c i o n e s y o t r o s d e r e c h o s d e c a p i t a l o b t e n i d a s e n t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s e n 

b o l s a s d e v a l o r e s e c u a t o r i a n a s h a s t a p o r u n a fracción básica d e s g r a v a d a d e l p a g o d e i m p u e s t o a l a 

r e n t a d e p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

S e p e r m i t e e l r e c o n o c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e a c u e r d o a l o s 

c a s o s y c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d a s e n e l r e g l a m e n t o . 

R e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Apl icac ión d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o -

M e d i a n t e D e c r e t o E j e c u t i v o N o . 8 4 4 p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 6 4 7 d e 

f e c h a 1 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 s e estableció q u e n o s e aplicará e l límite d e t 2 0 % d e d e d u c i b i l i d a d d e 

l o s p a g o s p o r c o n c e p t o d e regalías, s e r v i c i o s a d m i n i s t r a t i v o s , s e r v i c i o s técnicos, d e c o n s u l t o r i a y 

s i m i i a r e s ; e n c a s o d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s l o c a l e s s i e m p r e y c u a n d o l e s 

c o r r e s p o n d a l a m i s m a t a r i f a i m p o s i t i v a , e x c e p t o e n e l c a s o d e aplicación d e l b e n e f i c i o p o r reinversión 

d e u t i l i d a d e s . 

1 6 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , l a composición a c c i o n a r i a e s c o m o s i g u e : 

P o r c e n t a j e 

t o t a l d e 

p a r t i c i ­

pación 

A c c i o n i s t a s P a i s % 

Número 

d e V a l o r 

a c c i o n e s n o m i n a l 

H o l c i m E c u a d o r S . A . E c u a d o r 9 9 . 9 9 1 6 4 , 9 9 0 1 6 , 4 9 8 

H o l c i m A g r e g a d o s S . A . E c u a d o r 0 .01 1 0 2 

1 0 0 . 0 0 1 6 5 , 0 0 0 1 6 , 5 0 0 

1 7 . R E S E R V A L E G A L 

L a L e y r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l s e a a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e 

ésta c o m o mínimo a l c a n c e e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a r e s e r v a n o está d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e 

d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 
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1 8 . D E F I C I T A C U M U L A D O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , i n c l u y e : 

2015 2014 

A j u s t e d e p r i m e r a adopción ( a ) 2 , 4 6 5 2 , 4 6 5 

Déficit a c u m u l a d o ( 4 , 4 6 4 ) ( 4 , 7 5 6 ) 

( 1 , 9 9 9 ) ( 2 , 2 9 1 ) 

( a ) A j u s t e s p o r adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F -

D e a c u e r d o a la Resolución N o . S C 1 C I . C P A I F R S . G . 1 1 . 0 0 7 d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, e l s a l d o a c r e e d o r 

q u e s e generó p r o d u c t o d e l o s a j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e la adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F d e 2 , 4 6 5 podrá s e r 

c a p i t a l i z a d o e n la p a r t e q u e e x c e d a e t v a l o r d e l a s pérdidas, s i l a s h u b i e r e , o s e r d e v u e l t o a l o s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o 

d e liquidación d e l a Compañía. 

1 9 . C O S T O S Y G A S T O S 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , l o s c o s t o s d e operación y g a s t o s d e administración s e f o r m a b a n d e l a s i g u i e n t e 

m a n e r a : 

2015 2 0 1 4 

C o s t o s G a s t o s 

d» d e 

o p e r a - a d m i n i s -

ción tración T o t a l 

G a s t o s 

d e 

C o s t o s d e a d m i n i s -

operación tración T o t a l 

C o m b u s t i b l e y t r a n s p o r t e 4 . 6 0 7 - 4 . 6 0 7 4 , 5 9 7 - 4 , 5 9 7 

Depreciación y o v e r h a u l (Véase N o t a 1 0 ) 1 , 8 8 4 - 1 , 8 8 4 1 , 8 4 0 - 1 , 8 4 0 

G a s t o s d e p e r s o n a l 5 5 9 4 0 1 9 6 0 7 7 2 4 6 4 1 , 2 3 6 

I m p u e s t o s y o t r a s c o n t r i b u c i o n e s 4 8 4 2 8 5 1 2 1 , 0 0 0 2 2 1 , 0 2 2 

M a n t e n i m i e n t o y reparación 6 1 0 7 6 1 7 8 2 7 - 8 2 7 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 2 5 2 5 4 2 7 9 4 2 0 0 8 0 8 8 0 8 

C o n t r i b u c i o n e s C O N E L E C y C E N A C E 2 2 8 - 2 2 8 1 4 6 - 1 4 6 

O b s o l e s c e n c i a d e i n v e n t a r i o s (Véase N o t a 9 ) 2 7 - 2 7 - - -

Provisión i n c o b r a b l e s (Véase N o t a 8 ) - 2 2 - 1 2 1 2 

O t r o s c o s t o s y g a s t o s 9 0 0 2 8 4 1 , 1 8 4 5 3 7 4 0 6 9 4 3 

9 , 5 5 1 1 , 2 6 4 1 0 . 8 1 5 9 , 9 1 9 1 , 5 1 2 1 1 , 4 3 1 

2 0 . C O N T R A T O S Y GARANTÍAS 

( a ) C o n t r a t o s r e g u l a d o s p a r a l a c o m p r a y v e n t a d e energía eléctrica-

E l 1 d e a g o s t o d e 2 0 0 9 , l a Compañía y v a r i a s d i s t r i b u i d o r a s d e energía eléctrica s u s c r i b i e r o n c o n t r a t o s 

r e g u l a d o s p a r a l a c o m p r a y v e n t a d e energía eléctrica a p l a z o , c o n u n p e r i o d o d e v i g e n c i a d e c i n c o años. 
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E n s e p t i e m b r e d e 2 0 1 4 , l a Compañía renovó d i c h o s c o n t r a t o s c o n u n período d e v i g e n c i a d e t r e s años. 

L a s d i s t r i b u i d o r a s c o n l a s c u a t e s s e s u s c r i b i e r o n d i c h o s c o n t r a t o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

E m p r e s a Eléctrica P r o v i n c i a l C o t o p a x i S . A . 

E m p r e s a Eléctrica Pública d e G u a y a q u i l E P 

E m p r e s a Eléctrica R e g i o n a l d e l N o r t e S . A . 

E m p r e s a Eléctrica A z o g u e s C . A . 

E m p r e s a Eléctrica R e g i o n a l C e n t r o S u r C . A . 

E m p r e s a Eléctrica R e g i o n a l d e l S u r S . A . 

E m p r e s a Eléctrica Pública Estratégica Corporación N a c i o n a l d e E l e c t r i c i d a d C N E L E P 

E m p r e s a Eléctrica Q u i t o S . A . 

E m p r e s a Eléctrica A m b a t o R e g i o n a l C e n t r o N o r t e S . A . 

E m p r e s a Eléctrica R i o b a m b a S . A , 

C o n s i d e r a n d o e l m e c a n i s m o d e contratación e s t a b l e c i d o e n l a Regulación d e l C O N E L E C 0 1 3 / 0 8 . E i 

c o n t r a t o t i e n e d o s c o m p o n e n t e s : 

C a r g o f i j o : será d e t e r m i n a d o e n función d e l p r e c i o u n i t a r i o d e p o t e n c i a a c o r d a d o y l a p o t e n c i a 

e f e c t i v a d e c l a r a d a p o r e l g e n e r a d o r a l C E N A C E . 

C a r g o v a r i a b l e d e producción: d e t e r m i n a d o y d e c l a r a d o c o n f o r m e a l a regufación N o . C O N E L E C 

0 0 3 / 0 3 y l i q u i d a d o d e c o n f o r m i d a d c o n l a producción d e l a energía n e t a p o r u n i d a d d e generación 

e s t a b l e c i d a p o r e l C E N A C E . 

( b ) R e s u m e n d e garantías-

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , l a Compañia entregó l a s i g u i e n t e garantía: 

B e n e f i c i a r i o Descripción d e l a garantía 

C o n s e j o N a c i o n a l d e E l e c t r i c i d a d Garantía b a n c a r i a d e fiel c u m p l i m i e n t o d e c o n t r a t o d e concesión p o r 

( C O N E L E C ) 2 5 1 , 6 8 8 c o n v e n c i m i e n t o h a s t a a g o s t o d e 2 0 1 6 . 

L a g e r e n c i a d e l a Compañía n o e s p e r a s u r j a n p a s i v o s r e l a c i o n a d o s c o n e s t a garantía. 

2 1 . ESTIMACIÓN D E L V A L O R R A Z O N A B L E D E I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

L a s metodologías y s u p u e s t o s e m p l e a d o s p o r l a Compañia p a r a d e t e r m i n a r l o s v a l o r e s e s t i m a d o s d e m e r c a d o 

d e p e n d e n d e l o s términos y características d e n e s g o d e l o s d i v e r s o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . P a r a a q u e l l o s 

i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e s e l l e v a n a l c o s t o a m o r t i z a d o y c u y o v a l o r r a z o n a b l e e s s i m i l a r a s u v a l o r e n 

l i b r o s ; c o m o s o n , e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , o t r a s c u e n t a s p o r 

c o b r a r , a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r , n o s e d i v u l g a l a información d e v a l o r r a z o n a b l e 

según l o r e q u e r i d o p o r l a s N I I F . 

2 2 . GESTIÓN D E C A P I T A L 

P a r a propósitos d e gestión d e l c a p i t a l d e l a Compañía, e l c a p i t a l i n c l u y e e l c a p i t a l a c c i o n a r i o e m i t i d o y t o d a s l a s 

demás r e s e r v a s d e p a t r i m o n i o a t r i b u i b l e s a l o s p r o p i e t a r i o s d e l a c o n t r o l a d o r a . E l o b j e t i v o p r i n c i p a l d e l a 

gestión d e l c a p i t a l d e l a Compañia e s m a x i m i z a r e l v a l o r p a r a e l a c c i o n i s t a . 



N o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s (continuación) 

L a Compañia g e s t i o n a s u e s t r u c t u r a d e c a p i t a l y r e a l i z a l o s a j u s t e s p e r t i n e n t e s e n función d e l o s c a m b i o s e n 

l a s c o n d i c i o n e s económicas. 

L o s s a l d o s d e p a s i v o y p a t r i m o n i o y s u s p o r c e n t a j e s d e participación a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , s o n 

c o m o s i g u e : 

2015 % 2014 % 

T o t a l p a s i v o 2 , 1 0 4 1 2 % 1 , 4 8 4 9 % 

T o t a l p a t r i m o n i o 1 4 , 8 3 7 8 8 % 1 4 , 4 2 5 9 1 % 

T o t a l p a s i v o y p a t r i m o n i o 1 6 , 9 4 1 1 0 0 % 1 5 , 9 0 9 1 0 0 % 

2 3 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n e l período c o m p r e n d i d o e n t r e e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o 

h a n o c u r r i d o h e c h o s d e carácter f i n a n c i e r o o d e o t r a I n d o l e , q u e a f e c t e n e n f o r m a s i g n i f i c a t i v a l o s s a l d o s o 

i n t e r p r e t a c i o n e s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . 
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