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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compaifiia fue constituida el 22 de junio del 2008 en la ciudad de Guayaquil con el
nombre de Generadora Rocafuerte S.A. GENEROCA y existe bajo las leyes
ecuatorianas, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiia No.
06.G1J.004339 con fecha 30 de junio del 2008.

El objeto social de la Compariia es la generacion y comercializacion de energia eléctrica
en el sistema interconectado nacional a terceros.

La actividad econdémica es desarrollada en la planta ubicada a 810 metros del Km. 19,5
via a la costa, en la ciudad de Guayaquil. Desde ahi se realiza la generacion, captacion,
transmision y distribucién de energia eléctrica a los puntos de distribucion.

En el Ecuador, el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) esta regulado por el Consejo
Nacional de la Electricidad (Conelec) y el Centro Nacional de Control de Energia
(Cenace) y las operaciones de la Compania se rigen fundamentalmente por las
condiciones y términos establecidos en el contrato de concesién suscrito con el Conelec
para la generacion y comercializacion de potencia y energia eléctrica provenientes de la
central de generacion. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compania posee 8
unidades de generacion activas con capacidad de hasta 34 Mwh.

Situacion Financiera del pais

Durante el 2017 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afos

anteriores, lo cual continta afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del
pais.

Las autoridades han implementado varias medidas econdmicas tales como priorizacién
de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el
esquema de salvaguardias, gue se implemento para restringir las importaciones y mejorar
la balanza comercial, se desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio
se implementéd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de
los pesos de los productos importados.

Para efectos del sector termoeléctrico el afio 2017 tuvo un alio impacto negativo, debido
a la incorporacion de algunas hidroeléctricas a la produccién de energia del pals,
reduciéndose considerablemente la demanda de energia térmica. La produccién de
energfa térmica en el 2016 llegaba aproximadamente un 25% del total producido, en el
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 llegd a un 8%, y de ese porcentaje la mayoria es para mantener la calidad del
servicio del fluido eléctrico del pais. La produccion se redujo considerablemente un 90%
lo que impacto en los ingresos de la empresa.

La Administracion de la Companiia considera que la situacion antes indicada ha originado
efectos en las operaciones de la Compariia debido a los costos fijos elevados que se

mantenian y a gastos de mantenimiento que se realizaron durante el 2017, para lo cual
implementd las siguientes medidas:

o Se trabajo en mantenimiento de motores con la finalidad de incrementar el ingreso
fijo por potencia remunerada mensual. El efecto del 2016 al 2017 fue un
incremento del 27%.

o Reduccion de costos de mano de obra directa, en el mes de noviembre se
recortaron 8 personas de la némina, lo que redujo un porcentaje del 25%.

. Se revisaron todos los costos y se aplicaron reducciones en las areas que se
podian obtener resultados.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados con base en principios contables
aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de los ajustes

y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de una
resolucion desfavorable de dichas incertidumbres.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con fecha 15 de marzo del 2018 suscritos por el Representante Legal y el
Contador General para que de conformidad con la ley, poner a consideracion de la Junta
General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compainiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
La Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Con el objetivo de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2017 con
los del afio 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus Notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros
de la Compainiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

icacis li ra
para ejercicios
Nonma ema iniciados a parlir de:

NIC 28 Mejora. Medicién de las paricipadas al valor razonable: juna opcion de inversidn por 1 deenero del 2018
inversian o una opcidn de politica coherente?.
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion.
NIIF 1 Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo parz los adoptantes por primera vez
NIIF 2  Enmienda: Clzsificacion y medicion de las operaciones de pago basadas en acciones.
NIIF 4  Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF 9 {Instrumentos Financieros). 1 de enerp del 2018
NIF @  Mejora. Reconocimiento y medicion de aclives financieros. 1 de enero del 2018
NIIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gesiion de riesgos de los estadas financieros; ademas,
permite los cambios de los lamados "creditos propios".
NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que zplican z todos los contratos 1 de enero del 2018
con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de segurcs e instrumentos
financieros).

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

IFRIC 22 Interpretacién: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1 de enero del 2018
NIIF 16  Publicacion de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero del 2019
NIF 3y Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un negocio que es un 1 de enero del 2019
NIIF 11 joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho negocio. La
NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control conjunto de unz empresa que es
unz cparacion conjunta, la entidad no vuelve & medir los inlereses previzmente conocidos
en sz empresa
NIC 12 Ermienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos 1 de enero del 2019
. deben reconocerse en resultados, independientemante de como surja el impuesto
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de gue el 1 de enero del 2019
activo relacionado esté listo para su usoc o venla previsto, ese sndeudamiento se
convierte en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en préstamo al calcular
la tasa de capitalizacion de los préstamos generales.
NIIF 17  Publicecion de la norma: "Contratos de seguros® gue reemplazaré a la NIIF 4 1 de enero del 2021
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracién de la Compafia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, no se generard un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracién efectué un analisis y concluyé que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

o NIIF 15: Los ingresos de la Compafia se registran al prestarse el servicio es decir
cuando se satisfacen las obligaciones de desempeno que es claramente
identificable y en aquellos contratos con clientes que generan ingresos con
contraprestaciones variables la Administracién realiza la mejor estimacion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el
que corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la

generacion de sus ingresos, por lo tanto, ho se esperan efectos importantes en la
aplicacién de esta norma.

° NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 60 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las
perdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “"activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y
“otros pasives financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se

adquirieron los activos o conirataron los pasivaos financieros. La Administracion determina
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(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

W

Representan, inversiones en instituciones financieras, los cuales son activos
financiercs no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

W

W

de ‘“otros pasives financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a

= financieros se explican a continuacion:
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

1‘|
=

Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

b @

(c) Ofros pasivos financieros

W

Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones bancarias,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

)

|‘_,|

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

1

|
\

Reconocimiento

|

La Compairiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

|‘}

d

Medicion inicial

W

e

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente 2 su valor razonable mas

1

=3 GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

= AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

: (Expresado en délares estadounidenses)

' la clasificacién de sus activos y pasivos financieros 2 la fecha de su reconocimiento
inicial.
Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compania mantuvo activos financieros en las
categorias: “Activos financieros manienidos hasta su vencimiento” y “Préstamos vy

— cuentas por cobrar”. Ademas se mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoria

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los

cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como




L'[

!

T T TR T T T T T T T T T T T e e e e —

e PvYeww

¢ W U

3

3

GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiere no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

(a)

(b)

(©)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a pélizas de acumulacion, que en lo posterior 2 su reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo; los
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta intereses
ganados del rubro “Intereses Financieros” cuando se ha establecido el derecho de
la Compania a percibir su pago.

Préstamos v cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacion de los servicios en el curso
normal del negocio. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias,
menos |a provision por deterioro correspondiente.

(i) Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Qtros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizade ya gque no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Ofras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor enire en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontado z la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantiene provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$10,494 que representa el 100% de provision sobre los

activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

Si, en un periodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue
se reconoci¢ dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiifa especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros y por los Impuestos por la salida de Divisas. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

Inventarios
Los inventarios de combustible y repuestos se registran al costo o a su valor neto de

realizacién el que resulte menor. El costo de los productos terminados comprende el
costo de adquisicién, gastos de importacién y otros costos incurridos para dejar los
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el metodo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Se reconoce una provisién por pérdida de obsolescencia en el inventario de repuesto, el
cual se determina en base a la baja rotacion de los items que tengan més de un afo.

Las importaciones en transito se presenian al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores 2 la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desembolscs posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultadoes integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada lineaimente basada
en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compariia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida util Medicién

Edificios e instalaciones 50 Afos
Maquinarias y equipos

(unidades de generacion de energia) VRN Fiaras
Maquinarias v equipos 10 ARos
Equipo de computo & Anos
Vehiculos 3 Afios
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades vy equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compainiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debide a que la Administracion ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconocen direcitamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado
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de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iil) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre vy cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes 'y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

()

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
3% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Deécimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de |2 seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisicnes de jubilaciéon patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
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determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma comparfiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo 2 los costos v gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4% (2016: 4,14%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte Ameérica gue
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados vy
gue tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

LLas hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconccen cuando: (i) la Comparia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de formz fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacién.

Provisiones por pagar al Ministerio de Electricidad

De acuerdo a la Ley Organica del Servicio Publico del Sector Eléctrico, Articulo 56 que
trata sobre el costo del servicic publico de energia eléctrica en el cual indica que “Para el
caso de los generadores de capital privado y de economia mixta, a partir de la entrada en
vigencia de esta ley, el 3% de las utilidades sera destinado a los trabajadores y el 12%
restante sera destinado a proyectos de desarrollo territorial en el area de influencia del
proyecto. En ambos casos, los criterios de asignacion a proyectos de desarrollo territorial,
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asi como el periodo de asignacion, seran determinados en el reglamento general de
aplicacion a esta Ley.”

No se ha emitido el reglamento para la aplicacion de Ley que entro en vigencia el 16 de
enero del 2015 a través del registro oficial N° 418. La Compafia para el 2017 y 2016
mantiene registrado un valor a pagar al Ministerio de Electricidad de US$214.116.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
servicio prestado en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega del servicio al comprador y, en consecuencia, transfiere los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y no mantienen el derecho a disponer de
ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la comparnia ha determinado gue no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se canstituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo z los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
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Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversion de los excedenties de liguidez.

La administracion de riesgos se efectla a iraves del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, tode esto acompafado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

() Riesgo de cambio:

La Gerencia ha establecido unaz politica que requiere que la Compaiiia
administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para
administrar su riesgo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras,
la Compafiia utiliza, su posicion en monedas distintas a la moneda funcional, en
bancos y cuentas por pagar. Se realiza un analisis de sensibilidad con respecto
a las variaciones en tipo de cambio de la moneda funcicnal con respecto a
compras en otra moneda.

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compafia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Los Instrumentos Financieros que generan intereses corresponden a
inversiones certificados de depositos en Banco del Pacifico S.A. y Banco de
Guayaquil S.A. , clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento que
devengaron intereses a tasas fijas y exponen a la Compaiiia al riesgo de tasas
de interés sobre su valor razonable; sin embargo, la Administracion estima que el
valor razonable no presenta variaciones de importancia con relacion al costo

debido a2 que los plazos de vencimiento son corrientes y a la naturaleza de estos
activos.

La Compaiiia coloca sus excedentes de efectivo en las referidas instituciones
financieras, para mantener un mejor v adecuado control sobre dichos activos



GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(iii)

financieros. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el
valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos v para dar
cumplimiento a las disposiciones vigentes. En este sentido la politica de Ia
Compaiia es mantener la gran parte de sus excedentes de efectivo en
inversiones que devengan tasas de interés fijas.

Riesgo de precio v concentracion:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones v la politica de gobierno central.
Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productos gue son
importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por la Gerencia General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la
Administracién considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se
prevén cambios en las politicas del gobierno central.

La Comparnia mantiene un portafolio diversificado de clientes, provesdores, e
instituciones financieras, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia y el area contable. El riesgo de credito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA”.

La Compafia mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad financiera 2017 2016
Banco Bolivariano AAA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico AAA- AAA-
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(c) Riesgo de liquidez

W

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

W

kl;

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Comparifa mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionades a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afio.

W ki)

Iy

La Compariia durante el afio 2017 y 2016 concentré su apalancamiento netamente
con proveedores. Las buenas relaciones que se mantienen con proveedores han
implicado conseguir plazos gue permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de
productos que la Compariia mantiene.

W

La Compadia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta |la fecha de su vencimiento para
los afios 2017 y 2016. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo

a
-
-

- no descontados:
- Menos de Entre 30 y Entre 180
' Afo 2017 30 dias 180 dias diasy 1 ano Total
= Proveedores 25.551 5,685 2 31.236
- Otras cuentas por pagar 223 206 - - 223.206
: 248.757 5.685 - 254.442
e Afo 2016
. Proveedores 162.624 661 3.121 166.406
Otras cuentas por pagar
L s 285516 - : 285.516
448.140 661 3.121 451.922

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetives de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compairiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de coric (menores a 1 afo), mediano

(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afios) plaze que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compafiia.
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e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

W

o El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

U

W

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Y

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiifa realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compa#ia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria € informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Y

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

2
-
-

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafifa, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afo vy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Provisién por obsolescencia v deterioro de inventarios

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion o
comercializacion, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en
anos siguientes.

(c) Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciocnes de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evallia al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.8.
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(d)

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
gue todas las diferencias entre el valor en libros vy la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro. Ver Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Caja y Bancos 140.128 284.504
Actives financieros medidos al costo amortizado

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 1.550.000 3.121.000
Cuentas por cobrar comerciales 437.715 1.534.000
Total activos financieros 2.127.843 4,939.504
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 31.236 166.406
Otras cuentas por pagar 223.206 285.516
Total pasivos financieros 254.442 451.922

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).
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El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos vy
obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que
éstos devengan intereses a tasas de mercado.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Com posic‘ién:
2017 2016
Caja 2.000 2.000
Bancos (1) 138.128 282.504
Inversiones menores a 3 meses (2) 1.550.000 3.121.000
1.690.128 3.405.504

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco de
Guayaquil S.A. y Banco del Pacifico S.A.

(2) Ver composicidon a continuacion;

Tasa anuales
de rendimiento Fecha de Vencimiento

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Polizas de acumulacion
Banco de Guayaquil - 575% - 21/2/2017 850.000
Banco de Guayaquil - 4,25% - 30/3/2017 1.200.000
Banco de Guayaquil 4,60% - 29/1/2018 . 750.000 .
Polizas de acurmnulacion
Banco Bolivariano - 3,00% - 23/1/2017 B 6.000
Polizas de acumulacion
Banco del Pacifico 3,25% 1,75% 22/1/2018 3/1/2017 300.000 125.000
Banco del Pacifico 5,00% 1,75%  13/3/2018 31112017 500.000 250.000
Banco del Pacifico - 1,75% - 9/1/2017 - 200.000
Banco del pacifico - 4,75% - 8/1/2017 - 140.000
Banco del pacifico - 5.00% - 6/1/2017 - 75.000
Banco del pacifico = 4,50% < 4/1/2017 - 25.000
Banco del pacifico - 4,75% - 4/1/2017 - 150.000

1.550.000 3.121.000
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
-
' Composicién:
- 2017 2016
‘- Cuentas por cobrar cliente (1) 423.151 1.534.000
Servicios no facturados 14.564 =
- Ofras cuentas por cobrar 13.663 15.889
451.378 1.549.899
R Provision por deterioro (2) (10.494) (10.494)
B 440.884 1.539.405
‘-
= (1) Antigledad de cartera por anos al 31 de diciembre se detalla a continuacion:
2017 2016
—
Por vencer 412.654 1.521.253
- \ o
Vencidas por afo
i De 181 a 360 dias = 2.253
' Mas de 380 dias 10.497 10.494
- 423.151 1.534.000

8
N

Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

N sigue:
— 2017 2016
e Saldo inicial 10.494 49.588
Reverses /utilizacicnes - (39.094)
Saldo final 10.494 10.494
8. INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Materiales vy repuestos (1) 1.248.499 2.053.915
Combustible 99.123 103.130
Importaciones en transito, aceites 32.538 13.854
Mercaderia en consignacion (39.814) (63.408)
Provisiéon por obsolescencia (461.480) (707.580)
' 878.866 1.399.911

(1) Correspondes principalmente a piezas y parles para el mantenimiento de las
unidades de generacién de energia eléctrica, utilizadas de acuerdo a las
necesidades de reposicion de las maquinarias y componentes.
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadou_nidenses}

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2017 201
Proveedores (1) 31.236 166.406
Otras cuentas por pagar (2) 223.206 285.516
254 442 451.922

(1) Corresponde principalmente a valores por cancelar a Linde Ecuador S.A. por USD$
7.889, (2016: US$ 176), Vepamil S.A. por US$ 3.655 (2016:. US$ 77.300),
Lubricantes Internacionales S.A. Lubrisa US$ 3.652 (2016: US$ 28.255).

(2) Incluye principalmente valor por pagar por contribucion al Ministerio de Electricidad
por US$214.118, anticipo de clientes US$ 7.868 (2016: US$8.020).

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los arfos
2017 y 2016 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
comparifas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Companfia, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Transacciones mantenidas durante los afos:

2017 2016
Holcim Ecuador S.A.
Alguiler de linea eléctrica 145.117 145.117
Honorarios per servicios administrativos (1) 800.000 500.000
945.117 645.117

(1) Corresponde 2 los honorarios por la prestacion de servicio de administracion y
gestion en el manejo de la compaiiia y sus operaciones.

Las transacciones con estas companias relacionadas no son equiparables a las
realizadas con terceros.




GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

- (Expresado en ddlares estadounidenses)
-
12. IMPUESTOS POR PAGAR
]
- Composicién:
@
2017 2016
= Impuesto a la Renia 18.473 63.644
‘- Retenciones en |a fuente de Impuesto a la Renta 5.048 4.622
Retenciones en |a fuente de Impuesto al Valor Agregado 1.588 2.637
- lva por pagar 156 -
- Otros 58 68
25.333 70.971

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal

-
-
=
-

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

3

2
- (b) Impuesto a la renta
3 La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:
- 2017 20186
‘ Impuesto a la renta corriente: 107.113 224 546
- Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (1) 86.895 (106.984)
194.008 117.562

(1) Originado principalmente en las diferencias entre las bases contables bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las bases tributarias.

(c) Conciliacién del resultado contable - tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
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2017 2016
(Pérdida) Utilidad antes de participacion laboral e impuestos (816.641) 920.002
Menos: Participacian a trabajadores - (27.800)
Menos: Cuota Ministerio de Electricidad - (110.400)
Utilidad antes de impuestos (816.641) 782.002
Mas: gastes no deducibles 194.914 318.147
Venos; ingresos exentos (260.537) (81.603)
Vas: participacion a trabajadores atribuible a ingresos exentos - 1.119
Total base imponible total de Impuesto a la Renta (882.264) 1.020.665
Tasz de impuesto a la rentza 22% 22%
Impuesto z |a renta causado - 224.546
Anticipo minimo de Impuesto a la Renta 107.113 1568.273
Impuesto a la Renta por pagar 107.113 224.546

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2017 2016
Impuesto a ia renta del afo 107.113 224,546
(Menos):
Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (37.646) (99.919)
Anticipo pagado (47.162) (42.284)
Credito tributario per ISD (3.832) (18.699)
Saldo por pagar . 18.473 63.644

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tribuiarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a [as utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2017 la Compania registré como impuesto a la renta causado el anticipo
minimo de US$ 107.113, segln lo anotado anteriormente (retenciones efectuadas en el
afio) . En el periodo 2016 el anticipo ascendia a US$ 158.273 monto que no superaro el
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

impuesto a la renta causado, por lo que se incluyd en el estado de resultados como
impuesto a la renta US$ 224.391.

Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:
2017 2016

Impuestos diferidos pasivo 1.017.483 930.589

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguienie:

Por revallios de propiedades

planta y equipos Total
Impuesto diferido pasivos:
Al 1 de enero de 2016 1.037.573 1.037.573
Crédito a resultados por impuestos diferidos (106.984) (106.984)
Al 31 de diciembre cel 2016 930.589 930.589
Crédito a resultados por impuestos diferidos 86.894 86.894
Al 31 de diciembre del 2017 1.017.483 1.017.483

Otros asuntos — Cambios en la legislacién

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

® Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, ¢ue posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de Ia
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.
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-
® Cambios en los criterics para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
v utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
- de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras
— habituales; ii) 2 las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
- sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, v; iii)
= aquellas sociedades de furismo receptivo.
‘-
- ° Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
= durante tres afios contados 2 partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
= ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
- siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
' empleo.
-
. ® Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas o
— exportadoras habituales.
- ° El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
- entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado vy el impuesto a la renta causado,
= siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
= también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
= relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
=9 patronales al segurec social obligatorio.
- e Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
= habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.
K]
o Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
- deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre gue no provengan de provisiones declaradas en
- ejercicios anteriores.
- o Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
_ Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
— obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
= el pago, a traves de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
= chegues o cualquier otro medio de pago electronico.
- “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas”; El 29 de abril del 2016 se
- aprobd la “Ley Orgénica para el Equiliorio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, enire otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas
= detalladas a continuacion:
- ° Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
il del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
- tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

)
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° Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

e Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

° Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

o No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

° Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

a Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

o Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12,000.

° Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2018
por un periodo de 12 meses.

° Personas naturzles residentes que mantengan un paitrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de doélares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.
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® Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de doélares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

° Gravar el 1.8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en casc de bienes inmuebles
= y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
= : capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles

-
-
——
L
-
-
-
-
-
-

- en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
- directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
‘- imposicidn o no se conozca su residencia.
- ° Gravar el 0.90% sobre el avallio catastral del afic 2016 en caso de bienes
) inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
e representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
_ bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
- sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
a paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.
— La Administracion de la Companfia considera que las mencionadas medidas no han
- tenido un impacto significativo en sus operaciones.
-
14. PROVISIONES
-
a Composicién y movimiento:
= Saldos al Pagos y/o Saldos al
> inicio Incrementas utilizacicnes final
- 2017
— Provision para cuentas incobrables 10.494 = - 10.484
- Provisién por obsolescencia 707.580 631.347 (877.447) 461.480
> Beneficios saciales 98.016 788.750 (833.157) 53.6089
= Provision para jubilacion patronal 64.163 22.289 (9.909) 76.553
- Provision para Desahucio 33.346 13.218 (4.528) 42.037
— 2018
= Provision para cuentas incobrables 49,588 - (39.094) 10.494
E Provision por cbsolescencia 772.128 - (64.548) 707.580
- Beneficios sociales 108.077 871.506 (882.567) 98.016
= Provision para jubilacion patranal £50.208 19.227 (5.272) 684.163
=Y Provisién para Desahucio 34.952 13.702 (15.308) 33,346



15.

GENERADORA ROCAFUERTE S.A. GENEROCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal 78.553 64.163
Bonificacion por desahucio 42 037 33.346
118.590 97.508

El saldo de |a provision para jubilaciéon patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% de! valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para fodos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

2017 2016
Tasz de descuento 4.00% 4.14%
Tasa de incremento salarial 3,50% 3,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM |IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 26,32% 17,09%

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2017 2016

Costo actual del servicio 21.081 22.610

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Provision al inicio del afo g7.509 85.160
Costo laboral por servicios actuales 35.518 24171
Costoe financiero - 2711
(Ganancia) Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2) - (10.261)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (14.437) (5.272)
Provisién al final del afio 118.580 97.509

(2) De acuerde 2 la NIC 19 “Beneficios a los empleados’, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio. Véase Estado de Cambios en el Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 comprende 1,650,000
acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una; siendo sus
accionistas personas juridicas, de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion
Holcim Ecuador S.A. Ecuador 99,99%
Holcim Agregados S.A. Ecuador 0,01%
100,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparila debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, la reserva constituida alcanza el 2,62% (2016: 2,28%) del capital
suscrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial *NIIF”

Los gjustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Comparfiia.
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las peérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
Composicion:
201 2016
Servicios prestados (1) 2.436.471 9.567.612
(-) Descuentos en ventas - (2.099)
2.436.471 9.865.513

(1) Corresponden a generacion y venta de la energia eléctrica a las Empresas
Eléctricas que son las distribuidoras del pais. El principal cliente es la empresa
eléctrica Plblica Estratégica Corporacion Nacional de Electricidad CNEL EP.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacicnales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Costos Gasto Administrativo
2017 de venta y venias Total

Combustible y transporte 382.044 - 382.044
Depreciacién 299.237 - 299,237
Gasto del personal 501.472 302.972 804.444
Oftros costos y gastos 438.435 214,692 653.127
Honorarios profesionales - 816.128 816,128
Mantenimiento y reparacion 254.442 4.875 259.317
Impuestos y otras contribuciones 200,369 64.108 264.477
Contribuciones CONELEC y CENACE 103.813 - 103.813

2.179.812 1.402.775 3.582.587

(continda pagina siguiente)
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Costo Gasto Administrativo

2016 de venta y ventas Total
Combustible y transporte 3.945 426 - 3,945,426
Contribuciones CONELEC y CENACE 122,270 B 122.270
Depreciacion 1.563.524 - 1.563.524
Gasto del personal 538.616 446.494 985.110
Honorarios profesionales 6.096 524 721 530.817
Impuestos y otras contribuciones 379.058 38.191 418.248
Mantenimiento y reparacion 604.882 6.890 611.772
Oftros costos y gastos 662.057 179438 841.496
7.821.828 1.196.735 G.018.664

20. OTROS INGRESOS, NETO
Composicion:

2017 2016
Ingreso por intereses financieros 107.180 171.785
Reversion de provisionas 260.537 87.022
Otros 583 18.520
366.300 277327

21. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA
L. Contratos regulados para la compra y venta de energia eléctrica

El 1 de agosto de 2009, la Compafia y varias distribuidoras de energia eléctrica
suscribieron contratos regulados para la compra y venta de energia eléctrica a plazo, con
un periodo de vigencia de cinco afos.

En septiembre de 2014, la compafiia renovo dichos contratos con un periodo de vigencia
de tres afos.

En septiembre de 2017, la compariia renovo los contratos con un periodo de vigencia de
un ano.

Las distribuidoras con las cuales se suscribieron dichos contratos son las siguientes:

e Empresa Electrica Provincia Cotopaxi S.a.
« Empresa Eléctrica Publica de Guayaquil EP
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o Empresa Eléctrica Regional del Norte S.A.

e Empresa Eléctrica Azogues C.A.

o Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.

e Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.

o Empresa Eléctrica Publica estratégica Corporacion Nacional de Electricidad CNEL EP
o Empresa Eléctrica Quito S.A.

Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A.

o Empresa Eléctrica Riobamba S.A.

]
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1l Contrato con CONELEC

i §

El 22 de agosto del 2012, la Compandia suscribié un contrato de permiso de generacion
de energia eléctrica con Conelec con una duracién de 15 afios renovables previa solicitud
al Conelec. Entre las principales clausulas del contrato de generacion se establece los
siguientes aspectos:

[ 1]

=
=

2 Entrega de una garantia de fiel cumplimiento a favor del Conelec equivalente al 2%
del valor previsto a facturarse en el Mercado Eléctrico Mayorista para el ano
siguiente de la expedicion de la garantia o su renovacion.

W

A

° Los bienes e instalaciones necesarios para cumplir con la actividad de generacion
objeto de la presente concesion no podran ser removidos del servicio o de sus
instalaciones sin autorizacion previa del Conelec.

4

® La Compaiia asume toda la responsabilidad por los dafios ambientales causados
ante el Estado Ecuatoriano o ante terceros producidos por efecto de operaciones
realizadas en el area donde opera la central de generacion de la Compaiiia.

o Los generadores podrén vender la energia eléctrica disponible a otros generadores,
resultadec de despacho de carga, distribuidores y/o grandes consumidores, a
precios de mercado ocasional, fijados por el CENACE.

o Por la concesion de estos derechos, la Compafia deberé pagar anualmente, una
contribucion al CENACE fijada en forma singular para cada generador, trasmisor o
distribuidor en particular y sera igual a2 la suma total de gastos e inversiones
previstos por su presupuesto, multiplicada por una fracciéon en la cual, el numerador
sera la suma de los ingresos brutos obtenidos por cada uno de los generadores, el
transmisor o los distribuidores, por la operacion correspondiente al afio calendario
anterior, y el denominador, el total de los ingresos brutos resultantes de la gestion
de todos los productores, los transmisores vy los distribuidores del pais durante igual
periodo.
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GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compania mantiene en garantia las siguientes

garantias bancarias:

Activos en garantia A favor de: 2017 2016

Garantia Bancaria  Agencia de Regulacién y Control de Electricidad 195.288 248.417

Garantia Bancaria Ministerio del Ambiente 24 850 24 850
220.138 273.267

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicion.



