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INFORME DE 1LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
[ ) Generadora Rocafuerte S. A. GENEROCA:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Generadora Rocafuerte S. A. GENEROCA, que

® comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

® La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados

financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

®
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Estas
normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditor{a para
obtener certeza razonable que los estados financieros estén libres de errores materiales.

®

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los rlesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma g deracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los es - ;
9o fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstanciag/f febbidsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Comp
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son aproy &as qﬁlﬁ t1m T ibnes
contables hechas por la Administracidén son razonables, asi como una evil uaclg ela presenﬁplén general
de los estados financieros, v Vg Laiire

Deloitte se reflere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de respansabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de elfas
<omo una entidad legal tnica e indepandiente. Conozca en www. deloitte com/ec/conozcanos fa descripelén detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Generadora Rocafuerte S. A. GENEROCA, al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionaies de Informacién Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, tal como se explica con més detalle en la Nota 3, los estados financieros
correspondientes al aflo terminado el 31 de diciembre del 2011, son los primeros que la Compafifa ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, estos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010, y saldos del estado de situacién financiera al
1 de enero del 2010 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009,
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditorfa con una opinién sin salvedades, el 24 de enero del 2011 y 30 de enero del
2010, respectivamente. Los efectos mds significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacidn
financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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GENERADORA ROCAFUERTE S, A, GENEROCA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 475 142 1,205
Cuentas comerciales por cobrar y

otras cuentas por cobrar ‘ 5 1,590 4,254 5,164
Inventarios 6 3,229 2,531 1,219
Activos por impuestos corrientes 825 823 811
Otros activos corrientes 28 25 49
Total activos corrientes 6.147 7,775 8.448
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 7 15.890 14.571 13,657
TOTAL 22,037 22,346 22,105

Ver notas a los estados financieros

l

Ing. Enfique Rortaluppi C.
Corporacién Nacional de Energia — CNE Cia. Ltda.
Gerente General




®
» Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo 8 236
[ Cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar 9 1,445 2,227 2,222
Pasivos por impuestos corrientes 10 16 41 18
Obligaciones acumuladas 102 106 90
Total pasivos corrientes 1,799 2,374 2,330
® PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamo 8 360
Pasivo por impuestos diferido 10 75 i
Total pasivos no corrientes 435 i\
® PATRIMONIO: 12
Capital social 16,500 16,500 16,500
Reserva legal 149 135 111
Resultados acumulados 3.154 3,266 3.164
Total patrimonio 19,803 19,901 19,775
®
TOTAL 22,037 22,346 22,105
[
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GENERADORA ROCAFUERTE S. A. GENEROCA

®
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
. ' Notas 2011
(en miles de U.S. ddlares)
INGRESO POR VENTA DE ENERGIA Y POTENCIA 13, 15 13,059 14,514
COSTO DE VENTAS 13, 14, 15 10,804 12.126
@
MARGEN BRUTO 2,255 2,388
Depreciaciones y amortizaciones (1,892) (1,511)
Gastos de administracidn y ventas . (147) (208)
Participacidn de trabajadores 13 (36) (55)
® Total (2,075 (1,774)
Otros ingresos, neto 26 2
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA ‘ 206 616
® Menos gasto por impuesto a la renta 10 (180) (244)
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL DE RESULTADO
INTEGRAL 26 =12
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ROCAFUERTE S. A. GENEROCA

®
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
e .
Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
... (en miles de U.S. dé6lares) ...
Enero 1, 2010 16,500 111 3,164 19,775
. .
Utilidad del afio 372 372
Apropiacién 24 (24)
Dividendos pagados L (246) (246)
Diciembre 31, 2010 16,500 135 3,266 19,901
o
Utilidad del afio 26 26
Apropiacion 14 (14)
Dividendos pagados _ (124) (124)
® Diciembre 31, 2011 16,500 149 3,154 19,803
®
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GENERADORA ROCAFUERTE S. A. GENEROCA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compafiia relacionada
Pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamo
Dividendos pagados a accionistas

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento (Disminucién) neto durante el afio

Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
(en miles de U.S. dblares)
15,723 15,351
(11,765) (13,554)

(177 (186)
3,781 1,611
(3211) (2.428)

(113)
{124) (246)
(23N (246)
333 (1,063)
142 1,203
=AL3 142
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GENERADORA ROCAFUERTE S. A, GENEROCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

OPERACIONES

Generadora Rocafuerte S. A. GENEROCA, fue constituida en Guayaquil en junio 22 del 2006 y tiene
como objeto principal la generacidn y comercializacidn de energia eléctrica en el sistema
interconectado nacional.

El Consejo Nacional de Electricidad CONELEC autorizé provisionalmente que las unidades de
generacién de la Compafifa operen en el Mercado Eléctrico Mayorista, calificando a Ja misma como
Generadora, mientras exista la necesidad de esa generacién de acuerdo a los requerimientos de la
Corporacion Centro Nacional de Energia CENACE. Mediante Resolucién No. 106/07, del 13 de junio
de 2007, el Directorio del CONELEC ratificé la autoriZacion emitida por el Ingeniero Fernando
Izquierdo, Director Ejecutivo Interino. Esta autorizacion permite a GENEROCA 8. A., continuar
participando en el Mercado Eléctrico Mayorista, de acuerdo a los requerimientos del CENACE.

El Estado Ecuatoriano es el responsable de proveer el servicio pablico de fuerza eléctrica,
satisfaciendo directa o indirectamente las necesidades de energia eléctrica del pais y determina las
tarifas por la venta de energia y potencia. La Corporacién CENACE, Centro Nacional de Control de
Energia, es la entidad designada por el estado ecuatoriano para centralizar el control del fluido
eléctrico en todo el territorio nacional y es el encargado de liquidar los kilovatios e importes que las
empresas generadoras deben facturar a las empresas distribuidoras de energia eléctrica y grandes
consumidores.

En diciembre del 2011, Holcim Ecuador S. A., vendié a compaflia local el 20% de su
Generadora Rocafuerte 5. A. GENEROCA. A partir de esa fecha y hasta marz
Ecuador S. A., tiene el 48.99% del capital accionario de la Compaiiia.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros han sido prep
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF.

Los estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y de apertura
al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administracién de la Compatiia como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Generadora Rocafuerte S, A. GENEROCA, al 31 de diciembre del
2010 y 2009, los cuales fueron emitidos por la Compafiia con fecha 24 de enero del 2011 y 30
de enero del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en las NIIF 1.

-7-




2.2

23

2.4

25

2.6

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para la
preparacién de los estados de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, requiere que la Administracin realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan,

Bases de preparacién — Los estados financieros de Generadora Rocafuerte S. A. GENEROCA,
comprenden el estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de
diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultados integrales, de cambios
en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aguellos activos financieros liquidos y depésitos
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de
realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién
incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién
financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y registradas a
su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién, El
periodo de crédito promedio sobre la facturacion por energia y potencia es de 45 dias.

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en
la nota 5.

Propiedades, planta y equipos — Son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el
importe acumulado de la pérdida de deterioro de valor.

El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la Administracién.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se reconocen en los resultados, en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipos de la
Compafiia, requieren revisiones peri6dicas.
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27

2.8

2.9

2.10

2.11

212

Meétodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales — El costo de propiedades, planta y
equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta y unidades producidas. La vida util
estimada, el valor residual y métodos de depreciacién son revisadas al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y las vidas atiles usadas en
el cdlculo de la depreciacion:

. Vida atil
Rubros {en afios vy horas)
Edificios e instalaciones 50 afios
Maquinarias y equipos 10 afios — 131,400 hrs
Vehiculos ’ 5 afios
Equipos de computacién 3 afios

La Compafiia no considera el valor residual de las propiedades, planta y equipos, para la
determinacién del cdlculo de la depreciacion.

Las reparaciones mayores, una vez efectuadas, son depreciadas en funcién de las horas reales
trabajadas sobre una base de 12,000 horas para cada reparacién y que tienen un tiempo
promedio estimado de 2 afios.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo del rubro de propiedades, planta y equipos, es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en los resultados del affo.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades, planta y equipos, revaluados, el saldo de
la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compafiia evalta los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Préstamos — Representan pasivo financiero con compaiiia relacionada, que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos son medidos y se registran en su totalidad al costo amortizado.

Estos préstamos se clasifican como pasivos no corrientes, excepto aquellos vencimientos
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifica
como pasivos corrientes.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son regi
razonable. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar

ELUTE)
revelan en la nota 9. o8 o¢
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Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma
pagar corriente y el impuesto diferido:
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2.12.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de 1a Compailia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por ¢l Organismo de Control Tributaric — SRY, al final de cada
periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
B ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaifiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
[ diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafifa realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
® registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

o 2.13 Beneficios a empleados
2.13.1 Participacion de trabajadores — Estan constituidas de acuerdo con disposiciones
legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores.

2.14 Reconocimiento de ingresos ~ Los ingresos por venta de energia y potencia, son reconocidos en
® los resultados del afio en funcién de la prestacién de servicios.

2.15 Costos y gastos — Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incutridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mads cercano en el que se conocen.

® 2,16 Compensacién de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.
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3.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas — Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas,
revisadas y emitidas durante el afio 2011 y que ain no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2013
Revelaciones de intereses en otras Julio 1, 2012

NIIF 12 entidades.

NIIF 13 Medicion al valor razonable. Enero 1,2012

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en otro resultado Enero 1, 2013
integral.

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — Recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes.
NIC 19 {(Revisada en el 2011) Beneficios a empleados. Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados. Enero I, 2013

La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas serdn revisadas para evaluar
su aplicabilidad e impacto en los estados financieros de la Compafifa en los periodos futuros,
razén por la cual, no es posible proporcionar una estimacioén razonable de los efectos, si
hubieren, hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALESDEINFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y su aplicacién
obligatoria por parte de las compailias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se estableci¢ el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia est4 obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compailia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafifa son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el
gjercicios econdmico del 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacién el 1 de enero del 2010,

-11-




La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

[ Y .

»  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los estados
financieros,
o  La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

[ ¢ Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.
Para la preparacién de los presentes estados financieros de la Compafiia, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece
en la NIIF 1,

[ 3.1 Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compatila

a) Estimaciones — La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas
segilin las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que

[ ] exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exenci6n también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF.

Unicamente para efectos comparativos, para la fecha de transicién (1 de enero del

® 2010) y el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010), se han modificado
los afios de vida (til para la estimacién del gasto de depreciacion y depreciacion
acumulada de los rubros de propiedades que difieren de las utilizadas para ¢l calculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores.

3.2 Exenclones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compaiila

® a) Uso del valor razonable como costo atribuido

Generadora Rocafuerte 8. A. GENEROCA, opté por la medicién de las partidas de

propiedades, planta y equipos, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a

la fecha de transicién. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas

™ utiles remanentes principalmente en rubros de edificios, maquinarias y equipos. El
valor razonable de los referidos activos, fue medido medjante estudio técnico de un
experto externo independiente y se determinaron nuevas vidas Gtiles remanentes y
valores residuales para ciertos rubros de edificios, maquinarias y equipos. Para el resto
de los {tems de propiedades, planta y equipos, la Compafiia ha considerado, el costo
depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de

® transicidn, ya que es comparable con sy costo depreciado de acuerdo a NIIF,

3.3  Conciliacidn entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral y flujos de efectivo
® previamente informados de Generadora Rocafuerte S. A. GENEROCA:
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3.3.1

3.3.2

Conciliacidn del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)

Total patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 16,773 16,881

Ajustes por la conversion a NITF;

Costo atribuido de propiedades, planta y equipos (1) 3,057 2,894
Reconocimiento de impuestos diferidos (2) 71
Total patrimonio de acuerdo a NIIF 19901 16,775

Conciliacion del resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

(en miles de

U.S. déblares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 139
Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste del gasto depreciacién de propiedades, planta y equipos (1) 309
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (2) )
Otros, neto _ (5
Resultado integral de acuerdo a NIIF 372

Explicaciéon resumida de los ajustes de conversién a NIIF:
a)  Con efectos patrimoniales

(1)  Costo atribuido de propiedades, planta y equipos: Para la aplicacién de
las NIIF, se ha definido que los saldos al 1 de enero del 2010, se registren
a su valor razonable, y por tal razdn se realizé un avaldo de ciertos rubros
de propiedades, planta y equipo. Tal procedimiento fue efectuado por un
profesional experto independiente. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2019, los efectos de la revaluacion bajo NIIF, generaron un incremento en
¢l saldo de propiedades, planta y equipos en US$2.9 millones y US$3.1
millones, respectivamente, y disminucién del gasto de depreciacion del
afio 2010 en US$309,000. Adicionalmente, se dieron de baja rubros de
maquinarias y equipos por US$89,000; y reclasificado a inventarios
US$147,000.
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(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que estd
crientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de

e un activo o un pasivo y su valor contable en el estado de situacion financiera.
Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacidn de diferencias
temporarias que fueron registradas como pasivo por impuestos diferidos. Al
31 de diciembre del 2010, los ¢fectos de las diferencias temporarias fueron el
registro de pasivos por impuestos diferidos por US$71,000 y un aumento de
resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF por el importe indicado.

b)  Sin efectos patrimoniales

La Administracion de la Compaiifa, ha efectuado las principales reclasificaciones
] en el estado de situacion financiera y estado de resultado integral, para una
apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a:
Presentacién bajo Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010
® (en miles de U.S, délares)
Impuesto al valor Incluido en cuentas por  Activos por
agregado y crédito cobrar impuestos 823 811
tributario corrientes
Impuestos por pagar  Incluido en impuestosy ~ Pasivos por
gastos acumulados impuestos 41 18
corrientes
Beneficios sociales y Incluido en impuestoy  Obligaciones
otros gastos gastos acumulados acumuladas 51 43
acumulados
Participacioén de Después de utilidad Incluido en gastos 55 47
trabajadores operacional operacionales

3.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010;

Durante el afio de transicién 2010, la Compaiiia no realizd ajustes y/o reclasificaciones
® significativos en el estado de flujos de efectivo presentado de acuerdo a las NIIF y el
presentado de acuerdo a los PCGA anteriores.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaitia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que estos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista
algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable del activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe
recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se
constituye la correspondiente provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a los
resultados integrales. Durante el afio 2011, Generadora Rocafuerte S. A, GENERQCA, no han
existido pérdidas por deterioro en sus rubros de activos.

4.2  Vida itil de propiedades, planta y equipos — Como se describe en la Nota 2.6, la Compafila
revisa la vida util estimada de propiedades, planta y equipos, al final de cada periodo anual.
Durante el perfodo financiero, la Administracion determind que la vida 1til de ciertos
componentes de los edificios, maquinarias y equipos, deberia ser aumentada.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dblares)

Clientes 1,508 4314 5,151
Anticipo a proveedores 72 55 103
Otros, neto 23 13 6
Provisién para cuentas incobrables (13) (128) (96)
Total L3590 4,254 3.164

Al 31 de diciembre del 2011, clientes, incluyen principalmente saldos pendientes de cobro a
distribuidoras de energia eléctrica, relacionados con la venta de energia y potencia a las empresas
estatales de distribucién de energia con vencimientos promedio de 45 dias, de acuerdo a la liquidacién
de entrega — recepcidn de energia emitida por el CENACE.
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Cambios en la provisidn para cuentas incobrables: 1.os movimientos de la provisién para cuentas
incobrables fueron como sigue:

® 2011 2010
: (en miles de U.S. dblares)
Saldos netos al inicio del afio 128 96
Castigos (115)
[ Provisién _32
Saldos netos al final del aflo 13 128

6. INVENTARIOS

® . . .
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
{en miles de U.S. ddlares)
g Materiales y repuestos 3,083 2,332 1,033
Combustibles 121 167 182
Importaciones en trénsito y otros 25 32 4
Total - 3220 2331 L2l?
|
Al31 de diciembre del 2011, materiales y repuestos, incluyen principalmente piezas y partes para el
mantenimiento de las turbinas de generacion termoeléctrica, utilizadas de acuerdo a las necesidades de
reposicién de las maquinarias y componentes.
7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
® Un resumen de propiedades, planta y equipos, neto es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 - 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
®
Costo 23,587 20,376 17,951
Depreciacion acumulada (7.697) {5.803) (4.294)
Total L13.820 14,071 13.657
® Clasificacién:
Terrenos 728
Edificios e instalaciones 1,485 1,527 1,539
Magquinarias y equipos 13,626 12,966 12,100
Equipos de computacién 43 65
Vehiculos 8 13 18
¢ Total 15,890 14571 13,657
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

® Edificios ¢ Maquinarias Equipos de
Terrenos  intalaciones y equipos computacién  Vehiculos Total
... {en miles de U.S. délares) ...
Costo:
@ Saldos a enero 1, 2010 1,739 16,188 24 17,951
Adquisiciones, neto 29 2,331 _65 2425
Saldos a diciembre 31, 2010 1,768 18,519 65 24 20,376
@ Adquisiciones, neto 728 2,483 3211
Saldos a diciembre 31, 2011 _7128 L768 21,002 63 24 23,587

Edificios ¢ Maquinarias  Equipos de
e instalaciones Yy equipos computacién  Vehiculos Total
... (en miles de U.S, délares) ...

Depreciacidn acumulada

Saldos a enero 1, 2010 199 4,088 7 4,294
® Gasto por depreciacién 42 1,465 _4 1,511
Saldos a diciembre 31, 2010 241 5,553 11 5,805
Gasto por depreciacién 42 1.823 22 _5 1.892
L Saldos a diciembre 31, 2011 283 1,376 22 16 1,697
Aplicacién del costo atribuido
Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para propiedades,
® planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado seglin los PCGA anteriores se muestran a
continuacién:
Saldo segun Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido
® (en miles de U.S. délares)
Edificios e instalaciones 1,127 412 1,539
Magquinarias y equipos 9,764 2,336 12,100
Vehiculos __ 18 __18
® Total 10,909 2748 13.657
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Al 1 de enero del 2010, ajuste al valor razonable incluye UUS$147,000 de reclasificacion de
maquinarias y equipos a cuenta de inventarios.

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a financiamiento otorgado por su compafiia relacionada y
accionista mayoritario, Holcim Ecuador S. A., por la compra de un terreno ubicado en la via
Guayaquil — Salinas, parroquia urbana Tarqui, de acuerdo a escritura de compraventa firmada en junio
del 2011. El valor de la negociacion pactada fue de US$728,000, con vencimientos mensuales hasta el
afio 2014 a una tasa de interés promedio anual del 6%. Los vencimientos corrientes de este préstamo
ascienden a US$236,000 y el saldo de largo plazo es de US$320,000. Durante el aflo 2011, la
Compatfiia registrd con cargo a los resultados del afio, gastos financieros por US$25,000 relacionado
con este préstamo, nota 14.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Compailias relacionadas, nota 14 842 1,350 969
Proveedores
Locales 311 786 1,127
Exterior 223 29 75
Otras cuentas por pagar 69 62 51
Total L4485 2227 2222

Al 31 de diciembre del 2011, proveedores, representan saldos por pagar a compafifas nacionales y
extranjeras con vencimientos promedios de 30 dias v no devengan intereses.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos del afio corriente es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 20190

(en miles de U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes.
Crédito tributario en impuesto a la renta, IVA

y otros 825 823 11

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la

renta por pagar y neto de [IVA _16 41 _18
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10.2

Al 31 de diciembre del 2011, activos por impuestos corriente incluye: Crédito tributario en
impuesto a la renta del afio 2011 por US$311,000 e impuesto al valor agregado por US$514,000
relacionados con reclamos de crédito tributario provenientes del afio 2008 y presentados al
Servicio de Rentas Internas — SRI, el 6 de agosto del afio 2009.

El 16 de septiembre del 2009, la Administracién Tributaria negé los trimites interpuestos por
los reclamos de [IVA, Con fecha 19 de octubre del 2009, la Compaiiia procede a la impugnacién
de las referidas resoluciones y de acuerdo al asesor tributario estos reclamos se encuentran en
autos para resolver y consideran que el derecho asiste a la Compailfa y que sus pretensiones
tienen sustento juridico que las respaldan. Hasta abril 2 del 2012, la Administracién no ha
recibido respuesta alguna por parte de la Autoridad Tributaria.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Gasto del impuesto corriente 177 173
Impuesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diferencias temporarias 71

3
Total gasto de impuestos 180 244

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010).

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacién

de trabajadores 206 616
Ajustes por efectos de conversién a NIIF (305)
Gasto de depreciacion de propiedad no deducibles 281
Provisi6n por obsolescencia 31
Otros gastos no deducibles, neto 1 53
Utilidad gravable _488 395
Impuesto a la renta causado 117 99
Anticipo calculado (1) 177 13
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n A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, cuando

® este sea superior al impuesto a la renta causado,
Durante el afio 2011, la Compafiia calculd un anticipo de impuesto a la renta por
US$177,000, sin embargo, el impuesto a la renta causado del afto es de US$117,000,
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$177,000, equivalente al
® impuesto a la renta minimo.
El anticipo de impuesto a la renta del afio 2011, fue cancelado en los meses de julio y
septiembre del afio 2011 por US$33,000, en cumplimiento de legislaciones legales
ecuatorianas vigentes.
® 10.3  Posicion fiscal del impuesto a la renta
Al 31 de diciembre dei 2011, la posicién fiscal del impuesto a la renta fue como sigue:
(en miles de
U.S. délares)
®
Anticipo calculado (1) 177
Retenciones en la fuente afio 2011 (134)
Anticipado pagado de impuesto a la renta afio 2011 (33)
® Crédito tributario de afios anteriores (311)
Impuesto a la salida de divisas — ISD afio 2011 (10
Saldo a favor 011

Hasta abril 2 del 2012, la Compaiiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afios 2008

@ al 2011, por lo cual estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones sobre las cuales
podrian existir diferencias de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos
no deducibles y otros.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn — Con fecha diciembre 29 del 2010, se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccidn,

o Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente: La
reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado
® Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley

de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes: '

¢  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos del
SR], serdn no deducibles en la parte que supere el referido valor.
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11.

12.

o  Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas — ISD, se incrementd del 2% at 5%. Por presuncién
se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en ¢l exterior y se establece
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

+  Se establece ¢l impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién del
cilindraje y del tiempo de antiglledad de los vehiculos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estin obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2011,
no superaron el importe acumulado mencionado.

PATRIMONIO

12.1 Capital social — El capital social autorizado, esté constituido por 16,500,000 acciones de
US$1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

12.2 Reserva legal - La Ley de Compatfiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

12.3 Resultados acumulados — Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Resultados acumulados — distribuibles 26 138 270
Resultados acumulados proveniente de la
aplicacién por primera vez de las NIIF 3.128 3,128 2,894
Total 3,154 2.266 1164

Los saldos de las cuentas surgen principalmente de la aplicacién por primera vez de las NIIF,
los cuales segtin resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del
2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:
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13.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF ~ Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El

saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrén
derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

12.4 Dividendos pagados — En noviembre del 2011, se declard y pago dividendos a accionistas por
US$124,000, correspondientes al ejercicio econdémico del afio 2010.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2011 2010

{en miles de U.S. dblares)
Costo de ventas, nota 15 10,804 12,126
Depreciaciones y amortizaciones, nota 7 1,892 1,511
Gastos de administracion y ventas 147 208
Total 42843 13.845

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

| 2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Combustibles y lubricantes 6,147 7,437
Depreciaciones y amortizaciones, nota 7 1,892 1,511
Asistencia técnica y comercializacién, nota 15 1,640 1,497
Gastos de mantenimiento 1,312 1,123
Sueldos y beneficios sociales 844 721
Seguros 279 299
Impuestos, contribuciones y otros 268 273
Arriendo linea eléctrica 133 110
Otros 328 874
Total 12.843 J13.845
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14. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS
» Al 31 de diciembre del 2011, los principales saldos y transacciones con compaiiias relacionadas,
efectuadas de comin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:
... Diciembre 31,...
_ 2011 2010
) (en miles de U.S. d6lares)
Préstamo, nota 8:
Holcim Ecuador S. A. 596
Cuentas por pagar, nota 9:
Holcim Ecuador S. A. -~ 806 1,103
» Corporacién Nacional de Energia — CNE 36 247
Total 842 L330
2011 2010
® (en miles de U.S. délares)
Gastos financieros, nota 8:
Holcim Ecuador S. A. 25

Al 31 de diciembre del 2011, cuentas por pagar a Holcim Ecuador S. A. (accionista mayoritario),
® incluye dividendo pendiente de pago que asciende a US$514,000, relacionados con los resultados de
afios anteriores.

Las cuentas por pagar a compaififas relacionadas no generan intereses y no tienen vencimientos
establecidos.

15. COMPROMISOS

Contrato de Servicios de Administracidn — En marzo 18 de 2008, la Compafiia suscribié un contrato
de servicios de administracién con Corporacioén Nacional de Energia — CNE Cia. Ltda., que consiste

® especificamente en la conduccién de sus aspectos de produccién, comerciales, financieros, contables;
en el manejo y cumplimiento de sus obligaciones legales y contractuales; en la supervision del
cumplimiento de las normas de seguridad, entre otros. Este contrato vencié en marzo 18 del 2012 y
tuvo renovacidn automdtica por 5 afios adicionales hasta ¢! 18 de marzo del 2017, en virtud los
estipulado en su clausula contractual del plazo de vencimiento.

® Durante el afio 2011, Corporacién Nacional de Energia — CNE Cia. Ltda., facturé US$420,000 por
concepto de honorarios de servicios de profesionales y US$1.044,000 por concepto de bonificaciones.
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

» Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 2 del 2012),
no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

» 17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2011, han sido aprobados por la
Administracion en abril 2 del 2012, y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su
aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la Compatflia, los estados financieros seran

» aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

[

]

»

®

®

®

-24 -




