INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas

De N.L. PROINSU S.A.:

He auditado los balances generales adjuntos de N.L. PROINSU S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013
los correspondientes estados de resultados, y cambios en el patrimonio de los accionistas, los flujos de
caja por los afos terminado en esta fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y
otras notas explicativas a los estados financieros.

La administracion de N.L. PROINSU S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea
como resultado de fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico donde opera
la Compania.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros basada en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener seguridad razonable, de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan errores
importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién el control interno pertinente de la compania. Una auditoria incluye también la
evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes
hechas por la Administracién de la Compaiia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de N.L. PROINSU S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los
resultados de sus operaciones y los flujos de caja por los afios terminados en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Mayo 19 del 2015

Guayaquil - Ecuador




N.L. PROINSU S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por Cobrar comerciales
Existencias

Total Activos Corrientes

PROPIEDADES:

Terrenos

Edificios

Maquinarias y Equipos
Vehiculos

Muebles y Enseres

Equipos de Computacion

Total

Menos Depreciacion Acumulada
Propiedades, Neto

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Intangibles

Otros Activos no Corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

[6)]

2014

2013

(U.S.$ Dolares)

336.540,39 283.199,36
480.479,75 430.422,79
77.746,70 101.844,74
894.766,84 815.466,89
89.960,00 140.590,00
110.220,20 110.220,20
6.888,53 6.888,53
237.893,13 214.232,42
13.578,90 13.295,00
1.134,08 1.134,08
459.674,84 486.360,23
(149.707,29) (100.003,70)
309.967,55 386.356,53
7.645,71 10.727,21
610,94 -
1.212.991,04 1.212.550,63




N.L. PROINSU S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Vemto Cte. Obligaciones Largo Plazo
Cuentas por Pagar Proveedores
Impuestos por Pagar

Otras cuentas por pagar

Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTE

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva Legal

Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio
Patrimonio de los Accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

11
11

2014

2013

(U.S.$ dolares)

36.260,58 31.371,63
330.213,10 477.860,08
22.188,33 20.537,78
3.716,02 1.821,42
46.899,46 34.942,20
439.277,49 566.533,11
488.974,21 402.470,30
800,00 800,00
187.454,48 169.931,44
96.484,86 72.815,78
284.739,34 243.547,22
1.212.991,04 1.212.550,63




N.L. PROINSU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INGRESOS:
Ventas Netas
Otros Ingresos
Total Ventas

COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas
Administrativos y Ventas
Financieros, Neto
Depreciacion

Cuentas Incobrables

Otros Egresos
Participacion de
Trabajadores
Impuestos a la renta

Total Costos y Gastos

Utilidad del Periodo

Utilidad por Accidn.

Ver notas a los estados
financieros

2014 2013
(U.S.$ Dolares)
2.136.897,94 1.558.214,25

3.010,50 779,29
2.139.908,44 1.553.993,54
603.462,90 615.907,78
427.587,91 226.925,86
9.852,32 4.134,85
49.703,59 40.981,88
173.281,82 119.822,69
20.942,33 17.710,21
22.188,33 20.537,78
2.000.291,92 1.435.925,48
139.616,52 118.068,06
174,52 147,59




N.L. PROINSU S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Diciembre 31, 2013

Utilidad del Periodo
Efectos NIIF
Ajustes Anos Anteriores

Transferencias Utilidades
Retenidas

Diciembre 31, 2014

Ver notas a los estados financieros

(U.S.$ DOLARES)

Capital Reserva Utilidad Utilidad

Social Legal Acumulada del Afo
800 169.931 72.816
96.485

(22.838)
(32.455)

72.816 (72.816)
800 (22.838) 210.292 96.485




N.L. PROINSU S.A

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion-
Depreciacion

Amortizacion

Cambios netos en activos y pasivos-

(Disminuye) en cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar
(Aumento) Disminucion en impuesto por pagar
(Aumento) Disminucion en pasivos acumulados
(Aumento) Disminucion en otras cuentas por pagar
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto y activos
p.venta

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
(Aumento) Disminucion en porcion corriente deuda L/P
(Aumento) Disminucién en Deuda a Largo Plazo

Otras Partidas

Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales:
Saldo al inicio del afo
Saldo al final del ano

Ver notas a los estados financieros

2014
(U.S.$ Dolares)

139.617

49.704
5.246

(50.057)
24.098

(147.647)
1.651
11.957
21.448
56.015

29.156

4.889
86.504

(123.223)

(31.830)

53.341

283.199
336.540




N.L. PROINSU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, ¢l 25 de mayo del 2006.
Mediante junta extraordinaria universal de accionistas realizada el 28 de diciembre del 2011, a las 9 horas
en las oficinas situadas en la ciudadela SAUCES 2 manzana F-86 nimero 3-5, comparecen a la presenta
junta de la compainia denominada N.L. PROINSU S.A. El Senor NEXAR FERNANDO LEONES y
ELSA MARIA RUIZ con lo que se dio lectura a la orden del dia con los siguientes puntos: cambio de
domicilio de la compaiia, de la ciudad de GUAYAQUIL a la ciudad de DURAN, PROVINCIA Del
Guayas; y, reforma de estatutos, otorgando ante el notario Suplente Vigésimo Quinto del cantén
Guayaquil el 3 de enero del 2012 con la solitud de aprobacion, el Departamento Juridico de Companias
emite informe favorable No. SC-1J-DJC-G-12-0357 del 5 de abril del 2012 para la probacién solicitada.

Su objeto social principal esta relacionado por las siguientes actividades:

A. Actividades de tipo servicio relacionadas con la acuacultura,

Como resultado de la recesion econémica producida en los dltimos afos debidos principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobo
un proceso de dolarizacién de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais, el délar de los
Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra
las transacciones en U.S. ddlares.

Si bien como resultado de la crisis econémica mundial, a partir del segundo semestre de 2010 se han visto
afectados los principales mercados financieros internacionales, generando inestabilidad y recesion
econémica a nivel global. De igual manera, esta crisis estd afectando el desempeno de la economia
ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccién drastica en los precios internacionales de las
exportaciones distintas del petréleo, disminucion de su reserva monetaria internacional de libre
disponibilidad e importante déficit en la balanza comercial no petrolera, entre otros efectos colaterales. La
gerencia considera y ha planificado la puesta en marcha de sus operaciones en forma escalonada
conforme a las necesidades del mercado. A la fecha no es posible determinar el efecto que la mencionada
crisis tendra sobre los estados financieros por los cinco periodos siguientes, por lo que los mismos deben
ser interpretados considerando esta circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compaiifas emiti6 la Resolucion No.08.G.DSC.010
publicada en el R.O.N0.498, que establecia un cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF “por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicion legal, la



compaiia aplicé las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, teniendo como periodo de transicion el afo
2011. El 23 de diciembre del 2011, la Superintendencia de Companias emitié la Resolucion
No.SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un instructivo
complementario destinado para la implementacién de los principios contables (NIIF) para las entidades
sujetas a su control y vigilancia. En la actualidad, la Superintendencia de Compaifias ha emitido la
Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante
la cual se establecen reformas a la Resolucién No.08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008,
principalmente para las empresas que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado de Valores,
como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la adopcién de
principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el Registro Oficial No.335
de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la Comunidad Andina.

PROINSU S.A. procedi6é a cumplir una disposicién expresa de la Superintendencia de Compaiiias y
adopto las NIIF y los efectos monetarios originados por tal decision, se contabilizaron en los registros
financieros naturales de la compania. La decision de la aplicacion de las NIIF ha resultado principalmente
en un cambio en el valor razonable de sus activos fijos, con respecto a sus valores de registro iniciales de
costo de adquisicién, nota 7. A los efectos identificados como parte de la aplicacién de la NIIF1
(Adopcion por primera vez de las NIIF), se les aplic el tratamiento permitido por la NIC 8 (Politicas
contables Cambios en las estimaciones contables y Errores).

La compaiiia adopté para la revision de sus cifras las siguientes normas que se exponen a continuacion, y
en base a la informacién vigente de las mismas publicada en la pagina WEB del consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Los saldos del patrimonio (neto) de los
accionistas al final del 2010, fueron reformados para dar cumplimiento a los requerimientos legales
vigentes, en razon de que hasta esa fecha los estados financieros se elaboraron de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y los mismos fueron emitidos en Abril del 2011.

NIC 1 (Presentacién de estados Financieros)

NIC 2 (Existencias)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Politicas contables, Cambios en las estimaciones y Errores)

NIC 12 (Impuestos a las ganancias)

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 36 (Deterioro en el valor de los activos)
NIC 18 (Ingresos ordinarios)

NIC 19 (Beneficios a los empleados)

NIC 24 (Informacién a revelar sobre partes relacionadas)

NIC 33 (Utilidades por accion)

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)



NIC 39 (Instrumentos financieros)
NIIF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF)
NIIF 7 (Instrumento financieros)

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compania en la preparacion
de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de Efectivo - Representa el efectivo disponible en caja y saldos en bancos
locales

Provision para Cuentas Incobrables - La Compaiiia constituye provisiones para cuentas Incobrables, en
base a la antigiiedad de los saldos y otros antecedentes

Existencias - La materia prima y los suministros y materiales al costo promedio de adquisicion y
productos terminados al costo promedio de fabricacion los que no exceden al valor de mercado.

Propiedades, Maquinas y Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida qtil estimada

Cuentas Por Pagar - El pasivo corresponde al reconocimiento de la obligacién que se genera por dinero
del exterior para compra de materia prima para ser procesada

Participacion de Trabajadores - La participacién de los trabajadores se carga a los resultados del afo y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad antes de participacion y impuesto.

Impuesto a la renta - Impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto a
pagar del 22%. En caso que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el correspondiente aumento de
capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiios Terminados Variacion
Al 31 de Diciembre Porcentual
2010 US Dolares 3.3
2011 US Délares 5.4
2012 US Ddlares 4.2
2013 US Délares 2,7

2014 US Délares 2.8



N.L. PROINSU S.A

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja Duran

Caja Pedernales
Caja Playas

Caja Machala

Caja General

Caja Naranjal

Cajas Chicas
Banco Pichincha
Banco de Guayaquil

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Diciembre - 31

2014 2013
(U.S. délares)

927,84 985,61
1.358,00 436,90
295,99 1.129,61
(6.963,13) 1.170,49
695,67 9.519,45
19.343,59 101,84
269,58 9.009,57
286.847,96 265.596,71
33.769,89 (4.750,82)
$336.540,39 $283.199,36

El movimiento de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 consiste de lo

siguiente:

Clientes

Otras cuentas y documentos por cobrar locales
Provision de cuentas incobrables 1%

Diciembre - 31

2014 2013
(U.S. délares)

405.880,79 426.974,00
101.241,23 30.091,06
(26.642,27) (26.642,27)

$480.479,75 $430.422,79




6. EXISTENCIAS

Inventario de Materia Prima
Inventario de Suministros y materiales

Inventario de Productos terminados y Mercaderia
Inventarios de Productos comprados a terceros

TOTAL

7. PROPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Saldo al inicio
Adiciones

Ventas y/o retiros
Total al costo
Depreciacion del ano
Obras en Proceso

Total

Diciembre - 31

2014

2013

(U.S. délares)

38.394,26 49.577,59
39.352,44 52.267,15
$ 77.746,70 $101.844,74

Diciembre - 31

2014 2013
(U.S. dolares)

386.357 486.360
23.945 23.945
250.041 948.776
160.260 486.360
(149.707) (100.004)
$309.967,55 $386.356,55




8. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Proveedores locales

Impuestos por pagar

Total

PASIVOS
ACUMULADOS

Beneficios Acumulados y provisiones
Utilidades por Pagar

Total

Diciembre - 31
2014 2013
(U.S. délares)
330.213,10 477.860,08

22.188,33 20.537,78

$352.401,43 $498.397,86

Diciembre - 31

2014 2013
(U.S. délares)

25.957,13 17.231,99

20.942,33 17.710,21

46.899,46 34.942,20




OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Y CORTO

10. PLAZO
Diciembre - 31
2014 2013
(U.S. délares)
Obligaciones con instituciones financieras corrientes 7.747,59 20.858,64
Cuentas y documentos por pagar 28.512,99 10.512,99

$36.260,58 $31.371,63

PATRIMONIO DE LOS
11. ACCIONISTAS

Capital Social.- El capital social de la compania al 31 de diciembre
del 2014 estd representado por 800 acciones de US$ 1,00 de valor
nominal

Reserva Legal- La Ley de companias establece una apropiacion de
10% de la utilidad anual para su Constitucion, hasta que
represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede
ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Efecto NIIF.- El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Companias
emitio la Resolucion No.08.G.DSC.010 en esta resolucion la empresa esta en
el tercer grupo y presentara sus Estados Financieros en NIIF a partir de
enero del 2012, siendo el periodo de transicion el periodo 2011



