INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE SOCIOS
DE TRAZADOS CIA. LTDA., CORRESPONDIENTE AL ANO 2007

Sefiores Socios:

Es grato para mi, en calidad de Comisario de Trazados Cia. Ltda., presentar a consideracion
de las Autoridades y Socios de la Compaiiia, los resultados del examen practicado al
Balance General y de Resultados al 31 de diciembre de 2007, en cumplimiento, ademas, de
las respectivas disposiciones legales y reglamentarias.

El examen se practicé siguiendo las normas de revision de balances con el propésito de
verificar que la contabilidad y las operaciones registradas se han llevado conforme a las
disposiciones legales y proporciona informacion confiable. Asi mismo, se ha verificado la
existencia de documentos que respaldan las operaciones y la evaluacién de control interno
de las operaciones financieras y contables. Debo, ademds, indicar que la conservacién y
custodia de los bienes de la Compaiiia van en correspondencia con las normas y
reglamentos que determina el Estatuto.

En forma similar a lo comentado en el Informe del afio pasado, debo ratificar algunas
consideraciones emitidas sobre la situacién econémica general del pais, en cuyo
comportamiento ha incidido, de manera especial, al menos tres situaciones muy claras, la
situacion politica interna y la inestabilidad que eso conlleva, las caracteristicas mundiales,
tanto por la situacién inmobiliaria de los Estados Unidos de Norteamérica, cuanto por los
efectos negativos del comportamiento climatico, que mirados desde la perspectiva
econdmica, se relaciona con los niveles de inversion generadora de nueva riqueza, no de
aquella necesaria para sustituir lo destruido.

En este breve Informe no pretendo analizar la incidencia que dichas circunstancias
nacionales e internacionales en el comportamiento de las actividades de la Consultora, sin
embargo, deseo resaltar algunos aspectos. Asi, la relacion entre Activo y Pasivo corriente
(1.18%), presenta un deterioro, no sélo con relacion al afio pasado, sino considerando los
afios anteriores (4.58% en 2005), lo cual, al parecer, se deriva del incremento que ha tenido
el Pasivo corriente y dentro de esta cuenta los valores a pagar a proveedores, instituciones
financieras, entre otros.

Por otra parte, la relacién entre Patrimonio neto y Activo total del afio mostraba una
adecuada estructura de la Compaiiia, que comparada con la presente esta relacion se reduce
a la mitad (de 0.40 a 0.19), lo cual puede estar relacionado con el nivel de crédito requerido
por la Compaiiia, adquirido con su innegable respaldo.

En sentido similar, la relacion entre pasivo total frente al activo total de los afios anteriores
es bien aceptada, debido a que sus dos terceras partes corresponden al pasivo, Sin embargo
la situacion presente es diferente, casi el 90%, es decir, mayor a las dos terceras del afio
anterior, se presenta un poco exagerada, por las presiones que puede incidir en el
comportamiento y que debe ser cuidadosamente revisada. Finalmente, la situacion de Ja
Compaiiia, en sintesis, se expresa por la relacion entre Utilidad con-respecto_al 1ot
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de gastos y costos, que en el presente afio alcanzé el 10 por ciento, inferior a los anteriores,
que se deduce debido al aumento importante de los Costos y Gastos.

A pesar de que estos indicadores pueden aparecer poco alentadores, tampoco son
devastadores. Los comentarios tratan de motivar el andlisis sobre la evolucion pasada y
futura de la Compaiiia, e incentivar a sus Autoridades y Socios a que realicen un analisis
mas detenido de sus perspectivas futuras y las acciones mdas convenientes para el
fortalecimiento empresarial.

Por lo antes indicado, los estados financieros que se han mencionado y que se encuentran
adjuntos, presentan de manera razonable la situacion financiera de Trazados Cia. Ltda.. al
31 de diciembre de 2007, y reflejan los resultados de la operaciones efectuadas en el afio
terminado a esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados y a las regulaciones vigentes.

Agradezco a la Gerencia y demas personas vinculadas con la Compaifiia, por la
colaboracién y confianza depositada en mi persona para cumplir con esta responsabilidad.

advelle Zamora.
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