INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE SOCIOS DE TRAZADOS CIA.
LTDA. CORRESPONDIENTE AL PERIODO FINANCIERO DEL ANO 2014

Quito, 31 de marzo de 2015

Estimados Socios:

Me es grato presentar a consideracidn de la Junta General de Trazados Cia. Ltda., el presente
Informe sobre las caracteristicas que presentan los Estados Financieros, como resultado de las
actividades de Consultoria, cumplidas durante el afio 2014.

En el afio econdmico, antes indicado, la Compafiia Trazados, y la destacada direccién del Ing.
Alfredo Mucarsel V. desenvolvid sus actividades de conformidad con las Normas legales y
poniendo en practica las Resoluciones de la Junta General y del Directorio.

Los valores monetarios, se han registrado, de conformidad con los conceptos financieros,
descritos en la “Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para la Pequefa y
Mediana Empresa (PYMES)”, que sirve para el registro y evaluaciéon correcta de los diferentes
movimientos financieros acodes con su destino y utilizacién, segun los objetivos del Proyecto
respectivo.

De esta manera, las cifras registradas en el Balance General y en el correspondiente Estado de
Resultados expresan, un resultado de minima satisfaccién, por haber tenido gue enfrentar
situaciones adversas desde el punto de vista financiero derivadas del comportamiento
inadecuado de Organizaciones nacionales y, particularmente, del exterior.

Sin embargo, deseo presentar el analisis sobre la situacion financiera de Trazados, resaltando y
rescatando la situacion de las variables mas importantes, registradas en las subcuentas y que
administradas adecuadamente, serviran de apoyo para mejorar el registro de las cuentas de
mayor relevancia e importancia durante este tiempo y de preludio para atender los
compromisos derivados de la ejecucion del o los respectivos proyectos de construccion y/o
mantenimiento futuros. Los asuntos a destacar son, a mi criterio, los siguientes:

1.- Valdria la pena, desde el comienzo, ratificar o rectificar los conceptos que permiten dar el
valor monetario mas calificado sobre los Activos y Pasivos y verificar la diferencia monetaria que
podrian haberse registrado en las cuentas de Trazados Cia. Ltda.

2.- Deseo iniciar este breve andlisis, refiriendome a los Activos y diferenciar entre los
“Corrientes” y “No corrientes”. Los valores que corresponden al primer grupo, refleja el
movimiento financiero de Bancos, Caja y el de Inversiones temporales (ésta Ultima representa
el 80,0%, en relacion a las otras variables). El valor registrado por concepto de inversicnes en
el afio 2014, frente al del afio 2013, disminuyd en USS 663.534,21, que equivale al 17.8 %, a
pesar de que los recursos provienen de las inversiones temporales, antes expuestas.

En cambio, los Activos “no corrientes” del cual forman parte los valores relacionados con la
Propiedad, Mobiliario y Equipo, entre otros, reflejé una disminucion del 18,0%, que equivale al
valor de USS$ 834.017,98, registrada también, en el afio 2014.*

3.- Los Activos Totales y, en especial, los Activos no corrientes (Valor de la propiedad, mobiliario,
equipo), expresan mejor el equilibrio en relacidn con las cifras que se registran en {as cuentas
del Pasivo. Dicho valor, en el afio 2014, en relacion al anterior 2013, disminuye en un 15.5%, que
equivale a US$ 834.017,98.



Por su parte, el valor total de los Activos Corrientes {Depdsito en Bancos, Depdsito en garantia
y otros denominados “respectivos gastos”) disminuyeron en USS$ 855.566,24, que equivale al
17,0%, del total.

En general, el valor del “Total de Activos corrientes” disminuyd en USS 855.566,24 del valor de
USS 4.353.543,51, (equivale a una reduccion del 19.0%), con lo cual se podria permitir cubrir
costos de obras, impuestos, depésitos y otros también importantes.

Al parecer y por las consideraciones mencionadas, hay una correlacién a veces positiva, y en
otros casos negativa, especialmente, cuando las respectivas Instituciones Gubernamentales que
conceden los recursos financieros para una “obra”, pero discrepan con aquella que debe
ejecutar la misma. Ojald que, de existir estas discrepancias sean superadas y desaparezcan para
que se pueda continuar con el Proyecto.

4.- Sin embargo, el valor de los Activos corrientes {Depdsitos en Cuentas corrientes de Bancos),
disminuyen en relacion al afio 2013, en sus dos terceras partes, es decir de US$ 2.110.117,929
(2013} se reduce a USS 726.070,44 (2014), equivalente a un 35%.

El capital social de Trazados, aumentd de USS 550.000,00 [2013]} a 1.000.000 | [2014], es decir,
casi duplico su valor. [ Aumentd en 1.88% ], a pesar de las limitaciones antes descritas.

5.- Revisando el Estado de Resultados, el valor de la utilidad monetaria del ejercicio, en el afio
2013 registré el valor de USS 1.877.216,52 v en el 2014 registro el valor de USS 44.686,16, es
decir, equivale al 2.4% en relacién al afio anterior.

Estos altos desajustes entre Activos y Pasivos, NO han incidido en forma negativa durante el afo
del 2014. Mas bien, se trata de fortalecer y avanzar en la ejecucién de este Proyecto.

Se reitera la necesidad de que los valores respectivos, se mantengan o mejoren los niveles de
financiamiento en la forma ya expuesta y mantenida en el presente Informe:

- Activos corrientes USS 4.353.573,51

- Pasivos diferidos US$ 2.012.390,53

- Diferencia USS 2.341.152,98

- Mantener las Inversiones temporales

- Elvalor depositado en respectivas Cuentas Corriente en los respectivos Bancos, ha
disminuido de US$ 2.110.117,82 a USS 726.070,44.

Es decir, la disminucién tiene un valor de USS 1.384.047,4 .

- Inversiones temporales: Es necesario identificar las que pueden apoyar y cuidar a la
realizacidn de éste Proyecto.

- De conformidad en los Distintos Balances de Trazados Cia. Ltda., éstos reflejan la
incidencia que ha tenido el importante reduccién y reubicacion del valor Total de
Activos, de modo que el valor registrado de US$ 5.396.326,15, en el afio 2013 se
reduzca a USS a USS 4.562.308,17, en el 2014, lo cual equivale, a un decremento
de USS 834.017,98, equivalente al 15.5%.

Dicha decision, permitio a fines del afio 2013, reasignar los recursos del Activo, disminuyendo
el valor de los Depdsitos en Cuenta Corriente de los respectivos bancos por el valor de USS
855.566,24, y transferirlos a la respectiva Cuenta denominada “Inversiones temporales” creada
en el afio 2014, por el valor de USS 723.513,27 y alcance la cifra de USS 2.995.507,84.

La cuenta que ha dado lugar a un importante incremento de sus recursos financieros, registrado
como “anticipos sobre contratos”, por un valor de US$ 1.838.987,05, corresponde a un reducido
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aumento del Pasivo Corriente, cuyo valor, eleva en forma muy limitada la liguidez de la empresa
y se registra en la respectiva cuenta bancaria de Trazados Cia. Ltda.

La depreciacién acumulada que corresponde a la naturaleza de los bienes que utiliza Trazados
para realizar sus obras y atendiendo a la reglamentacién tributaria, le permitird determinar su
valar, al final del ejercicio econdmico.

Los beneficios sociales, se han realizado en concordancia con la norma Internacional indicada
en la Seccidn 28, de la “Norma Internacional de Informacion Financiera para la Pequena vy
Mediana empresa — PYMES =" como Pasivo.

Por otra parte, las Reservas de capital {legal, facultativa y de capital) se mantiene en el valor del
afio anterior, es decir, de UDSS 195.143,25.

Dadas las limitaciones financieras de Trazados Cia. Ltda., segun consta en el “Estado de
Resultados” no se han podidao distribuir utilidades, ni previsto la participacion de trabajadores y
empleados en dichas Utilidades netas del afio 2014 (15%}).

Ademas, se hace necesario encontrar el apoyo Institucional para poder continuar y culminar
exitosamente con el Proyecto.

Agradezco a la Gerencia y demas socios vinculados a la Compafiia, por el apoyo y confianza que
han depositado en mi persona, para cumplir con el compromiso de Comisario de Trazados Cia.
Ltda.
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.ingeLEﬁhardo Matovelle Zamora

Comisario de Trazados Cia. Ltda.

{*) “Notas a los Estados Financieros No. 3.7_31-12-14".- impuesta a la Renta, Trazados Cia. Ltda.
{**) "Notas a los Estados Financieros No. 3.5_31-12-14" - Impuesto a la Renta. Trazados Cia. Ltda.



