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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de E! Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-00388 Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Ihdegendientes .

A la Junta de Socios
MUNDOTEC Cia. Ltda. Mundo Tecnolégico de Soluciones Inalambricas:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de MUNDOTEC Cia. Ltda. Mundo
Tecnologico de Soluciones Inalambricas (“la Compaiiia”), que incluyen el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre del 2011, y los estados de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con ios requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos

la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables

elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiénteys, oveer

una base para nuestra opinién. PERINTEND
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer péarrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de MUNDOTEC Cia. Ltda. Mundo Tecnoldgico
de Soluciones Inalambricas al 31 de diciembre del 2011, y su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Enfasis en Asuntos

Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencién a Ia nota 2(d) a los estados financieros, la cual describe
que la Compaiiia registra pérdidas recurrentes en sus operaciones, reportando al 31 de diciembre del
2011 un déficit por US$1.711.714 (US$1.851.801 al 2010), situacion que lleva a la Compafiia a
encontrarse en causal de disolucion de acuerdo con lo establecido en la Ley de Compaiiias de la
Republica del Ecuador. Con fecha 5 de octubre de 2011 la Junta Universal de Socios de la Compaiiia
aprobé iniciar los tramites de disolucion anticipada de la misma, sin entrar en proceso de liquidacién, sino
por fusién por absorcién. La resolucién de la referida Junta contempla el traspaso de los activos y
pasivos de la Compaiia al valor que reporten los estados financieros a la fecha de la fusién.

Sin calificar nuestra opinién llamamos la atencién a la nota 2(a) a los estados financieros, en la cual se

revela que los estados financieros del 2011 son los primeros estados financieros de la Compaiiia
preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI{F).

SC - RNAE 069
28 de mayo del 2012

u—%a ool /f& 5 )
tricia g€ Arteaga, Socia

gistro No. 14571
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.~ o1 ae diciembre del 2011, con cifras comparativas
Al 31 de diciembre del 2010y 1 de enero del 2010

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero
2011 2010 del 2010 Pasivos y Déficit Neto en el Patrimonio
Pasivos corrientes:
74.581 44,351 217.115 Cuentas por pagar comerciales
260.955 195.728 586.864 Préstamo por pagar a compafiia relacionada
- - 2.498 QOtras cuentas y gastos acumulados por pagar
- 11,162 3.048 Beneficios de empleados
335.536 251.241 809.525
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
- 72.246 116.324 Beneficios de empleados
Préstamo por pagar a compaiiia relacionada
76.813 92544 111.662 )
Total pasivos no corrientes
9.207 26.253 12.108
Total pasivos
85.820 181.043 240.094
Déficit neto en el patrimonio:
Capital
Déticit
Resultado acumulado proveniente de la
adopcién por primera vez de las NIIF
Déficit neto en el patrimonio
Compramisos
'1.356 442.284 1.049.619 Total pasivos y déficit neto en el patrimonio

Myl ) da

Marfa Teresa Cueva

uss

1 de enero
2011 010 del 2010
88.039 20.063 568.174
774.899 416.066 1.424.414
20.366 14.261 25.750 -
§7.883 62.271 -
971,187 511.661 2.018.308
67.979 19.367 -
992.004 1.661.157 761.668
1.059.983 1.680.524 761.668
2.031.170 2.192.185 2.780.006
81.099 81.099 81.009
(1.711.714)  (1.851.801)  (1.823.594)
20.801 20.801 12.108
(1.609.814)  (1.749.901)  (1.730.387)
421.356 442.284 1.049.619
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MUNDOTEC CIA. LTDA. MUNDO TECNOLOGICO DE SOLUCIONES INALAMBRICAS
(Una subsidiaria de STIMM Soluciones Tecnoldgicas
Inteligentes para el Mercado Mévil Cia. Ltda.)

Estado de Resultados Integrales

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010_

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota
Ingresos ordinarios
Costo de ventas 17
Ganancia bruta
Otros ingresos 16
Otros egresos
Gastos de administracién 17
Resultados de actividades de la operacién
Egresos financieros 19
Ganancia (pérdida) antes de impuesto
alarenta
Impuesto a la renta 12

Resultado del periodo

=/

"

\

\\\\0/\\\\\\ -

A-

Las notas son parte integral de los estados financieros.

(071
“'ﬁ’i”

amird De \a Calle Egidia Néranjo
irectqr Génexal Directora de Finanzas y
Administracion

Uss

US$

011 2010
1.543.720 1.099.902
1.075.814 661.050

467.906 438.852
613 36.209
- (1.416)
(159.647) (346.215)
308.872 127.430
115.414 128.773
193.458 (1.343)
(53.371) (18.171)
140.087 (19.514)

Mb()w%o O &Rﬂ()

Sa Lueva

Contadora
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MUNDOTEC CIA. LTDA. MUNDO TECNOLOGICO DE SOLUCIONES INALAMBRICAS

(Una subsidiaria de STIMM Soluciones Tecnolégicas
Inteligentes para el Mercado Mévil Cia. Ltda.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ao terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 31 de diciembre del 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado acumulado
proveniente de la

adopcién por primera Deficit neto
Capital vez de las NIIF Déficit en en patrimonio
Saldos al 1 dé enero del 2010 USs$ 81.099 12.108 (1.823.594) (1.730.387)
Resultado del periodo - ' 8.693 (28.207) (19.514)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 81.099 20.801 (1.851.801) (1.749.901)
Resultado del periodo - - 140.087 140.087
Saldos al 31 de diciembre del 2011 uss$ 81.099 20.801 (1.711.714) (1.609.81 ﬂ

W ;
\\WA N
mird De | Sﬁaalle\J EgiapA-Naro
irectar G | Directora
Administracién

Las notas son parte integral de los estados financieros.

WM‘C/WM(\ Q dﬁgewf

Maria Teresa Cueva
Contadora




MUNDOTEC CIA. LTDA. MUNDO TECNOLOGICO DE SOLUCIONES INALAMBRICAS
' (Una subsidiaria de STIMM Soluciones Tecnoldgicas :
Inteligentes para el Mercado Mdvil Cia. Ltda.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibidos de clientes y otros '
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo provisto por las actividades de operacion
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién

Efectivo utilizado en las actividades de inversién - Adiciones a.
mobiliario y equipo

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento -
Pagos de préstamos a compaiifa relacionada

Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

U

g -
Directora de Finanzas y
Administracién

Rémiro De & Calle
irectonNGeheral

Las notas son parte integral de los estados financieros.

2011 010

1.550.739 1.491.038
(1.043.944) (1.361.460)

506.795 129.578
(115.414) (128.773)
(44.471) (58.011)
346.910 (57.206)
(6.360) (6.699)
(310.320) (108.859)
30.230 (172.764)
44.351 217.115
74.581 44.351

MQ——WQ O C&J);QUP

——Maria Teresa Cueva

Contadora
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MUNDOTEC CIA. LTDA. MUNDO TECNOLOGICO DE SOLUCIONES INALAMBRICAS

(Una subsidiaria de STIMM Soluciones Tecnolégicas Inteligentes para el Mercado Mévil Cia. Ltda.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Mundo Tecnolégico de Soluciones Inaldmbricas Mundotec Cia. Ltda. fue constituida en la ciudad de
Guayaquil — Ecuador, segln escritura publica otorgada el 22 de junio de 2006, aprobada por la

- Superintendencia de Compaiias mediante Resolucién No. 4173 del 23 de junio de 2006 e inscrita en

el Registro Mercantil el 10 de julio del mismo afio con el nombre de Unihome S. A.. Mediante
escritura publica otorgada el 25 de septiembre de 20086, e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de
junio de 2007, se realizé un aumento de capital, cambié de domicilio al Cantén Quito, reformé el
estatuto social y cambié la razén social a Mundotec S. A. Mundo Tecnolégico de Soluciones
Inalambricas. El objeto social de la Compairiia consiste en la prestacién de servicios de importacién,
exportacion, distribucion y comercializacion de centrales telefnicas, fibra dptica, celulares, aparatos
y sistemas de comunicacién;, y, en general, todo lo relacionado con la industria de
telecomunicaciones, entre otras.

Mediante escritura publica de 7 de septiembre de 2007, e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de
enero de 2008, se transformd en una compafiia de responsabilidad limitada y reformé su estatuto
social.

Mediante escritura publica otorgada el 13 de junio de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Quito el 23 de septiembre de 2011, se registré la cesién de las participaciones en el capital
de la Compaiiia del hasta entonces socio WDC Limited Partnership a favor de STIMM Soluciones
Tecnolégicas Inteligentes para Mercado Movil, constituyéndose tal entidad en el Unico socio de
Mundotec Cia Ltda. Mundo Tecnolégico de Soluciones Inaldmbricas. Este asunto fue decidido en la
Junta Universal de Socios del 6 de junio del 2011.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIiF).

Para la Compaiiia, éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad con
lo previsto en las NIIF. La Compaiifa ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en
la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”
en la preparacién de estos estados financieros.

En la nota 22 a los estados financieros, se provee una explicaciéon de los efectos que la -
adopcién de NIF tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del
2010 y sobre la posicién financiera, el desempeiio financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compafiia al y por el afio que termind el 31 de diciembre del
2010.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la Compafiia
el 9 de mayo del 2012 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de
la junta de socio de la misma. ’

(Continda)



MUNDOTEC CIA. LTDA. MUNDO TECNOLOGICO DE SOLUCIONES INALAMBRICAS
(Una subsidiaria de STIMM Soluciones Tecnolégicas Inteligentes para el Mercado Mévil Cia. Ltda.)

(b)

(©

(d)

(e)

Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacidn

La Comparifa, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21
(NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha
determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su moneda de
medicién y funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal
ambiente econémico en el cual opera la Compafia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de
curso legal y unidad de cuenta es el délar estadunidense. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del ddélar de los Estados Unidos de América se
consideran “moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estén expresadas en ddlares estadounidenses.

Negocio en Marcha

Las NIIF contemplan la hipétesis fundamental que los estados financieros se preparan bajo el
supuesto que la Compariia estd en funcionamiento, y continuara su actividad en el futuro
previsible; por lo tanto, se supone gque la misma no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar
o recortar en forma importante la escala de sus operaciones. '

La Compaiiia registra pérdidas recurrentes en sus operaciones, reportando al 31 de diciembre
de 2011 un déficit de US$1.711.714, (US$ 1.851.801 en el 2010) situacién que lleva a la
Compaiiia a encontrarse en causal de disolucién, de acuerdo con lo establecido en la Ley de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Con fecha 5 de octubre de 2011 la Junta Universal de Socios de la Compaiiia aprobé iniciar
los tramites de disolucién anticipada de la Compafiia, sin entrar en proceso de liquidacion, sino
por fusién por absorcién, proceso en el cual STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para
Mercado mévil Cia. Ltda. serd la entidad absorbente. La resolucion de la referida Junta
contempla el traspaso de los activos y pasivos de la Compafia al valor que reporten los
estados financieros a la fecha de la fusion.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracién de la Compaifiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones

de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

(Continta)
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MUNDOTEC CfA. LTDA. MUNDO TECNOLOGICO DE SOLUCIONES INALAMBRICAS
(Una subsidiaria de STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para el Mercado Mévil Cia. Ltda.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad,
y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

Nota 5 - Determinacion de valores razonables
Nota 10 - Mobiliario y equipos

Nota 12 - Impuesto a la renta

Nota 14 - Beneficios de empleados

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacién del estado
separado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propésitos de transicion a
las NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

(a) Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar y los depésitos en la fecha en
la cual se originan. Todos los demdas activos financieros, se reconocen inicialmente a la
fecha de transaccién en la que la Compaifila comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compainiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes
de efectivo y cuentas por cobrar. , '

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos iniciaimente se reconocen al valor razonable
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Las cuentas por cobrar se
componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
(Continta)
-9-



MUNDOTEC CiA. LTDA. MUNDO TECNOLOGICO DE SOLUCIONES INALAMBRICAS

(Una subsidiaria de STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para el Mercado Mévil Cia. Ltda.)

(b)

()

Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

iii. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la
cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la
fecha de la transaccién en la cual la Compafia se hace parte de las disposiciones
‘contractuales del documento. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compania clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable méas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales, préstamo por pagar a compaifiia relacionada y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar.

iv. Capital

Las participaciones iguales, acumulativas e indivisibles son clasificadas en el patrimonio.
Los ‘costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de participaciones
comunes y a opciones de participaciones son reconocidas como una deduccién del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacién. El.
costo de los productos incluye los desembolsos en la adquisicion de los mismos y otros costos
incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales. El costo del inventario se
determina por el método de costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor
neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre la pérdida.

Mobiliario y Equipos

i Reconocimiento v Medicién

Las partidas de mobiliario y equipos son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro.

Los mobiliario y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

(Continda)
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, es capitalizado como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de mobiliario y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan. .

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son capitalizadas
sbio si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros para la
Compainiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de la parte
reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
mobiliario y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de mobiliario y equipos se calculan sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el
costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en
el método de linea recta, considerando ia vida til para cada componente de mobiliario y
equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado
de los beneficios econdémicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de
depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Los elementos de mobiliario y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados vy listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Afios %
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afnos 10
Equipos de almacén 10 anos 10
Equipos y programas de computacién 3 afios 33,33
Mejoras a la propiedad arrendada (por el tiempo
del contrato) : 3 afos 33,33

(Continda)
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Activos Arrendados

Los arrendamientos en términos en los cuales la Compaiiia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. En el
reconocimiento inicial, el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el
activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al activo.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y no son reconocidos en el estado de
situacion financiera de la Compaiiia.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como mejoras, se clasifican como
mobiliario y equipos y se amortizan por el menor de los lapsos entre la vida util estimada del
bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro

i.  Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compaiiia en términos que la Compafifa no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario de la Compaiiia, condiciones econémicas que se relacionen con
incumplimiento.

La Companiia considera la evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién
de la Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las cuentas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continda
reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversién esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

(Continua)
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Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios e
impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en
libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
en el activo. Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo 0 su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor
del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(f)  Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligaciéon neta de la Compafia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios
en una misma compaiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacién de fondos separados.

Ademaés dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el
numero de afios de servicio.

(Continaa)
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La Compafifa determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacidn
patronal e indemnizacién por desahucio calculando por separado para cada beneficiario,
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en resuitados la totalidad
de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa
de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura,
entre otros.

E!l importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del gjercicio se presenta en
el rubro provisiones para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio del estado de situacidn financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado
que tiene relaciéon con servicios pasados realizados por empleados serd reconocida en
resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los
empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados
tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido
inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compaiiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como -
gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad: Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

(Contlnua)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resuitante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el monto
puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién corresponde a la
mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como pasivos
contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea
remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos
i. Servicios
El ingreso por prestacién de servicios es reconocido cuando el servicio es proporcionado.
ii. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos principaimente por gastos por intereses en

préstamos o financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a
la adquisicién, la construccién o la produccaén de un activo que califica se reconocen en
resultados el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los montos -
correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los movimientos en
moneda extranjera estan en una posicién de ganancia o pérdida neta.

(Continda)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio,
utilizando la tasa impositiva. aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores. ‘ :

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo con lo previsto por la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La Compahia cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es
adecuada para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidon que haga que la Compaiiia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los

- pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en los estados de situacidn financiera por su importe neto si existe un derecho legal
de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el
impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serén
realizados.

(Continua)
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Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
-su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por la
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y
que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atin no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CIN!IF) nuevas y revisadas han sido emitidas con
fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2012 y no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros:

Efectiva a
Norma ~ Asunto partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros ' 1 de enero del 2013
NIC 12 (enmienda) Impuesto diferido - recuperacién de activos 1 de enero del 2013
relevantes
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones 1 de enero del 2013
en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero del 2013
: conjuntos
NIC 1 (enmienda) Presentacion de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013

La Administracién de la Compaiiia con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho,. estima
que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacién y revelacién, conforme
los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(a) Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés contractual a la fecha del estado de sutuacnén
financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos de revelacién.

(Continta)
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Los montos en libros de las cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo; y las cuentas por cobrar a largo plazo, que estén sujetas a tasa de
interés que se aproximan a la tasa de mercado para créditos de similares caracteristicas y
riesgos.

(b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacién, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Los montos registrados por préstamos por pagar a comparia relacionada se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a. los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado
- Riesgo de moneda
- Riesgo de crédito

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto- de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limités. Se revisan regularmente
las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus normas
y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo Y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los
que se enfrenta la Compaiiia.

b

(Continda
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Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacién de la Compaiia.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

Como se muestra en mayor detalle en la nota 19, en el afio 2010 la Compafiia obtuvo
refinanciamiento a largo plazo de una compaiiia relacionada, cuyo saldo al 31 de diciembre del
2011 es US$1.766.903.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

Valor 6meseso  Entre6y12  Superiores Sin vencimiento
Nota  __contable menos meses a1afio especifico
31 de diciembre del 2011 '
Cuentas por pagar comerciales - 1 88.039 88.039 - .
Préstamo por pagar a compafifa relacionada 19 1766903 430740 344.159 992.004
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 13 20.366 20.366 - - .
Beneficios de empleados 14 155.862 87.883 - - 67.979
2.031.170 627.028 344.159 992,004 67.979
E__———— "3 ;B 3§ ]
31 de diciembre del 2010
Cuentas por pagar comerciales 1 29.063 29.063 . -
Préstamo por pagar a compaiiia relacionada 19 2077223 - 416.068 1.661.157
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 13 14.261 14.261 . - .
Beneficios de empleados ~ 14 71.638 52271 - - 19.367
2.192.185 95.595 416,066 1.661.157 19.367
1 de enero del 2010
Cugntas por pagar comerciales 11 568.174 568.174 - .
Préstamo por pagar a compaiia relacionada 19 2.186.082 - 1.424.414 761.668
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 13 25.750 25.750

2.780.006 593.924 1424414 761.668

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(Continda)
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Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la Compaiiia son en esa moneda. El riesgo esta asociado a la
posibilidad de que el gobierno nacional aplicase politicas monetarias que podrian
conllevar a cambiar la moneda para las transacciones dentro del pais.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La Compafiia
administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su exposicién a los
cambios en las tasas de interés sobre los préstamos se mantenga sobre una base de
tasa fija.

A la fecha del estado de situacidn financiera, el pasivo financiero causa interés a tasa fija.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principaimente de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es
como sigue:

Valor en libros

1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo  US$ 74.581 44.351 217.115
Cuentas por cobrar 260.955 195.728 586.864
Otras cuentas por cobrar - 72.246 116.324

Uss 335.536 312.325 920.303

Deudores Comerciales

La Compaiia concentra 90% de sus ingresos ordinarios en la prestacién del servicio a una
operadora telefénica; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por la
caracteristica individual de este cliente.

La revision de la Compaiila incluye -calificaciones externas, cuando estan disponibles, vy,
adicionalmente, se establecen limites de crédito para cada cliente. La Compadia no requiere
garantias en relacién con los deudores comerciales.

(Continua)
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La Compaiiia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor estimado de

las pérdidas a incurrir en relacion con los deudores comerciales. La estimacién considera la pérdida
especifica que se determina con base en una evaluacién de los mismos.

La antigiiedad de los saldos de los deudores comerciales, al 31 de diciembre del 2011, no supera los
60 dias.

La variacién en la estimacién para deterioro con respecto a los deudores comerciales fue la
siguiente:

Afio terminado al
31 de diciembre del

011 2010
Saldo al inicio del afio Us$ - 67.238
Estimacion cargada al gasto 970 -
Reclasificacion a cuentas por pagar comerciales - (56.416)
Reversién de estimacién . - (10.822)
Saldo al final del afio US$ 970 -

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$74.581 al 31 de diciembre del
2011 (US$44.351 en el afio 2010), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por
estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e
instituciones financieras, que estdn calificadas entre el rango AAA y AAA-, segiin la agencia
calificadora que se muestra a continuacion:

Banco Calificacién Callificadora de Riesgo
Pichincha C. A. , AAA- BankWatchRatings
Produbanco S. A. AAA- BankWatchRatings
Citibank (Sucursal Ecuador) AAA- BankWatchRatings

Administracién de Capital

El patrimonio se compone del capital, el déficit y el resultado acumulado proveniente de la adopcién
por primera vez de las NIIF, las mismas que de acuerdo con lo previsto en las disposiciones vigentes
no estan disponibles para distribucidn a los socios. No hubo cambios en el enfoque de la Compafia
para la administracién de capital durante el afio.

E! indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del penodo del estado separado de
situacion financiera era el siguiente:
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1 de enero
011 2010 del 2010
Total pasivos UsS$ 2.031.170 2.192.185 2.780.006
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (74.581) (44.351) (217.115)
Deuda neta ’ : 1.956.589 = 2.147.834 2.562.891
Déficit en el patrimonio US$ (1.609.814) (1.749.901)  (1.730.387)
indice deuda-patrimonio ajustado 1,22 - 1,23 1,48

(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y 2010
y 1 de enero del 2010, como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Efectivo en caja _ US$ 600 600 1.100
Bancos locales 73.981 43.751 216.015
: US$ 74.581 44,351 217.115

(8) Cuentas por Cobrar
El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010 es el

- siguiente:
1 de enero
Nota 2011 2010 del 2010
Cuentas por cobrar comerciales:
Terceros Us$ 240.223 153.796 516.561
Compaiiias relacionadas 19 919 12.622 -
241.142 166.418 516.561
Menos estimacién para deterioro de valor 6 (970) - (67.238)
240172 166.418 449.323
Otras cuentas por cobrar: A
Retenciones en la fuente de IVA 10.176 - 63.930
Retenciones de impuesto a la renta - - 36.140
Anticipos dados a proveedores 7173 3.821 2.990
Otras 3.434 25.489 34.481
20.783 29.310 137.541
Total cuentas por cobrar USs$ 260.955 195.728 586.864
(Continta)
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Las cuentas por cobrar comerciales representan el financiamiento a clientes otorgados por la
Compaiiia.

Las retenciones en la fuente del {VA e impuesto a la renta corresponden a créditos tributarios que
mantiene la Compafiia con el Servicio de Rentas Internas.

La exposicién de la Compaiiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es como sigue:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Tarjetas uss - - 6.370
Menos estimacién para deterioro - - (3.872)
Uss$ - - 2.498

Un resumen del movimiento de la estimacién para deterioro de inventarios al y por los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, es como sigue:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Saldo al inicio del afio uss$ - 3.872 -
Mas provisién cargada al gasto - - 3.872
Menos provisidn revertida - (3.872) -
Us$ - - 3.872

Mobiliario v Equipos

El detalle del mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 es el
siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Equipos y programas de computacién US$ 48.113 45.414 44.905
Muebles, enseres y equipos de oficina 19.321 74.424 19.321
Equipos de aimacén 74.424 19.321 72.519
Mejoras a la propiedad arrendada : 3.660 - -

' 145518 139.159 136.745
Depreciacién acumulada (68.905) (46.615) (25.083)
: ' us$ 76.613 92.544 111.662

(Continda)
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El movimiento del mobiliario y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y

2010 es como sigue:

Equipos y programas de computacién
Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de almacén

Equipos y programas de computacién
Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de almacén

Mejoras a la propiedad arrendada

Cuentas por Pagar Comerciales

1 de enero Gastode 31 de diciembre
del 2010  Adiciones  Retiros depreciacién . del 2010
Us$ 26.705 3.378 - (14.955) 15.128
18.122 - (1.982) 16.140
66.835 3.321 {1.416) (7.464) 61.276
US$ _ 111.662 6.699 (1.416) (24.401) 92.544

31 de diciembre Gastode 31 de diciembre
del 2010 Adiciones Retiros depreciacién del 2011
Us$ 15.128 2.700 - (12.767) 5.061
16.140 - - (1.982) 14,158
61.276 . - (7.542) 53734
- 3.660 - - 3.660
US$ 92544 6.360 - (22.291) 76.613

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2011 y 2010

y 1 de enero del 2010:

Proveedores locales
Compaiifas relacionadas

Nota

uss

19

uss

1 de enero
2011 2010 del 2010
18.382 29.063 568.174
69.657 - -
88.039 29.063 568.174

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar

comerciales se revela en la nota 6.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:
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Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Impuesto a la renta corriente, estimado US$ = 36.325 32.316
Impuesto a la renta diferido 17.046 . (14.145)
UsS$ _ 53.371 18.171

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24% (25% en el 2010). La siguiente es
la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta del 24% (25% en el 2010) a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2011 2010

Impuesto a la renta que resultarfa de aplicar

la tasa corporativa del 24% (25% en 2010)

a la utilidad antes de impuesto a la renta uss$ 46.430 1.028
Mas (menos): :

Gastos no deducibles 8.158 1.287

Deducciones adicionales - (1.091)

Beneficios de empleados con discapacidad (3.083) -

Excedente del impuesto minimo sobre el

impuesto causado - 18.264
Otros ' 1.866 (1.317)
Uss$ 53.371 18.171

Al 31 de diciembre del 2010, el impuesto a la renta corriente corresponde al célculo de anticipo de
impuesto que es considerado como impuesto minimo, en razén de que, a partir de la vigencia del
Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 el 8 de junio del 2010, la
Compaiiia considera para propdsitos del gasto del impuesto a la renta corriente, el monto mayor
entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto a la renta causado en el afio.

Impuesto a la Renta por Pagar
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y

retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2011 y 2010 es el siguiente:
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2011 2010
Saldo por cobrar (por pagar) al inicio del afio US$  (10.445) 36.140
Impuesto a la renta corriente del afio _ (36.325) (32.316)
Pago del impuesto a la renta del afio anterior 10.445 (36.140)
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta 34.026 21.871
Saldo por pagar al final del afio uss$ (2.299) (10.445)
Activo por Impuesto Diferido
El activo por impuesto diferido es atribuible a lo siguiente:
1 de enero
2011 2010 del 2010

Mobiliario y equipos uss$ - 601 -
Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar L 8.764 -
Beneficios de empleados : - 1.719 -
Jubilacién patronal e indemnizacién

por desahucio 9.207 3.061 -
Pérdida tributaria trasladable - 12.108 12.108

uss 9.207 26.253 12.108

El movimiento de las diferencias temporarias y de la pérdida tributaria trasladable fue reconocido en
el estado de resultados y es el siguiente:

Ao terminado el 31 de

diciembre del
2011 2010

Mobiliario y equipo US$ 601 (601)
Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar 8.764 (8.764)
Beneficios de empleados 1.719 (1.719)
Jubilacién patronal y desahucio (6.146) (3.061)
Pérdida tributaria trasladable 12.108 -

Uss$ 17.046 (14.145)
Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los saldos de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 y-1 de enero del 2010:
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1 de enero
2011 2010 del 2010
Servicio de Rentas Internas - SRi:
Impuestos y retenciones por pagar uUs$ 13.067 3.816 24.242
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) 2.299 10.445 -
Honorarios por pagar 5.000 - 1.508
Us$ 20.366 14.261 25.750

(14)  Beneficios de Empleados
El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, es el

siguiente:
2011 2010

Beneficios sociales Us$ 19.893 13.289
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - [ESS 11.207 13.503
Bonos 13.500 24.444
Participacién de los trabajadores

en las utilidades (nota 20) 34.140 728
Sueldos por pagar 9.143 307
Jubilacién patronal e indemnizacién por

desahucio 67.979 19.367

US$ 155.862 71.638

Pasivo corriente Uss 87.883 52.271
Pasivo no corriente 67.979 19.367

US$ _ 155.862 71.638

De acuerdo con lo previsto por las leyes laborales de la Repdblica del Ecuador, la Compaiia esta
obligada a distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta (véase
nota 20).

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento en el valor presente del pasivo por pensiones de jubilaciéon patronal e indemnizacién
por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:
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Jubilacién Indemnizacién
patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2010 US$ - - -
Costo laboral por servicios actuales 13.221 5.234 18.455
Costo financiero 694 218 912
Gasto del periodo 13.915 5.452 19.367
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2010 13.915 5.452 19.367
Costo laboral por servicios actuales 31.391 © 20.166 51.557
Costo financiero 1.654 1.037 2.691
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (5.110) (526) (5.636)
Gasto del periodo 27.935 20.677 48.612
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 US$ 41.850 26.129 67.979
B "’}

Segun se indica en el Cédigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren 25
afos de servicio para una misma compafifa tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafia
acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segln se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el “Método de
Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar
en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus
valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después
de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y
ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos
0 asignar activos para cumplir con el plan.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas parametros
establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la cuantificacién de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del |IESS y de
US$30 si s6lo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad minima de
retiro.

De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a todos los
empleados activos, quienes tienen un tiempo de servicio menor a 10 afios.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron:

2011 2010
Tasa de descuento 4,00% 4,00%
Tasa de incremento salarial 9,29% 0,00%
Tasa de incremento de pensiones 0,00% 0,00%
Tabla de rotacién (promedio) 0,00% 0,00%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

(Continaa)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Al 1 de enero del 2010 esta informacién no aplica, considerando que la Compaiiia no mantenia
empleados bajo relacién de dependencia.

Capital

E! capital social de la Compafifa consiste de 81.099 participaciones iguales, acumulativas e
indivisibles con valor nominal de US$1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Resultado Acumula_do Proveniente de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011
determin6 que los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF” y que se

~ registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la
adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y que
generaron un saldo acreedor, no podrd ser distribuido entre los socios.

Otros Resultados Integrales

La Compaﬁl’a no tiene afectacién por otros resultados integrales para los anos 2011 y 2010.

Otros Ingresos

La Compaiiia ha obtenido otros ingresos al 31 de diciembre de 2011 por US$613 (US$36.209 en el
2010, correspondiente a un ajuste de saldos en cuentas por pagar comerciales).

Gastos por Naturaleza

Un resumen de los costos y gaStos agrupados por su naturaleza es el siguiente:
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Afo terminado el
31 de diciembre del
2011 2010
Costo de los servicios prestados y
los bienes vendidos Uss 219.521 652.626

Sueldos y beneficios 699.209 56.728
Pago a trabajadores auténomos 54.821 62.054
Vigilancia 45.240 46.710
Bienes y suministros 21.995 23.416
Transporte ) . 5.165 8.086
Depreciacién (nota 10) 22.291 24.401
Reconocimiento (reversién) de estimacién, :

para deterioro de activos 970 (14.694)
Impuestos 1.485 1.263
Comisiones bancarias 1.474 819
Arrendamientos operativos 83.563 62.194
Mantenimiento y reparaciones 27.968 23.553
Comunicaciones 19.203 31.564
Servicios basicos 22.693 21.957
Otros gastos - 9.863 6.588

US$ _ 1.235.461 1.007.265

(18) Gastos de Personal

A continuacién un resumen de los gastos de personal:

Ao terminado el
31 de diciembre del

2011 2010

Sueldos y remuneraciones _ US$  437.297 26.542
Aportes a la seguridad social (incluido

~ fondos de reserva) 5.350 5.094

Beneficios sociales 207.743 4.307

Indemnizaciones laborales 207 -

Planes para beneficios de empleados 48.612 19.367

US$  699.209 55.310

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafia posee 90 y 76 empleados en relacién de
dependencia, respectivamente, distribuidos entre empleados de produccién y administracion.

(Continda)
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(19)  Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con STIMM Soluciones Tecnoldgicas Inteligentes para el

Mercado Mdvil Cia. Ltda., es el siguiente:

Compras de servicios
Reembolsos de gastos pagados

Ingresos por servicios
Reembolsos de gastos cobrados

Egresos financieros

us$

uss$

Us$
uss

uss$

2011 2010
24.352 28.066
17.329 -
41.681 28.066
78.060 175.573
12.236 -
90.296 175.573

115.414 128.773

Un resumen de los saldos con compahias relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010y 1 de

enero del 2010, es como sigue:

Activos:
Cuentas por cobrar comerciales -
STIMM Soluciones Tecnolbgicas
Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.
Apetinglat S.A.

Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales -
STIMM Soluciones Tecnoldgicas
Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Lida.
Préstamos por pagar - porcidn corriente
STIMM Soluciones Tecnolégicas
Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.

Préstamos por pagar - porcién no corriente
STIMM Soluciones Tecnoldgicas
Inteligentes para Mercado Mévil Cia. Ltda.

-31-

US$

uss$ -

Uss

US$

uUss

1 de enero

2011 2010 del 2010
877 12.622 -
42 - -
919 12.622 -
69.657 - -
774.899 416.066 1.424.414
844.556 416.066 1.424.414
992.004 1.661.157 761.668

(Continda)
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Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar comerciales con compariias relacionadas no devengan
intereses; aunque las facturas establecen vencimientos conforme lo requieren las disposiciones
legales vigentes, las liquidaciones se efectiian con base en la disponibilidad de fondos de tales
entidades. La antigliedad de los saldos no excede a los 40 dias.

El saldo de los préstamos por pagar al 31 de diciembre de 2011 y 2010, proviene del
refinanciamiento de varios contratos de préstamos celebrados en y antes del 2009. El financiamiento
consta en documento suscrito por ambas partes el 1 de septiembre del 2010, el cual establece
intereses ordinarios de 9,10% sobre los saldos no pagados de capital, pagaderos mensualmente,
conjuntamente con el capital. El plazo de pago es de treinta y seis meses a partir del vencimiento
del periodo de gracia, el cual fue de nueve meses y durante el cual, segin lo previsto
contractualmente, el capital adeudado estuvo exento de intereses; en consecuencia, el plazo vence
el 13 de abril del 2014; sin embargo, una vez llegada esta fecha, las partes podran pactar de comtn
acuerdo y por escrito que se prorrogue el plazo.

Los vencimientos anuales del capital e intereses de este préstamo se resumen a continuacion:

Capital Interés Pagos futuros
2012 , US$ 774.899 123.713 898.612
2013 732.651 60.215 792.866
2014 259.353 4.935 264.288

uss$ 1.766.903 188.863 1.955.766

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compaiiia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia ha
estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2011 2010

Total ingresos ~ USs$ 1.544.333 1.136.111
Total costos y gastos (1.316.735) (1.136.726)
Ganancia antes de participacion de los i
trabajadores e impuesto a la renta 227.598 (615)

" Efecto de ajustes por adopcién de NIIF - 5.452

Base para el célculo de la participacion de 227.598 4.837
los trabajadores 15% 15%

Participacion de los trabajadores en las
utilidades Us$ 34.140 728

(Continda)
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Arrendamientos Operativos

La Compafiia ha suscrito varios contratos de arrendamiento de bodegas. El vencimiento de los
contratos estd entre 1 a 3 afios con renovaciones periédicas. Durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010, los costos y gastos por concepto de estos arrendamientos operativos
ascendieron a US$82.604 y US$61.194, respectivamente.

El detalle de los pagos minimos futuros de arrendamientos operativos es el siguiente:

uss
2012 42.785
2013 19.430

62.215

Explicacién de Efectos de la Transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2(a) éstos son los primeros estados financieros de la Compaiiia
preparados de conformidad con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). En la preparacion del estado de situacion financiera de apertura y comparativo bajo NIiF, la
Compaififa ha ajustado los montos reportados previamente en los estados financieros preparados
segun lo establecido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Una explicacién de cémo la transicion de NEC a NIIF ha afectado la situacién financiera, el
desempeiio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que se
acompahan:

a. Estados de Situacién Financiera al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

En la preparacién de los estados de situacion financiera de apertura (1 de enero del 2010), y
comparativo (31 de diciembre del 2010), la Compaiiia ha realizado reclasificaciones y ajustes
de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados de acuerdo con lo
previsto en sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcion sobre los estados de situacion financiera al 1 de enero
de 2010 y 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuacién:
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Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar
Mobiliario y equipos
Impuesto diferido
Total activos no corrientes

Total activos

uss$

uss

31 de diciembre del 2010

1 de enero del 2010

Ajustes y

Ajustes y

NEC Reclasificaciones NIIF NEC Reclasificaciones NIIF
44.351 - 44.351 217.115 - 217.115
166.418 29.310 195.728 449.323 137.541 586.864
62.344 (62.344) - 140.589 (140.589) -
- - - 2.498 - 2.498
- 11.162 11.162 - 3.048 3.048
273.113 (21.872) 251.241 809.525 - 809.525
72.246 - 72.246 116.324 - 116.324
92.544 - 92.544 111.662 - 111.662
- 26.253 26.253 - 12.108 12.108
164.790 26.253 191.043 227.986 12.108 240.094
437.903 4.381 442,284 1.037.511 12.108 1.049.619
(Continta)
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Pasivos y Déficit Neto en el Patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales

Préstamos por pagar a compatiias
relacionadas

Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar

Beneficios de empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios de empleados
Préstamos por pagar a compaiias
relacionadas
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Déficit neto en el patrimonio:
Capital
Déficit
Resultado acumulado proveniente de la
adopcion por primera vez de las NIIF
Déficit neto en el patrimonio

Total pasivos y déficit neto
en el patrimonio

us$

Us$

31 de diciembre del 2010

1 de enero del 2010

Ajustes y

Ajustes y

NEC Reclasificaciones NIIF NEC Reclasificaciones NIIF

494.846 (465.783) 29.063 2.018.338 (1.450.164) 568.174

- 416.066 416.066 - 1.424.414 1.424.414

38.687 (24.426) 14.261 - 25.750 25.750

- 52.271 52.271 - - -

533.533 (21.872) 511.661 2.018.338 - 2.018.338

13.915 5.452 19.367 - - -

1.661.157 - 1.661.157 761.668 - 761.668

1.675.072 5.452 1.680.524 761.668 - 761.668

2.208.605 (16.420) 2.192.185 2.780.006 - 2.780.006

81.099 - 81.099 81.099 - 81.099
(1.851.801) - (1.851.801) (1.823.594) - (1.823.594)

- 20.801 20.801 - 12.108 12.108
(1.770.702) 20.801 (1.749.901) (1.742.495) 12.108 (1.730.387)

437.903 4.381 442.284 1.037.511 - 1.049.619
(Continta)
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Conciliacién del Déficit Neto en el Patrimonio

A continuacion se presenta la conciliacion del déficit neto en el patrimonio de la Compaiiia al 1
de enero del 2010 (fecha de transicion) y al 31 de diciembre del 2010 (fecha de los estados
financieros comparativos):

2010
Ref 1 de enero 31 de diciembre
Déficit neto en el patrimonio de la
Compaiifa reportado segiin NEC US$ (1.742.495) (1.770.702)
Correccién de error - Beneficios
de empleados 1 - (5.452)
Adopcién de NIIF - Impuesto
diferido 2 12.108 26.253
Total ajustes 12.108 20.801
Déficit neto en el patrimonio de la
Compaiiia reportado segtin NIIF US$ (1.730.387) (1.749.901)

Estado de Resultados Integrales

A continuacién se presenta la conciliacién del resultado de la Compainiia al 31 de diciembre del
2010 y por el aio entonces terminado:

Ref. us$
Pérdida neta reportada segin NEC . (28.207)
Correccién de error - Beneficios de empleados 1 (5.452)
Adopcién de NIIF - Impuesto diferido 2 14.145
Total ajustes 8693
Resultado del periodo segtin NHIF (19.514)

Explicacién de los Ajustes

. Beneficios de empleados: la Compafia no reconocia una estimacién para la indemnizacién

por desahucio, situacién que ha sido corregida.

(ContinGa)

-36 -




"IN UN G 0E G G B G G0 G G O N G O B a9 e &

MUNDOTEC CIA. LTDA. MUNDO TECNOLOGICO DE SOLUCIONES INALAMBRICAS

Notas a los Estados Financieros
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2. Impuesto diferido: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuesto diferido usando el
método del balance que esta orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el estado de situacidn financiera. El
ajuste en el pasivo generado por la aplicacién de las NIIF y la pérdida tributaria trasladable de
la cual dispone la Compaiiia, originaron diferencias temporarias y beneficio de caracter
tributario, cuyos efectos fiscales se reconocieron como activos por impuesto diferido.

Explicaciéon Resumida de las Reclasificaciones

La Administraciéon de la Compaiiia ha efectuado, entre otras, las siguientes reclasificaciones
en el estado de situacién financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo con lo

previsto en la NIC 1:

Cuenta

Gastos pagados
por anticipado

Retenciones de IVA,
anticipos dados
a proveedores y
otras

Compaiiias
relacionadas

Retenciones e
impuestos por
pagar y otras

Beneficios sociales,
bonos personal
por pagar, parti-
cipacion de los
trabajadores en
las utilidades,
IESS, sueldos por

pagar

Retenciones de
impuesto a la renta

Presentacién segin

NE NUF

Otras cuentas por Gastos pagados por

cobrar anticipado

Otras cuentas por Cuentas por cobrar

cobrar’

Cuentas por pagar Préstamo por pagar a
compaiiias
relacionadas

Cuentas por pagar Otras cuentas y gastos
acumulados por
pagar

Otras cuentas y gastos Beneficios de

acumulados por empleados
pagar

Otras cuentas por Impuesto a la renta

cobrar por pagar
(compensacion)
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Saldos al

31 de diciembre 1 de enero

del 2010 del 2010
11.162 3.048
29.310 137.541
416.066 1.424.414
25.750

52.271 -

21.872 -

(Continua)
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d. Estado de Flujos de Efectivo

No existen cambios significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31
de diciembre del 2010.

Compromisos
Un resumen de los compromisos es el siguiente:

Contratos de Servicios Prestados

- El 1 de octubre del 2007, la Compadia firmé un Contrato con Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S. A. Conecel, por un plazo de tres afios, cuya finalidad es la prestacién de
servicios y/o adquisicidn de productos, segun el cual la Compafiia presta, vende y otorgar los
servicios profesionales, productos y/o licencias de uso y expiotacion de conformidad a cada
pedido efectuado por Conecel S. A..

Por este servicio se cobraré lo establecido en el Contrato, cuyos precios se mantienen durante el
plazo de vigencia del mismo.

Con fecha 1 de julio del 2010, las partes firmaron un convenio ampliatorio mediante el cual
renovaron el contrato por un periodo adicional de tres meses, hasta el 31 de diciembre del 2010
y ratificaron los términos y condiciones del contrato original. Posteriormente, el 31 de diciembre
del 2010, la Compaiiia firmé un segundo convenio ampliatorio que llevé la vigencia del contrato
hasta el 31 de enero del 2011, bajo las mismas condiciones.

El 25 de enero del 2011, la Compaiiia firmé el correspondiente “Convenio de Confidencialidad”
con Conecel S. A. por un plazo de 5 afics, como condicién previa requerida para la suscripcidn
del contrato principal de prestacién de servicios con Conecel S. A..

El 1 de febrero del 2011 y con vigencia hasta el 31 de enero del 2014, las partes suscribieron un
contrato de Servicios Técnicos Especializados con un plazo de tres afios. Luego de cumplido el
plazo pactado, el contrato puede ser renovado Unicamente por el convenio escrito de las partes
con treinta dias de anticipacién a la fecha de terminacién. La finalidad del contrato es la
prestacion de servicios técnicos especializados relacionados con:

Ensamble de terminales Amigo Kit,

Ensamble de terminales Post pago,

Reproceso Amigo kit a Post pago,

Reproceso Post pago a Amigo Kit,

Ensamble Amigo Chip,

Ensamble de terminales Amigo Kit (Precargado); y
Ensamble de terminales Post pago (Precargado).
Ensamble Simcard datos.

Ensamble Amigo Kit Banda Ancha.

La tarifa por los servicios estan claramente mencionadas en los contratos asi como sus
condiciones de aplicacion. :

(Continda)
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El 7 de enero del 2008, la Compafia suscribié un contrato como Comisionista y como Comitente
el Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S. A. Conecel, para la prestacién de los
servicios de telecomunicaciones, cuyo plazo es de tres afios a partir de la fecha de suscripcién,
el cual sera renovado por un periodo igual, salvo que las partes notifiquen lo contrario por escrito
con treinta dias de anticipacion. Los términos relevantes del contrato establecen:

- Cumplir con los procedimientos establecidos por Conecel para las recargas virtuales de
tiempo aire y/o venta de pines virtuales, su funcionamiento, facturacién, formas de pagos,
prohibiciones, conciliaciones, entre otras.

- La Compaiiia se obliga a no suscribir con ninguna persona natural o juridica acuerdos ni
contratos de subdistribucién, sin previa autorizacién de Conecel.

- Respetar las tarifas y condiciones para la prestacion del servicio que le hayan sido
determinadas en el contrato.

- Pagar los pines virtuales y la recargas electronicas de tiempo aire celular a Conecel, de
acuerdo a la tabla de descuento establecidas en el contrato.

Contrato para la Reventa de Tiempo Aire Celular a través de cabinas telefénicas, el cual estara
vigente mientras se mantenga el Contrato de Comisién Mercantil. Los aspectos principales que
establece el contrato son los siguientes:

- Reventa de tiempo aire celular a través de cabinas telefénicas.

- ' Reventa de productos y servicios adicionales relacionados con la telefonia mévil celular que
cuenten con la aprobacion de Conecel.

- Observar y respetar las tarifas y cargos establecidos y aprobados por Conecel. Bajo ningun
concepto podra aplicar mecanismos de redondeo.

- La Compaiiia se obliga a instalar equipos telefénicos, para la prestacién del servicio de
reventa de tiempo aire celular a través de cabinas telefdnicas, debidamente homologadas
por la Superintendencia de Telecomunicaciones.

Contrato de Servicios Logisticos Recibidos

Con fecha enero 4 del 2008 la Compaifiia suscribié un contrato de servicios con Wireless
Logistics Cia. Ltda., que incluye servicios profesionales de logistica integral y asesoria técnica
en: importaciones, exportaciones, produccién, finanzas, servicios de asesoria y administracién
financiera contable, tesoreria, administracion de inventarios, manejo de cartera, capital de
trabajo, comercio exterior, atencién al cliente, mercadeo y comercializacién de productos,
renovable cada afio previo acuerdo entre las partes.

El costo de ventas y los gastos de administracién en el afio 2010 incluyen servicios recibidos de
Wireless Logistics Cia. Ltda por US$234.929, correspondientes al pago de los servicios
recibidos; los que se determinan por un valor fijo mas un cargo mensual en funcién de los
informes de actividades aprobados y correspondientes al mes inmediato anterior.

(Continta)
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El 1 de mayo del 2010, se realizé una sustitucién patronal, y a partir de esa fecha los empleados
de Wireless Logistic Cia. Ltda., que firmaron la sustitucién patronal, estdn bajo relacién de
dependencia de la Compahia. El contrato se dio por terminado el 30 de junio del 2011 con un
acta de terminacion del contrato firmada entre las partes.

(24)  Eventos Subsecuentes

El 10 de febrero del 2012 la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador emitié el oficio N°
SC.1J.DJCPTE.Q.12.003911, en relacidn con el tramite de fusion de la Compafia que se menciona
en la nota 2(d). Tal oficio exige que la Compaiia cumpla con algunos requisitos para poder continuar
con el referido trdmite. Al respecto, la Administracion de la Compafiia ha ejecutado las acciones
necesarias para satisfacer esos requerimientos y en fecha 28 de mayo del 2012 procedié con la
consignacién de la documentacién respectiva ante la referida Superintendencia, con lo cual se
reinicia el tramite de fusion.
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