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ADAMA ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDdlares)

A. ADAMA ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR):

La empresa es una sucursal de la compafiia Profical Andina B.V.
domiciliada en Curazao, Antillas Holandesas, habiéndose establecido en el

Ecuador en marzo de 2006, el 28 de mayo de 2014 cambio de denominacién a
Adama Andina B.V.

La sucursal es propietaria del 99.79% del paquete accionario de la
compafiia Adama Ecuador Adamecudor S.A., la cual se dedica a la importacion y
venta de productos agroquimicos en el Ecuador.

La operacién principal de Adama Andina B.V. (Sucursal Ecuador) es la
tenencia de inversiones de Adama Ecuador Adamecudor S.A. y a la prestacion
del uso de sus marcas y registros para la venta y comercializacion de productos.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la administracién:

Declaracion _de cumplimiento: La Compafia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB), que también han sido utilizadas en la preparacién de los estados
financieros. '

Base de_preparacién y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico: los activos se registran por el
importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacidn, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacion.

Efectivo vy equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor.
Una inversién sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicién.

Activos financieros: La Compafia ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:
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ADAMA ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR])

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

Cuentas por cobrar: Incluyen principalmente las cuentas por cobrar a
clientes y corresponden a los montos adeudados por las ventas de productos y
servicios en el curso normal de operaciones.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar
a proveedores, que se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.
La Compafiia reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a

la fecha de la negociaciéon y se reconocen cuando se compromete a pagar el
pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte
det pasivo financiero.

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de |la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en asociadas: Se registran a su costo de adquisicion y se
ajustan a su valor patrimonial proporcional, como lo establece la NIC 28. De
acuerdo con este método, los ajustes de las inversiones en asociadas se
reconocen en resultados del periodo.

Los activos_intangibles: Se registran a su costo de adquisicidn y se
amortizan en plazos entre 15 y 7 afios, siguiendo el método de linea recta,
considerado de vida (Otil finita, como lo establece el periodo de Ia NIC 38.

Impuesto a la renta corriente:

Impuesto a la renta_corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn
de las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos gque el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.
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ADAMA ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

B.

RESUMEN DE LAS POLiTICASjE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidn)

Ingresos _ordinarios: Se originan en la venta de productos que
comercializa la Empresa. Se reconocen en resultados cuando se produce la
transferencia de las ventajas y riesgos al comprador, como Io establece el parrafo

14 de NIC 18. El método de contabilizacién es el devengado, seglin lo establece
el parrafo 27 de NIC 1.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base dei devengado y se registran
cuando se conocen.

Administracion de riesgos:

Factores de riesqos financieros: Las actividades de la Compaifiia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional, y riesgos de tasa de interés sobre
el valor razonable y los flujos de efectivo. El programa general de administracion
de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia. '

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la Compaiiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. La Administracion identifica,
evalua y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades
operativas de la Compainiia.

La administracion de riesgos incluye:

» Riesgo de cambio.
* Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los fojos
de efectivo.

* Riesgo operacional.

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza ta Compafiia son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, las cuentas por cobrar han sido
evaluadas. No existen pérdidas reconocidas.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.
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ADAMA ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
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{Continuacién)

La Administracién hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo:
La Compariia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés,

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compaiiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar ias pérdidas financieras y los
dafios a la reputacion de la Compaiiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y fa implementacién de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracion del riesgo
operacionail.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Incluye a valores depositados en cuentas bancarias locales.

INVERSIONES EN ASOCIADAS:

- Corresponde a inversiones en acciones. A continuacion el detalle:

No. de

Entidad Participacién Valor patrimonlal Al 31 de diciembre de
acclones propordonal 2014 2013
Profiandina S.A. 1,187,498 99.79% (454,156) (1) 3,179,323 3,633,479
(1) El movimiento durante ario:
Saldo inicial 3,633,479
Participacion en los resultados de ia subsidiaria (454,156)
Saldo final 3,179,323

IMPUESTOS DIFERIDOS:

Se origina por perdidas tributarias de afios anteriores, utilizadas en el afio 2014.
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ADAMA ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)
F. ACTIVOS INTANGIBLES:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Marcas y registros (1) 5,868,348 5,868,348
Amortizacién acumulada (2) (4,539,023) (3,932,373)
1,329,325 1,935,975

(1) Corresponde al costo por adquisicién de 39 marcas y registros a Profiandina
S.A., y el crédito mercantil originado por el excedente del costo de compra de
inversiones en acciones de la compania Profiandina S.A., sobre el valor
patrimonial proporcional a la fecha de adquisicion. Estos se amortizan bajo el
método de linea recta, de acuerdo con la vida (til, entre 15 y 7 anos.

(2) Su movimiento fue:

Saldo inicial 3,932,373
Amortizacion de! aiio 606,650
Saldo final 4,539,023

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Compaiiias relacionadas (Nota K) 174,692 79,746
Impuestos, gravamenes y tasas 65,567 66,598
240,259 146,344

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 192,000 acciones ordinarias y nominativas de un valor
nominal de US%1 cada una.

Resultados acumulados: Las utilidades estan a disposicion de los accionistas.

INGRESOS POR REGALIAS:

Corresponde al ingreso por el uso de marcas para la comercializacion de
productos.

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.
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ADAMA ANDINA B.V. {SUCURSAL ECUADOR)

J.

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuande lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos pdra riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de fioricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta ef 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

- La Compaiila no mantiene empleados en nomina, por lo que no distribuf{e el 15%

de sus utilidades.

La base del calculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de
la Compania, fue el siguiente:

2014 2013
Pérdida / Utilidad del ejercicio (381,638) ' 893,459
Mas: Ingresos exentos 454,156 726,249
Mas: Gastos no deducibles 215,765 215,765
Mas: Gastos asociados a la generacion de :
ingresos exentos 20,647
Base imponible para impuesto a la renta 288,283 403,622
Impuesto a la renta causado 88,797
Provision de impuesto a la renta 63,422
Menos: Amortizacion de perdidas afos
anteriores 15,855 22,199
Impueste a la renta causado 47,567 66,598

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2014 los saldos con compafias relacionadas son los
siguientes:

2014 2013
Cuentas por cobrar corto plazo
Adama Andina B.V {Curazao) 20,929 20,929
Adama Ecuador Adamecudor S.A. 1,858,598 1,142,363
1,879,527 1,163,292
Cuentas por cobrar a largo plazo
Adama Ecuador Adamecudor S.A. 2,054,000 2,054,000
2,054,000 2,054,000
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ADAMA ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

K. TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS (Continuacién)

Cuentas por pagar corto plazo

Adama Ecuador Adamecudor S.A. 174,692 79,746
174,692 79,746

Cuentas por pagar largo plazo
Adama Andina B.V (Curazao) 7,569,553 7,559,553
7,559,553 7,559,553

A continuacion detalle de transacciones con relacionadas.

Ingresos:
Total
Relacionada Regalias Interés Relacionada
Adama Ecuador Adamecudor
S.A. 700,000 5137 705,137
700,000 5137 705,137

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 miliones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedardn exenios de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscrito con el Estado conirato para la exploracion vy
explotacion de recursos no renovables.
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ADAMA ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

M. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafifas y otras

entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafilas y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como Grupo
Econdmico, pero tiene una participacion del 99.79% en la empresa
ADAMAECUADOR ADAMECUDOR S.A. y debe presentar estados financieros
consolidados.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacidn de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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