PROFICOL ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE SITUAGION FINANCIERA

{Expresados en USDolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo (Nota C)
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

INVERSIONES EN ASOCIADAS (Nota E)
IMPUESTOS DIFERIDOS (Nota F)

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota L)

ACTIVOS INTANGIBLES (Nota G)
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMORIO
PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y cuenias por pagar (Nota H)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota L)

PATRIMONIC {Nota I}
Capital sogial
Resultadas aciumuiados
TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASIVOS Y PATRINMONIO

Al 31 de diciembre del

2012 2011
190.331,21 1.777 47
617.693,74 126.003,68
808.024,95 127.780,86

2.807.230,21 2.696.202,47

3.659,00 98.158,91
1.849.120,00 1.,690.690,08

2 533.037.63 3.106.263,16

8.161.071.79 7.719.185.48
251.711,89 204,504 52
251.711,89 204.504 52

7.559.553,07 7.559.553,07
192.000,00 2.000,00
157.806,83 (46.872,11)
349 806 83 (44.872,11)
B.161.071,79

¥.719.185,48
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Vea notas a los estados financieros




PROFICOL ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR]

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
INGRESOS DE OFERACION:
Participacion en resultados de la subsidiaria 210.937,74 417.969,00
Ingresos por regalias (Nota J) 7O0.000,00 1.120.000,00
910.937.74 1.537.968.00
COSTO Y GASTOS:
Gastos administrativos, generales y ventas 17.895,04 5.643,45
Gastos financieros 1.445.96 223142
Amuortizacion de activos intangibles 605.215,43 609.344 97
624 656,43 815.219 84
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 286.281,31 919.749,16
Impuesta 2 |a Renta (Nota K) (54.616,00} f145.181,00)
231.665,31 774.568,16
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES:
Intereses intercampania 751363 B3.707,24
impuastos diferidos (34.500,00) (59.082,00)
(26.986,37) {B2.374,76)
UTILIDAD NETA 204,678,594 692,193,400

e WO g )

Ecok. Juan Fernan 05005
epresentante Legal

Vea notas a los estados financieros
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PROFICOL ANDINA B.V, [SUCURSAL ECUADOR}

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETD USADOC EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
UTILIDAD {PERDIDA) NETA 204.6878,94 $92.193,40
Ajustes para conciliar |z utilidad con &l efectivo neto
Amortizaciones 505.215,43 609.344,97
Impuesto diferido 34.500,00 89.082,00
Participacion en resultados de subsidiaria __ (210.937,74) {417,969 00}
633.456,63 B72.651,37
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Aumento y disminucién en:
Capital Social 190.000,00
Cuentas y documentos por cobrar (650.118,34) (122.144,00)
Cuentas y documentos por pagar 47.208 81 (52.738,37)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (412.911,53) (974.882.37}
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Otros activos (31.991,06)
EFECTIVO NETD USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION {31.991,06) -
AUMENTO {DISMINUCIﬁN] DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO 188.554,04 (2.231,00)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
INIGIO DEL ANQ 1.777.17 4.008,17
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANC 190.331,21_ 1.77F AT

Econ. Juan Fer}i%;do kModeoso
Representaite Leaal

a noths a los estados financieros




PROFICOL ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADQOR]

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresadas en USDélares)

A. PROFICOL ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADQR}:

La empresa es uma sucursal de la compania Proficol Andina B.V.
domiciliada en Curazao, Antilas Holandesas, habiéndose establecide en el
Ecuador en marzo del 2006

La sucursal es propietaria del 99.78% del paquete accionario de la
compafia PROFIANDINA SA. 1a cual se dedica a la importacion y venta de
producios agrogquimicos en el Ecuador.

La operacion principal de Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador) es |a
tenencia de inversiones de Profiandina S.A. v a |a prestacion de! uso de sus
marcas y registros para (a venta y comercializacion de productos.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafila mantiene sus registros contables en USDdlares vy, a partir
del ejercicio econdmico 2011, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, las que han sido ulilizadas en |z preparacidn de los
estados financiargs.

A continuacion mencignamos las praciicas contables mas importantes gue
ufilizo la administracion:

Base de preparacidn y presentacidn: Por  disposicion de la
Superintendencia de Compafiias de la Replblica del Ecuador, la Compafiia
adoptd para el gjercicio 2011, las normmas internascionales de  informacion
financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional sobre normas de
gontabilidad (1ASB) de la Federacidn Intsrnacional de Contadores (IFAC). E!
efecto econdmico de la adopcion del nuevo marco conceptual se registrd en el
patrimonio el 1 de enero del 2011, tomando como referencia los saldes al 31 de
diciembre de| 2010.

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo ¥ sus equivalentes, |as cuentas por cobrar, inversiones u otras
y ofras instrurnentos financieros derivados. La clasificacion de los activos
financieros sa determina al momento de 1a transaecion o reconocimiento inicial,

La compra o venta de activos financieros que reguieren la entrega del
active dentro de un plazo determinado por regulacién o acuerdo del mercado, se
reconocen en la fecha de |a transaccién.




PROFICOL ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

B. RESUMEN DE LAS PQLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Comtinuacion)

Inversiones en asociadas; Se registran a su cosio de adquisicion y se
ajustan a su valor patrimonial proporcional, como lo establece la NIC 28 De
acuerdo con esle método, los ajustes de [as inversiones en asociadas se
reconocen en resultados del periodo.

lLos activos intangibles: Se registran a su costo de adquisicion y se
amortizan en plazos entre 15 ¥ 7 afios, siguiendo el método de linga recta,
considerado de vida Uil finita, comao lo establece el periodo de la NIC 38.

Impuestos diferidos: Son derechos u obligaciones que tiene la Compahia
frente a la Autoridad tributaria derivada de diferencias termporarias entre la base
contable v la base legal tnbutaria, Se registran segan lo esiablecido en NIC 12,
Para el afio 2011, la Administracion ha considerado fa necesidad de cantabilizar
impuestos diferidos.

Ingresos  ordinarios: Se originan en fa venta de productos que
comercializa la Empresa, Se reconocen en resuitados cuandeo se produce la
transferencia de las ventajas y riesgos al comprador, como lo establece el parrafo
14 de NIC 18. E! método de contgbilizacion &s el devengado, segin lo establece
el parrafo 27 de NIC 1.

Castog ordinaripg; Se registran sobre fa base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Moneda losal A partir del 10 de enerc del 2000 el USDolar es la moneda
de uso local en la Repablica del Ecuador.

EFECTIVO:

Incluye US$188,554.04 de valores mantenidos en cuentas bancarias del extenor
y US$1,777.17 en cuentas bancarias locales.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Compafias relacionadas (Nota L ) 20,928 65 20,928.65
Impuestos 27.971.41 80, 436.00
Préstama Profiandina Ecuador (1} 500,000.00
Otras (2} 68,793.68 14,640,35
617,693.74 126,005 69

(1] Corresponds a un préstamo a Profiandina Ecuadoer el cual vence & 2013,

(2} Incluye principalmente US$52 769,73 por regalias del afio 2010,




PROFICOL ANDINA B.V. {SUCURSAL ECUADOR)

E.

INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Corresponde a inversiones en acciones. A continuacion el detalle:

Nc_" e Valor patrmonial Al 33 de diciembre de
Entidad L acciones Farticipacion proporeional 2012 2011
Profianding 5.4, 1,497 458 89.79% 2H003E21 (1) 280723071  2,696,297.00
{1} El movimiento durante aio:
Saldo inicial 2,696,202.47
Participacién en los resultados de la subsidiaria 210,937.74
Saldo final 2,007,230.21

IMPUESTOS DIFERIDOS:

Se origing por perdidas Wibutarias de ahos anigriores. A copfinuacion el
mavimiento.

Saldo inicial 01-01-2012 98,159.00
Amorlizacion pérdidas 2007 {13,205.47;
Impuesto no recuperado de 2007 (16,224.53}
Saldo finat 31-12-2012 63,658.00

ACTIVOS INTANGIELES:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Marcas y registros (1) 5,859,775.08 5,827,78818
Amortizacion acumulada (2 {3.326,740.45) (2.721.525.02)
253303763 3.108,263,16

(1) Corresponde al costo por adquisicion de 39 marcas y registros g Profiandina
5.4, ¥ el crédite mercantil originado por el excedents del costo de compra de
inversiones en acgiones de la compafiia Profiandina S.A., sobre el valor
patrimanial proporcional @ la fecha de adguisicion. Estos se amoriizan bajo el
método de linea recta, de acuerdo con ia vida dtil, entre 15 v 7 afos.

{2y Su movimiento fue:

Salda inicial 2.721,525.32
Amortizacion del afio 805,215,453
Salda final 332674045
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PROFICOL ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Proveedores 5.981.52
Compafiias relacionadas (Nota L ) 189,895 89 67.321.00
Impuestos, gravdmenes y tasas {1) 61,516.00 131,203.00

251,711.89 204,505.52

(1} Incluye principaimente USE54.616.40 de impuesto a la renta.

PATRIMONIO:

Capital social; Representa 192,000 acciones ordinarias y nominativas de un valor
nominal de US$1 ¢ada una.

Resullados acumulados: Las utilidades estan a disposicion de los accionistas.

INGRESOS POR REGALJAS:

Corresponde al ingreso por el uso de marcas para la comerciglizacion de
productos,

IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a fa renta se determind sobre la base del 25% de
las utilidades tributables. El Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, emitida en noviembre de 2010, contemplaba la reduccion de wun
punio percentual del impuesto a la renta durants los siguientes tres afios a partir
de la emision del Cddigo, por lo que se modificd la Ley Orgénica de Régimen
Tributario fntemo y su Reglamento, estableciendo que |as sociedades constituidas
en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas en
el pals y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que cbtengan ingresos gravables, esten sujetas a la tanfs impositiva
del 24% sobre su base imponible para et afio 2011. Parz los afios 2012 y 2013, la
tarifa del impuesto a la renta sera de 23% y 22%, respectivamente. La base
imponible del impuesto a ta renta de la Compaiiia, fue el siguiente;

2012 2011
Utilidad del ejercicio 293,794.94 926,456.00
iMenos: Ingresos exentos 210,937.74 417,960.00
Was: Gasios no deducibles 215,764.60 220,421.00
Mas: Gastos asociados a la generacion
de ingresos
Exentos 17 9495.04
Base imponible para impuesto a la renta 316,616.84 728 D08 00
Impugsic a la renta causado 7282187 174,935.00
tenos: Amortizacion de perdidas afos
anterioras 18,205.47 43,735.00
Impuesto a 1a renta causado 54,616.00 (1) _ 131,203.00

(1) Para &l 2011 se pagd un anticipo de impussto a la renta por US$145,181 que
se considerd camo impuesto minimo.
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PROFICOL ANDINA B.V. [SUCURSAL ECUADOR}

L. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

!

Al 31 de diciembre del 2012 Ios saldos con compafias relacionadas son los
siguientes;

22
Cuentas por cobrar corto plazp
Proficol Andina B.V {Curacao) 20,923.65
Frofiandina 5.A. 500.000.00
820 D28 85
Cuentas por cobrar a largo plazo
Profiandina $.A. 1,849, 120,00
1,849 120,00
Cuentas por pagar corto plazo
Profisndina 5.4, 189,805.82
185,895 80
Cuentas por pagar largo plazo
Froficol Andina B.W {Curacan) 7,559.553.07
7.559,55307
A confinuacién detalle de transacsiones con relacionadas.
Ingresos.,
Total
Relacionada Regalias Infarés Relacionada
Proficol Andina Ecuador 700,000 7,514 707,514
F00,000 7514 FO7 514
Infangibles;
Tatal
Relacianada Registros Otros Relacionadas
Froficol Ecuador 31,980 31,9490
31 QE!D - 31,890

CONTROL SOBRE PRECIOS BE TRANSFERENCIA:

L& normativa para Fracios de Transferancia vigenie en Ecuador hasta &l ano 2012
dispone que los contribuyentes del Impuesic a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de  un
mismo periade fissal en un monto acumulado superior a U333 millones, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Opsracionss con Partes
Felacionadas, que simplemente es unz revelacidon de las transacciones de
ingresos y gastos por compafia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo agquellos contribuyantes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo pariodo fiscal, por un monto acumulado comprendido
entre USS1,000,000 a USH3,000.000 v cuya proporcidon del total cperacicnes con
partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea
superior al 50%,
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PROFICOL ANDINA B.V, {SUCURSAL £CUADOR]

M. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA; {Continuacion)

Aquelles confribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en et exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumilade superior a los USSS millones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en gjercicio de sus faculiades legales, podra solicitar
mediante requenmientos de informacidn a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presantacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interne que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacian del
regimen de precios de transferencia, siempre gue:

« Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

+ No realicen operacionas con residentes en paiges fiscales prefarenies, v

« Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploragion vy
explotacion de recursgs no renovables.

A partir de 1a Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el Servicio de
Fentas lnternas el 16 da enero dal 2013 y publicada en el Registro Oficial N® 878
del 24 de enero def 2013, aplican los siguientes cambios:

+ Las fransacciones que =& realicen con partes refacionadas locales también
deberdn considerarse conjuntamente con las iransacciones realizadas con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, para determinar la
presentacion al Servicio de Rentas Intemas de! Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y/o del Informe Integral de Precios de Transferencia.

+« Se aumenta de US$5 millones & US$E millones el monto acumulada de
operacionss con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior
para presentar el Inferme Integral de Precios de Transferencia.

« Se elimina &l parrafo que requeria la presentacion del Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulade comprendido entre US$1,000,000 a US33,000.000, y cuya
proporcién del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el
total de ingresos fuere superior ak 50%.

N. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados
financieros & [a fecha mencionada.




