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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de

Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador)

Guayaquil, 30 de abril del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Proficol Andina B.V. (Sucursal
Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estad

La Administracion de Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador) es respgifs
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros deji
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad inciuye el disefno, | -,
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por d
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la sele
politicas contables apropiadas y Ia elaboracién de estimaciones contables razons
acuerdo con las circunstancias.

Tal como se expresa en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados en
cumplimiento de los requerimientos de informacién establecidos por los organismos estatales
de control y para su incorporacion en los estados financieros consolidados de Proficol Andina
B.V. (Sucursat Ecuador) y su subsidiaria. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no
tienen el propésito de presentar la situacion financiera, ni los resultados de sus operaciones, ni
los cambios en su patrimanio, ni flujos de efectivos de la Compafia de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.




PRICEWATERHOUSE(COPERS

Al Representante Legal de
Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador}
Guayaquil, 30 de abril del 2010

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo co?

. i Dichas normas requieren que cumplam®s con requisitos &ticos
y planifiquemos Icemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a ia obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compafiia, relevantes para [a preparacién y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la

suficiente y apropiada para proporcionar una base para expr:
auditoria.

a) Debido a que los auditores independientes fueron designados con posterioridad al 31 de
diciembre del 2007, no observaron los conteos de los inventarios al cierre del afio 2007 y
por lo tanto, no pudieron determinar la razonabilidad de los referidos saldos iniciales de
dichos inventarios, que segun registros contables a esa fecha ascendian a
US$5,860,000, ni del eventual efecto que este asunto podria tener sobre el Costo de
ventas del periodo terminado el 31 de diciembre del 2008 que, segln registros
contables, asciende a aproximadamente US$18,327,000. No nos fue posible determinar
el eventual efecto de este asunto sobre el monto contabilizada por la Sucursal en el
rubro Participacion en resultados de la subsidiaria incluido en el estado de resultados del
afio 2008 y pérdidas acumuladas al inicio de dicho afo; vy,

b) Ajuste de inventarios registrado con cargo a resuitados del 2008 por aproximadamente
US$912,000, de los cuales no se pudo determinar la proporcién de dicho ajuste que
debid registrarse con cargo a Utilidades no distribuidas al inicio del afio. Como resuitado
de este asunto, el rubro Participacién en resultados de la subsidiaria incluido en el
estado de resultados de la Sucursal, incluye un monto no determinado que deberia
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haber afectado pérdidas acumuladas al inicio del afio 2008. Cabe destacar que este
asunto no tiene efecto en la valuacién del rubro inversiones en acciones ni en el saldo
de pérdidas acumuladas de la Sucursal al 31 de diciembre del 2008.

En el afo 2008 la Administracion de la Sucursal decidié cambiar, retroactivamente, el plazo
de amortizacion del Activo intangible registrado en afos anteriores relacionado con la
adquisicién del paquete accionaric de Agroproteccion S.A. (en la actualidad denominada
Profiandina S.A.) de 5 a 15 afos. El efecto acumulado de este cambio retroactivo al 1 de
enero del 2008 por aproximadamente US$569,000 fue ajustado en el 2008 con crédito a los
Resultados acumulados al inicio del afio 2008. En relacion a este asunto, 1a Administracion
de la Sucursal no ha suministrado la justificacién correspondiente para efectuar este cambio
de estimacidn contable como lo requieren los principios de hgeneraimente
aceptados en ef Ecuador. ‘

Opinién

En nuestra opini@iim

adicionales, si los hublere?

del asunto

. y 6 que afectan
las cifras correspondientes al 2008, los estados financieros men s en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2009 y los resultados de sus
operacicnes, los cambios en su patrimanio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las bases contables descritas en la Nota 2.

Asuntos que se enfatizan
Sin calificar nuestra opinion, informamos sobre los siguientes aspectos:

Tal como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre del 2009 la Compaiiia informa en sus
estados financieros un déficit de capital de trabajo y un exceso de pasivos sobre activos por
US$930,340 y US$692,502 (2008: US$409,029), respectivamente, y pérdidas acumuladas
por US$694,502 (2008: US$411,029). Dichas pérdidas acumuladas superan el limite maximo
permitido por la legislacion vigente colocando a la Compafiia en causal de disolucién a menos
que sus accionistas propongan alternativas de solucién a satisfaccion de la Superintendencia
de Compafiias. Por otro lado, en la mencionada Nota 1, la Administracion menciona que la
Compaiiia ha elaborado sus estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2009 con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha, basada en
las expectativas de recuperacién patrimonial a través de mejoras en su rentabilidad futura y el
apoyo financiero de sus accionistas y del Grupo Proficol.

Como se indica en la Nota 6 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2009 la Sucursal
mantiene saldos por cobrar y por pagar con companias relacionadas y durante el afio 2009

3)
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realizé transacciones con dichas compaiiias cuyos saldos y montos se exponen en la
mencionada Nota 6. Por lo indicado, las transacciones y s; on companias y partes
refacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacién financiera y Ioﬁ

résultados de las operaciones de 13 Sucursal,
il
I 11
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PROFICOL ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALES (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2009 2008 Pasivo v patrimonio a Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 5,018 737 Documentos y cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas [] 993,330 2,072
Documentos y cuentas por cobrar Impuestos por pagar 19,506 -
Compaiias relacionadas 6 20,929 20,518
Impueastos por recuperar 56,024 7,000
Otras 526 525 Total del pasivo corriente 1,012,836 2,072
77,478 28,043
Total del activo corriente 82,496 28,780 PASIVO A LARGO PLAZO
Compafias relacionadas 6 7,559,553 7,414,830

OOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
A LARGO PLAZO

Compaifiias relacionadas 6 1,135,364 894,172
INVERSIONES EN ACCIONES 3 2,485,413 2,386,171 .
ACTIVOS INTANGIBLES 4 4,176,614 3,698,750 PATRIMONIO (véase estados adjuntos) { 692,502) ( 409,029)
Total del activo T7.879.887 7.007,873 Total det pasivo y patrimonio 7,879,887 7,007,873

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

/ Ing. pector Hoyos
Repfesentante Legal



PROFICOL ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008

Participacién en resultados de la subsidiaria 3 69,233 515,804
Ingresos por regalias 6 232,224 350,000
Utilidad bruta 301,457 865,804
Gastos administrativos, generales y ventas ( 19,988) 10,122}
Gastos financieros, netos ( 134,779 228,202)
Amortizacion de Activos Intangibles 4 ( 460,172) 288,519)
{Pérdida) utilidad operacional { 313,482) 338,961
{Pérdida) utilidad neta del afio { 313,482) 338,961

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

//  Ing. Héctor Hoyos
Representante Legal
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PROFICOL ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADOS)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2007
Otros menores

Ajuste por cambio en plazo de amortizacion de
activos intangibles

Ajuste por correccion de valuacion de inversiones en acciones
Saidos iniciales ajustados al 1 de enero del 2008
Utilidad neta del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Ajuste de inversiones en acciones de afios anteriores
Pérdida neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Referencia
a Notas

Capital Resultados
asignado acumulados Total
2,000 (  1,194,113) ( 1,192,113)
6 6
569,038 569,038
( 124,921)  ( 124,921)
2,000 ( 749,990)  ( 747,990)
338,961 338,961
2,000 { 411,029) ( 409,029)
30,009 30,009
( 313482) ( 313,482)
2,000 ( 694,502) ( 692,502)

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

/7 Ing. Béctor Hoyos

Representante Legal




PROFICOL ANDINA B.V. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 20 2008

=]

Flujo de efectivo de las actividades de operacién

(Pérdida) utilidad neta del afio { 313,482) 338,961
Mas (menos) cargos (créditos} a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Amortizacion de activos intangibles 5 460,172 288,519
Participacion en resultados de subsidiaria 3 ( 69,233 ( 515,304}
77,457 111,676

Cambios en activos y pasivos:
Documentos ¥ cuentas por cobrar (corto y fargo plazo) { 280,627y { 128,763)
Aumento de activos intangibles y otros activos 4 - { 569,038)
Documentos y cuentas por pagar 72,728 2,072
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién ( 140,442) ( 584,053)

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de inversiones en acciones - {  124,660)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion - {  124,560)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

{ncremento (neto) por ajustes a cuentas patrimoniales - 444123
Incremento de deudas con companias relacionadas a largo plazo 144,723 242 941
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 144,723 687,064
Aumento (disminucion) neto de efectivo 4,281 ( 21,549)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 737 22,286
Efectiva y equivalentes de efectivo al final del aho 5018 737

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

AAA A

i Ing. Héctor Hoyos
Representante Legal




PROFICOL ANDINA B.V. {(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

Constitucion y objeto social -

La empresa es una Sucursal de la compaiiia Proficol Andina B.V. domiciliada en Curazao,
Antillas Holandesas, habiéndose establecido en el Ecuador en marzo del 2006, con el objeto
de dedicarse principaimente a: i) inversién de activos a través de la participacién como
accionista en compainias locales o del exterior, 0 mediante la inversién en titulos valores de
cuaiquier tipo, ii) otorgamiento de créditos y prestaciones de servicios financieros, entre otras
actividades enire las cuales actuaimente esta dedicada a la prestacion del uso de sus marcas
y registros para la venta y comercializacion a través de su subsidiaria.

La Sucursal es propietaria del 99.78% del paquete accionario de la compania Profiandina S.A.,
la cual se dedica a la importacion y venta de productos agroquimicos en el Ecuador.

La Sucursal forma parte del Grupo internacional Makteshin Agan Industries (Grupo Proficol) el
cual se dedica principalmente a la elaboracién de agroquimicos. Cada una de las empresas
que conforman el referido grupo econémico tiene a su carge una o mas etapas de produccion,
distribucion y venta de los productos. Las operaciones de Proficol Andina B.V. (Sucursal
Ecuador) corresponden principalmente a la tenencia de inversiones de su subsidiaria
Profiandina S.A., y como se indica anteriormente, a la prestacion del uso de sus marcas y
registros.

Pérdidas acumuladas, déficit en capital de trabajo y exceso de pasivos sobre activos -

Al 31 de diciembre del 2009 la Sucursal presenta un déficit de capital de trabajo y un exceso
de pasivos sobre activos por US$930,340 y US$692,502 (2008: US$409,029),
respectivamente; y pérdidas acumuladas por US$684,502 (2008: US$411,028), las cuales
exceden el limite maximo permitido por las disposiciones legales vigentes en Ecuador que
indican que cuando las pérdidas acumuladas exceden el 50% del capital social mas el 100%
de las reservas, |a Compafiia podria estar sujeta a un proceso de disolucion si la Compafiia y
sus accionistas no resuelven esta situacion a satisfaccion de las autoridades de control. La
Administracién de la Sucursal considera que con las utilidades y rentabilidad futura de la
subsidiaria y el apoyo de sus accionistas y del Grupo Proficol le permitira revertir la situaciéon
antes comentada en el mediano plazo.




NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Entorno econémico -

Durante el 2009 ios mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempleo y por
ende disminucion en la demanda de los consumidores contindan afectando a la economia
mundial. En el pais los temas como el desempleo, el incremento en tributos, los costos
laborales, entre otros, siguen causando dificultades a la Empresa y su subsidiaria reduciendo
asi el volumen de ingresos y tornando negativos los resultados del ejercicio finalizado el 31
de diciembre del 2009 con una pérdida del afic de aproximadamente US$313,000 y pérdidas
acumuladas al final de dicho afio por aproximadamente US$695,000.

La Administracién de la Compafia considera que los impactos de la situacion antes indicada
tuvieron su principal efecto en el afio 2009, no se espera un impacto significativo en las
operaciones del afio 2010, debido a esto se espera que el incremento en el cobro de regalias
a Profiandina S.A. sea significativa en relacién a lo ocurrido en afios anteriores.

Adicionalmente, y debido al margen bruto importante que tienen las marcas y registros
propiedad de Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador), se estan analizando posibilidades de
incrementar las ventas de dichos productos, a través de la subsidiaria, situacion que
beneficia de dos maneras a Proficol Ecuador, via regalias y via dividendos.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas
anteriormente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios
precedentes a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros adjuntos fueron preparados en cumplimiento de los requerimientos
de informacién establecidos por los organismos estatales de control y para su incorporacion
en los estados financieras consolidados de Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador) y su
subsidiaria. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de presentar
la situacion financiera, ni los resultados de las operaciones, ni los cambios en el patrimonio,
ni los flujos de efectivo de la Compaiiia, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

2)




b)

c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en la
revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista
en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
tres meses 0 menos, neto de sobregiros bancarios.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones en su compaiia subsidiaria en la que se ejerce influencia
significativa se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participacion.
Con base en dicho método, 1a participacién de la Sucursal en las ganancias o pérdidas de
las entidades receptoras de las inversiones es llevada o cargada, segln corresponda, a los
resuitados del ejercicio.

Activos intangibles -

Corresponde principalmente a: i} crédito mercantil originado por el excedente del costo de
compra de las inversiones en acciones de la compania Profiandina S.A., sobre el valor
patrimonial proporcional a la fecha de adquisicion de las mismas, las cuales a partir del afio
2008, son amortizadas en un plazo de 15 afios, siguiendo el método de linea recta, vy ii) el
costo de compra de 39 marcas v registros adquiridos durante el afio 2009 a Profiandina S.A.,
las cuales se amortizan en plazos entre 5 y 7 afios, siguiendo el método de linea recta.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. La tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con la referida norma, si la reinversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del siguiente afo, la Compafiia debera cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compaiiia no constituy6 la
mencionada provisién debido a que durante el periodo 2009 presenté pérdidas y en el 2008
la totalidad de sus rentas eran exentas.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

La Compaiiia no mantiene empleados, por lo que no ha constituido provision por este
concepto.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos corresponden a la actualizacion del valor de inversiones en acciones en su
subsidiaria para ser reflejada a su valor patrimonial proporcional. También se registraron los
ingresos por regalias por el uso de marcas para la comercializacién de productos.

Cambio en estimacién contable -
Amortizacion de Activos intangibles -

La Compaiiia durante el afio 2008, revisd el método de amortizacién de los activos intangibles
(crédito mercantil) originado por la compra de las acciones de Profiandina S.A. , cambiando de
5 afios a 15 afos su plazo de amortizacion. El efecto del cambio representé un crédito a la
cuenta Resultados acumulados (pérdidas acumuladas) al inicio del afio 2008 por US$569,000
y una disminucién de la amortizacion del afic 2008 por US$569,000. Véase ademas estado de

cambios en el patrimonio.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Companias, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 establecid un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF” por medio del cual estas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2610 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la Compania. Para el caso de la Compaiiia, las NIIF
entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011. Entre otros aspectos de la Resolucion,
se establece que empresas como la Compania deberan elaborar obligatoriamente hasta abril
del 2010 un cronograma de implementacion y hasta septiembre del 2010 se deben efectuar
las conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo
NilF, al 1 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término
del periodo de transicion, ésto es para la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2009, deben ser
contabilizados al 1 de enero del 2010. La informacion antes indicada debe contar la
aprobacion de la Junta General de Socios o Accionistas o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre def 2009 la Superintendencia de Compafias mediante Resolucidn
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIiFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, siguienda el cronograma de implementacion antes sefalado.




NOTA 3 - INVERSIONES EN ACCIONES

Composicién:
2009 2008
valor P orcentaje de valor P orcentaje ge
valoren patrimonial participacion valoren patrimoial participacion
Entidad libros proporcional enel capital libros proporcional enel capital Actividad principal
C omerclaiizacion
Profiandma s A, 2438548 2484587 1 9978 2,386,771 2469840 ¥ 99.78 de agroquirmicos

(1) Segun estados financieros auditados.

El siguiente cuadro resume el movimiento durante los anos 2009 y 2008 en el valor contable

de las inversiones:

Saldos al 1 de enero
Otros menores

Correccion de valuacion de inversidn en subsidiaria al inicio del afio -

Saldo inicial corregido

Participacion en los resultados de la subsidiaria, registrada en:

Resultados del afic
Ajuste de inversiones en acciones de anos anteriores

Saldos al 31 de diciembre

NOTA 4 - ACTIVOS INTANGIBLES

2009

Costo

Amortizacién acumulada (3)

Saldo neto al 31 de diciembre del 2009

2008
Costg
Amartizacién acumulada (3)

Saldo neto al 31 de diciembre del 2008

009 200
2,386,171 1,745,807
- { 361)
124,921
2,386,171 1,870,367
69,233 515,804
30,009 -
2,485,413 2,386,171
Crédito Marcas y
Mercantil (1) regisiros Total
4,267,788 1,560,000 (2) 5,827,788
( 816,534) { 834,840) (_16351,174)
3,451,254 725,360 4,176,614
4,267 788 - 4,267,788
{ 560,038) - { 569,038)
3,698,750 - 3,608,750

(Véase siguiente pégina)
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NOTA 4 - ACTIVOS INTANGIBLES

(Continuacién)
Movimiento:
Creédito Marcas y
Mercanti registros Total

Saldos netos al 1 de enero del 2008 3,987,268 - 3,987 269
Amortizacion del afo 2008 { 288,519) - ( 288,519)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2008 3,698,750 - 3,698,750
Costo dde adquisicién de marcas y registros - 1,560,000 (2) 1,560,000
Amortizacion inicial de adquisicién de Marcas y registros ( 621,964} (2} ( 621,964)
Amortizacién del afio 2009 { 256,270 (203,902} {  460,172)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2009 3,442,480 734,134 4,176,614

(1) Corresponde al pago de aproximadamente US$6,016,000 por la adquisicion de la
subsidiaria Profiandina S.A. menos el valor patrimonial a la fecha de adquisicion de esa
compafia por US$1,748,700 (Véase Nota 2 d). La amortizacién de este monto se
realiza utilizando el método de la linea recta, que a partir del 2008 se realiza a 15 afios.

(2) Corresponde a la adquisicién de 39 marcas y registros a su subsidiaria Profiandiana
S.A., que se amortizan en plazos entre 5 y 7 afos utilizando el método de la linea
recta, esta operacion se concreté mediante la suscripcion de un contrato de cesion de
derechos firmado el 2 de enero del 2009. Véase Notas 2 d) y 8.

(3) El plazo de amortizacion de activos intangibles hasta el afio 2007 erade 5 afios y a
partir del afio 2008 se amortiza a 15 afos. El cambio en el periodo de amortizacién
originé un ajuste de US$569,038 el cual fue registrado con crédito a Resultados
acumulados en el Patrimonio:

NOTA 5- IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Desde la fecha de constitucién de la Compaiiia y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2007 a 2009 inclusive se encuentran
abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Restricciones sobre reservas de dividendos -

De acuerdo con la decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversién
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al
exterior. Dicha remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la
renta correspondiente.

{6)




NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorperan el principio de plena competencia o arms’s length
para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2010 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracidon de impuesto a la renta anuai declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos. La Administracién, con el apoyo de sus asesores tributarios,
ha realizado un diagnéstico preliminar sobre la incidencia de las referidas normas en la
medicidn del resultado tributable de tales operaciones y ha concluido que no habria impacto
de 1as mismas sobre los estados financieros de la Compaiiia tomados en su conjunto.

Qtros asuntos -

En diciembre del 2009 se publicé 1a Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno
y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enerc del 2010 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi
como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacién del anticipo de
impuesto a la renta, aplicacién del IVA en la importacion de servicios, grava con IVA el papel
periddico, periddicos y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuiadas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse
con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada
afo el 25% de las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2009 la Sucursal presenta
pérdidas tributarias por amortizar por US$156,556. (2008: no presentaba pérdidas tributarias
por amortizar).

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

(Véase siguiente pagina)
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS
(Continuacion)
2009 2008
Documentos y cuentas por cobrar - Corto plazo
Proficol Andina B.V. (Curacao) 20,929 20,518
20,929 20,518
Bocumentos y cuentas por cobrar - Largo plazo
Profiandina S.A. (1) 1,135,364 894,172
1,135,364 894,172
Documentos y cuentas por pagar - Corto Plazo
Profiandina S.A. (2) 993,330 2,072
993,330 2,072
Documentos v cuentas por pagar - Largo plazo
Proficol Andina B.V. (Curacao) (3) 7,559,553 7,414,830
7,559,653 7,414,830

(1)

El saldo al 31 de diciembre del 2009 corresponde principalmente a: i} saldo del
préstamo por US$500,000 otorgado por Proficol Andina B.V. (Sucursal Ecuador) a
Profiandina S.A. en enero del 2007, ii} intereses por cobrar calculados a una tasa que
varia entre el 2.61% y el 4.26% anual, por aproximadamente US$32,200 (2008:
US$23,000), v, iii) regalias por uso de marcas y registros por aproximadamente
US$582,200 (2008: US$350,000). Estas cuentas por cobrar no tienen una fecha
definida de cobro; sin embargo, de comun acuerdo entre las partes seran cobrados en
el largo plazo.

El saldo al 31 de diciembre del 2009 corresponde principalmente al saldo por pagar
originado en la adquisicion de marcas y registros a su subsidiaria Profiandiana S.A.
por US$938,036. A la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de abril del
2010) no se han establecido plazos o condiciones de pago de este saldo pendiente de
pago. Véase Notas 4 (2) y 8.

Corresponde a préstamo por aproximadamente US$7,060,000 efectuado por su
compariia relacionada Proficol Andina B.V. (Curacao) en afios anteriores, que devenga
una tasa de interés anual equivalente a la tasa libor mas 0.50 puntos base con
vencimiento de capital e intereses el 14 de septiembre del 2011. El saldo de intereses
al 31 de diciembre del 2009 por aproximadamente US$499,700 incluye los intereses
devengados durante el 2009 y 2008 por aproximadamente US$144,644 y
US$250,800, respectivamente.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones reaiizadas durante los afios
2009 y 2008, con compaiias relacionadas:

(Véase siguiente pagina)




NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS
(Continuacién)

E! siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2009 y 2008, con compafiias relacionadas:

2009 2008
Ingresos por regalias
Profiandina S.A, 232,224 350,000
Gastos financieros, nete
Profiandina S.A. 10,253 23,702
Proficol Andina B.V. (Curacao) { 144,644) { 250,873)

( 134,391) (227,171)
Compra_ de marcas y registros

Profiandina S.A. 938,036 -
Reembolsos de gastos
Profiandina S.A. {  19,088) { 10,122)

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

NOTA 7 - CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2009 y 2008 asciende a US$2,000 y
esta constituido por la inversion extranjera realizada por Proficol Andina B.V. domiciliada en
Curazao, Antillas Holandesas. La mencionada inversion extranjera se encuentra registrada en
el Banco Central del Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

NOTA 8 - ACUERDOS Y CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de cesién de registros -

Mediante contrato suscrito en enero del 2009 la Compaiiia adquirié a su subsidiaria
Profiandina S.A. 39 registros asumiendo los derechos de registro y demds derechos de
propiedad industrial asociados. Sin perjuicio de la transmision de la titularidad de las marcas,
las partes convinieron que Profiandina S.A. conservara el derecho a seguir utilizando y
explotando las marcas transferidas mientras continde vigente un acuerdo de distribucion de
los productos para Ecuador existente entre las partes hasta marzo del 2018 por lo cual
pagara las regalias respectivas, durante este periodo la Compaiiia se compromete a no
utilizar los registros que se transmiten en este contrato y transcurrido dicho periodo de
tiempo, se extinguira el derecho de !a cedente a utilizar las marcas, quedando la adquirente
como Unica legitimada para explotar las marcas en referencia. El precio pactado en esta
operacidn fue de aproximadamente US$938,000. Véase Notas 2 d) y 6 (2).
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NOTA 9- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de
abril del 2010) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la
Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no
se hayan revelado en los mismos.




