#

PUBLICACIONES QUIL S.A., PUB-QUILSA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa,
Diarios Unidos del Ecuador S.A.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
5. EFECTIVO.
Un resumen de eita cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diclembre

n, 04 01, 2013

Caja &80 &80
Bancos nacionales 43,420 14,384
44,100 15,064

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudares comerciales no relacionados,
por concepto de ventas v canjes de publicidad. Un resumen de esta cuenta, fue como

sigue:
Diclembre Diclembre
3, 014 3,23
Clientes naclonales 285 494 556, 642
Canjes por cobrar - 111,046
165,496 667 6ES

El valor raronable de los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados,
no difiers significativaments, de su valor en (ibros.

7. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIOMADOS.

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar 3 deudores comerciales relacionados, por
concepto d¢ venlas y canjes de publicidad. Un resumen de esta cuents, fue como

sigue:
Diciembre Diclembre
31, 2014 1, 113
Slstemas Guia 5.A. (Gulasa) 12,269 212,269
Dlaries Unidos del Ecuador 5.A. [Diunesa) 1,585 1,334
{Mota 28) 213,854 113,603
sl e -
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El valor razonable de los documentos y cuentas po cobrar a clientes relaclonados, no
diftere significativamente, de su valor en libros.

B. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

El movimiento de esta cuenta, fue como sigue:

Aflos terminadas &n
Diclembre Diclembre

3, 204 3, 2013

Saldo inicial 56,578 44 578

Provision del ano 11,076 12,000

Saldo final BB, 654 56,578
— ey

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diclembre Diclembre

31, 2014 3, 2013
Anticipo impuesto a la renta . B.165
Retenciones en la fuente afod anteriores . 42,794
Retencion en la fuente del aha (Nota 18) 76,156 10,268
Credito tributario por IVA 76,130 57,351
152, 386 118,178
10. VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPDS
Un resumen de esta coenta, fue coma sigue;

Diclembre Diclembre
31, 2014 31, 1013
Muebles y enseres 1,994 3,047
Maguinaris ¥ equipos 3,061 953
Equipos de computacion Z,001 3,530

Vehiculo, equipo de tranaporte v equipo caminero
il 21,463 26,373
30,519 33,903

1d
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Diciembre Diclembre
31, 2014 31, 213
Vehiculos, muebies v squipos. bruto:
Musbies v enssrey 10,506 10,508
Maguinaria y equipos 4,210 1,847
Equipos de computacion 7.961 11,790
Vehiculo, equipo de transporie ¥ equipo caminero
meawil 35,533 31,933
58,110 45,596
Diciembre Diclembie
31, 2014 3, a3
Dhe
Muebies y ensenes .51 7,458
Magquinaria y equipos 1,149 914
Equipas de computacion 5,960 17,760
Vehiculo, equipo de transporte y eguipo caminera
midvll 12,074 5,561
17,67 3,693

El movimiento de vehiculos, muebles v equipos fue como sigue:

35
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Vhiculos, equipos de

TTITTITTITUITDCITOITCITTITRITNIT

Mafuingrs y Ecquitpen de tranaporte y equipo
Concepla Missbles y enssres ] CorTpaItac ion camingrn mosi Total
Saldo wicial 3,047 53 1,530 6,173 IL
diciones 2,340 aax 3,504 L]
WA o Deajis, rul EEE] 341
Depreciaciones 11,053y §235) (2.6%2) 16,510 10,4504
Saldo final 1,504 1,041 1,001 3,443 0,51%
b, dh ferrmvinada ol 11 de diciembre de 2012
Vehiculos, quipod de
Magiinars ¥ Eilpo de transporte v equipn
Concepio Musbled y ansens eQupg [ aciin cmineTn mavil Total
Haldn wicial 4,090 1,140 B.548 50 14,436
delipiormn 1,454 sz 31,386
Wenbas v bajas, nets . . {15 445
Depreciaciones |1 ,050 {187} 1%, 872 |5 50 413, T
Sl firal 3,047 3
T 51 1,510 8,11 13,8203
b1
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11, ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diglembre Diciembre

N, 2014 31, 2013
Licencias de programas
Costo . 12,532
Amortizacion - {5.371)
Meto - 7,161
e e —

El movimiento del activo intangible, fue como sigue:

Anos terminadeos en,
Diciembre Diclembre

3, 2014 31,2013
Licencins de programas
Saldo Inteial 7161 12,532
Gasto del afo {7,161} 13,371}
Saldo final . 7,161
B e e e —— -1

12, DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenia, Tue como sioue:

Diclembre Dictembre

1, 2014 31, 2013
Proveedores 207 402 21,410
Cuentas por pagar Edimpres 130,816 92,1N
Canjes por pagar . 13,547
Ediclones por Satélice Edisatelite 5.4, . 2,624

138,238 199,751
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13, SOBREGIRO BAMCARIO.
Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a un sobregiro en ef Banco Pichincha C,A.
14, OTRAS OBLIGACIOMES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre

31, 2014 31, 213
Con la administracidn tributaria 29,715 4 B4
Con el [ESS - 4,908
Por beneficios de ley a empleados . 6,414
29,725 16,186
15, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013
Sistemas Guia 5.4, Guiasa i1 416,296 291,485
Diarios Unidos del Ecuadar 5.4, 178,830 156,830
Diarios Unides del Ecuadar S.A. - Int. 30,841 30,841
{Mota 28) G20, 967 479,156

N e L i e —— T TR

(1) Al 31 de diciembre de 2014 incluye principalmente al reverso de aportes de
acclonistas para futura capitalizacion por USS244,049.

16. OTROS PASIVOS CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclemibre

31, 2014 31, 2013

Provizidn de auditorias 11,300 4,260
Provisidn comision de agencias 1,791 Ga7
Provisiones varios 42,405 93,575

53,498 98,832
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17.

PROVISIONES POR BEWEFICIOS A EMPLEADDS.

Un resumen de esta cusnta fue como sigue:

Dictembre Melembre

31, 2014 31, 2013

Jubilacion patronal {1} . 17,085
Desahucio i2) - 5.980

23,066
e

(1} B movimbento de la provision por jubflacion patronal, Tue como sisue:

Ahos terminadot en
Diciembre Diciembre

3, 2014 31,2013

Saldo inlclal 17,085 12,836
Costa laboral por servicios actuales - 5,203
Costo financiers . B99
Perdidaiganancis) actuarial - {1,852)
Reducclones y liquidaciones anticipadas (17,086) -
Saldo final . 17,086

R

{2) El movimients de la provision por desahucio, fue como sigue:

Afos terminados en
Diclembre Diciembre

11, 2014 3, 23

Saldo incial 5,980 1,695
Costo laboral por servicios actuales . 1,455
Costo financiero . 186
Perdida(ganancia) actuarial - 1.644
Reducciones v liquidaciones anticipadas {5,980) =
Saida final - 5,980



PUBLICACIONES QUIL 5.A., PUB-QUILSA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa,
Diarios Unidos del Ecuador 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e e e —

Diciembre Diciembere

31, 2014 31, 2013
Tasa de descuentao - 7.00%
Tasa de rendimiento de activos - M A
Tasa de incremento salarial - 3.00%
Tasa de Increments de pensiones - 1.50%
Tabla de rotacton {promedic) . B.90%
Vida laboral promedio remanente - 8.5
Tabla de mortalidad e invalidez - T IESS 2002

18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el Impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diclembre de 2014 v 2013, ha sldo caleulada aplicands la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Praduccidn, Comercio &
Imversiones (COPCH), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccién progresiva para todas 1as sociedades
de un punto porcentual (1%} anual en la tarifa del Impuesto a la Renta a partir del
2013 e aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utitidades en el pais podran ebtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto @ la Renta sobre el monto
refmeertida.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversién deberd destinarse
exclusivamente a la adguisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativa, plantuias v todo insumao vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adguisicion de bienes relacionados con investigacian y
tecnologia que mejaren la productividad, generen diversificagion productiva e
incrementen el emplea.

Cuando la refnversion se destine a maguinarla v equips nuevos, el activa debe tener
como Hn_el formar parte de su proceso productiva, Para el sector agricola se
entendera como equipo & tos silos, estructuras de invernaderos, cuartes frios, entre
plras

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas & uma mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva 2 incrementa de emplea en
el corto, mediano ¥ [argo plazo, sin que sea pecesario que las tres condiciones se
verifiqguen en el mismo ejercicls econamico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitide por técnicos especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la empresa,

El valor de las utltidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la fnseripeién de la correspondiente
escritura en el Reglstro Mercantil, hasta el 31 de diclembre del ejercicio impositiva
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materla de la reinversion,

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2006
{inclusive),

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas Introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno;
publicadas en el Suplemento del Registro Oficlal MNo. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el efercicko respectivo no es acreditado
el pago del Impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucian pod parte
de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitiva de Impuesto & la
Renta sin deérecho a credito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minima a las
socledades por un elercicio econdmico cada trienio se conslderard como 2l primer
afia el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortulto o fuerza mayor,
sit haya visto afectada gravemente |a actividad econdmica del sujets pasivo en el
ejercicla economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administrackin Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De zcuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como. el Imprevisto que no es posible resistic como naufragio, un
terremato, el apresamiento de enemigos, les actos de la autoridad ejercidos por un
funclanario pdblica, etc. S1 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributarta, el anticipe minimo determinado en
el gjercicio respectivo, debera ser contabilizada como gasto del Impuesto a la Renta,

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa Impositiva
legal y el impuesto a la renta afectads & operacionss, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 1044 M, 2013
{Pérdida) utilidad antes de provisién para
impuesto a la renta {170,374) {63,872}
Efecto de impuestos diferidos {5,712) (2,096
(Pérdida) utilidad neta {176,086) 190,%68)
Mas:
Gastos no deducibles 155,447 15,352
Liberacion/constitucion de impuestos
diferidos 5,712 2,096
Resultado del ejercicio (14,907} (73,520)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 2% 11%
Impuesto & las gananclas causado -
Anticipo del Impuesto a las ganancias del afio
{Impuesta minlma) 11,531 11,481
Impuesto a la renta del periodo 11,532 11,481
T I T TN ST

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Dictembre Diclembre

31, 2014 a1, 2013

Satdo Inicial {10,268} 3,834
Provision del afio 11,532 11,481
Compensacion retencion en la fuente (1,264) (%.834)
Retenciones en la fuente del afo {76, 256) (21, 74%9)

Saldo final por cobrar (Mota 9 (7T6,256) (10,268)
Saldo final por pagar (Mota 14) * =
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19. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido €l derecho a compensar los activos v pasives por impuestos corrientes y
los impuestas diferidos se differen a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieras,
fue como sigue:

Base Dase Diferencia
tributaria MIlF Temporaria

Diciembre 31, 2014
Cuentas por cobrar 394,737 394,737 .
Cuentas por pagar (207 402} {207,402} -
Beneficios empieados . - -

187,335 187,335

Diciembre 31, 2013
Cuentas por cobrar . B34,408 B25,530 8,878
Cuentas por pagar {104,957} (104,957) -
Beneficlos empleados {5,980) {23,066) 17,087
713,471 497,507 15,963

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Dciembre Diciembre

31, 2014 31,213

Impuesto diferido por cobrar:
Cuentas por cobrar - 1,953
Beneficios empleados . 3,759
5,712

Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar - 5,712
Impuesto diferido por pagar . -

5,712
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El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diclembre de
2014 y 2013, es como sigue:

Reconocido en

Otros
Salda resultados
Inicial Resultados  integraies  Saldo final

Diciembre 31, 2014

Cuentas por cobrar 1,953 {1,953)
Cuentas por pagar - :
Beneficios empleados 3,759 (3,739}

3,712 E‘i.?11i - -

Diclembre 31, 2013

Cuentas por cobrar 13,868 (11,915) . 1,953
Cuentas por pagar {9,291} 9291 a s
Beneficios empleados 1,814 S48 407 3,759

7,40 [2,096) 407 5,712

Los gastos (ingresos} por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diclembre de 2013 v 31 de diciembre de 2014 son atribuibles a lo

siguiente;
Dickemnbre Diciembre
31, 2014 11, 2013
Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente (Hota 18) 10,724 11,481
Efectn por libsracion/constitucion de impuestc
diferide 5,712 1,096
Actualizacién tasa impositiva ded impuesto diferido
afos anteriores
16,436 13,577
Conciliacion de la tasa de Impuesto a la renta:
Tasza de impuesto a la renta del periodo 22.00% 12.00%
Efecto fiscal por partidas conclifat orias
Deduccion personal dizcapacitado
Efectos por adopcion de NIF
Gastos no deductbles {3.80%) (3.80%)

Tasa de impuesto a la renta del perfodo efectiva 18.20% 18, 20%
s 1
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Los activas por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio Mscal a través de beneficios fiscales futuros.,

20. CAPITAL.

Esta constituido al 31 de diclembre de 2014 y 2013 por 500,000 acciones ardinarias,
autorizadas, suscritas v en circulacion de valor nominal de 1 ddlar cada una,

21, APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Al 31 de diclembre de 1013, esta constituido por aportes de accionistas para futura
capitalizacion por U55322,609. En el afio 2014, de este saldo fueron reclasificados al
pasivo, en las cuentas por pagar @ Partes relacionadas, a su filfal Sisternas Guia un
monta de US 5244049 v fueron compensados US 578.560 contra pérdidas
acumuladas.

12, RESULTADOS ACUMULADOS,

Esta cuenta, esta conformada par:
Resultados acumulados provenientes de la primera adopcion NIIF,

El saldo acreedor, solo podra ser capltalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y 1as del Ultimo ejercicio econamico concluido, sl las hubieren:
utilizade en abhsorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacion de la Compariia.

Resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 23, los estados financieros adjuntos fueron
preparados considerando que la Compafila Publicaciones Quil 5.A., continuara como
un negocio en marcha. Las pérdidas scumuladas por los afnos terminados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ascienden a USS{895,814) vy US5{B36,022),
respectivamente. Al 311 de diciembre de 2014 presenta un patrimanio negativo, lo
cual pone & la Compafia en causal de disolucion, segin el articulo 198 de la Ley de
Compafias que establece: cuando las perdidas alcancen al cincuenta por ciento o
mas del capital suscrito v el total de las reservas, la Companfa se pondra
necesarfamente en liguidactén, s! los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente, slempre que éste baste para conseguir el
objets de la Compaiia. Los estados financieros no incluyen ningln ajuste
relacionada con la recuperacidn y clasificacion de Tos montos de los activos y los
pasivos que podrian resultar de esta incertidumbre,
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1. METHLMENTOS FINAKCIERDS,

Caleparies de irstrumentos financieres

A continiad (60 e presentan los Importes do cada categoiia de instrumentos financiercs e cada ejevcicio,

Digtmmre 11,2014 Déchernbie 31,2011
Corrlontn Ner corriende Comtents B drFmn e
Actives Tinancieros medidos ol costs.
Efectiv y egquivalenies ol eleclive A4, 100 13,06
Otras ouemitas por obrar & D a7 T
Docamantin y cuenlas por cobvar clissien ha relaciosadns pLL ) EAT HEE
Activos rancleros medidos al coado amoriieads,
Documantos ¥ cueniay por cobrar Cileales nelseinnadng FAEN ] - 1350
Total Activos finanelenss 517,47 37,171 -
Pasiven financieres modidos &l ieata,
Tupetal ¥ SOCUMBNMGS DOY DA gl (¥R, 238} [ o
Anlicipos ce clientos 43,0673 - 11,774
Paabvos fimanciercs medidos &l costo amortizads.
Obligaciones con Instituciones Tiercienas r £
Cyserlory por pargar EvSETLE TR inadas TAT5, AkTy PEEE Y]
Total Bastros financiaros %A T, ITI) - B0, 411
nsruetries Finamcteron Netot (AT PR 16,495

EL]
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El valor razonable en libros de documentos v cuentas por cobrar, otras cuentas por
cobrar, documentos ¥ cuentas por pagar, otros pasivos carrientes, cuentas por pagar
diversas/relacionadas, efective se aproxima al valor razonable debido a que la
naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ventas netas localkes tarifa 12%
Venta por canje

Venta por insertos

Ventas diferidas

GASTOS DE ADWMIMISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como slgue:

Gastos ne deducibles

Franquicia Metra

Arrendamiento operativa

Otros gastos

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Honorarios, comisiones v dietas & personas naturales
Depreciaciones

Sueldos, salarios v demas remuneraciones
Maotarios y registradores de la propiedad
Impuestos, contribuciones y otros

Gastos de viaje

Aportes a la seguridad social

Beneficias sociales e indemnizaciones
Mantenimiento y reparacianes

Transporte

Gastos de gestion

Afos terminados en,

Diclembre Diclembre
31, 2014 i1, 1011
900, 381 Q47 494
19,453 48,883
290,326 124,088
{3,807) .
1,206,353 1,320,463

Afios terminades en,

Diciembre Diclembre
31, 214 3,23
155,467 1,281
B2.3M 96,159
13642 21,335
22,761 142109
20,546 17,295
19,272 14,3130
13,6594 13,704
13.002 15,134
5,455 1,795
4,297 2,134

3. 787 4,026
1,651 3162
1,636 12,066
1.151 f, Tdd
98 1,138

532 1,087
181,212 154,899
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26, GASTOS DE VENTA.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afhos terminados en,
Diclembre Diciembre

31, W14 31,213
Comisiones 93.000 122,983
Suetdos, salarfos y demas remuneraciones B7.554 116,080
Aportes a la Seguridad Seacial (incluide fondo de
reservajl Eeh 33,597
Beneficios sociaies e indemnizaciones 14,117 17,205
Promacion v publicidad 18,110 14,807
Honaorarios, comisiones y dietas a personas
Maturales ez 843
238,436 305,825

7. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diclembre Diciembre

3, 2014 31, 2013

Otros gastos financieros 860 4 057
B0 4,057

28, TRAMNSACCIOMES CON COMPARIAS RELACIONADAS.

Los saldos de fas cuentas con partes relaclonadas, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2014 31,2013
Cuentas por cobrar diversasirelacionas; (Mota 7)
Grupo Empresarial Diunesa, Diarios Unidos del
Ecuador 5.4, 1,585 1,334
Sistemas Gula 5.A. (Guiasa) 212,269 212,269

113,854 213,603
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Diciembre Diciembre

11, 2014 31,2013
Cuentas por pagar diversas/relacionas: (Nota 15)
Sistemas Guia 8.4, Gulasa 416,196 291,485
Grupo Empresarial Diunesa, Diarios Unidos del
Ecuador 5.4, 178,830 156,830
Intereses Grupo Empresarial Diunesa, Diarios Unidos
del Ecuador 5.4, 0, B4t 30 B4t
625,967 479,156

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Ingresos servicios prestados:
Sistemas Guia 5.4, GUIASA
Compras de papel periddico:
Sistemas Guia 5,4, Gulasa 164,387 175,435
Gastos Servicios de asesoria:
Grupo Empresarial Diunesa, Diarios Unidos
del Ecuador 5.A, 20,000
Sistemas Gula 5.A. Guiasa 57,976
77,974 77,976

2%, CONTRATOS Y CONVEMIOS.

Durante el afo 2014 se firmaron convenlos publicitarios con el Municipio de
Guayauil.

E!tﬂﬁ: contratos sola representan un convenio de pauta anual, estableciendo precios,
politicas de publicacion, monto anual de Inversidn, entre otras.



PUBLICACIONES QUIL 5.A., PUB-QUILSA
(Una Subsidiaria del Grupo Empresarial Diunesa,
Diarios Unidos del Ecuador 5.A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

e  —————
30, PRECIOS DE TRANSFEREMCIA.,

En el Registro Oficial Mo, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publica la
reforma al Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributarlo Interno,
estableciendo que para la determinacion del Impuesto a fa ganancia, los Precios de
Transferancia deben cumplir €l Principia de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutiva No. 2430 del 31 de diciembre de 2004, se establece que
los sujetos pasivos del Impuesto a las ganancias, que realicen operacionss can partes
relacisnadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributarlo Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesta a la Renta, presentaran en las oficinas del Serviclo de Rentas Internas, el
Anexo de Preclos de Transferencia e Informe Integral de Preclos de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en Un plazo no mayor a dos meses a la
fecha de exigibiiidad de la declaracién del Impuesto a la Renta, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo B0 del Reglamento para la Apticacion de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido gue establezca la
Administracion Tributaria medtante Resolucion General, en funcion de los métodos y
principios establecidos en el mismo,

Al respecto el Servicia de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitio la
Resolucion Mo, NAC-DGERIO0B- 0464, publicada en el Registro Oficial Mo, 324 del 25
de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sajetos al Impuesto a la
Remta que havan efectuada operaciones con partes relacisnadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencla.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
MAC-DGERZD08- 0464, publicada en el Registro Oflclal Mo. 324 del 25 de Abril de 2008
y sus reformas Incluidas en las resoluciones MNos. NAC-DGERZO008-1304 y
NAC-DGERCGCO9-00286, se establece que los siijetos pashvos cuyo monto acumulada
de operaciones cor partes relacionadas del exterior - Incluyendo paraisos fiscales -
sean superfores a 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre 1,000,000 ¥ 3,000,000 s la proporcidn de
operaciones con partes relaclonadas del exterier con respecto a los ingresos es
Superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,

En adicion, el Art, 7 de la Ley s/n publicada en el Suplementa del Registra Oficial No.
%4 del 23 de diclembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de
Preclos de Transferencla los sujetos pasivos que:
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1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

Z. Mo realicen operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes;

3 Ho mantengan suscrite con el Estado contrato para la exploracian v explotacion
de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucidn emitida por el Servicio de Rentaz Intermas Mo,
WAC-DGERCGCT1-00029, publicada en el Registro Oficlal Mo, 373 del 28 de eneroc de
2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus
aperaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado & partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta.

En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributaric Interno, publicada en el Registro Oficial Mo 209 del 8 de junio de 2010, &l
Art. B4 recalca gue el Anexa e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe
presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partic de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto & la Renta; y la no presentacian, asl como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada con multa de
hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafia
no estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

31. RECLASIFICACIONES.
Clertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013 han sido reclasificadas para
efectos comparativos de la presentacién de los estadas flnancieros con respecto al
2014,
32, SAMNCIONES.
. De la Superintendencia de Compafias.
Mo se han aplicado sanclomes a Publicacionss Quil S.A., a sus Directores a
Administradores emitidas por parte de la Superintendencla de Compafias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
. De otras autoridades administrativas.
Ma se han aplicado sanciones significativas Publicaclones Quil 5.A., a sus

Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2014,
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diclembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Mayo &, 2015), excepto lo mencionado a continuacion, no se
tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismas.

Reformas Tributarias.

El 29 de Diciembre de 2014 medlante Suplemento del Reglstro Oficlal Mo. 405 se
promuigd la Ley Orgdnica de lncentivos o la Produccion y Prevencian del Froude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo Mo. 539 publicade en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica
de incentivos a la Produccion y Prevencian del Fraude Fiscal.

Les principales cambios legales fueron:
a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,

El Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos y condiclones
para poder beneficlarse de las exoneraciones del 150 con respecto a los pagos
por amortizackin de capital e intereses de prestamos de  instituciones
financieras del exterfor; rendimientos financleras, ganancias de capital y
capital de Inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del
Ecuador; y, aquellos provenientes de inversioned en Uitulos valores destinados
&l financiamiento de vivienda, microcrédito ¢ inversiones previstas en el COPCL,

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.
Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
cordervacion minera. utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Repiiblica.
se definen nuevos plazos para |a eliminacian de los créditos Incobrables.

c. Reformas al Codigo Organico de la Produccidn, Comercio & Imversiones
{COPCL).

Se definen Las sigulentes:
= Fijan las condiciones para el incentive de estabilidad tributaria en los

contratos de Inversian,
= Promueve la promocion de indusirias basicas.
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» Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afios del 100% de la
depreciacion de actives fijos noevos y prodoctivos para las socledades
constituidas antes la vigencia del COPCI y de aguellas nuevas sociedades
comstituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guaysquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado,

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno (LRTI).
Se definen las sigulentes:

*  Una exoneracion de Impuesto 2 ia Renta de hasta por 10 afos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
econdimicos determinados como industrias basicas.

. Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efective sea una persona
natural residente en el Ecuador.

L Eliminacion de la exoneracidn de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija v depositas & plazo mavar
aun ano para sociedades.

# Se considera como ingreso gravado, los generados per la enajenacidn
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracian,
explotacion, conceslon o similares de socledades domicilladas en el
Ecuador,

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se& mencions a
continuacidn:

La depreciacién correspondiente al revalio de activos no es deducible,
Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites
establecidos por el ministerio rector del trabajo.

. En general, iz deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, serd
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

- Se permite el reconocimients de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acperdo 2 los casos y condiciones establecidas en el
Reglamenta.

*» Pagos a partes relaclonadsc por regalias, servicles Léenicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible. En el caso de sociedadet en ciclo pre operative, en un 10% del
tolal de activos. Para los contribuyentes con contratos de explorackin,
explotacion ¥ transporte de recursos no rencvables se evaluard conforme
¢l limite del 5% correspondients 3 gastos indirectos y para el caso de
regalias serd deducible hastz =l 1% de la base imponibie,
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e, Tarifa de Impuesto a la Renta.

. La tarifa general de Impuesto a [a Renta para sociedades sera del 22%,

#  Los ingresos percibidos por personas constituidas o ublcadas en paralsos
fiscales o jurisdicclones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicarh uvna retencion &n la fuente
equivalenie a la mixima tarifa prevista para personas naturales (35%).

. Cuando la participacion directa o Indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicion, sea (gual o superior al 50% del capital
social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liguidara el Impuesto a la Renta, a Ia tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en
el caso que |a sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el
efecio.

] Cuando la participacion accionaris de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficlarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos flscales o regimenes de menar imposicion v su participacion sea
menor al 30%, el Impuesto a la renta sera determinada de manera
proparcional aplicando la tarifa del 25% sobre ta parte de La participacion
gue &5 de propledad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscaies; sobre la diferencia se liguidara el Impuests
2 la Renta, a la warifa del 25%.

L 1) Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del 150, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constituida por la totalidad de |a operacion. Cuando el adguirients o
contratants sea una entidad gue goce de una exencian del 15D, el impuesto
serd asumido por gquien comercialice el bien o preste el servicio.

g Codigo Tributario.

e establece la condician de los sustitutos del contribuyente comeo responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorfanas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyends los derschos de los contratos de
exploracion y explolacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.
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34. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieras por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido
aprobados por ia Administracion con fecha 6 de mayo de 2015.




