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INFORME DE L O S AUDITORES INDEPENDIENTES 

A l o s señores a c c i o n i s t a s d e 

ACEPTACIONES S.A. A C C E P T A N C E 

G u a y a q u i l , 2 0 d e M a r z o d e l 2 0 1 9 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e A C E P T A C I O N E S S A . A C C E P T A N C E , q u e 
c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s 
e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e flujos d e e f e c t i v o p o r e l año 
t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s 
e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 
a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a 
f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y 
M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

3 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría, N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E d e 
c o n f o r m i d a d c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d 
c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o 
p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s 

4 . L a Administración d e A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y 
presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a 
P Y M E S ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r i a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e 
estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . E n l a preparación d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n 
l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o s i 
l a Administración t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o 
e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e l a Compañía A C E P T A C I O N E S 
S . A . A C C E P T A N C E s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e información f i n a n c i e r a d e l a 
Compañía. 



A l o s señores a c c i o n i s t a s d e 
ACEPTACIONES S.A. A C C E P T A N C E 
G u a y a q u i l , 2 0 d e M a r z o d e l 2 0 1 9 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a a u d i t o r i a d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

5 . N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e 
a u d i t o r i a q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d p e r o 
n o g a r a n t i z a q u e u n a a u d i t o r i a r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría ( N I A ) 
s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a 
f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

O t r o s A s u n t o s 

6 . L o s E s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía A C E P T A C I O N E S S A . A C C E P T A N C E c o r r e s p o n d i e n t e s 
a l e j e r c i c i o t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 f u e r o n a u d i t a d o s p o r o t r o a u d i t o r i n d e p e n d i e n t e , 
q u e expresó u n a opinión s i n s a l v e d a d e s e l 2 0 d e M a r z o d e l 2 0 1 8 s o b r e d i c h o s E s t a d o s 
F i n a n c i e r o s . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

7. D e a c u e r d o c o n e l a r t i c u l o N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 -
0 0 0 0 3 2 1 8 ( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o 
d e l 2 0 1 6 p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , e l a u d i t o r e x t e m o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l 
c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s 
p o r e l año a t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n 
l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r i a Compañía c o n e i f o r m a t o q u e p a r a d i c h o 
propósito I n f o r m a e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e 
c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e 
D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s 
p r e p a r a d o s p o r l a Compañía. L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l 
s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



ACEPTACIONES S.A. ACCEPTANCE 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o t a s 
A c t i v o s 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
Efeclivo y equivalente de efectivo 

Cuentas por cobrar 

Clientes 

inventarios 

Impuestos por recuperar 
Otros Deudores 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
Activo Fijo Neto 

Otros activos 

Activo Diferido 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s 

1 0 
1 1 

1 7 . 4 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 8 2 0 1 7 

3 4 . 7 4 7 1 7 . 4 4 5 

1 . 8 7 5 . 2 3 1 6 9 1 . 5 8 9 
2 9 . 0 2 7 7 . 2 4 0 
4 3 . 6 2 0 6 3 . 9 6 3 
7 5 . 4 0 3 8 8 8 

2 . 0 2 3 . 2 8 1 7 6 3 . 6 8 0 

2 . 0 5 8 . O 2 8 7 8 1 . 1 2 5 

8 1 . 8 0 5 1 1 8 . 4 5 9 
5 . 0 0 0 5 . 0 0 0 

9 7 8 -

8 7 . 7 8 3 1 2 3 . 4 5 9 

2 . 1 4 5 . 6 1 1 9 0 4 . 5 8 4 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

EconTRósendo A n t o n i o 
Gómez G u e r r e r o 
P r e s i d e n t e E j e c u t i v o 

C p a . V a n i a ' V i z u e t a 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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ACEPTACIONES S.A. A C C E P T A N C E 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

N o t a s d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

P a s i v o s 2 0 1 8 2 0 1 7 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 
C u e n t a s p o r p a g a r 

P r o v e e d o r e s 1 2 1 6 7 . 9 5 7 1 1 2 . 0 2 1 

R e l a c i o n a d a s 1 4 4 6 . 6 1 4 2 9 . 4 2 4 

O b l i g a c i o n e s B a n c a r i a s 1 3 4 . 3 8 3 1 3 . 7 8 9 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 1 6 3 1 . 8 8 8 4 6 . 6 4 8 

I m p u e s t o s p o r p a g a r 1 5 3 0 . 4 3 8 1 0 . 1 4 2 

I m p u e s t o a l a R e n t a 1 7 2 6 . 1 5 0 3 8 . 4 6 4 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 8 6 . 4 3 3 1 0 . 6 8 9 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 3 3 3 . 8 6 3 2 6 1 . 1 7 7 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 1 3 2 2 9 . B 4 7 7 8 . 2 8 2 

Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 1 9 1 2 . 6 1 2 9 . 8 4 1 

R e l a c i o n a d a s 1 4 8 9 2 . 9 8 9 2 4 0 . 6 0 0 

O t r o s P a s i v o s 1 8 2 9 8 . 1 8 1 -

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 1 . 4 3 3 . 6 2 9 3 2 8 . 7 2 3 

T o t a l p a s i v o s 1 , 7 6 7 . 4 9 2 5 8 9 . 9 0 0 

P a t r i m o n i o , n e t o 3 7 8 . 3 1 9 3 1 4 . 6 8 4 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 2 . 1 4 5 - 8 1 1 9 0 4 . 5 8 4 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

C p a . Vanía V i z u e t a 
C o n t a d o r G e n e r a l 

E c o n . R o s e n d o A n t o n i o 
Gómez G u e r r e r o 

P r e s i d e n t e E j e c u t i v o 
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ACEPTACIONES S.A. ACCEPTANCE 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre del diciembre del 

Notas 2018 2017 

Ingresos operacionales 21 1.391,563 1.100.607 

Costo de ventas 22 (487.6471 (174.866) 

Utilidad bruta 903.916 925.741 

Gastos: 
Administración y de Ventas 23 (816.309) (852.981) 

(816.309) (852.981) 

Pérdida Operacional 87.607 72.760 

Otros ingresos (egresos), neto 59 313 

Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a la Renta 87.666 73.073 

Impuesto a la renta 17 (25.172) (38.464) 

Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del año 62,494 34.609 

Otro Resultado Integral 
Ganancias y Perdidas Actuariaies 1.142 -

Resultado integral del año 63.636 34.609 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

EconTTRóséndo 
Gómez G u e r r e r o 

P r e s i d e n t e E j e c u t i v o 

O p a . V a n i e ' V I z u e t a 
C o n t a d o r / G e n e r a l 

Página 3 d e 40 



A
C

E
P

T
A

C
IO

N
E

S
 S

.A
. 

A
C

C
E

P
T

A
N

C
E

 
E

S
T

A
D

O
 D

E
 C

A
M

B
IO

S
 E

N
 E

L
 P

A
T

R
IM

O
N

IO
 

A
Ñ

O
 T

E
R

M
IN

A
D

O
 E

L
 3

1
 D

E
 D

IC
IE

M
B

R
E

 D
E

L
 2

0
1

8
 Y

 2
0

1
7

 
(E

x
p

re
s

a
d

o
s 

e
n

 d
ó

la
re

s 
e

s
ta

d
o

u
n

id
e

n
s

e
s

) 

C
ap

ita
l 

R
es

er
va

 
O

tr
o

s 
R

es
ul

ta
do

 
R

es
ul

ta
do

s 

so
ci

al
 (

H
 

Le
ga

l 
R

es
ul

ta
do

s 
in

te
gr

al
es

 
d

e
l e

je
rc

ic
io

 
A

cu
m

ul
ad

os
 

T
o

ta
l 

S
al

do
 a

l 3
1 

d
e

 D
ic

ie
m

br
e 

2
0
1
6

 
10

0.
00

0 
5
.0

0
0
 

-
17

5.
07

5 
-

26
0.

07
5 

A
pr

op
ia

ci
ón

 d
e

 re
se

rv
a 

le
ga

l 
-

17
.5

07
 

-
(1

7.
50

7)
 

-
-

T
ra

ns
fe

re
nc

ia
 d

e
 u

til
id

ad
es

 a
cu

nn
ul

ad
as

 
-

-
-

(1
57

.5
66

) 
15

7.
56

8 
-

G
an

an
ci

as
 N

et
a 

de
l 

A
ño

 
-

-
-

34
.6

09
 

-
34

.6
09

 

S
al

do
 a

l 3
1 

de
 D

ic
ie

m
br

e 
de

l 
2
0
1
7

 
10

0.
00

0 
2

2
.5

0
7 

-
34

.6
09

 
15

7.
56

8 
31

4.
68

4 

A
pr

op
ia

ci
ón

 d
e 

re
se

rv
a 

le
ga

l 
_ 

3
.4

6
0

 
(3

.4
60

) 
_ 

T
ra

ns
fe

re
nc

ia
 d

e
 R

es
ul

ta
do

s 
de

 a
ño

s 
an

te
rio

re
s 

-
-

-
(3

1,
14

9)
 

31
.1

49
 

-
G

an
an

ci
as

 N
et

a 
de

l 
A

ño
 

-
-

-
63

.6
36

 
-

63
.6

36
 

O
tro

s 
R

es
ul

ta
do

s 
In

te
gr

al
es

 
-

-
1.

14
2 

(1
.1

4
2
) 

_ 
-

S
al

do
 a

l 3
1 

d
e

 D
ic

ie
m

br
e 

de
l 

2
0
1
8

 
10

0.
00

0 
25

.9
67

 
1.

14
2 

62
.4

94
 

18
8.

71
7 

37
8-

31
9 

(1
) 

V
é

a
s

e
 N

o
ta

 
2

0
. 

L
a

s 
n

o
ta

s 
a

d
im

n
a

s 
s

o
n 

p
a

rt
e 

in
te

g
ra

n
te

 
d

e 
lo

s 
e

s
ta

d
o

s 
fin

an
ci

er
os

 

E
c

o
n

. 
R

o
s

e
n

d
o 

A
n

to
n

io
 

G
ó

n
rf

e
z 

G
u

e
rr

e
ro

 
P

re
s

id
e

n
te

 
E

je
c

u
ti

v
o 

C
p

a
. 

V
a

n
ja

 
v

iz
u

e
ta

 
C

o
n

ta
d

o
r 

G
e

n
e

ra
l 

P
á

g
in

a
 4

 d
e 

4
0 



ACEPTACIONES S . A ACCEPTANCE 
ESTADO DE F L U J O S DE EFECTIVO 
AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ai 31 de Al 31 de 
diciembre del diciembre del 

¡jotes ^ ^ 

Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 
Efeclivo Recibido de Clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Otros ingresos (egresos), neto 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación 

130.984 
(832.974) 

59 
(701.931: 

1,004.107 
(1.289.949) 

313 
(285.529) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Aumento {Disminución) en préstamos con partes relacionadas 577.075 240.600 

Disminución en obligaciones financieras 142.158 (28.154) 

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades 577.075 212.446 

de financiamiento 

Aumento (Disminución) neto de efectivo 17.302 (73.083) 
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del año 5 17.445 90.528 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del año 34.747 17.445 

PASAN... 
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ACEPTACIONES S A ACCEPTANCE 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

VIENEN... 

Utilidad neta del año 

Partidas de conciliación entre la Utilidad (Pérdida) neta con 
el efectivo neto utilizado por las actividades de operación 

Depreciación 

Ajuste por Activos Fijos 
Participación Trabajadores en Utilidades 
Impuesto a la Renta 
Reserva para Jubilación Patronal y Desahucio 
Total de partidas Conciliatorias 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por Cobrar 
Inventario 
Aumento en otros activos 
Cuentas por pagar 
Pasivos Acumulados 
Otros Pasivos 

Total cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación 

Notas 

10 
9 
16 
17 
19 

Al 31 de Al 31 de 

diciembre del diciembre 

2018 del 2017 

62.494 34.609 

36.654 36.656 

15.470 38.464 
25.172 12.895 
12.612 9.841 

152.402 132.465 

(1.162.411) (102.072) 
(21,787) 5.722 

(76.381) (150) 
422.433 (258.329) 

(7.488) (57.762) 
(8.699) (5.403) 

(854.333) (417.994) 

(701.93^11 (285.529) 

L a s n o t s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

E c o n . R o s e n d o A n t o n i o 
Gómez G u e r r e r o 
P r e s i d e n t e E j e c u t i v o 

C p a . V ^ i a V i z u e t a 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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ACEPTACIONES S.A. A C C E P T A N C E 
NOTAS A L O S ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

INFORMACION G E N E R A L 

A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E f u e c o n s t i t u i d a m e d i a n t e e s c r i t u r a pública e n l a c i u d a d d e 
G u a y a q u i l - E c u a d o r e n N o v i e m b r e 4 d e l 2 0 0 5 e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e G u a y a q u i l e l 2 8 d e 
M a r z o d e l 2 0 0 6 . T i e n e c o m o a c t i v i d a d p r i n c i p a l t i e n e c o m o a c t i v i d a d p r i n c i p a l a l a c o b r a n z a e n t o d a s 
s u s e t a p a s d e c a r t e r a c o r r i e n t e , v e n c i d a y p o r v e n c e r d e s u s d i e n t e s , s e a n e s t a s , p e r s o n a s n a t u r a l e s o 
jurídicas, públicas o p r i v a d a s , n a c i o n a l e s o e x t r a n j e r a s ; Ejercerá l a a c t i v i d a d m e r c a n t i l c o m o 
c o m i s i o n i s t a , m a n d a n t e , m a n d a t a r i o , a g e n t e g e s t o r a , r e p r e s e n t a n t e d e p e r s o n a s n a t u r a l e s y / o jurídicas y 
a i m p u l s a r y p r o m o v e r l a s o p e r a c i o n e s m e r c a n t i l e s y c o m e r c i a l e s d e s u s d i e n t e s , s e a n e s t o s , p e r s o n a s 
n a t u r a l e s o jurídicas, públicas o p r i v a d a s , n a d o n a l e s o e x t r a n j e r a s , p a r a l o c u a l , podrá c e l e b r a r y 
e f e c t u a r t o d o t i p o d e a c t o s , c o n t r a t o s , o p e r a c i o n e s , n e g o c i o s y t r a n s a c c i o n e s d e lícito c o m e r d o , 

L a compañía d e s a r r o l l a s u s a c t i v i d a d e s e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , p r o v i n c i a d e l G u a y a s , u b i c a d o e n 
P e d r o G a r b o 6 1 3 y E / A g u i r r e Y L u q u e 

Situación del País: 

D u r a n t e 2 0 1 8 e l c r e c i m i e n t o d e l a economía d e l E c u a d o r s e h a v i s t o d e s a c e l e r a d a c o m o c o n s e c u e n c i a 
d e l a d e u n a contracción m o d e r a d a d e l a producción p e t r o l e r a , u n c o n t e x t o i n t e r n a c i o n a l a d v e r s o , c o n 
m a y o r v o l a t i l i d a d f i n a n c i e r a y a u m e n t o s d e t a s a s p o r p a r t e d e l a R e s e r v a F e d e r a l d e l o s E s t a d o s U n i d o s , 
u n r i e s g o país q u e aumentó c a s i 2 0 0 , y u n t i p o d e c a m b i o r e a l q u e n o logró d e p r e c i a r s e y a p e s a r d e q u e 
existió u n a u m e n t o e n e l p r e c i o d e l petróleo, a c u e r d o s c o n l a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a p a r a l a condonación d e 
m u l t a s 6 i n t e r e s e s , e l b a j o d i n a m i s m o p r o d u c t i v o , t u v o u n i n i c i a l e f e c t o p r i m a r i o p o s i t i v o , s i n e m b a r g o , s e 
registró u n déficit g l o b a l d e l P I B e n comparación c o n e l p e r i o d o f i s c a l 2 0 1 7 . 

L a s a u t o r i d a d e s económicas d e l n u e v o g o b i e r n o , i m p l e m e n t a r o n e l p r o y e c t o d e l a l e y Orgánica p a r a e l 
F o m e n t o P r o d u c t i v o y Atracción d e I n v e r s i o n e s , Generación d e E m p l e o y E s t a b i l i d a d y E q u i l i b r i o F i s c a l " 
a l a s s i t u a c i o n e s m e n c i o n a d a s a n t e r i o r m e n t e , p o r l o q u e b u s c a m e j o r a r l a recaudación f i s c a l d u r a n t e e l 
e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 9 y f o m e n t a r e l a h o r r o y disminución d e p a r t i d a s g u b e r n a m e n t a l e s q u e g e n e r a n u n 
i m p a c t o n e g a t i v o d e n t r o d e l a economía n a c i o n a l , además, s e e s p e r a c o n t a r c o n l a s e s t r a t e g i a s 
económicas e n c u a n t o a f i n a n c i a m i e n t o i n t e r n a c i o n a l , a l i a n z a s públicas y p r i v a d a s p a r a t r a e r 
i n v e r s i o n e s , y e l d e s m a n t e l a m i e n t o p r o g r e s i v o d e l a s s a l v a g u a r d i a s p o r b a l a n z a d e p a g o s p a r a 
d i n a m i z a r l a economía. N o s e c u e n t a aún c o n t o d o s l o s e l e m e n t o s q u e p e r m i t a n p r e v e r r a z o n a b l e m e n t e 
l a evolución f u t u r a d e l a situación a n t e s c o m e n t a d a , a p e s a r q u e s e c u e n t a c o n r e f o r m a s económicas, l o 
c u a l p r e t e n d e n g e n e r a r n u e v a s f o r m a s d e g e n e r a r i n g r e s o s c o n e l f i n d e r e s t a u r a r l a economía. 

RESUMEN DE L A S PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) , e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función a 
l a N l l F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s 
p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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ACEPTACIONES S.A. A C C E P T A N C E 
NOTAS A L O S E S T A D O S FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2.1 Bases para la Preparación de los Estados Financieros 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s financieros d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s 
( N l l F p a r a P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e 
h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a 
n o r m a I n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s 
n o r m a s e x i s t e n t e s . 

i) Bases de medición 

L o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l 
c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s 
a c t i v o s r e c i b i d o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o ei v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r 
u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i 
e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r e l 
v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características d e l a c t i v o o 
p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o p a s i v o a l a 
f e c h a d e medición. 

11) Moneda funcional y de presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s financieros d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) , A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s I n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 
t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 
p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

iii) Negocio en marcha 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e 
c o n t a b l e . 

iv) Juic ios y estimaciones contables 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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ACEPTACIONES S.A. A C C E P T A N C E 
NOTAS A LOS E S T A D O S FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE D E L 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S I r t e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n 
r e l a c i o n a d a s c o n l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e 
recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a 
s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o ; e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l 
d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e 
p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n I n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 

intereses Ganados: Corresponde a interés g a n a d o s o b r e l a c a r t e r a p e n d i e n t e d e c o b r o ; 
d e v e n g a u n interés d e 1 6 . 0 6 % . 5 1 l a c a r t e r a n o e s c o b r a d a s e c a s t i g a e l Interés c o n c a r g o a 
r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . 

Vida útil de Mobiliarios y equipos: L a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u s M o b i l i a r i o s y e q u i p o s . C o n l a m i s m a 
p e r i o d i c i d a d l a Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación d e 
e s t o s a c t i v o s . 

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r 
p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s 
a c t u a r i a i e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o 
p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá 
i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e pensión. 

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

2.3 Activos y Pasivos financieros 

2.3.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías; i ) v a l o r r a z o n a b l e 
c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; y , i i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . 

L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a 
d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a Compañía m a n t u v o A c t i v o s 
f i n a n c i e r o s e n l a s categorías: i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . Además, s e m a n t u v o únicamente 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s características d e l o s 
r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s financieros s e e x p l i c a n a continuación: 
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(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o 
a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s 
c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

(b) Otros pasivos financieros 

R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o 
p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a . 

2.3.2 Reconocimiento y medición Inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b) Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c) Medición posterior 

i) Préstamos y cuentas por cobrar: 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n e s p e c i f i c o , l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

Cuentas por cobrar comerciales: E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r 
s u s c l i e n t e s p o r l a c o m p r a d e c a r t e r a y l a v e n t a d e m u e b l e s . S i s e e s p e r a n c o b r a r e n u n año o 
m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a provisión p o r d e t e r i o r o 
c o r r e s p o n d i e n t e . 

ii) Otros pasivos financieros 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 
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Proveedores: S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n 
e l c u r s e n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o i o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s riesgos y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

2.3.4 Compensación de instrumentos financieros 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s financieros s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a Intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r 
e l p a s i v o simultáneamente. 

2.4 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s F i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o financiero o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n 
" e v e n t o d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o 
c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e Interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s . 

S i , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , 
s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e 
r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e I n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s e 
identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 
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2.5 Inventarlos 

L o s i n v e n t a r l o s s e p r e s e n t a n i n i c i a l m e n t e a l c o s t o histórico, q u e e s m e n o r q u e e l v a l o r d e m e r c a d o , y 
s e p r e s e n t a n a l c o s t o p r o m e d i o c a l c u l a d o p a r a p r o d u c t o s t e r m i n a d o s , e n p r o c e s o , m a t e r i a s p r i m a s , 
s u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s , r e p u e s t o s y o t r o s . E l c o s t o d e l a s v e n t a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s e s r e g i s t r a d o 
p o r e l c o s t o p r o m e d i o d e c a d a transacción. 

2.6 Mobiliarios y equipos 

a) Reconocimiento y medición 

L o s M o b i l i a r i o s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s M o b i l i a r i o s y e q u i p o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i 
e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o 
d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición 
d e l a c t i v o . 

L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e 
q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n hacía l a Compañía y l o s c o s t o s 
p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n i a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s p a r a l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s 
p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n m o b i l i a r i o s y e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s 
c u a n d o o c u r r e n . 

b) Depreciación 

L a depreciación d e M o b i l i a r i o s y e q u i p o s , e s c a l c u l a d a línealmente b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e 
l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e 
realización d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será I r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s 
d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a 
c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e M o b i l i a r i o s y e q u i p o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e 
a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

E q u i p o s d e computación 
Vehículos 

T i e m p o 
3 años 
5 años 

P o r c e n t a j e 

3 3 % 
2 0 % 

c ) Activos mantenidos bajo arrendamiento operativo 

S e d e p r e c i a n p o r e l p l a z o d e s u v i d a útil e s t i m a d a i g u a l a l o s a c t i v o s poseídos. 
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d) Retiro o venta de Activos fijos 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2.7 Impuesto a ia renta 

E l g a s t o p o r I m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a ia renta corriente 

L a provisión p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a medíante l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

Impuesto a la renta diferido 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s tributarías d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N l l F p a r a P Y M E S , E l I m p u e s t o a l a 
r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o 
s e r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 

s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . L a 
compañía e n b a s e a s u s p r o y e c c i o n e s c o n s i d e r a q u e podrá u t i l i z a r e s t e b e n e f i c i o f i s c a l . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o 
l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A ) 3 1 d e d i c i e m b r e d e ! 2 0 1 8 , l a Compañía h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
p r e p a r a d o s b a j o N l l F , (Véase N o t a 1 7 ) . 

2.8 Beneficio soc ia les 

2.8.1 Beneficio de corto plazo 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
11) Décimo t e r c e r v décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r , 
i i i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 

d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

2.8.2 Beneficios de largo plazo 

Jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

E l c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a c o n 
c a r g o a l o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación, a l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía. D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n a n u a l m e n t e c o n b a s e a e s t u d i o s 
a c t u a r i a i e s p r a c t i c a d o s p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e u s a n d o e l método d e crédito u n i t a r i o 
p r o y e c t a d o . 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a 
d e e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e Interés d e l 7 . 7 2 % ( 2 0 1 7 : 7 . 6 9 % ) . E s t a t a s a d e d e s c u e n t o s e 
d e t e r m i n a u t i l i z a n d o l a t a s a d e b o n o s d e l G o b i e r n o p u b l i c a d o s p o r e l B a n c o C e n t r a l q u e están 
d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e 
s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a obligación p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

Además e l Código d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a t x D r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l 
e m p l e a d o r deberá p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e años d e s e r v i c i o . L a s 
hipótesis a c t u a r i a i e s I n c l u y e n e s t i m a c i o n e s ( v a r i a b l e s ) c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , 
t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e 
r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a i e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a i e s , d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a Sección 2 8 , s e c a r g a n e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l período e n e l q u e s u r g e n . L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e 
r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s 
e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a Compañía. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Beneficios por Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l e s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s , 

2.9 Ingreso Diferido en la Compra de Cartera 
C o r r e s p o n d e a l d e s c u e n t o p o r l a c o m p r a d e c a r t e r a , e l m i s m o q u e s e m a n t i e n e e n e s t a c u e n t a y 
m e n s u a l m e n t e e s r e c o n o c i d o c o m o i n g r e s o a l m o m e n t o d e l v e n c i m i e n t o d e l a c u o t a , 

2.10 Provisión corriente 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , 11) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obligación y I I I ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Compañía, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

2.11 Provisiones y Contingencias 

L a s o b l i g a c i o n e s o pérdidas a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n 
consideración l o s r i e s g o s e incertídumbre q u e r o d e a n a l a mayoría d e i o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s 
c o n c u r r e n t e s a l a valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obligación ( n o cuantíficada) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
cuantíficada) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2.12 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios 

a) Ventas de bienes 

S e r e c o n o c e n c u a n d o l a compañía t r a n s f i e r e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s y l o s c o s t o s I n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación 
c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d y e s p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s 
b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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b) Descuento en Compra de Cartera 

C o r r e s p o n d e a l d e s c u e n t o q u e s e d e t e r m i n a a l m o m e n t o d e l a c o m p r a d e l a c a r t e r a y o s c i l a e n t r e e l 2 2 % 
y 2 5 % . S e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o a l m o m e n t o q u e s e r e c u p e r a l a c a r t e r a . 

c) Prestación de Servicios 

S e r e c o n o c e n p o r r e f e r e n c i a a l e s t a d o d e terminación d e l c o n t r a t o . E l e s t a d o d e terminación d e l c o n t r a t o 
s e d e t e r m i n a d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

• L o s h o n o r a r i o s d e s e r v i c i o I n c l u i d o s e n e l p r e c i o d e l o s p r o d u c t o s s e r e c o n o c e n p o r r e f e r e n c i a a l a 
proporción d e l c o s t o t o t a l d e l s e r v i c i o p r e s t a d o p a r a e l p r o d u c t o v e n d i d o , c o n s i d e r a n d o l a s 
t e n d e n c i a s históricas e n e l número d e s e r v i c i o s r e a l m e n t e p r e s t a d o s s o b r e b i e n e s v e n d i d o s e n e l 
p a s a d o ; y , 

• L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e c o n t r a t o s s e r e c o n o c e n a l a s t a s a s c o n t r a c t u a l e s e n l a m e d i d a e n 
q u e s e I n c u r r a n e n h o r a s d e producción y g a s t o s d i r e c t o s . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e 
i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2.13 Reserva Legal 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, 
e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o 
p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

ADMINISTRACION DE R IESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factores de r iesgos financieros 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s : r i e s g o d e l i q u i d e z , 
d e crédito y d e m e r c a d o ( t a s a s d e interés, t i p o d e c a m b i o , y o t r o s ) . L a Compañía s e c o n c e n t r a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s financieros y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s 
a d v e r s o s e n s u desempeño f i n a n c i e r o . 

L a administración d e r i e s g o s s e efectúa a través d e u n análisis d e s a r r o l l a d o i n t e r n a m e n t e , e l m i s m o 
n o s o l o p e r m i t e m i n i m i z a r e l r i e s g o s i n o q u e e s u n a h e r r a m i e n t a q u e a y u d a a e v a l u a r d o n d e s e d e b e 
I n v e r t i r y q u e r e t o r n o s e alcanzaría. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E l r i e s g o d e crédito s e e n c u e n t r a p r e s e n t e e n e l e f e c t i v o d e p o s i t a d o e n b a n c o s , y l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c l i e n t e s . 

R e s p e c t o a l o s b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d o n d e s e m a n t i e n e e l e f e c t i v o , t i e n e n c a l i f i c a c i o n e s 
d e riesgo I n d e p e n d i e n t e q u e d e n o t e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a y r e s p a l d o a d e c u a d o s ; d i c h a s c a l i f i c a c i o n e s 
e n g e n e r a l s u p e r a n l a calificación " A A A " . L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

Calificación 
E n t i d a d f i n a n c i e r a 2 0 1 8 2 0 1 7 

B a n c o d e l P a c i f i c o S . A , A A A / A A A - A A A / A A A -
B a n c o d e G u a y a q u i l S . A . . A A A / A A A - A A A / A A A -
B a n c o d e Máchala S . A . A A + A A + 

L a Compañía m a n t i e n e políticas p a r a e l o t o r g a m i e n t o d e créditos d i r e c t o s y aceptación d e c l i e n t e s , 
r e l a c i o n a d a s c o n : revisión d e l buró d e crédito, n i v e l d e e n d e u d a m i e n t o , l a antigüedad d e l a compañía, 
garantías, e n t r e o t r a s . 

D e a c u e r d o a l m o d e l o d e n e g o c i o d e l a Compañía p a r a r e d u c i r l o s e c u e n t a c o n d i f e r e n t e s c o n t r o l e s , 
q u e i n c l u y e n : 

Revisión d e c l i e n t e s d e a c u e r d o a l a s políticas d e crédito. 
Análisis m e n s u a l d e i n d i c a d o r e s d e c a r t e r a . 

b) Riesgo de mercado 

Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

E l r i e s g o d e t a s a d e interés p a r a l a Compañía s u r g e d e s u e n d e u d a m i e n t o d e l a r g o p l a z o . E l 
e n d e u d a m i e n t o a t a s a s v a r i a b l e s e x p o n e a l a Compañía a l r i e s g o d e t a s a d e interés s o b r e s u s f l u j o s 
d e e f e c t i v o . S i n e m b a r g o , e l e n d e u d a m i e n t o a t a s a s f i j a s e x p o n e l a Compañía a l r i e s g o d e t a s a d e 
interés s o b r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e s u s p a s i v o s . 

L a Compañía h a e s t a b l e c i d o u n a política d e e n d e u d a m i e n t o e n i n s t r u m e n t o s d e l a r g o p l a z o s i e m p r e y 
c u a n d o n o s e d e b a c o m p r o m e t e r i o s a c t i v o s d e l a e n t i d a d , p r o c u r a n d o m a n t e n e r t a s a s d e u n m e r c a d o 
c o m p e t i t i v o , y f i j a s . E l e n d e u d a m i e n t o d e l a compañía e s p r i n c i p a l m e n t e c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s a 
t a s a s a d e c u a d a s y a p l a z o s a p r o p i a d o s q u e n o a f e c t a n s u f l u j o d e c a j a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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c ) Riesgo de liquidez 

L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z s o n l o s f l u j o s d e e f e c t i v o p r o v e n i e n t e s d e s u s a c t i v i d a d e s d e s e r v i c i o s . 
P a r a a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z d e c o r t o p l a z o , l a Compañía s e b a s a e n l o s f l u j o s d e c a j a p r o y e c t a d o s 
p a r a u n p e r i o d o d e d o c e m e s e s . 

L a Compañía m a n t i e n e índices d e l i q u i d e z p a r a c u b r i r e v e n t u a l e s p a s i v o s i n m e d i a t o s c o n s a l d o s 
r e l a c i o n a d o s a p r o v e e d o r e s , r e l a c i o n a d a s , b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s , i m p u e s t o s y o t r o s c o n antigüedad 
m e n o r a u n año. 

L a compañía m a n t i e n e s u e n d e u d a m i e n t o a c o r t o p l a z o y l a r g o p l a z o p r i n c i p a l m e n t e c o n s u s 
r e l a c i o n a d a s , 

3.2 Administración del riesgo de capital 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e 
c a p i t a l d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a Compañía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a 
c o m o l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s 
r e c u r s o s a j e n o s ( c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , r e l a c i o n a d a s , o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) 
m e n o s e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a 
d e u d a n e t a . 

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de Instrumentos financieros 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e 
c a d a e j e r c i c i o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2018 A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 
C o m e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 3 4 . 7 4 7 • 1 7 . 4 4 5 
C l i e n t e s 1 . 8 7 5 . 2 3 1 ; 6 9 1 . 5 8 9 
T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 1.909.978 - 709.034 -

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 4 . 3 8 3 2 2 9 , 8 4 7 1 3 . 7 8 9 7 8 . 2 8 2 
P r o v e e d o r e s 1 8 7 . 9 5 7 - 1 1 2 . 0 2 1 
R e l a c i o n a d a s p o r p a g a r ; 2 9 . 4 2 4 2 4 0 . 6 0 0 
T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 187.957 - 141.445 240.600 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

E l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , y c u e n t a s p o r p a g a r s e 
a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s y a q u e l o s 
p a s i v o s g e n e r a n u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2018 d e l 2017 

C a j a 2 7 8 1 1 4 
C u e n t a s c o r r i e n t e s : 
B a n c o d e l a Producción S . A , ( 1 ) 1 9 . 4 5 8 1 0 . 0 4 4 
B a n c o d e Máchala S . A . (1) 1 0 . 5 8 0 1 0 
B a n c o d e l P a c i f i c o S . A ( 1 ) 4 , 4 3 1 7 , 2 7 7 

34.747 17.445 

( 1 ) C o m p r e n d e a l e f e c t i v o d i s p o n i b l e q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s . Véase además N o t a 2 . 2 
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6. CUENTAS POR COBRAR - CL IENTES 

Composición: 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

C l i e n t e s l o c a l e s ( 1 ) 
I n t e r e s e s d e C a r t e r a p o r C o b r a r ( 2 ) 
( - ) Provisión d e I n c r o b l a b l e s 

1 . 7 0 3 . 4 4 3 7 0 8 . 2 7 1 
1 9 3 . 6 0 7 
( 2 1 , 8 2 0 ) ( 1 6 , 6 8 2 ) 

1.875.231 691.589 

( 1 ) A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , c o r r e s p o n d e n a v a l o r e s p e n d i e n t e s d e c o b r o p r o v e n i e n t e s d e l 
crédito y c o m p r a d e c a r t e r a l a s m i s m a s q u e s o n a d q u i r i d a s c o n u n v a l o r d e d e s c u e n t o e n t r e e l 
2 0 % y 2 5 % , Véase además N o t a 2 3 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l Interés g a n a d o s o b r e l a c a r t e r a p e n d i e n t e d e c o b r o ; e l t i p o d e interés s e 
e s t a b l e c e d e m a n e r a c o n t r a c t u a l y d e v e n g a u n interés d e 1 6 . 0 6 % , s i l a c a r t e r a n o e s c o b r a d a s e 
r e v e r s a e l interés c o n c a r g o a r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . 

E l análisis d e l a antigüedad d e l a c a r t e r a d e c l i e n t e s , e s e l s i g u i e n t e : 

Por v e n c e r 
V e n c i d a s : 
3 1 a 6 0 días 
6 1 a 9 0 d i a s 
Más d e 9 0 días 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 
d e l 2018 

5 9 9 . 3 7 5 
1 0 8 . 8 6 5 
9 9 5 . 2 0 4 

1.703.443 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2017 

3 2 6 . 6 1 0 
4 0 . 7 0 2 

3 4 0 . 9 5 9 
708.271 

U n d e t a l l e d e l a provisión d e c u e n t a s i n c o b r a b l e s , e s e l s i g u i e n t e : 
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A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2018 d e l 2017 

S a l d o a l i n i c i o 1 6 . 6 B 2 9 . 5 9 9 
(más) Provisión d e l año 1 0 . 2 7 6 7 . 0 8 3 
( m e n o s ) B a j a s d e c a r t e r a ( 5 . 1 3 8 ) 
S a l d o f i n a l 2 1 . 8 2 0 1 6 . 6 8 2 

7. INVENTARIOS 
Composición: 

A l 31 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2018 d e l 2017 

M u e b l e s 1 1 , 2 0 1 4 . 0 4 1 
M u e b l e s R e c i b i d o s p o r P a g o ( 1 ) 1 8 . 0 0 6 3 , 1 9 9 

2 9 , 2 0 7 7 . 2 4 0 

Véase además N o t a 2 . 5 . 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a m u e b l e s d e v u e l t o s p o r c l i e n t e s b a j o l a f i g u r a d e dación d e p a g o d e a q u e l l o s c l i e n t e s 
q u e n o p u d i e r o n p a g a r l a d e u d a p o r l o t a n t o e l b i e n f u e r e t i r a d o y d e v u e l t o a l a compañía. L o s b i e n e s 
r e c i b i d o s p o r p a g o s o n r e g i s t r a d o s a l v a l o r d e l a c a r t e r a p e n d i e n t e d e c o b r o ; están c o n f o r m a d o s p o r 
( J u e g o s d e S a l a s p o r $ 6 . 9 1 0 ) , ( J u e g o d e C o m e d o r p o r $ 8 , 4 2 0 ) , ( O t r o s p o r $ 1 3 . 6 9 7 ) . 

8. IMPUESTOS POR R E C U P E R A R 

Composición: 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2018 d e l 2017 

Retención e n l a F u e n t e I V A ( 1 ) 3 6 . 6 1 0 5 3 . 8 5 0 
A n t i c i p o d e i m p u e s t o l a R e n t a ( 2 ) 7 , 0 1 0 1 0 . 1 1 3 

4 3 . 6 2 0 6 3 , 9 6 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l crédito t r i b u t a r i o p o r e l I V A p a g a d o e n l a s c o m p r a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s d e l a 
Compañía, l o s c u a l e s serán u t i l i z a d o s c o m o créditos f i s c a l e s e n l a declaración m e n s u a l d e I V A . 

( 2 ) Véase N o t a 1 7 , 
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9. OTROS D E U D O R E S 

Composición: 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2018 d e l 2017 

A n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s - 1 8 8 
Depósitos e n Garantía 7 0 0 7 0 0 
I n t e r e s e s D i f e r i d o s ( 1 ) 7 4 . 7 0 3 -

7 5 . 4 0 3 8 8 8 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a i n t e r e s e s p o r d e v e n g a r p r o d u c t o d e prestámos r e c i b i d o s p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o p o r 
p a r t e d e s u s r e l a c i o n a d a s C r e d i g e s t i o n S A . y M a o r b u s s S A . L o s i n t e r e s e s p o r p a g a r s e c o n t a b i l i z a n 
e n e l r u b r o I n t e r e s e s a c r e e d o r e s v a r i o s . (Véase Además N o t a 14). 

10. ACTIVOS FIJOS 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2018 d e l 2017 

E q u i p o s d e Computación 1 4 . 5 3 0 1 4 . 5 3 0 
Vehículos 1 5 9 . 0 5 9 1 5 9 . 0 5 9 

1 7 3 . 5 8 9 1 7 3 . 5 8 9 
( m e n o s ) Depreciación a c u m u l a d a ( 9 1 . 7 8 4 ) ( 5 5 . 1 2 9 ) 

8 1 . 8 0 5 1 1 8 . 4 5 9 

M o v i m i e n t o d e l año: 

S a l d o n e t o a l I n i c i o d e l año 
( - ) D e p r e c i a c i o n e s d e l año 
S a l d o n e t o a l f i n a l d e l año 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2018 2017 

1 1 8 . 4 5 9 1 5 5 , 1 1 5 
( 3 6 . 6 5 5 ) ( 3 6 . 6 5 5 ) 
81.805 118.459 
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11. OTROS ACTIVOS 
Composición: 

*AÉS. A'31 de Al 31 de 
narticipaclán en Valor diciembre del diciembre dei 

Entidad el capital nominal ¿QH 2Q1I 

Coorporación Celerus S.A. (1) 50% 1 5 000 5.000 
5.000 5.000 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a u n a Inversión e n Corporación C e t e r u s S . A . l a c u a l p r e s e n t a pérdidas p o r e n d e n o 
s e ajustó a l v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l . Está compañía n o está o p e r a t i v a y s e e s t i m a l i q u i d a r l a 
d u r a n t e e l año 2 0 1 9 . 

12. P R O V E E D O R E S 

Composición: 
Al 3 1 d e Al 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 8 d e l 2 0 1 7 

P r o v e e d o r e s V a r i o s (1) 9 9 . 2 1 4 9 5 . 1 4 0 
C o m p r a d e C a r t e r a ( 2 ) 8 5 . 2 4 0 1 6 , 8 8 1 
C u o t a s d e V e n t a d e C a r t e r a ( 3 ) 3 . 5 0 3 -

1 8 7 . 9 5 7 1 1 2 , 0 2 1 

( 1 ) S a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s a s e r c a n c e l a d o s a c o r t o p l a z o 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l s a l d o d e l a s mueblerías a l a s c u a l e s s e compró l a c a r t e r a y q u e está p e n d i e n t e 
d e p a g o . L a c a r t e r a c o m p r a d a s e d e s c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a c o n : Mueblería P a l i t o 
( $ 3 1 . 1 1 7 ) . Dormileón ( $ 3 0 . 1 3 9 ) y o t r o s p o r ( $ 2 3 . 9 8 4 ) . Véase además N o t a 2 3 . 3 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s r e c a u d a d o s p o r p a g o s a n t i c i p a d o s d e c l i e n t e s y p e n d i e n t e s d e c a n c e l a r 
a l B a n c o Máchala S . A . ; P r o d u c t o d e l a c a r t e r a p r e v i a m e n t e v e n d i d a a e s t e último, según 
a c u e r d o y c o n t r a t o s u s c r i t o e n t r e l a s p a r t e s . Véase además N o t a 2 3 . 1 
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OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición: 
Al 31 de A l 31 de 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

D e u d a Corto Plazo 
B a n c o d e l a Producción S . A . ( 1 ) 4 . 3 8 3 -
B a n c o Máchala S . A . ( 2 ) - 1 3 . 7 8 9 

4 . 3 8 3 1 3 . 7 8 9 

Deuda Larao Plazo 
B a n c o P a c i f i c o S . A . ( 1 ) 1 6 9 . 3 0 7 -
B a n c o G u a y a q u i l S . A . ( 1 ) 6 0 . 5 4 0 7 8 . 2 8 2 

2 2 9 . 8 4 7 7 8 . 2 8 2 

( 1 ) U n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s e s e l s i g u i e n t e : 

Referencia % Plazo Fecha 

2018 Operación Interés (dias) Inicio Vencimiento 

Banco de la Producción 
(1) 

1479573 11,23% 361 18/01/2016 14/01/2019 

Banco del Pacifico S.A. P40156000 9,76% 720 27/08/2018 16/08/2020 

Banco Guayaquil S A FD-181105-007 11,23% 1819 27/09/2016 20/09/2021 

Banco Guayaquil S.A. FD-181106-007 11,23% 1823 23/09/2016 20/09/2021 

Banco Guayaquil S A FD-181107-007 11,23% 1823 23/09/2016 20/09/2021 

Saldos 
a Corto 
Plazo 
4.383 

4.383 

Saldos 
a Largo 

Plazo 

169.307 

60,540 

229.847 

( 2 ) U n r e s u m e n d e l a s o b l i g a c i o n e s e s e l s i g u i e n t e : 
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2017 

Referencia % Plazo 

Operación Interés (días) 

Fecha 

inicio Vencimiento 

Saldos Saldos 
a Corto a Largo 
Plazo Plazo 

Banco Máchala S.A. (2) 

Banco del Pacifico S.A. 

Banco Guayaquil S.A. 

Banco Guayaquil S A . 

Banco Guayaquil S.A 

569253 11,23% 1096 10/12/2015 10/12/2018 

P40156000 9,76% 720 27/06/2018 16/08/2020 

FD-181105-007 11.23% 1819 27/09/2016 20/09/2021 

FD-iai106-007 11.23% 1823 23/09/2016 20/09/2021 

FD-181107-007 11,23% 1823 23/09/2016 20/09/2021 

13.789 

78.282 

13.789 78.282 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a composición d e l s a l d o a l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 c o n compañías y p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s Compañías c o n 
a c c i o n i s t a s c o m u n e s , dirección a d m i n i s t r a t i v a y participación c o m e r c i a l s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a : 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

Proveedores Relacionados - corto plazo 
C r e d i g e s t i o n S . A . ( 1 ) 4 5 . 5 5 6 2 9 . 4 2 4 
M a o r b u s s S . A . ( 1 ) 1 . 0 5 8 

4 6 . 6 1 4 2 9 . 4 2 4 

Accionistas Relacionados - Larao plazo 
I n e z G u m b s d e R e y e s ( 3 ) 1 9 . 0 0 0 1 9 . 0 0 0 
R o s e n d o Gómez G u e r r e r o ( 3 ) 1 2 . 0 0 0 1 2 . 0 0 0 
S o l e d a d d e Echeverría ( 3 ) 9 . 6 0 0 9 . 6 0 0 
C r e d i g e s t i o n S . A . ( 2 ) 6 4 0 . 7 1 1 2 0 0 . 0 0 0 
M a o r b u s s S . A . ( 2 ) 2 1 1 . 6 7 8 ; ; _ 

8 9 2 . 9 8 9 2 4 0 . 6 0 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a f a c t u r a s p o r : S e r v i c i o s d e Crédito $ 1 0 . 8 2 4 , S e r v i c i o s d e C o b r a n z a $ 9 . 1 1 0 , 
S e r v i c i o Técnico $ 2 . 0 4 9 , S e r v i c i o s d e S i s t e m a s $ 2 3 . 5 7 3 . Véase además N o t a 2 3 . 
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( 2 ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , l a s c u e n t a s p o r p a g a r c o n C r e d i g e s t i o n S . A . y M a o r b u s s S . A . p o r 
financiamiento p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o t i e n e n v e n c i m i e n t o s h a s t a e l año 2 0 2 0 , d e v e n g a n e l 
9 , 4 3 % d e interés a n u a l . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r p e n d i e n t e p o r c a n c e l a r a l c i e r r e d e i p e r i o d o , p o r f i n a n c i a m i e n t o o t o r g a d o 
p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o , operación q u e n o d e v e n g a g a s t o s d e I n t e r e s e s y n o t i e n e d e f i n i d o p l a z o 
d e p a g o . 

A continuación s e p r e s e n t a u n d e t a l l e d e l s a l d o p o r p a g a r c o n r e l a c i o n a d a s a l a r g o p l a z o p o r s u 
n a t u r a l e z a : 

Financiamiento para 
Fecha Capital da Trábalo Taea 
28/12/2018 Credigestion S.A. 9,43% 
28/12/2018 Maorbuss S.A. 9 43% 

Plazo Vencimiento '-¡^^^ 
370 02/01/2020 584.100 56.611 
370 02/01/2020 192.975 18.703 

777.075 75.314 

A continuación s e d e t a l l a n l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s q u e s e e f e c t u a r o n e n t r e l a s 
r e l a c i o n a d a s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 : 

Gastos 

2018 
S e r v i c i o d e Crédito 
S e r v i c i o d e C o b r a n z a 
S e r v i c i o Técnico 
S e r v i c i o d e S i s t e m a s 

2017 
S e r v i c i o d e Crédito 2 6 . 7 5 0 2 % 
S e r v i c i o d e C o b r a n z a 1 1 7 . 4 1 0 1 1 % 
S e r v i c i o Técnico 2 3 . 2 4 4 2 % 
S e n / i c i o d e S i s t e m a s 9 . 7 9 0 1 % 
I n t e r e s e s 4 . 7 1 5 0 % 

1 8 1 . 9 0 9 ( 1 ) 

US$ 
% Respecto 
al Inoreso 

6 0 . 0 8 0 4 % 
1 0 3 . 1 9 8 7 % 

2 9 . 0 7 5 2 % 
2 1 . 4 3 0 2 % 

2 1 3 . 7 8 3 ( 1 ) 

( 1 ) Véase además N o t a 2 3 . 2 
(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Actividades de las Relacionadas: 

• Credigestion S.A.: s e d e d i c a a a c t i v i d a d e s c o b r a n z a e x t r a j u d i c i a l . v e r i f i c a c i o n e s d e d a t o s y 
s e r v i c i o s técnicos e s p e c i a l i z a d o s . 

• Maourbuss S.A.: s e d e d i c a a a r r e n d a m i e n t o d e b i e n e s I n m u e b l e s . 

15. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 

Composición: 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

R e t e n c i o n e s e n la F u e n t e I m p u e s t o a l a R e n t a ( 1 ) 
R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e I V A (1) 
I m p u e s t o a l a R e n t a e n Relación d e D e p e n d e n c i a ( 1 ) 
O t r o s 

7 . 7 9 5 4 . 0 3 2 
6 . 0 9 2 2 . 6 3 1 
2 . 1 2 4 3 . 4 7 9 

1 4 . 4 2 8 
3 0 . 4 3 8 1 0 . 1 4 2 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s a l m e s s i g u i e n t e a i S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a d e a c u e r d o c o n e l 
n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s . 

16. PASIVOS ACUMULADOS 

Composición: 
Al 31 de Al 31 de 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

S u e l d o P o r P a g a r 4 . 7 2 6 2 4 . 9 8 4 
V a c a c i o n e s 1 1 . 6 9 2 5 . 3 3 6 
Participación a T a b a j a d o r e s e n U t i l i d a d e s 1 5 . 4 7 0 1 2 . 8 9 5 
L i q u i d a c i o n e s P o r P a g a r ^ 3 . 4 3 3 

3 1 . 8 8 8 4 6 . 6 4 8 

17. IMPUESTO A LA RENTA 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

E l I m p u e s t o a la r e n t a m o s t r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s e 
c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a ; 

I m p u e s t o a l a R e n t a 
I m p u e s t o a l a R e n t a D i f e r i d o (Veáse N o t a 1 7 . 3 ) 

2. Conciliación del resultado contable - tributarlo 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2018 d e l 2017 

2 6 , 1 5 0 3 8 . 4 5 4 
( 9 7 6 ) -

2 5 , 1 7 2 3 8 . 4 6 4 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e l a Compañía 
p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 8 y 2 0 1 7 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

U t i l i d a d (Pérdida) d e l E j e r c i c i o 
D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 
Participación a T r a b a j a d o r e s 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s 
T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 

D i f e r e n c i a s T e m p o r a r i a s 
Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o 
T o t a l D i f e r e n c i a s T e m p o r a r i a s 

B a s e I m p o n i b l e (Pérdida s u j e t a a Amortización) 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 25% (2017: 22%) (1) 
A n t i c i p o c a l c u l a d o 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2018 d e l 2017 

103.136 85.968 

( 1 5 . 4 7 0 ) ( 1 2 . 8 9 5 ) 
1 3 . 0 2 2 1 0 1 . 7 6 4 
(2.448) 88.869 

3 . 9 1 2 _ 

3.912 
-

104.600 174.837 

2 6 . 1 5 0 38.464 
- 7 . 0 1 0 

26 . 150 38.464 

( 1 ) L a provisión p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o 
a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 5 % ( 2 0 1 7 : 2 2 % ) a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s d i s t r i b u i d a s ; d i c h a t a s a s e 
r e d u c e a l 1 2 % s i l a s u t i l i d a d e s s o n r e i n v e r t i d a s p o r e l c o n t r i b u y e n t e e n a c t i v o s p r o d u c t i v o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3. Impuesto Diferidos 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , e l i m p u e s t o d i f e r i d o c o r r e s p o n d e a l o s i g u i e n t e : 

Saldo al inicio Reconocido en Saldo al fin dei 
del año Resultados año 

Año 2018 
Activos por impuestos diferidos 
[Nferencla temporarias: 
Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o - ( 9 7 8 ) ( 9 7 8 ) 
Provisión d e g a s t o s 
Pérdidas t r i b u t a r i a s - - -
Total - ( 9 7 8 ) ( 9 7 8 ) 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

"Reglamento para la apilcación a la Lev Oraénica para el Fomento Productivo. Atracción de 
Inversiones. Generación de Empleo v Estabilidad v Eguilifario F isca l " : E l 2 1 d e a g o s t o d e l 2 0 1 8 
s e publicó e l r e f e r i d o d o c u m e n t o e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 3 0 9 , d o n d e e n t r e o t r o s a s p e c t o s , s e 
d i s p o n e i o s i g u i e n t e : 

Remisión d e interés, m u l t a s y r e c a r g o s d e i 1 0 0 % d e l s a l d o s d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s o 
f i s c a l e s i n t e r n a s c u y a recaudación y / o administración c o r r e s p o n d a únicamente a l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , c o n s u s r e s p e c t i v o s términos y c o n d i c i o n e s . 

Reducción d e i n t e r e s e s , m u l t a s y r e c a r g o s d e l a s o b l i g a c i o n e s p a t r o n a l e s e n r r t o r a c o n e l I n s t i t u t o 
E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l , l a s q u e s e e n c u e n t r e e n f i r m e h a s t a e l 2 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 , c o n 
s u s c o n d i c i o n e s y r e q u i s i t o s e s t a b l e c i d o s , 

Modificación A r t . 7 R A L R T I d o n d e l a s a u s e n c i a s d e l país serán c o n s i d e r a d a s esporádicas e n l a 
m e d i d a e n q u e n o e x c e d a n l o s o c h o ( 8 ) días c o r r i d o s . 

Derogación párrafo A r t . 7 7 R A L R T I s a l d o d e l a n t i c i p o i m p u e s t o a l a r e n t a p a g a d o p a r a e l año 
2 0 1 9 . 

Derogación párrafo A r t . 7 9 R A L R T I a l d e r o g a r s e i o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o también s e d e r o g a 
p a g o d e f i n i t i v o d e i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s c a s o s e n q u e e l a n t i c i p o i m p u e s t o a l a r e n t a s e a 
m a y o r a i i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o p a r a e l p e r i o d o f i s c a l año 2 0 1 9 . 

E n l o s c a s o s e n q u e e l A n t i c i p o I m p u e s t o a l a R e n t a s e a m a y o r a l I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e 
tomará c o m o crédito t r i b u t a r i o p a r a e l año 2 0 1 9 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Modificación párrafo A r t . 1 2 5 R A L R T I , n o aplicará l a exención d e r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 
c o n f o r m e a l o i n d i c a d o e n l a resolución 5 0 9 d e l año 2 0 1 5 , c u a n d o l a s o c i e d a d q u e d i s t r i b u y a e l 
d i v i d e n d o h a y a , p r e v i o a s u distribución, i n c u m p l i d o c o n e l d e b e r d e i n f o r m a r s o b r e l a composición 
s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a d i c h o d i v i d e n d o , c o n f o r m e l a s d i s p o s i c i o n e s a p l i c a b l e s d e l p r e s e n t e 
R e g l a m e n t o , d i c h a s o c i e d a d procederá c o n l a r e s p e c t i v a retención e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a . 

Creación d e l A r t . I m n u m e r a d o R A L R T I , e n t r e A r t . 1 2 5 y A r t . 1 2 6 d o n d e s e a c l a r a i a f o r m a d e 
p r o c e d e r a l a retención e n l a f u e n t e p o r d i v i d e n d o s : 

A r t . ( . . . } . - P a r a l a aplicación d e l p o r c e n t a j e d e retención d e d i v i d e n d o s o u t i l i d a d e s q u e s e a p l i q u e 
a l I n g r e s o g r a v a d o s e deberán c o n s i d e r a r l a s s i g u i e n t e s r e g l a s : 

a ) C u a n d o l a t a r i f a d e I m p u e s t o a l a r e n t a a p l i c a d a p o r l a s o c i e d a d s e a d e i 2 8 % , e l p o r c e n t a j e d e 
retención será 7 % . 
b ) C u a n d o l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a p l i c a d a p o r l a s o c i e d a d s e a d e l 2 5 % o m e n o r , e i 
p o r c e n t a j e d e retención será 1 0 % . 

o ) P a r a e l c a s o d e p e r s o n a s n a t u r a l e s p e r c e p t o r a s d e l d i v i d e n d o o u t i l i d a d , e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s establecerá l o s r e s p e c t i v o s p o r c e n t a j e s d e retención, a través d e resolución d e carácter 
g e n e r a l . 

- Modificación A r t . 2 1 d e l R e g i a m e n t e d e apiicación I S D , derogación d e l I S D b a j o compensación: 
C u a n d o e x i s t a n c a s o s d e compensación d e créditos, y d e l n e t e o d e s a l d o s d e u d o r e s y a c r e e d o r e s 
c o n e l e x t e r i o r , r e s u l t a r e u n v a l o r a f a v o r d e l a s o c i e d a d e x t r a n j e r a , l a b a s e I m p o n i b l e estará 
c o n s t i t u i d a p o r e l s a l d o n e t o t r a n s f e r i d o . 

"Código d e l T r a b a i o " : E l 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 s e publicó i a última modificación m e d i a n t e s e n t e n c i a d e 
l a C o r t e C o n s t i t u c i o n a l d e i E c u a d o r d e c l a r a n d o l a i n c o n s t i t u c i o n a l l d a d d e c i e r t o s artículos a l t r a t a r 
s o b r e e l t e c h o d e l a s u t i l i d a d e s . 

"Lev Orgánica cara la Reactivación de la Economía. Fortalecimiento de la Dolarízación v 
Modernización de la Gestión Financiera (Lev de Reactivación de la Economía)": E l 2 9 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e publicó i a r e f e r i d a L e y e n e l S e g u n d o S u p l e m e n t o d e i R e g i s t r o O f i c i a l N o . 1 5 0 . 
d o n d e , e n t r e o t r o s a s p e c t o s , s e efectúan l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s d e t a l l a d a s a continuación: 

I n c r e m e n t o d e i a b a s e i m p o n i b l e p a r a p a g o d e i m p u e s t o a i a r e n t a d e p e r s o n a s n a t u r a l e s e 
i n c r e m e n t o d e l 2 2 % a l 2 5 % p a r a s o c i e d a d e s . . P a r a l o s c a s o s d e s o c i e d a d e s c o n a c c i o n i s t a s e n 
paraísos f i s c a l e s , regímenes f i s c a l e s p r e f e r e n t e s o J u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r imposición, l a t a r i f a 
pasaría d e i 2 5 % a l 2 8 % e n l a p a r t e c o r r e s p o n d i e n t e a d i c h a participación. 

C a m b i o s e n l o s c r i t e r i o s p a r a l a reducción d e t a r i f a d e I R p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s . L a s 
s o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , así c o m o l a s q u e s e d e d i q u e n a l a producción d e b i e n e s , 
i n c l u i d a s l a s d e l s e c t o r m a n u f a c t u r e r o , q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y a q u e l l a s 
s o c i e d a d e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o q u e r e i n v i e r t a n s u s u t i l i d a d e s e n e l país, podrán o b t e n e r u n a 
reducción d e 1 0 % d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e e i m o n t o r e i n v e r t i d o e n a c t i v o s 
p r o d u c t i v o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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- C a m b i o s e n l o s a i t e r i o s p a r a l a reducción d e t a r i f a d e I R p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s . L a 
reducción d e l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 1 0 % s o b r e e l m o n t o d e u t i l i d a d e s r e i n v e r t i d a s , 
aplicaría únicamente a : i ) s o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s ; i i ) a l a s q u e s e d e d i q u e n a l a 
producción d e b i e n e s , i n c l u i d a s l a s d e l s e c t o r m a n u f a c t u r e r o , q u e p o s e a n 5 0 % o más d e 
c o m p o n e n t e n a c i o n a l , y ; I i i ) a q u e l l a s s o c i e d a d e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

Exoneración d e l p a g o d e i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a m i c r o y pequeña e m p r e s a d u r a n t e t r e s años 
c o n t a d o s a p a r t i r d e l p r i m e r e j e r c i c i o f i s c a l e n e l q u e g e n e r e n i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s . P a r a 
e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , e s t a t a r i f a s e aplicará s i e m p r e q u e e n e l c o r r e s p o n d i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l 
s e m a n t e n g a o i n c r e m e n t e e l e m p l e o . 

R e b a j a d e 3 % d e l a t a r i f a i m p o s i t i v a p a r a m i c r o y pequeñas e m p r e s a s o e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s . 

E l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s podrá d e v o l v e r t o t a l o p a r c i a l m e n t e e l e x c e d e n t e e n t r e e i a n t i c i p o 
d e I m p u e s t o a l a R e n t a p a g a d o y e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o , s i e m p r e q u e s e v e r i f i q u e q u e s e 
h a m a n t e n i d o o i n c r e m e n t a d o e l e m p l e o n e t o . Así también p a r a e l cálculo d e l a n t i c i p o d e l 
I m p u e s t o a l a R e n t a s e e x c l u i r l a l o s p a s i v o s r e l a c i o n a d o s c o n s u e l d o s p o r p a g a r , 13° y 14° 
remuneración, así c o m o a p o r t e s p a t r o n a l e s a i s e g u r o s o c i a l o b l i g a t o r i o . 

S e e s t a b l e c e l a devolución I m p u e s t o a i a S a l i d a d e D i v i s a s p a r a e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , e n l a 
p a r t e q u e n o s e a u t i l i z a d a c o m o crédito t r i b u t a r i o , 

- Eliminación d e l a obligación d e c o n t a r c o n e s t u d i o a c t u a r l a l p a r a s u s t e n t a r l a deducíbilldad d e l a 
jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o sólo serán d e d u c i b l e s l o s p a g o s p o r e s t o s c o n c e p t o s s i e m p r e q u e 
n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s . 

Disminución d e l m o n t o p a r a i a o b l i g a t o r i e d a d d e e f e c t u a r p a g o s a través d e l S i s t e m a F i n a n c i e r o 
d e U S $ 5 . 0 0 0 a U S $ 1 . 0 0 0 e l m o n t o d e t e r m i n a d o p a r a l a o b l i g a t o r i e d a d d e u t i l i z a r a c u a l q u i e r 
institución d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o p a r a r e a l i z a r e l p a g o , a través d e g i r o s , t r a n s f e r e n c i a s d e f o n d o s , 
t a r j e t a s d e crédito y débito, c h e q u e s o c u a l q u i e r o t r o m e d i o d e p a g o electrónico. 

D e a c u e r d o c o n l a Administración d e l a Compañía, n o s e e s p e r a n e f e c t o s e n s u s o p e r a c i o n e s ; n o 
o b s t a n t e , l a compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n i a legislación 
t r i b u t a r i a p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A i 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 2 0 1 7 
Porción C o r r i e n t e 
D e u d a s s o c i a l e s l E S S ( 1 ) 5 , 7 0 6 8 . 8 0 5 
A n t i c i p o s a C l i e n t e s 7 2 8 1 . 8 8 4 

6 . 4 3 4 1 0 . 6 8 9 
Porción a L a r g o P l a z o 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r ( 2 ) 2 9 8 . 1 8 0 

2 9 8 . 1 8 0 

( 1 ) V a l o r e s c a n c e l a d o s a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l - l E S S d e n t r o d e l o s p r i m e r o s 
c a t o r c e días d e l m e s s i g u i e n t e . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a u n p a s i v o p o r i n g r e s o s d i f e r i d o s q u e está c o m p u e s t o d e l o s i n t e r e s e s y e l 
d e s c u e n t o e n c o m p r a d e c o m p r a d e c a r t e r a . Véase Además N o t a 2 , 9 

B E N E F I C I O S S O C I A L E S A L A R G O P L A Z O 

E l s a l d o d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía. 

A continuación u n d e t a l l e d e s u composición: 
A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 8 d e l 2 0 1 7 

Jubilación P a t r o n a l 2 , 3 6 2 1 , 8 7 8 
Bonificación p o r D e s a h u c i o 1 0 , 2 5 0 7 . 9 6 3 

1 2 , 6 1 2 9 , 8 4 1 

L o s s u p u e s t o s p r i n c i p a l e s u s a d o s p a r a propósitos d e l a s v a l u a c i o n e s a c t u a r i a i e s t a n t o p a r a l a 
jubilación p a t r o n a l c o m o e l d e s a h u c i o , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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ACEPTACIONES S.A. A C C E P T A N C E 
NOTAS A L O S E S T A D O S FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

T a s a d e d e s c u e n t o 7 , 7 2 % 7 , 6 9 % 
T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 2 , 3 0 % 2 , 5 0 % 
T a b l a d e Rotación 1 3 , 1 9 % 1 3 , 1 9 % 

Análisis de Sensibilidad 

C a m b i o s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s e n l a s s u p o s i c i o n e s a c t u a r i a i e s r e l e v a n t e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , s i e m p r e q u e l a s o t r a s s u p o s i c i o n e s s e m a n t u v i e r e n c o n s t a n t e s , habrían a f e c t a d o l a 
obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n l o s i m p o r t e s I n c l u i d o s e n l a t a b l a a continuación: 

Al 31 de diciembre del 2018 
Jubilación 
Patronal Desahucio 

( 2 2 5 ) ( 4 4 ) 
2 5 0 4 9 
2 6 3 5 9 

( 2 3 8 ) ( 5 4 ) 

T a s a d e d e s c u e n t o - a u m e n t o d e 0 . 5 % 
T a s a d e d e s c u e n t o - disminución d e 0 . 5 % 
T a s a d e i n c r e m e n t o s a l a r i a i - a u m e n t o d e 0 . 5 % 
T a s a d e i n c r e m e n t o s a l a r i a l - disminución d e 0 . 5 % 

Jubilación Patronal 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e i a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o s o n : 
Al 31 de 

diciembre 
del 2018 

S a l d o i n i c i a l d e la obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 . 8 7 8 
C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 1 . 0 6 1 
C o s t o p o r i n t e r e s e s 1 4 4 
Pérdidas ( G a n a n c i a s ) a c t u a r i a i e s r e c o n o c i d a s e n e l O R I ( 8 ) 
E f e c t o d e r e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s ( 7 1 3 ) 
S a l d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 2 . 3 6 2 

Al 31 de 
diciembre 
del 2017 

8 8 8 
9 2 1 

6 9 

1 . 8 7 8 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

Bonificación por Desahucio 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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ACEPTACIONES S.A. A C C E P T A N C E 
NOTAS A L O S E S T A D O S FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o s o n : 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
M2m. d e l 2017 

S a l d o i n i d a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 7 . 9 6 3 1 . 605 
C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 2 . 1 0 3 6 . 2 3 6 
C o s t o p o r i n t e r e s e s 6 0 4 1 2 2 
Pérdidas a c t u a r i a i e s r e c o n o c i d a s e n e l O R I ( 3 1 ) 2 6 6 
B e n e f i c i o s p a g a d o s ( 3 8 8 ) ( 2 6 6 ) 
S a l d o final d e la obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 0 . 2 5 0 7 . 9 6 3 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

20. CAPITAL SOCIAL 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía A C E P T A C I O N E S S . A . 
A C C E P T A N C E , está c o n f o r m a d o p o r 1 0 0 . 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s d e U S $ 1 , 0 0 c a d a 
u n a . 

Accionistas Acciones Valor US$ Porcentaje 

G u m b s B e g u e D e R e y e s I n e z 7 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 0 7 0 % 
Gómez G u e r r e r o R o s e n d o 1 5 . 0 0 0 1 5 . 0 0 0 1 5 % 
C a m p o s a n o M o d a María 1 5 . 0 0 0 1 5 . 0 0 0 1 5 % 

1 0 0 . 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 % 

21. INGRESOS OPERACIONALES 

Composición: 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre del diciembre del 

2017 
Ventas Muebles (1) 610.361 204,336 
Financiamiento (2) 98.527 45,781 

Compra De Cartera (3) 682.675 850.490 
1,391.563 1.100,607 

(Véase página s i g u i e n t e ) , 
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A C E P T A C I O N E S S.A. A C C E P T A N C E 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a V e n t a d e M u e b l e s 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l o s i n t e r e s e s , I n t e r e s e s d e m o r a y c o s t o s d e gestión q u e s e c o b r a n a i o s c l i e n t e s . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a l i n g r e s o p o r l a c o m p r a d e c a r t e r a c o n u n v a l o r d e d e s c u e n t o . .Véase además 
N o t a 2 . 

COSTOS DE VENTA 

U n r e s u m e n d e c o s t o s y g a s t o s p o r n a t u r a l e z a e s c o m o s i g u e : 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
2018 2017 

C o s t o d e V e n t a s 4 8 7 . 6 4 7 1 7 4 . 8 6 6 
4 8 7 . 6 4 7 1 7 4 . 8 6 6 

U n d e t a l l e d e g a s t o s p o r n a t u r a l e z a e s c o m o s i g u e : 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2018 2017 

S u e l d o s , b e n e f i c i o s s o c i a l e s e i E S S 1 5 2 . 5 4 5 1 9 4 , 2 4 7 

Participación d e T r a b a j a d o r e s 1 5 . 4 7 0 1 2 , 8 9 5 
D e p r e c i a c i o n e s y a m o r t i z a c i o n e s ( 2 ) 3 6 . 6 5 5 3 6 . 6 5 5 
Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 3 . 9 1 2 6 . 6 0 4 

C u e n t a s I n c o b r a b l e s 1 8 . 9 7 1 7 , 0 8 3 

Promoción y P u b l i c i d a d 1 0 0 1 2 . 3 1 5 
T r a n s p o r t e 9 7 5 1 . 2 0 9 

G a s t o d e Gestión 2 . 1 1 8 1 , 6 7 0 

H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 4 . 1 5 0 -

S e r v i c i o s C o n t a b l e s 2 5 . 8 5 0 2 9 . 4 0 0 
S e r v c i c i o d e C o b r a n z a ( 1 ) 1 0 3 , 1 9 8 1 1 7 . 4 1 0 
S e r v i c i o d e Crédito ( 1 ) 6 0 , 0 8 0 2 6 . 7 5 0 
A r r i e n d o 3 2 , 1 5 1 2 6 . 0 7 9 
S u m i n i s t r o s y M a t e r i a l e s 8 1 4 5 . 5 0 0 
M a n t e n i m i e n t o y R e p a r a c i o n e s 5 2 . 0 0 1 3 . 0 5 7 
S e g u r o s 2 . 8 6 7 1 .038 
I m p u e s t o s y C o n t r i b u c i o n e s 8 . 7 5 5 9 . 0 7 1 
O t r o s g a s t o s 2 9 5 . 6 9 7 3 6 1 . 9 9 8 

8 1 6 . 3 0 9 8 5 2 . 9 8 1 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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ACEPTACIONES S.A. A C C E P T A N C E 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) Veáse además N o t a 2 3 . 2 

( 2 ) Veáse además N o t a 1 0 . 

23. Contratos 

1. Convenio de compra de cartera al banco 

Oblete del contrato: 

C o n f e c h a 2 d e J u l i o d e l 2 0 1 8 , l a Compañía A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E ( L a v e n d e d o r a ) 
s e o b l i g a a v e n d e r a l ( C o m p r a d o r ) B A N C O M A C H A L A S . A . a t i t u l o o n e r o s o p o r v a l o r r e c i b i d o e n 
f o r m a t o t a l , s l n limitadón a i g u n a y c o n r e s p o n s a b i l i d a d c a r t e r a d e l g i r o n o r m a i d e l n e g o c i o q u e 
p r e v i a m e n t e a n a l i z a d a y a c e p t a d a p o r e l c o m p r a d o r , estará c o m p u e s t a d e pagarés a l a o r d e n , 
d e t a l l e s d e l a c a r t e r a c o n s t a r a e n l o s r e s p e c t i v o s a n e x o s t r a n s a c c i o n a l e s q u e l a s p a r t e s deberán 
s u s c r i b i r p o r c a d a c o m p r a v e n t a d e c a r t e r a q u e r e a l i c e n . 

Obligación de Canje: 

S I e l c l i e n t e d e u d o r s e e n c u e n t r a e n m o r a e n e l p a g o d e s u s o b l i g a c i o n e s p o r u n p l a z o i g u a l o s u p e r i o r 
a 3 0 d i a s . L a Compañía A C E P T A C I O N E S S . A , A C C E P T A N C E a u t o r i z a a l B A N C O M A C H A L A S . A . a 
d e b i t a r d e s u c u e n t a c o r r i e n t e l a s c u o t a s v e n c i d a s d e i o s créditos d e l a c a r t e r a c o m p r a d a d e l o s 
c l i e n t e s q u e l l e g a r e n a t e n e r m o r a más d e 3 0 d i a s . A s f m i s m o l a v e n d e d o r a p u d e c a n j e a r o r e c o m p r a r 
y c a d a u n a d e l a s o p e r a c i o n e s d e crédito q u e h a y a n s i d o v e n c i d a s . 

Precio del contrato: 

E l m o n t o t o t a l f i j o d e l o e s t i p u l a d o e n e l c o n t r a t o s e d e t e r m i n a r a e n t r e l a s p a r t e s c a d a v e z q u e s e 
p r o d u z c a u n a transacción d e c o m p r a v e n t a d e c a r t e r a l o c u a l c o n s t a r a e n e s c r i t o e n c a d a u n o d e l o s 
a n e x o s t r a n s a c c i o n a l e s . 
E i v a l o r t o t a l d e l a v e n t a d e c a r t e r a q u e l a s p a r t e s r e a l i c e n , será c a n c e l a d o p o r e l c o m p r a d o r a f a v o r 
d e l a v e n d e d o r a e n m o n e d a d e c u r s o l e g a l d e n t r o d e l p l a z o d e u n día hábil p o s t e r i o r a i a transacción 
d e c o m p r a v e n t a d e c a r t e r a y e n t r e g a c o r r e s p o n d i e n t e d e i a f a c t u r a m e d i a n t e d e p o s i t o e n l a c u e n t a e n 
l a q u e l a compañía m a n t i e n e c o n e l B a n c o Máchala. 

2. Contrato de Prestación de Servicios Técnicos Especial izados 

Obleto del contrato: 

C o n f e c h a 2 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 , l a Compañía A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E e n s u g i r o 
n o r m a l d e n e g o c i o s u s c r i b e u n c o n t r a t o d e prestación d e s e r v i c i o s técnicos e s p e c i a l i z a d o s c o n l a 
Compañía C R E D I G E S T I O N S . A . , c u y o o b j e t o p r i n c i p a l e s r e a l i z a r l a gestión d e c o b r a n z a e x t r a j u d i c l a i 
d e s u c a r t e r a y l a s v e r i f i c a c i o n e s d e d a t o s d e l a s s o l i c i t u d e s d e crédito d e s u s c l i e n t e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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ACEPTACIONES S.A. A C C E P T A N C E 
NOTAS A L O S ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE D E L 2018 Y 2017 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Obligaciones de las partes: 

Obligaciones de Credigestion S.A.: 
• G e s t i o n a r a través d e s u p e r s o n a l l a recuperación d e l a c a r t e r a q u e A C E P T A C I O N E S S . A . 

A C C E P T A N C E l e a s i g n e periódicamente . C a b e i n d i c a r q u e e s t a obligación n o s i g n i f i c a 
e x c l u s i v i d a d . 

• C R E D I G E S T I O N S . A . realizará e l s e r v i c i o d e recuperación d e c a r t e r a d e a q u e l l a s c u o t a s 
v e n c i d a s , c o r r i e n t e s y a n t i c i p o s q u e A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E l e a s i g n e y c o n l a 
información d e s a l d o s a c t u a l i z a d o s q u e está última l e p r o p o r c i o n a r a periódicamente . 

• C R E D I G E S T I O N S . A . realizará l a verificación d e d a t o s telefónicos y t e r r e n o s d e l a s s o l i c i t u d e s 
d e crédito d e l o s c l i e n t e s d e A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E . 

Obligaciones de Aceptaciones S.A. Acceptance: 

• P r o v e e r d e información d e s a l d o s c u y a gestión s e h a y a e n t r e g a d o a C R E D I G E S T I O N S . A . d e 
t a l f o r m a q u e l a s g e s t i o n e s d e c o b r a n z a s e p u e d a n r e a l i z a r s o b r e s a l d o s a c t u a l i z a d o s . 

• A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E s e r e s p o n s a b i l i z a d e e n t r e g a r e n m e d i o magnético. 
• N o t i f i c a r p o r e s c r i t o a C R E D I G E S T I O N S . A . d e l o s c a m b i o s e n s u s p o i f t i c a s y p r o c e d i m i e n t o s 

d e c o b r a n z a . 
• R e a l i z a r l a c u s t o d i a d e l a documentación h a b i l i t a n t e d e c a d a operación d e crédito. 

Honorarios v Forma de Paoo: 

C R E D I G E S T I O N S . A . cobrará u n a comisión p o r i a gestión d e recuperación e f e c t i v a d e l a c a r t e r a 
a s i g n a d a , E l p o r c e n t a j e d e comisión p o r l a gestión d e c o b r a n z a a p l i c a s o b r e e l v a l o r d e e f e c t i v o 
r e c u p e r a d o e n e l m e s , e l c o r t e s e l o r e a l i z a e l último d i a d e c a d a m e s . L o s v a l o r e s d e l a comisión 
d e p e n d e d e i t i p o d e c a r t e r a . 

• C a r t e r a d e B i e n e s M u e b l e s 5 . 0 0 % 
• C a r t e r a d e T a r j e t a d e Crédito 6 . 0 0 % 

C a d a r e t i r o d e mercadería tendrá u n c o s t o d e $ 1 0 0 p o r c l i e n t e s i n i m p o r t a r l a c a n t i d a d d e o b j e t o s q u e 
s e r e t i r e n . L o s m i s m o s q u e s e e n t r e g a r a n e n l a b o d e g a d e A C E P T A C I O N E S S . A . A C C E P T A N C E , 

E l c o s t o d e l o s s e r v i c i o s d e verificación d e d a t o s , l o s c u a l e s i n c l u y e n c o n s u l t a e n e l buró d e 
información c r e d i t i c i a , v e r i f i c a c i o n e s telefónicas, v e r i f i c a c i o n e s t e r r e n a s y calificación será d e $ 1 0 
dólares p o r s o l i c i t u d r e c i b i d a . P a r a l o s d e s a r r o l l o s específicos e n e l s i s t e m a I s i S y s t e m e l c o s t o será 
$ 4 0 dólares p o r h o r a / h o m b r e d e d e s a r r o l l o . 

Plazo: 

E l p l a z o d e l s e r v i c i o será d e 2 años c o n t a d o s a p a r t i r d e l a suscripción d e l c o n t r a t o . 

3. Contrato de Compra de Cartera 

Obíeto da! contrato: 
(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a Compañía A C E P T A C I O N E S S . A , A C C E P T A N C E ( C E S I O N A R I A ) e n s u g i r o n o r m a l d e n e g o c i o 
suscribió u n c o n t r a t o d e c o m p r a d e c a r t e r a c o n u n a p e r s o n a n a t u r a l ( C E D E N T E ) d e d i c a d a l a 
fabricación d e m u e b l e s d e m a d e r a p a r a e l h o g a r según l o i n d i c a e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s . 

S o n o b l i g a c i o n e s d e l a c e s i o n a r l a : 

• Análisis d e M e r c a d o y definición d e p r o d u c t o s 
a . P r o p o r c i o n a r a l a c e d e n t e p a r a s u revisión e Instrumentación, l o s f o r m a t o s q u e l a c e s i o n a r i a 

h a d e s a r r o l l a d o c o m o s o l i c i t u d d e crédito, pagaré y c o n t r a t o d e v e n t a c o n r e s e r v a d e d o m i n i o y 
l o s d o c u m e n t o s a d i c i o n a l e s y r e q u e r i d o s p o r l a l e y . 

• P r o c e d i m i e n t o s d e S o l i c i t u d y Calificación 
b. C a l i f i c a r c a d a s o l i c i t u d d e crédito 

• C o b r a n z a s 
c . G e s t i o n a r a través d e s u p e r s o n a l l a recuperación d e i a c a r t e r a . 
d . S e h a c e c a r g o s d e l o s r i e s g o s d e l c o b r o d e i o s créditos p o r e l c l i e n t e e n e l 1 0 0 % . 

S i n p e r j u i c i o d e o t r a s o b l i g a c i o n e s c o n t e m p l a d a s e n e s t e c o n t r a t o , s o n o b l i g a c i o n e s d e i a c e d e n t e : 

1. Análisis de mercado y definición d e p r o d u c t o s 
a . C o m e r c i a l i z a r l o s b i e n e s 

2. Procedimientos y Calificación 
a . E n v i a r p o r w h a t s s a p / f a x / c o r r e o electrónico , l a s s o l i c i t u d e s d e crédito f i r m a d a s p o r l o s c l i e n t e s 

b . I m p r i m i r l a documentación p a r a l a instrumentación d e l crédito 

c . R e a l i z a r l a documentación h a b i l i t a n t e d e c a d a operación r e a l i z a d a a crédito h a s t a q u e s e 
i n s t r u m e n t e c o m p l e t a m e n t e l a v e n t a d e c a r t e r a y s e h a g a l a e n t r a d a d e l a documentación d e l a 
c e s i o n a r i a . 

3. Garantía de Calidad 

a . G a r a n t i z a r l a c a l i d a d d e b i e n e s 

b . A s u m i r e n f o r m a t o t a l l a r e s p o n s a b i l i d a d p o r e v e n t u a l e s i n c u m p l i m i e n t o s d e l a s o b l i g a c i o n e s 
contraídas c o n s u s c o m p r a d o r e s 

4. Pagos 

a . L a C e d e n t e n o deberá r e c i b i r e n s u s l o c a l e s ningún v a l o r c o r r e s p o n d i e n t e a i p a g o d e l a s 
c u o t a s . D e b e d i r e c c i o n a r a l c l i e n t e a l a v e n t a n i l l a d e l b a n c o más c e r c a n o . 

Obligación de la cesión de Créditos 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a c e d e n t e s e o b l i g a p o r e s t a cláusula a c e d e r o e n d o s a r a l a c e s i o n a r i a , l o s créditos, l o s pagaré, 
c o n t r a t o d e v e n t a c o n r e s e r v a d e d o m i n i o o f a c t u r a s q u e s e e m i t a n p o r c o n c e p t o d e v e n t a a 
crédito. 

Garantía de la cedente por los créditos 

L a c e d e n t e d e a c u e r d o a e s t a cláusula n e g o c i a l r e s p o n d e a l a v i g e n c i a , v a l i d e z y l e g i t i m i d a d d e 
c a d a u n o d e l o s d o c u m e n t o s d e crédito c e d i d o s a l a c e s i o n a r i a . 

Precio 

• U n d e s c u e n t o e q u i v a l e n t e d e l 2 0 % o 2 2 % s o b r e e l v a l o r d e f a c t u r a d e l b i e n m u e b l e i n c l u i d o e i 
I V A y o t r o s i m p u e s t o s v i g e n t e s e n l a l e y a l a f e c h a d e c a d a emisión d e f a c t u r a . E s t e 
d e s c u e n t o aplicará p a r a créditos q u e s e o t o r g u e n u n p l a z o máximo d e 1 2 m e s e s . 

• U n d e s c u e n t o e q u i v a l e n t e d e l 2 5 % s o b r e e l v a l o r d e f a c t u r a d e i b i e n m u e b l e i n c l u i d o e l I V A y 
o t r o s i m p u e s t o s v i g e n t e s e n l a l e y a l a f e c h a d e c a d a emisión d e f a c t u r a . E s t e d e s c u e n t o 
aplicará p a r a créditos q u e s e o t o r g u e n u n p l a z o m a y o r a 1 2 m e s e s . 

Forma de Paoo: 

P a r a p r o c e s a r e i p a g o p o r c a d a v e n t a : 

1 . L a c e d e n t e p o r c a d a crédito deberá r e m i t i r l a s i g u i e n t e documentación: c o p i a a c o l o r d e l a 
cédula d e i d e n t i d a d y e l c e r t i f i c a d o d e votación, u n a p l a n i l l a d e s e r v i c i o s básicos, autorización 
buró d e crédito, s o l i c i t u d d e crédito, c o n t r a t o d e r e s e r v a d e d o m i n i o , pagaré, c o n d i c i o n e s d e 
c o n t r a t o y demás d o c u m e n t o s d e l e y , d e b i d a m e n t e f i r m a d o s p o r e l c l i e n t e y e n d o s a d o s o 
c e d i d o s p o r l a c e d e n t e a f a v o r d e l a c e s i o n a r i a . 

2 . L a c e s i o n a r i a entregará a i a c e d e n t e l a liquidación c o r r e s p o n d i e n t e a t o d o s i o s créditos 
o t o r g a d o s e n e l p e r i o d o , j u n t o c o n e i c h e q u e a f a v o r d e l a c e d e n t e . 

Plazo: 

E l p l a z o d e l s e r v i c i o será d e 1 años c o n t a d o s a p a r t i r d e l a suscripción d e l c o n t r a t o y s e entenderá p o r 
r e n o v a d o s i n i n g u n a d e l a s p a r t e s c o m u n i c a p o r e s c r i t o s u d e s e o d e n o r e n o v a r l o c o n s e t e n t a días d e 
anticipación. 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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24. EVENTOS S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 5 d e M a r z o d e l 
2 0 1 9 ) , n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

25. APROBACIÓN DE L O S ESTADOS FINANCIEROS 

L o s e s t a d o s financieros p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N l l F p a r a P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e 
f e c h a 1 5 d e M a r z o d e l 2 0 1 9 d e i P r e s i d e n t e E j e c u t i v o d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a 
consideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . 
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