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Identificacion de la entidad y actividad econémica

ENTORNO ECONOMICO, IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION
DE LA COMPANIA.

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, como
Sociedad Anénima, bajo la denominacion de ACEPTACIONES S.A. ACCEPTANCE,
el 4 de noviembre de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de marzo de 2006
bajo el nimero 6906 de fojas 38092 a 38115.- Segun resolucién No. 06-G-IJ-
0002185 de la Superintendencia de Compania fecha 11 de ABRIL de 2006.-
presenta un capital suscrito y pagado de US$ 10.000,00 dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica.

OBJETO DE LA COMPANIA, tiene como actividad principal a la cobranza en todas
sus etapas de cartera corriente, vencida y por vencer de sus clientes, sean estas,
personas naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras; Ejercera
la actividad mercantil como comisionista, mandante, mandatario, agente gestera,
representante de personas naturales y/o juridicas y a impulsar y promover las
operaciones mercantiles y comerciales de sus clientes, sean estos, personas
naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras, para lo cual,
podra celebrar y efectuar todo tipo de actos, contratos, operaciones, negocios y
transacciones de licito comercio. Entre otros estipulados en el articulo segundo —
objeto, de la escritura de constitucién de la compania.

AUMENTO CAPITAL SOCIAL, La compaiiia, con fecha 26 de septiembre de 2016,
mediante escritura publica, procede con el aumento de capital y reforma del estatuto,
por US$ 90.000,00 dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, ordinarias y
normativas de US$ 1.00 cada una, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil
numero 3935, el 30 de septiembre de 2016, fojas 44694 a 44704.

CAPITAL SOCIAL, La compafiia, al 31 de diciembre de 2017, presenta un capital
suscrito y pagado de US$ 100.000,00 ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, dividido en cien mil acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00
délar cada una, este es aportado por los accionistas.

Declaracién sobre el cumplimiento de las NIIF para PYMES

La compafila en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de
Compafia en resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha
realizado la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales Financieras (NIIF), con un periodo de
transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y
aplicacion total a partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en
el Articulo primero de la citada resolucién.

Bases de la transicién a las NIIF para PYMES

Los presentes estados financieros de la compania corresponden al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2016 y fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES). La compafnia ha aplicado NIIF para PYMES al
preparar sus estados Financieros.



2.1.1 Aplicacion NIIF para PYMES

La fecha de transicion de la compafiia es el 1 de enero al 31 de Diciembre de 2011,
preparé sus estados financieros de apertura bajo NIIF para PYMES a dicha fecha. La
fecha de adopcion de las NIIF para PYMES por la compafiia es el 1 de enero de
2012.

La Seccion 35, Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera permite a las Compafila que convergen sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES el utilizar excepciones y
exenciones de caracter obligatorio u optativo. Considerando que en la mayoria de los
casos son de aplicacion retroactiva.

3. Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere Seccion 10, estas
politicas han sido disefiadas en funcidon de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

3.1 Base para la preparacién de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compaiia corresponden al periodo
terminado el 31 de diciembre de 2017 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Internacional Accounting Standard
Board (IASB), las que han sido adoptadas en la Republica de Ecuador.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compainiia.

3.2 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce
su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en
general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Reconocimiento inicial y medicion posterior.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11, se clasifican como
activos financieros al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de
cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacién.



Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento
de su reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta
categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compaiiia
que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura
segun las define la NIC 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable y los
cambios en dichos valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

La compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2017.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

e Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto
plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las
diferencias existentes entre sus precios de compra y venta.

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o
determinable y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo.

e Activos financieros disponibles para la venta
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con proposito
de negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

3.3 Cuentas y Documentos por Cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes
de pago, por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicion
posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacion de
estos saldos es de muy corto plazo.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la
transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranzas dudosas cuando es
aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
costos son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los
que la entidad no tiene intenciéon de venderlos inmediatamente o en un futuro
préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.



Activos financieros disponibles para la venta

La compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2017

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo;

- Se ftransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se asuma una obligacién de pagar a un tercero
la totalidad de los flujos de efectivos sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a la
propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control de mismo.

Cuando la compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivos de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero
no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el
activo se continua reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compafiia sobre el activo. En ese caso, la compafiia también reconoce el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la compadia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de contraprestacion que la compania seria requerida a
devolver.

3.4 Impuesto a la Renta y Participaciones

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas
en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno hasta la fecha de cierre de estado
de situacion financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las
diferencias temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias
imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se
reconoce como un activo y si el valor de impuesto no se ha liquidado en su totalidad
Se reconoce cOmMo un pasivo.



ACEPTACIONES S.A. ACCEPTANCE

Conciliaciéon Tributaria

Utilidad del ejercicio antes de participacion
(-) 15% Participacion trabajadores

Base imponible

(+) Gastos no deducibles

Utilidad Gravable

22% Impuesto a la renta causado

(-) Anticipos determinado periodo corriente

Impuesto a la renta causado
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago

Subtotal Impuesto a Pagar

2017

US$ 85.967,97
12.895,20
73.072,77

() 101.764,34

US$ 174.837,11
38.464,17
10.132,70

28.331,47
19,35

US$ 28.350,82

(*) Valor por concepto de gastos pagados con comprobantes de
venta que no reunen los requisitos tributarios, los mismos que no
sustentan costos y gastos; intereses y multas; como lo establece la
normativa tributaria (L.O.R.T.1)

3.5 Propiedades, Planta y Equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y quipo se valorizan inicialmente a su costo
que comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son
rebajados por su depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada a la fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliaciéon, modernizacion o mejoras que representen un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son
capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de representacion, conservacion y mantenimientos menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compafia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o
pérdida resultante de la enajenacion se calcula como la diferencia entre el precio
obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo
0 abono a resultados del periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacion
acumulada y la estimacion por desvalorizacion de activos de larga duracién, de ser
el caso. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o
instalaciones en los que puedan estar asentados sobre los mismos y se entienden
que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.



El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su
costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
incluida la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el
caso de activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o de
costo de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier
otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye
el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con
los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que
se reemplaza. Los costos de reparacion y  mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segun se incurren.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, se compara el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge
como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono al estado
de resultado integrales segun corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afo y se calculan bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util de
los bienes, como sigue:

Anos
Edificios 20 anos
Maquinarias y equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afios
Equipo de computo 3 afos
Vehiculos 5 afos

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son derivados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el
beneficio econémico y de las expectativas de vida de las partidas de propiedad,
planta y equipo.

Una partida del rubro de propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa,
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta de activo y su importe en libros) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

3.6 Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el
curso normal de la operacion, menos los costos para poner los inventarios en
condicién de venta y los gastos de comercializacién y distribucion. Los costos de
los inventarios se asignan al costo de adquisicién usando el método promedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacion, los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.



3.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o préstamos en cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas,
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado,
los costos de transaccion directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
otras, cuentas por pagar al exterior y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la compafiia tenga derechos irrevocables
para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterio devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién. Tal como
se detallan a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compania, que no se designan
como instrumentos de cobertura en reacciones de cobertura segun la define la NIC
39. Los derivados implicitos también se clasifican como mantenidos para negociar,
salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compafiia no clasifico ningun pasivo
financiero como al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados afio 31 de diciembre de 2017

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se
miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones de costo que sean parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.



Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente, es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacién se trata como una baja del pasivo, y origina el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros, se reconocen en
el estado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y
la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el mercado activo,
en cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a los precios
cotizados en el mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa
(pecio de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas),
sin ninguna deduccién por costo de transaccion.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo,
el valor razonable se determina usando técnicas de valoracién adecuadas. Dichas
técnicas pueden incluir la comparacion con transacciones de mercado reciente, a
referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente
igual, el analisis de fondo ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2017 y
2016

3.8 Reconocimiento de Depreciaciéon, Amortizacién y Deterioro de Propiedades,
Plantay Equipo y Activo Intangibles

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizacion acumulada de
activos intangibles es calculada bajo el método lineal, mediante la distribucion del
costo de adquisicion menos su valor residual estimado para los afos de vida util
estimada para cada uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Los afios de vida util estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen
los bienes en la compaiiia.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y se ajustan si es necesario
en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que
algun factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a
determinar si existe o0 no un exceso entre el importe en libros de la unidad
generadora de efectivo sobre el importe recuperable, en el caso que exista dicho
exceso este valor es registrado en el estado de resultados integrales como un gasto
del periodo en el cual fue determinado.



El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la
venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro de valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivos identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los
activos que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a
cada fecha de balance por si se hubiera producido reversiones de la pérdida.

Los activos que tienen vida util indefinida (terreno) no estan sujetos a depreciaciéon
y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compaiiia evalua a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compafnia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido el valor y es reducido a ese importe recuperable.

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia de la compafia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o econémico que indique que el valor neto registrado de
la propiedad, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

3.9 Beneficios a los Empleados

3.10

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la
jubilacion patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el
método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo que se incurren.

La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin
embargo, las normas ftributarias aceptan como gastos deducibles para la
determinacién del impuesto a la renta de cada ejercicio econémico unicamente al
incremento o decremento de la provision de empleados con 10 o mas afos de
servicios consecutivos.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.



3.11 Reconocimiento de Ingresos

La medicién de los ingresos se efectua utilizando el valor razonable de la
contrapartida, recibido o por recibir.

Estos ingresos se reconocen en funcion del estado de realizacion del contrato,
siempre que el resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos vy
beneficios inherentes a los servicios prestados, es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion, fluyan a la Compafiia y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el
que se ha realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por venta de servicios mercantiles y cobranzas, son reconocidos como
ingresos cuando los riesgos y beneficios asociados son transferidos a los
distribuidores o clientes finales, y el flujo de beneficios econémicos derivados de
dicha venta es probable. Los descuentos otorgados en la venta son reconocidos
como descuento en el precio.

3.12 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la compafiia sobre la base de
acumulacion.

Estd compuesto principalmente por gastos administrativos, costos de ventas,
gastos generales e impuestos, tasas, contribuciones y otros gastos propios del giro
del negocio.

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a
los lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la
Secciodn 2 de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

3.13 Gestion de Riesgos

Gestion de riesqgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados

La administracion de riesgos, esté bajo la responsabilidad de los altos directivos de
la Compafia. La compafia dispone de una organizacion y de sistemas de
informacion, administrados por los funcionarios de la compafia, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar la magnitud, proponer a los socios medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compaiiia,

una caracterizacion y cuantificacién de estos, y una descripcidon de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.
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Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito, surge del efectivo y equivalente de efectivo, instrumentos

financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como la
exposicion al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla,
nunca desaparece, esto, por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la compaiiia, para
reducirlo, cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revisidon de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion
crediticia: capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas
(técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el
mercado, y para cada tipo de cliente.

e Andlisis mensual de indicadores de cartera, que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo, de los procesos inmersos en las politicas de crédito
y cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesqo de Liquidez
Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de la compafia se analiza diariamente con la revision los saldos
disponibles en las cuentas bancarias.

Riesgo Pais
El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia

dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

3.14 Costos y Gastos por su Naturaleza

(-) Costos de Venta 174.865,61
(-) Gastos De Administracion y Otros 729.607,13
(-) Gastos Financieros 16.622,80
921.095,54
Detalle de los Costos de Venta por su naturaleza, es Como Sigue:
Muebles (174.533,17)
Comisiones de ventas (332,44)
Total de Costos (174.865,61)
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Detalle de los Gastos de Administracion y Otros, por su naturaleza, es como

sigue:

Sueldos y Salarios

Aporte a la Seguridad Social
Depreciaciones

Décimo tercero

Décimo cuarto

Fondo de Reserva

Incentivo quincena
Servicios de cobranzas

IVA cargado al gasto
Servicios varios

Arriendos
Alimentacion

Servicios de consultoria, administrativos y similares - No

Relacionados

Bono de produccién

Otros Gastos

Total Gastos de Venta y Administracion

Detalle de los Gastos Financieros por su naturaleza, es como sigue:
Gastos Financieros

Intereses

(115.449,31)
(23.526,52)
(36.655,20)

(16.136,19)

(1.312,70)

(14.360,41)
(16.437,84)

(117.410,22)
(63.255,57)
(98.320,55)
(26.078,56)
(14.958,64)

(29.400,00)

(51.061,24)
(105.244,18)

(729.607,13)

(16.622,80)

(16.622,80)
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ACEPTACIONES S.A. ACCEPTANCE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares de E.U.A.)

A) Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

Caja
Caja General
Caja Chica

Bancos

Produbanco Cta. Cte. 02006127610

Machala Cta. Cte. 1070779036
Pacifico Cta. Cte. 760694-7

C) Activos Financieros

La composicion de los activos financieros es la siguiente:

Clientes

Cuentas por cobrar Accionistas
(-) Provision Cuentas Incobrables

2017 2016
us$ 94,00 120,00
20,00 12,56
114,00 132,56
US$  10.043,92 21.740,37
10,07 35.969,09
7.277,01 32.686,26
17.331,00 90.395,72
US$  17.445,00 90.528,28
2017 2016
(1) 708.271,48 472.040,06
37,55 0,00
(a) 16.682,08 9.599,37
US$  691.626,95 462.440,69

(a) La estimaciéon para cuentas incobrables es determinada por la Contadora de la
Compainiia, en base a la evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(1) Clientes
Alava Pilay Karen Elizabeth

Apolo Maldonado Jorge Antonio
Culqui Ron Angel Rafael

Cruz Guerra Patricia Fernanda
Echeverry Cortez Ana Marcela
Garcia Maldonado Lourdes Viviana
Guevara Trujillo Jonathan Alejandro
Jacome Castillo Walter Alejandro
Jaque Andagua Segundo Francisco
Jurado Escobar Jorge Moisés

489,46
0,00
1.889,87
0,00
789,31
0,00
2.674,50
0,00
0,00
0,00

1.539,81
1.543,50
1.889,87
1.372,40
1.665,00
1.512,00
2.674,50
1.540,00
1.418,28
1.575,00
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Lopez Tamayo Augusto Daniel
Malave Suarez Mariuxi Aracely
Marcillo Calle Danna Michaell
Mufoz Montesdioca Mirta Moralma
Perlaza Zuhiga Martina Felipa
Pincay Barros Jefferson Eduardo
Placencio Brito Helen Yamel
Ramirez Acosta Maria Del Pilar
Reyes Lainez Alcides Ramos
Rivera Castro José Luis
Rodriguez Herrera José Alexander
Ruiz Guerrero Ronald Fernando
Salcedo Triguero Stalyn Ashley
Sanchez Macias Adrian Israel
Serdan Olivares Tatiana Graciela
Solis Serrano Katherin Andrea
Vargas Proafio Betzabeth Noemi
Viteri Pérez Adriana Alida
Valencia Aveiga Johonny José
Baque Guartazaca Carlos Edison
Verduga Anzoategui Denny Javier
Montalvo Bautista Alexandra De Los Angeles
Castro Mosquera Roberto Gonzalo
Méndez Herrera Ruth Adriana
Reyes Ruiz Victor lvan

Cochea Lainez Ofelia Celeste
Otros menores

Cuentas por cobrar accionistas
Rosendo Gémez Guerrero

E) Inventarios

La composicion de inventarios es la siguiente:

Muebles
Muebles recibidos por pagos

Us$

Us$

Us$

1.660,82 1.660,82
448,69 1.411,49
0,00 1.626,96
1.404,06 1.404,06
0,00 1.589,83
620,01 1.485,00
0,00 1.558,00
0,00 1.770,00
0,00 1.411,62
1.687,50 1.367,66
1.973,95 1.973,95
1.378,93 1.378,93
512,33 1.422,00
0,00 1.485,00
0,00 1.780,00
0,00 1.703,12
544,74 1.512,00
486,48 1.530,30
2.738,51 0,00
2.748,52 0,00
3.000,00 0,00
2.855,00 0,00
2.520,00 0,00
2.630,00 0,00
3.180,00 0,00
2.950,00 0,00
669.088,80 427.238,96
708.271,48 472.040,06
37,55 0,00
37,55 0,00
2017 2016
4.040,77 7.957,48
3.199,34 5.004,69
7.240,11 12.962,17
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G) Servicios y Otros Pagos Anticipados

La composiciéon de servicios y otros pagos anticipados es la siguiente:

Anticipos Proveedores
Depdsitos en Garantia

H) Activos por Impuestos Corrientes

La composicion de activos por impuestos corrientes es la siguiente:

Retenciones en la Fuente
Crédito tributario I.V.A.

(1) Retenciones en la Fuente
Retenciones fuente clientes
Anticipo Impuesto a la Renta

(2) Crédito Tributario IVA

IVA compras/servicios
Crédito tributario del periodo

Us$

(1)
(2)
Us$

Us$

Us$

2017 2016
150,00 0,05
700,00 700,00
850,00 700,05

2017 2016

10.113,36 12.006,35
53.849,40 179.071,10
63.962,76 191.077,45

0,00 19,35
10.113,36 11.987,00
10.113,36 12.006,35

0,00 23.471,09
53.849,40 155.600,01
53.849,40 179.071,10
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K) Propiedades, Planta y Equipo
La composicion de propiedades, planta y equipo es la siguiente:

ACEPTACIONES S.A. ACCEPTANCE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Expresado en dolares de E.U.A.)

Saldo al Con;pras Ventas o Saldo al

COSTO 01/01/2017 Adiciones Bajas/Transf. 31/12/2017
Equipos de Computacion 14.530,00 0,00 0,00 14.530,00
Vehiculos 159.058,60 0,00 0,00  159.058,60
TOTAL COSTOS 173.588,60 0,00 0,00 173.588,60
DEPRECIACION

(-) Equipos de Computacion 2.825,28 4.843,32 0,00 7.668,60
(-) Vehiculos 15.648,67 31.811,88 0,00 47.460,55
TOTAL DEPRECIACION 18.473,95 36.655,20 0,00 55.129,15
TOTAL ACTIVO FIJO 155.114,65 -36.655,20 0,00 118.459,45

Q) Otro Activos No Corrientes
La composicion de propiedades, planta y equipo es la siguiente:

2017 2016
Inversiones a Largo Plazo (1) 5.000,00 5.000,00
uUs$ 5.000,00 5.000,00
(1) Inversiones a Largo Plazo
Corporacion Ceterus S.A. 5.000,00 5.000,00
5.000,00 5.000,00

AA) Obligaciones Bancarias y Financieras
La composicion de propiedades, planta y equipo es la siguiente:

2017 2016
Instituciones Financieras Locales
Banco Machala Op. # 569253 13.788,69 0,00
uUs$ 13.788,69 0,00
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CC) Cuentas y Documentos por Pagar
La composicion de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

Proveedores Locales

Cuentas por pagar Accionistas
Anticipo Clientes

(1) Proveedores Locales
Afimart S.A.

Compafiia de Seguros Ecuatoriano Suiza S.A.

Crecoscorp S.A.

Credigestion S.A.

David Carofilis Cedefo

Daxti S.A.

Generacom S.A.

Moyano Rivera Jacqueline
Verdénica Gamarra Pino
Andrade Ramos Ariana Gisella
Andrade Ramos Kennia Patricia
Soluciones Agiles SOLAGIL S.A.

Solufacil S.A.
Compra de cartera
Jafrajo

Clientes

Otros menores

(2) Cuentas por pagar Accionistas

Rosendo Gémez Guerrero
Soledad De Echeverria
Inez Gumbs Begue

DD) Otras Obligaciones
La composicién de otras obligaciones es la siguiente:

Con la Administracion Tributaria
Obligaciones con el IESS
Obligaciones con el Empleado

(1)
()

Us$

uss$

uss$

(1)
(2)
()

2017 2016
141.445,30 341.565,61
0,00 43.061,49
1.884,43 881,77
143.329,73 385.508,87
19.800,00 105.300,00
0,00 1.159,96
0,00 1.163,30
29.424,48 99.517,74
0,00 3.500,00
17.820,00 102.844,00
0,00 13.315,20
442,89 1.032,51
0,00 1.840,00
5.544,80 0,00
4.950,00 0,00
9.823,00 0,00
7.062,00 0,00
16.881,17 4.625,14
9.185,00 0,00
0,00 33,14
20.511,96 7.234,62
141.445,30 341.565,61
0,00 12.000,00
0,00 12.061,49
0,00 19.000,00
0,00 43.061,49
2017 2016
48.606,22 67.903,53
8.804,76 9.519,72
46.647,95 49.188,03
US$ 104.058,93 126.611,28
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(1) Con la Administracién Tributaria

Relacion dependencia
Retencién en la Fuente
Retencion I.V.A.

IVA Cobrado

Impuesto a la Renta Compainia

(a) Retencién en la Fuente
1% Transferencia de bienes
2% Otras retenciones

8% Predomina el intelecto

8% Arriendo inmuebles

10 % Honorarios profesionales

(b) Retencién L.V.A.
30% Retencién

70% Retencion

100% Bienes y Servicios

(2) Obligaciones con el IESS
Aporte Patronal
Aporte Individual

IECE-SETEC
Prestamos Quirografario

(3) Obligaciones con el Empleado

Nomina por pagar
Vacaciones

Liquidaciones por pagar
15% Participacion Utilidades

3.478,47 5.454,44
(a)  4.032,43 3.467,30
(b)  2.631,15 692,66
0,00 3.761,44
38.464,17 54.527,69
US$  48.606,22 67.903,53
420,56 171,23
1.725,68 3.015,88
824,00 160,00
212,19 120,19
850,00 0,00

US$  4.032,43 3.467,30
703,95 363,66
865,20 0,00
1.062,00 329,00

US$  2.631,15 692,66
3.989,42 4.914,09
3.377,79 4.164,90
353,44 440,73
1.084,11 0,00

US$  8.804,76 9.519,72
24.983,87 0,01
5.336,38 8.669,90
3.432,50 0,00

(Y 12.895,20 40.518,12
US$  46.647,95 49.188,03

(*) De acuerdo a las Leyes Laborales Vigentes, la Comparnia debe distribuir

entre sus trabajadores el 15% de Utilidad antes de impuesto a la renta

JJ) Pasivos a Largo Plazo

La composicion de pasivos a largo plazo es la siguiente:

Instituciones financieras locales
Cuentas por Pagar Accionistas
Cuentas por Pagar Relacionadas
Jubilacion Patronal

Desahucio

(1)
(2)
()

Us$

2017 2016
78.282,38 120.225,31
40.600,00 0,00
200.000,00 0,00
1.877,58 0,00
7.963,40 5.402,87
328.723,36 125.628,18
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(1) Instituciones financieras locales (*)

Banco Machala Op. # 569253 0,00 26.100,24
Banco Guayaquil FD-181105-007 17.573,16 21.129,59
Banco Guayaquil FD-181106-007 30.354,61 36.497,74
Banco Guayaquil FD-181107-007 30.354,61 36.497,74

US$ 78.282,38 120.225,31

(*) Registra el capital de los préstamos recibidos de parte de instituciones financieras,
considerando los plazos de vencimiento pactados y por los cuales, se ha pagado intereses
que se aplicaron a cuentas de resultados.

(2) Cuentas por pagar Accionistas

Rosendo Gémez Guerrero 12.000,00 0,00
Soledad De Echeverria 9.600,00 0,00
Inez Gumbs Begue 19.000,00 0,00

Us$ 40.600,00 0,00

Nota: Porcién largo plazo del valor pendiente por cancelar al cierre del periodo, por
financiamiento otorgado por compafiia relacionada del exterior, accionistas, operacion que
no genera gastos de intereses por este concepto.

(3) Cuentas por Pagar Relacionadas (a)
Credigestion (a) 200.000,00 0,00
Us$ 200.000,00 0,00

(a) Préstamo realizado a la Compania Credigeston S.A., de dicho préstamo esta
respaldado por dos pagarés (10 y 11), con interés del 9,43 %, el primero con fecha 12 de
noviembre de 2017 y el segundo con fecha 27 de diciembre de 2017 y seran cobrados el
11 enero 2019 y 25 de enero 2019

Tasa Fecha Fecha Cuotas Corto Largo
Detalle Monto . L Lo L
Interés Inicio Finalizacién pagadas Plazo Plazo
Banco Machala Op. # 569253 37.122,35 11,23% | 10/12/2015 10/12/2018 | 23.333,66 | 13.788,69 0,00
Banco Guayaquil FD-181105-007 22.006,64 11,23% | 27/09/2016 20/09/2021 4.433,48 0,00 | 17.573,16
Banco Guayaquil FD-181106-007 37.965,64 11,23% | 23/09/2016 20/09/2021 7.611,03 0,00 | 30.354,61
Banco Guayagquil FD-181107-007 37.965,64 11,23% | 23/09/2016 20/09/2021 7.611,03 0,00 | 30.354,61

LL) Capital Social

La composicion del capital social es la siguiente:

No. De Valor por % por Valor Total

Accionistas Acciones  Accién Accién 2017
Gumbs Begue De Reyes Inez 70.000 1,00 70,00% 70.000,00
Goémez Guerrero Rosendo 15.000 1,00 15,00% 15.000,00
Camposano Morla Maria 15.000 1,00 15,00% 15.000,00
Total 100.000 100% 100.000,00
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Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente, la compafia debe transferir el 10% de su utilidad
gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
compadia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumento de capital.

Hechos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de éstos estados financieros
(2 de marzo de 2017), por lo que indicamos que no se produjeron eventos que en la opinién
de la Gerencia de la Compafiia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos Estados
Financieros.
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