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FERTIORGANICOS S. AL

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 v 2018
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A la Junta General de Accionistas de
FERTIORGANICOS S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinitn

He auditado los estados financicros de FERTIORGANICOS S.A., que incluven los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los acciomstas v de flujos de
efectivo por los aflos terminados en csas fechas y las nows que comprenden un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa

En mi opimon, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de FERTIORGANICOS S.A. al 3] de
diciembre de 2019 y 2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimomio v flujos de efectivo por los afios terminados en csas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefiss v Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES)

Bases para nuestra opinion

He realizado la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs)
Mis responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditona de los estados financieros™ de
este informe. Soy independiente de la Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica del
Contador Ecuatonano, emitido por ¢l Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador
(IICE) v, he cumplido con mis responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Considere que la evidencia de auditoria que he obtemdo proporciona una
base suficiente v adecuada para fundamentar mi opimon

Asuntos cluves de auditoria

Sin calificar mi opimidén ni emutir informe separado al respecto, informo sobre las
sigumenies cuesitones claves de la auditona

+ Estimacion del valor razonable del activo Biolégico

imien I ! los cm!:s s¢ Onginan
pnnclpnimcm: d: lls gnrmncms en valor rlzmble n:su]m:iu de las mediciones posteriores
realizadas desde su reconocimiento micial hasta la obtencion de su cosecha Estas
mediciones son realizadas de acuerdo con la NIC 41" Agricultura™ y la NIIF 13 “Medicion
del Valor Razonable™
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Este valor razonable en referencia se debe determinar a través del uso de técnicas de
villonzacion aplicados por expertos, el ajuste se debe determinar en base a los flujos netos
de efectivo (provecciones de ingresos v costos) descomados que se esperan obtener de las
respectivas plantaciones de teca A la fecha de este informe la compafiia mantiene en
proceso de contratacion de expertos en valoracion de estos tipos de activos biologicos. Los
efectos del reconocimiento de las ganancias en valor razonable de ( Plantaciones de Teca) se
registraran en los estados financieros del afio 2020 con cargo al Activo Biologico v crédito
a Resultados Acumulados del aflo 2019 para dejar ajustados y reconocidos los efectos de
las mediciones al activo biologico que se efectuarin de acuerdo con la NIC 41
“Agnicultura” v la NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable”

Responsabilidades de la Administracién vy de los encargados del Gobierno
Corporativo en relacion con los estados financieros.

La Admimistracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos, de conformidad con normas internacionales
de informacion financiera, y del control intemo que la Administracidn considere
necesano para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores matenales,
debwdo a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segun

los asuntos relacionados, salvo que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compaidiia o poner fin a sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa mas
realista que hacerlo

Los encargados del Gobierno Corporativo tienen la responsabihdad de supervisar el
proceso de presentacion de la informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una segundad mzonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores importantes, ya sea por fraude o error, y emitir un
dictamen de auditoria que incluya nuestra opinion. La segunidad razonable representa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditona llevada a cabo
de conformidad con las NIA s detectara siempre un error importante cuando exista. Los
errores pueden onginarse de un fraude o ermor v se consideran significativos, de forma
individual o en conjunto, y se puede esperar que influvan de manera razonable en las
decisiones economicas que tomen los usuanos en base a estos estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NlAs, apliqué jucio profesional y
mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, v también

e |dentifiqué v evalué los riesgos de errores importanies en los estados financicros,
derivados de fraude o emmor, diseflamos v realizamos los procedimientos de auditoria
para responder a esos riesgos y, obtenemos evidencia de suditoria suficiente y
adecuada con el fin de establecer las bases para fundamentar nuestra opinion. El
nesgo de no detectar un error importante que resulte de un fraude es mayor de aquel
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que se denva de un eror, ya que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, distorsiones, 0 hacer caso omiso del control imterno

* Obtuve un entendimiento del control intemo relevanie para la auditoria, con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que scan apropiados en funcion de las
circunstancias, aungue no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafia

¢ Evalué lo apropiado de las politcas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables v de las revelaciones realizadas por la Admimistracion

¢ Conclul respecto a la conveniencia del uso por parte de la Admimistracion de las
bases contables para negocios en marcha y, en base a la evidencia de auditoria
obtenmda, determinamos que no existe una incertidumbre significativa relacionada
con eventos o condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Mis conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del dictamen. Sin embargo, los
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia pueda o no continuar
€OmO un negocio en marcha

* Evalu¢ la presentacion, estructura v conienido general de los estados financicros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan eventos vy
transacciones subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Comumque a los responsables de la Admmistracion de la Compafia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance v ¢l momento de realizacion de la auditoria plamificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia de control interno que identifiqué
en ¢l transcurso de la auditoria




R R R R R AR A AR R R AR R R R RN R RRRRRRARZN1NNYS

Informes sobre otros requerimientos legales o regulatorios

De acuerdo con disposiciones tributanas, ¢l informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de FERTIORGANICOS SA. comrespondiente al afio 2019 serd presentado
por separado directamente por la compafia hasta el 31 de julio de 2020, conjuntamente
con los anexos auditados exigidos por ¢l Servicio de Rentas Internas que serian preparados
por el contribuyente

| |rf_..- H | '_,T-t’:— ;"l |
','IL- g0 !rn.'ﬁ'J AC L |t
r I " 4 n ¢
CPA. VICTOR HUGO REYES GUALE
AUDITOR EXTERNO
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE - 2 No, 457

Guayaquil, Abnl 14 de 2020
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EERTIORGANICOS S, A,

ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 201% 2018

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v bancos

Clientes y otras cuentas por cobrar
Impuestos cormientes

Total de los activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, maquinanas y equipos
Activo Biologico

Total de los activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales v relacionadas
Impuestos cormentes
Beneficios sociales

Total de los pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Otras cuentas por pagar

Total de los pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS

NOTAS 2019 2018
(US délares)

4 1.110 2

5 12598 5877

6 78 148

13.786 6 837

7 1102790 1.102.790

R 644 770 615862

1.747 560 1.718.652

1.761 346 1,725,489

— 1 e—ae——

486.724 467 753

508 895

10 950 T

488272 469 425

11 768114 751.607

768.114 751.607

1.256.386 1.221.032
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EERTIORGANICOS S A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

A 10N s ACCION AS:

Capital pagado
Reserva legal
Reserva Facultativa
Otros Resultados Integrales: Superavit de
revaluacion  acumulado de Terrenos
Resultados Acumulados

Unlidades Acumuladas

Pérdidas Acumuladas

Utilidad neta del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS

Gerente General

Ver notas a los estados financicros

LOS

NOTAS 2019 2018
(US ddlares)
12.1 10,000 10000
12.2.1 L] 8
12.2.2 217,890 217.890
123 Ik6 469 386 469
12.4 4 127 1596
124 (114 037) (114.037)
12.4 503 531
504 960 504 457
1.761.346 1.725.489

Ing. Cesar Moreira Merino

Contador
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FERTIORGANICOS S A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018

Reserva legal

Reserva Facultativa

Otros Resultados Integrales: Superavit de
revaluacion  acumulado de Terrenos
Resultados Acumulados

Unhdades Acumuladas
Pérdidas Acumuladas
Utilidad neta del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS

NOTAS

12.1
12.2.1
12.2.2

123

124
12.4
12.4

LOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financicros

2019 2018

(US dilares)
10,000 10.000
8 8
217.890 217.890
386 469 186 469
4127 3 596
(114.037) (114.037)
03 531
504 960 S04 457
1.761.346 1.725.489

L ey S

™ Tne. Casi NiorEire Merino B

Comador



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL = POR FUNCION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

NOTAS

OPERACIONES CONTINUADAS

Ventas netas
Otros Ingresos

Utilidad bruta

Gastos de Admumistracion
(lastos de Ventas

Utilidad Operacional

Otros Ingresos No Operacionales 13
Otros Egresos No Operacionales 13

Utilidad antes de participacion a trabajadores ¢
impuesto, por operaciones continuadas

15% Parucipacion a empleados vy trabajadores 6
Impuesto a Ia renta determinado 6

Utilidad neta del ejercicio 6
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Otro resultado integral neto: Superavit por revaluacion
de Terreno

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO

2019 2018
(US délares)

3 R0O o 800
327 74
4127 4874
(2.110) (2.442)
(1258) (1631)
789 111

12,187 12.399

(12.187) (12.399)
759 801
(114) (120)
(142) (150)
S03 $31

386 469 386 469

386.972 387.000

e ] Ceys

J lgg__Iull-wREiino HBoschetti Ing Cesar Moreira Merino
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros
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EERTIORGANICOS S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

DE OPERACION:

Efectivo recindo de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo recibido por intereses ganados

Efectivo recibido por otros ingresos

Efective provisto por actividades de operacién

ELWIO DE CAJA POR ACIIVIDADES DE

INVERSION

Pago por adquisicion de activos fijos, neto
Adiciones de Activos Biologacos

Efectivo utilizado por actividades de inversidén

ELLIO DE

Variacion neta del efectivo
Efectivo al imcio del afio

Efectivo al final del afo

Ver notas a los estados financieros

CAJA POR ACTIVIDADES DE
EINANCIAMIENTO:

Préstamos de compailias relacionadas recibidos
Préstamos de terceros

Efective neto pagado por actividades de
financiamiento

NOTAS 2019 2018

(US délares)

6.132 4827

(22.620) (18 668)

27 74

300 0

(16.161) (13.767)

7 0 0

] (28 909) (B4.801)

(18.909) (84.801)

28 862 90 764

16.506 6511

45,368 97278

298 (1.293)

812 2108

4 L110 812
‘J o

5. Tullio Renato
Gerente General

Ing Cesar Moreira Menno

Contador
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EERTIORGANICOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

UTILIDAD DEL EJERCICIO  ANTES DE
PARTICIPACION E IMPUESTOS

(iastos que no originan desembolsos:
Provision de Beneficios Socales

Efective proviste en actividades de operacibn, sates de
cambios en el capital de trabajo

(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Aumento) Disminucion en impuestos por recibir
(Aumento) Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucion en cuentas por pagar comerciales
(Aumento) Disminucién en beneficios a empleados a cono
(Aumento) Disminucion en impuestos por pagar

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

NOTAS 2019 2018
(US délares)

759 801

1.024 0

1.783 801

2332 n

70 5.691

(9.053) 0

{9.793) (20.502)

(1.061) 37

(439) 179

(17.944) _(14.568)

(16.161) (13.767)

X

=t BBy .

Vﬂ'n_umsnlpiscsudm financieros

Ing. Cesar Moreira Merino

Contador



EERTIORGANICOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

FERTIORGANICOS S, A, es una empresa Ecuatonana constitusda mediante escritura
publica el 29 de mayo de 2006 en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas e inscrita
en ¢l Registrador Mercantil del Canton Guayaquil ¢l 14 de jumo de 2006. El plazo de
duracion es de 50 afos, cuvo obyeto social es el desarrollo v explotacion agricola en todas
sus formas, desde el cultivo v cosecha hasta su comercializacion

Inicialmente el capital social de la compadia fue de USS 800 v en noviembre 16 del afio
2006 se aumento el capital social en USS 9 200, segun resolucion de la Supenniendencia
de compafiia N* 06-G-1J-008967 de diciembre 13 de 2006 ¢ mscnita en ¢l Registrador
Mercantl del Canton Guayagquil ¢l 15 de encro de 2007, Por tal razon ¢l capital actual de
la compafiia al 31 de diciembre de 2019 v 2018 es de USS 10.000 dividido en 10.000
acciones de USS | dolar cada una

La actividad principal de FERTIORGANICO S.A., de acuerdo al Ruc es Venta al por
mayor de insumos agropecuanos

La Compafiia no manticne inversiones en acciones donde ¢jerza influencia significativa
sobre otras entidades por lo que no actla como una entidad controladora, operando
como una sola umdad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
admimistracion de la Compaiia

1.1  Aprobacién de Estados de los Financieros
Los estados financicros por ¢l abo terminado ¢l 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos

con autorizacion de la Gerencia General v posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Acciomistas para su aprobacion a realizarse en ¢l mes de abnl de 2020

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la prepamacion de los
estados financieros, se detallan a continuacion

1.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF pam las PYMES),
emitidas por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
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FERTIORGANICOS SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

1.1 Bases de preparacion

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histonco de adquisicion,

aunque modificado por la revaluacion de propiedades v equipo a valor razonable, por
aplicacion de las NIIF para las PYMES por pnmera vez

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades. (NIIF para PYMES)

1.3 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente
e [En caso de aplicar NIIF para Pymes

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes, de las cuales La Compafiia no las ha adoptado con anticipacion.
Entre las reformas mas importanies y de aplicacion obligatoria, descnibimos a
continuacion las siguientes:

SNorma Tipo de cambio

Aphcacon por cambo de politca comtable, sobre revalGo, se hara de
forma prospectna
Opcon para unlezar el modelo de revaluaciin, costo de pezms de
SUSTILC 0N, entre ofros
Vida Gt de mtungbles, s¢ basa en crienos de ln Gerenca, pero gue
Seccuon |8

no supere los 10 aflos
Seccin 29 Se alnea con redaccm actumizada de la NIC 12

Se permie usar la Seccxn 35 por mas de una vexr mcorpora una
Seccion 315 opcon para permer gue ins entdades usen el valor rmronable, sobre
un evento como costo atribudo, v, otros

Seccuwn 10

Seccwon 17

La Admimstracion de la Compafiia basada en la natumleza de sus operaciones, se
encucnira en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la adopeion por las enmiendas
y mejoras a las normas vigentes desde el | de enero de 2017

La Admimstracion de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, concluyo

que no existen impactos a considerar por las enmiendas y mejoras a las normas vigenies
desde ¢l 1 de enero de 2017
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)
2.3 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente (continuacion)

¢ En caso de aplicar NIIF Completas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
¢ imterpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesanos y urgentes,

los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion

Aplicacion obligatoria

Norma Tipo de cambio para ejercicios
imiciados a partir de:
NIC 12  Reconocimiento de impuestos difendos por perdidas 0o resluzadas | de enevo del 2017
NIC 40  Aclaracion sobee las mansferencias de propredades de inversion 1 de enero del 2018
NIIF 2 Clasificacion y valorscion de mansaccionss con pagos basados en | de del 2018

LIS )

NIIF 4 Aplicacion de los imtrumentos (mancieros “NIIF 97 con la NIIF 4 | de emero del 2018
NIlF 9 Reconocimaento v medicion de activos fimancieros | de enero del 2018

Se ha revisado de forma susmncial la contabilidad de coberturas pam
! 9 | de eneto 2018
it permatyr reflelar mejor las actvidades de gestion de nesgos . -

NITF 1§ Roguerimentos para reconocimienzo de ingresos que aphcan a todos los Vi dal 2018
contraios con clientes

GHHFI:TI‘II'HM“ en moneda extranjefa Con recursos recibidos  por | de del 2018

Nuevo enfoque para que ¢f mvendatario deba reconocer los activos v o
NIIF i6 s ekl de | de enero del 201

NIF 10 Sobre la venta o spories de activos enfre un imversionista ¥ sus asociadas Indefinido
NIC 2R ¥ DEROCIOS COM|umtos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

13 Enmiendas ¥ mejoras emitidas internacionalmente (continuacion)

La Admumstracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos
de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el | de enero de 2017, sin embargo,
estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un iImpacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion imcial

Las enmiendas que ¢l IASB considera como necesanas pero no urgentes, son las que se
detallan a contimuacion

Mejoms anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatonos entre los
periodos desde el | de enero de 2017 al | de encro de 2018 Las mejoras incluyen: i)
“NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades™, donde se aclara el alcance de la
norma, i) “NIIF | - “Adopcion por pnmera vez de las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera™, donde se establece la supresion de las exenciones a corto plazo
para los adoptantes por primera vez, y, iii) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”, donde se incorpora la medicion de una asociada o negocio conjunto al valor
razonable

La Administracion de la Compaifiia ha revisado las enmiendas que estaran a partir del | de
julio de 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han gencrado ni han de generar un
impacto significativo en los presentes estados financieros

1.4 Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabibdad de la
Administracion, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
prncipios y critenos incluidos en las NIIF para las PYMES.

1.5 Estimaciones v juicios contables:

L& prepamcion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admimstracion realice ciertas esimaciones v establezca algunos supuesios inherenies a la
actividad econdmica de la Compafiia, con ¢l proposito de determmar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opimion de
la Admimstracion de la Compafiia, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la
utilizacion de la mejor informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenr
de sus efectos finales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaciin)
2.6 Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compadfia, considerando razonablemente los
posibles cambios en ¢l mercado, muestran que FERTIORGANICOS SA., seri capar de
operar dentro del mivel de su financiamiento actual Pam hacer este juicio, la
administracion considera la posicion financiera de la Compafia, las actuales intenciones,
Ia rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de
las vaniables econdmicas y politicas que afectan ¢l entorno local en las operaciones de la
Compaia

La admimistracion no prevé circunstancias que puedan afectar la continudad de la
preparacion de sus estados financieros bayo la hipotesis de negocio en marcha

1.7 Moneda de presentacidn v moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financicros se valonizan utilizando la moneda del
emomo econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Compafia es ¢l dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USS$) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros

1.8 Periodo contable
Los presentes estados financieros cubren los sigmentes periodos

¢ Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019y 2018.

¢ Estados de Resultados Integrales por los afos terminados 2019 y 2018

¢ Estados de Cambios en ¢l Patrimonio por los aflos terminados 2019 y 2018
» Estados de Flujos de Efectivo por los afios terminados 2019 v 2018

2.9 Activos Financieros

La Compailia reconoce activos financieros aquellos no denvados, con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacion bursdtil. Los activos financieros de la Compadiia
incluyen cuentas por cobrar a clientes que estin registradas al costo de la transaccion, pues al
momento de su registro no hubo costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su
vida esumada
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210 Deterioro del valor de Activos Financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la compafia evalia s1 existe evidencia
objetiva de que un activo financicro s¢ encuentra detenomado en su valor, Un activo
financiero se considera detenorado en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocumndo despues del
reconocimiento micial del activo, y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto
sobre los flyjos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de
manera fiable. La evidencia de un detenoro del valor podria incluir indicios de que los
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quicbra u otra forma de
rencgociacion financiera, v cuando datos observables indican que exista una disminucion
medible en los Mlujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de
los pagos o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

L11 Pasivos Financieros

Estan registrados por el efectivo recibido, neto de sbonos realizados y se clasifican en
funcidn de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas comentes
aquellas con vencirmento infenor o igual a 12 meses y como deudas no comentes las de
vencimiento supenor a dicho periodo

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar proveedores v otras que
estan registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados, pues ademas del
interés normal no tienen ningun costo adicional que deban amorizarse aplicando ¢l método
de la tasa de interés efectiva

1.12 Valor razonable de activos y pasivos financieros

El valor mzonable de cualquier activo o pasivo financicro que se negocie en los mercados
activos, se determinara por referencia a los precios cotizados en ¢l mercado. Para los activos
y pasivos que no se negocien en un mercado activo, el valor mzonable se determinari
utilizando las iécmicas de valoracion adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el
mercado para obligaciones similares

2.13 Efectivo y equivalentes
Incluyen efectivo en caja vy los depositos a la vista en entidades financieras
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2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuscién)
214 Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no denvados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se registrard ¢l valor nominal de las
facturas comerciales y estan presentadas netas de estmacion para cuentas de cobro dudoso,
la cual se determina sobre la base de revision v evaluacion especifica de las cuentas
pendientes al cierre de cada mes por parte de la administracion. Las pérdidas que resulten de
un detenoro de valor se reconocen en el estado de resultados. Las cuentas por cobrar
deteriordas se castigan cuando se identifican como tales

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva menos cualgquier detenoro, si las hubere

Las cuentas por deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
comentes, exoepto si los hubwere los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasificarian como activos no comentes

215 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado

2.16 Activos Biologicos

Los activos biologicos (Plantaciones de Teca) tienen un ciclo estimado de 20 afios para la
primera rotacion v a partir de ella 12 afos. Se miden en el reconocimiento inicial y se deben
medir en cada fecha de reporte a su valor mzonable menos los costos estimados en el punto
de venta de forma scparada de los terrenos, estos ultlimos se presentan en propiedades

La Compafiia incluye en el valor en libros de estos activos los costos incumdos en el
transcurso del afio en fertilizacion, manienimiento, manejo agricola v administracion de las
plantaciones de Teca
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2.17 Propiedades v Equipos

NIC 16, p6 - NIC 17, p20 — NIIF PYME SECC. 17. P17.1 al 17.3 Terrenos, edificios,
maquinanas y equipos estin presentados por su valor revaluado, siendo el valor razonable el
de la fecha de revaluacion menos la depreciacion acumulada, Las revalonizaciones las
realizamos con suficiente regulandad, de tal manera que ¢l valor en libros no dificra
susancialmente de los que se determinaron como valores razonables al final de cada
peniodo.

La politica de la compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los
incrementos, resultantes de los re-avaluos sean reconocidos en Patnmomo como Superavit
por Revalorizacion (Otro resultado imegral), excepto cuando se reverse una disminucion de
la revalonzacion para ¢l mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso
s¢ le atribuye ¢l aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucion
previamenic como gastos. Una disminucion en el walor contable denvado de la
revalonzacion se reconoce en utilidad o pérdida, salvo en la medida en que compense un
mcremento existente por ¢l mismo activo reconocido por Superavit por Revalonzacion de
Activos

Las propiedades vy equipos se valoran a su costo de adquisicion o construccion, neto de su
comespondiente depreciacion acumulada v cualquier detenoro determimado

Los costos de adquisicion comprenden todos los costos necesanos para traer ¢ activo al
lugnr v condicién para gue opere de la manera prevista por la admimstracion. Todos los
demis costos se registran en resultados en el periodo en que se incurren

Los costos postenores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, eic ), se incluyen
en el valor del active imcial © se reconocen como un activo separado, solo cuando es

probable que los beneficios economicos futuros asociados con los elementos de propredades,
planta v equipo vayan a influir en la Compadiia y el costo del elemento pueda determinarse
de forma fiable. El resto de las reparaciones y mantemimientos s¢ cargan en ¢l aflo en que s¢
incurren

Cuando ¢l valor de un activo es supenor al importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluven en ¢l estado de resultados.

deewwmlmtlmm&pmmxmw:mmdmﬂm
lineal, basado en la vida (til técnicamente estimada

El valor residual v la vida unil de los activos se revisan en la medida que existan cambios
significativos.
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118 Deterioro del valor de los Activos no Financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, maquinanas y equipos
para determinar si existen indicios de que esos activos han experimentado perdida por
detenoro de valor. St existen indicios de un posible detenoro del valor, se estima v compara
¢l importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libro. Si el imporne
recuperable estimado es infenor, se reduce ¢l importe en libros al importe  recuperable
estimado y se reconoce una pérdida por detenoro del valor en resultados El importe
recuperable se determina como ¢l mayor entre ¢l valor rmzonable menos los costos directos
de venta v el valor de uso del activo

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua i eviste detenoro del
valor de los inventanos, comparando ¢l importe en libros de cada partida del inventano con
el VNR. Si una partida del inventanio se ha detenorado se reduce su importe en libros al
VNR vy, se reconoce una pérdida por detenoro del valor en resultados

St una partida ajustada por deterioro del valor, se revierie postenormente, ¢l importe en
libros del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar ¢l importe que habia sido determinado, si no se hubsera reconocido minguna pérdida
por deterioro del valor del activo en aflos anteriores. Una reversion por una pérdida por
detenoro del valor se reconoce en resultados

119 Estado de Flujos de Efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compafia ha definido las
siguientes consideraciones

o  El efectivo y equivalentes al efectivo: incluyen el efectivo en caja v bancos

*  Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinanios de la compafia, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o financiamiento

¢ Actividades de Inversién: Corresponden a actividades de adquisicion, enayenacion
o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otmas mversioncs no
incluwdas en ¢l efectivo v sus equivalentes
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2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

e Actividades de Financiamiento: Actividades que producen cambio en ¢l tamafio o
composicion del patnmomio neto v de los pasivos de caricter financiero

2.20 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinanios se registran por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentos, devoluciones v de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso pucde medirse con fiabilidad v es probable que la Compafiia vava a recibir un
beneficio economico futuro.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha traspasado de
manera significativa los nesgos y beneficios denvados de la promedad y el control de los

bienes, v el impone de los ingresos de la operacion v los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

1.21 Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando ¢l método del devengado,
es decir cuando se produce la commente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la comente monetana
denivada de ¢llos

1.22 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afo corresponde al impuesto a la renta corriente. El
impuesto a la renta comente se calcula de acverdo a la norma tnbutana vigente, siendo
las tasas porcentuales a considerar el 22%, 25%, 28% (Ver nota 6.1)

Anticipo de impuesto a In renta.- De acuerdo con el art. 41 de la ley de Régimen
tributario interno publicada en el registro oficial 351-S del 29 de diciembre del afo 2010,
establece que los contnbuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamente
relacionada con provectos productivos agricolas con etapa de crecimiento supenor a |
afio estard exonerados del anticipo del impuesto a la renta duranic los periodos fiscales en
los que no reciban ingresos gravados que sean onginados de la etapa principal de

cosecha

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributana que establece ¢l pago
del anticipo minimo del impuesto a la renta, cuyo valor es determinado en funcion de las
cifras reportadas ¢l afo anterior. Dicha norma dispone que cuando ¢l impuesio a la renia
causado es menor que ¢l valor del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al Servicio de
Rentas Internas
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Segun ¢l articulo 20 de la Ley Organica Simplificacion v Progresividad Tributana
publicado en ¢l Registro Oficial Suplemento No. 111 de diciembre 31 de 2019, elimina la

obligatoriedad del calculo y Pago del Anticipo Impuesto a la Renta,

El regastro oficial indica que ¢l pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntana y
serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del
gjercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuados en dicho ejercicio
fiscal

El valor anticipado constitwira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos pars el pago del anticipo volumano se establecerin en el

Los impuesios diferidos se calculan de acuerdo con ¢l método del balance, sobre las
diferencias temporanas que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros. El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto
vigenies en la fecha de cierre del Estado de Situacion Financiera v que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto difendo se realice o el pasivo por
impuesto difenido se hquide

2.23 Beneficios a los empleados

La Compafiia provee a los empleados de beneficios a conto plazo y post-empleo. Los
beneficios legales a corto plazo incluyen las vacaciones anuales, décima ftercema
remuneracion, décima cuarta remuneracion v el fondo de reserva, estos se registran como
pasivos cormentes

El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubtlacion patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten
¥ que hayan cumplido 23 aflos en una misma empresa. la Compafiia asume el nesgo de
asegurar la cancelacion del beneficio con la remtabilidad de sus recursos propios vy no
mantiene ningun fondo separado para financiar el plan

Adicionalmente el Codigo de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio ante el Ministenio de Relaciones Laborales, por parte del
trabsjador o del empleador, la Compafila debera reconocer al trabajador una
indemmzacion equivalente al 25% de su altimo salano multiphcado por el numero de
afios de servicio
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2.24 Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la compaiiia provisiono al cierre del

giercicio cconomico 2019 ¢l 15% sobre la utlidad anual por concepto de participacion
laboral en utilidades

3. REVALUACION COMO COSTO ATRIBUIDO

Una entidad que adopta por pnmera vez la NIIF para las PYMES, puede optar por utiizar
una revaluacion segun los PCGA antenores, de una parida de propiedad, planta v equipo,
propiedad de inversion o active mitangible, en la fecha de transicion a esta NIIF o en una
fecha antenor, como el costo atnbuido a la fecha de revaluacion

4. EFECTIVO Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan compuestos como sigue

2019 2018
(US délares)
Depdsitos en cuentas corrientes locales
Banco Pichincha cormiente N* 3339730104 376 102
Banco Pichincha ahorros N® 2203115520 734 710
Total Depositos 1110 812
5. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan compuestas como sigue
2019 2018
(US dblares)
Compailia relacionada: Boschetti 5. A 9 053 0
Empleados 545 877
Otras cuentas por Cobrar 3.000 5.000
Total 12.598 S.877

Al 31 de diciembre de 2018, se registra saldo por préstamos a empleados por USD 877, v
otras cuentas por cobrar por USD 5000 que representan anticipos entregados a proveedores
de bienes y servicios que seran liquidados durante los primeros meses del afio 2019
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£C NTES Y S CLENTAS ‘OB {continuacion )

Al 31 de diciembre de 2019, se registra valores por cobrar a Boschetti S A. por USS 9053
para financiar operaciones comerciales tales como compras de bienes v servicios, saldo por
préstamos a empleados por USS 545, v otras cuentas por cobrar por USS 3.000 que
representan anticipos entregados a proveedores de bienes v servicios que seran liquidados
durante los primeros meses del ao 2020

6. IMPUESTOS CORRIENTES

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes:

2019 2018
(US dolares)

Activo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente del aflo servicios 78 g%
Anticipos de impuesio a la renta pagados 0 0
Total T8 148
Pasivos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 0 169
Impuesto a la renta determinado 142 150
Iva en ventas 456 576
Total 598 8§95
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6. IMPUESTOS CORRIENTES continuacién)

Impuesto a Ia renta corriente - Una conciliacion entre la utilidsd segun estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta reconocido en resultados, es como sigue:

2019 2018
('S délares)

Utihdad del ejercicic amtes de partcipacion de trabayadores ¢
impuesto a la renta (A) 759 801
( - ) 15% paricipacion a empleados y trabajadores B)  (114) (120)
Subtotal 645 681
( + ) Gastos no deducibles (1] 0
Base impomble para impuesto a la renta 645 681
Tasa de impuesto a la renta 12% 2%
Impuesto a la renta causado (1) (142) (150)
Anticipo de impuesto calculado{ declaracion de impuesto a 0 50
I renta afo antenior casillero 879) (2)
Impuesto a la renta cawsado del ado mayor al anticipo del .
impuesto caleulado (C)  (142) (150)
Utilidad neta (A -B -C) 503 L3
1). La tarifa de impuesto a s renta pars el aflo 2019 v 2018, dependerd de los

siguientes aspectos

¢ Tarifa del 25% - De mancra general para sociedades constitudas en ¢l Ecuador,
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais; v, establecimientos
permanenics de sociedades extrameras no domiciliadas en el pais

e Tarifa fija del 28% - Si dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, junsdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiano efectivo es residente fiscal del Ecuador

Cuando el porcentaje de parmicipacion de acciomistas, socios, participes,
constituyentes, beneficianos o similares, por quienes s¢ havan incurmndo en

cualquiera de las causales refendas en el articulo 37 de la LRTI, sea igual supenor
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018

6. IMPUESTOS CORRIENTES continuacion)

Asl mismo, cuando se incumple con la obligacion de presentar ¢l Anexo de
Acciomistas, Participes, Socios, Miembros de Directores v Administradores (APS),
de acuerdo con lo establecido en la LRTI

¢ Tarifa del 22%.- Se aplicaran en los siguientes casos

e Exportadores Habituales: Para las sociedades que tengan la condicion de
exportadores habituales, se mantendra la tanfa del 22% siempre que en el
ejercicio fiscal 2018 se refleje un mantenimiento del empleo o incremento
del mismo

e Micro y Pequefias Empresas  Para las sociedades que tengan la condicion
de Micro y Pequefia Empresa se mantendra la tanfa del 22%

2). Anticipo de impuesto a la renta De acuerdo con el Ant. 41 de la Ley de Régimen
Tributanio Interno publicada en ¢l Registro Oficial 351-S del 29 de diciembre del afio
2010, establece que los contribuyentes cuya actividad economica sea exclusivamente
relacionada con provectos productivos agricolas, con etapa de crecimiento superior a un
afo, estaran exonerados del anhicipo del impuesto a la renta durante los penodos fiscales
en los que no reciban ingresos gravados que scan onginados de la ctapa pnincipal de
cosecha

Segin ¢l articulo 20 de la Ley Orgamica Simplificaciéon v Progresividad Tnbutana
publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 111 de diciembre 31 de 2019, elimina la
obligatoriedad del calculo v Pago del Anticipo Impuesto a la Renta,

El registro oficial indica que el pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria v
serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal antenor, menos las retenciones en la fuente efectuados en dicho ejercicio
fiscal

El valor anticipado constituira crédito tnbutano para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones v requisitos para ¢l pago del anticipo voluntario se establecerin en el
reglamento

Al 31 de diciembre del 2019, las plantaciones de la Compaiiia se encuentran en etapa de
desarrollo, por lo cual estd exenta del pago de anticipo mimmeo de impuesto a la renta,
sin embargo en ¢l afo 2019 hubo una transaccion gravable que no correspondia a la
venta por cosecha de teca por lo tanio se determind impuesto a la renta.
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6. IMPUESTOS CORRIENTES continuacién)

Para el afo 2019, la Compaiia determino impuesto a la renta causado por USS 142, ¢l
mismo que fue registrado contablemente.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente ¢ impuesto al valor
agregado estin abiertas para la revision de las autoridades tributanas desde el afio 2017
al 2019

Aspectos Tributarios- Impuestos diferidos
Deducibilidad de Gastos

*Al ser ¢l Impuesto a la Renta un tnbuto de naturaleza anual, los costos v gastos
mcurndos con el proposito de obtener, mantener v mejorar los ingresos de fuente
ecuatoniana gravados con dicho impuesto (v no exento) deben ser considerados por los
sujctos pasivos, por cada ejercicio fiscal.

*Para la determinacion de la base imponible sujeta al Impuesto a la Renta, no se
considerara la figura de “reverso de gastos no deducibles™ Es decir, que aquellos gastos
que fueron considerados como no deducibles, para efectos de la declaracion de impuesto
a la renta en un ejercicio fiscal, no podrin ser considerados como deducibles en gercicios
fiscales futuros, debido a que no existen disposiciones en la normativa tnbutana vigente
que prevea la aplicacion de la figura de reverso de gastos no deducibles.

Informe de cumplimiento de obligaciones tributaria:

De acuerdo con Resolucion NAC-DGERCGC15-003218 publicada en Sup R O. 660
de diciembre 31 de 2015, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tnbutanas de
FERTIORGANICOS SA del ejercicio fiscal 2019 serd presentado directamente por la
Compafia hasta el 31 de julio de 2020, conjuntamente con los anexos exigidos por el
Servicio de Rentas Internas a los contnbuyentes. Con la claboracion de los Anexos,
otras obligaciones tributarias, podrian modificarse como resultado de las
conciliaciones a realizar entre registros contables y declaraciones tributanas mensual y
anual. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa,
debenin presentar oportunamente a los auditores externos para su revision los anexos y
cuadros referentes a informacion trnibutaria conforme a instructivo v formatos
proporcionados por el SR1. A la fecha, FERTIORGANICOS S A. mantiene en proceso
la preparacion de dicha informacion para el afo fiscal comente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

7. PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS

Durante el aflo 2018 el saldo de esta cuenta se presenta como sigue

Terremos Maquinarias
movslusdos  Edificies  » cquipes  Vchicules Towl
.............. { US dblares)
Conte;
Saldo diciembre 31, 2017 969 104 55938 81577 4074 1110693
Adiciones. 0 0 0 0 ]
Saldo costo al 31 de diciembire
de 2018 0659, 104 £5.938 B1.577 4074 110693
Depreciacion acumuladas y
deterioro del valor:
Saldo al 3] de diciembre de 2017 ] 1618 5470 -H15 «-1.903
Gasto de Depreciacion 0 0 0 0 0
Salde depreciacion acumulada al
3 de diceimbre de 2018 0 1618 -5.470 815 «7.903
Salde neto diciembre 31, 1018 9%9.104 24320 76.107 3.2%9 L1102, 790
Durante el afo 2019 el saldo de esta cuenta se presenta como sigue
Terremos Maguinarias
revaluades  Edificios  x cquipes  Vehiculos Total
.............. { U'S dolares)
Conta:
Saldo diciembre 31, 2018 D60 104 55938 B1.577 4074 1110693
Adiciones 0 0 0 ] 0
Saldo costo al 31 de diciembre
de 2019 960 104 55038 81.577 4074 1. 110,693
Depreciacidn scumulads y
deterioro del valor:
Saldo al 11 de diciembre de 2018 0 1618 5470 815 <7903
Gasto de Depreciacion 0 0 0 0 0
Saldo depreciacion scumulada sl
M de diceimbre de 2019 0 -1.618 5470 K15 =7.903
Saldo neto diciembre 31, 2019 969,104 £4320 T6.107 32189 1102790
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EERTIORGANICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

Terrenos

La compafiia en el afo 2015 efectuo ajuste por revaluacion de la cuenta Terrenos segun
avaluo catastral comercial municipal con corte al 31 de diciembre de 2015 por el Municipio
del Gobierno Autonomo Descentralizado de Isidro Avom, el valor comercial a esa fecha fue
de US $ 94110395, registrando con carge al activo Terrenos por US § 386 46923 y
crédito a la cuenta Patrimonial de “Otros Resultados Integrales™ Superivit de revaluacion
acumulado Terreno por igual valor, este ajuste es ¢l resultante de la diferencia entre ¢l saldo
de Terrenos segun estados financieros al 31 de diciembre de 2015 por US $ 55463472 v
valor del avaluo comercial municipal por US $ 941 103,95 ( ver nota 12.3)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comesponde a Termenos de Fundo Rastico denominado
“PORVENIR™ ubicado en el Recinto “EL. BALSAMO™ del Camton Isidro Ayora de La

Provincia del Guayas, cuya superficie total es de | 745 Hectareas

Durante el afio 2019 y 2018, la Admimstracion considera que no es necesano el
reconocimiento de pérdidas por detenioro de propiedades maquinanas v equipos ya que de
acuerdo con revision efectuada con la parte téenica v financiera, el valor en libros no excede
al valor recuperable.

8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 comresponde a plantaciones de teca con una extension de
1.745 hectarcas sembradas, ubicadas en recinto “EL. BALSAMO™ del Canton Isidro Ayora
de la Provincia del Guayas

En ¢l afio 2019 y 2018 el movimiento s¢ presenta como sigue

2019 2018

(US délares)
Saldo micial 615862 531 060
Costos de mantenimiento 28 908 84 802
Total 644.770 615862

La Compafiia incluye en ¢l valor en libros de estos activos hologicos los costos
incurridos en ¢l transcurso del afio en fenilizacion, mantenimiento, manejo agricola y
administracion de las plantaciones de teca
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la,-i cual:s !:mgnln mmpln‘rcm:dellsmmm vulnr
mzonable resultado de las mediciones posteriores realizadas desde su reconocimiento
imcial hasta la obtencion de su cosecha Estas mediciones son realizadas de acuerdo con la
NIC 41" Agncultura” y la NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable™

Este valor mzonable en referencia se debe determinar a través del uso de téemicas de
valonizacion aplicados por expertos, ¢l mjuste se debe determinar en base a los flyjos netos
de efectivo (proyecciones de ingresos v costos) descontados que se esperan obtener de las
respectivas plantaciones de teca.

A la fecha de este informe la compafiia mantiene en proceso de contratacion de expertos en
valoracion de estos tipos de activos biologicos Los efectos del reconocimiento de las
ganancias en valor razonable de (Plantaciones de Teca) se registrarin en los estados
financieros del aflo 2020 con cargo al Activo Biologico v crédito a Resultados Acumulados
del afio 2019 pama dejar syustados v reconocidos los cfectos de las mediciones al activo
biologico que se efectuarin de acuerdo con la NIC 41 “Agnicultura™ v la NIIF 13 “Medicion
del Valor Razonable™

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan constituidas como sigue

2019
(US délares)
Proveedores locales de bienes v servicios 7841 17.732
Otras cuentas por pagar relacionada 478 785 449923
IESS:
Aporte Patronal 50 SO
Aporte Individual 43 43
[ECE, SECAP 5 5
Total 486724 467783

Proveedores de Bienes y Servicios Locales: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

representan principalmente valores pendientes de pago a proveedores por compras de
bienes v servicios que se cancelarin durante los primeros meses del afo 2020




RR R R R AR R RN RN REERERRERRRRRRRRRRERRRRAARGRALL

FERTIORGANICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

Otras Cuentas por Pagar relacionadas- Al 31 de diciembre de 2019 v 2018,
representan préstamos efectuados a la compafiia Boschetti S A, por concepto de
prestamos comerciales, los cuales no generan intereses v no tienen fecha de vencimiento

10, BENEFICIOS SOCIALES
2019 2018
(US délares)
Participacion a trabajadores 114 120
Beneficios sociales {1 3er.. 1410 Vacaciones ) 836 657
Total 950 ™

Participacidon a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utihdades liquidas o contables

Beneficios Sociales.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el movimiento de beneficios
sociales se presenta como sigue

2019 2018

(US délares)
Saldo imcial, enero | de 2019y 2018 657 458
Provisiones 1024 1.024
Pagos (831) (825)
Ajustes =4 0
Saldo al 31 de diciembre de 2019 v 2018 Ri6 687

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Otras Cuentas Por Pagar por USS 768.114 v USS
751607 respectivamente, corresponden valores por pagar al sefior Geovanny Boschetti
Ramirez, para financiar operaciones comerciales tales como compras de bienes y servicios,
asi como préstamos recibidos para capital de trabajo los mismos no generan intereses v no
tienen fecha de vencimiento
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FERTIORGANICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ASOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ¢l capital autorizado, suscrito
y pagado de la compadia consisic en 10.000 (diez mil) acciones ordinarias de valor
nominal USS 1,00 cada una Los accionistas de la Compafiia FERTIORGANICOS
S.A., son los siguentes:

Nimero de
Accionistay Acciones % (LS délares)
Boschetti Ramirez Silvia Gina 2 0,02 2
Boschetti Ramirez Tullio Renato Giovanni Q998 99.98 9 908
Total 10,000 1 00,00 10,000

12.2 Reservas

12.2.1 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social Esta reserva no es dispomible pama ¢l pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para sbsorber pérdidas. Al
31 de diciembre del 2019 la Reserva Legal constituida alcanza el 0,008 % del capital
suscrito

12.2.2 Reserva Facultativa - Comresponde a apropiaciones de las utilidades que se
generaron en aflos anteriores vy son de libre disponibilidad, previo disposicion de la Junta
General de Accionistas. Se forman en cumplimiento del estatuto o por decision voluntaria
de los sccionisias, esta reserva puede ser capitalizada o distnbuida en su totalidad

123 Otros Resultados Integrales. ORI Comprenden partidas de ingresos v gastos
(incluyendo ajustes por reclasificacion), de ejercicios fiscales antenores y el nctual, que

no se han reconocido en el resultado del penodo 12l como lo requieren o permiten ciertas
normas contables. Los componentes de otros resultados integrales acumulados incluyen:

(a) cambios acumulados en el superavit de revaluacion (para partidas de propiedades,
planta v equipo, y activos intangibles, u otros activos que permitan ¢l uso del modelo de
revaluacion en su medicion postenor ),

(b) las ganancias y pérdidas ascumuladas procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimomo medidos al valor razonable con cambios en otro resultado imtegral.
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(c) ganancias y pérdidas acumuladas producidas por la conversion de los estados
financieros de un negocio en el extramero;

(d) nuevas mediciones acumuladas de los planes de beneficios definidos (ganancias y
pérdidas actuanales acumuladas);

(e) la parte efectiva de las ganancias v pérdidas de los instrumentos de cobertura en una
cobertura de flujos de efectivo v las ganancias v perdidas de los instrumentos de cobertura
que cubren inversioncs en instrumentos de patnmonio medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado imegral,

() para pasivos concretos designados como a valor razonable con cambios en resultados,
¢l importe del cambio en ¢l valor razonable que sea atnbuible a cambios en el riesgo de
crédito del pasivo,

(2) los cambios en ¢l valor temporal de las opciones al scparar ¢l valor intrinseco v el
valor temporal de un contrato de opcion v la designacion como el instrumento de
cobertura solo de los cambios en el valor intrinseco,

(h) los cambios en el valor de los elementos de contratos a término, al separar el elemento
a término y el elemento al contado de un contrato a Wérmino y la designacion como el
instrumento de cobertura solo de los cambios en el elemento al contado, v los cambios en
¢l valor del diferencial de la tasa de cambio de un instrumento financiero al excluirlo de la
designacion de ese instrumento financiero como el instrumento de cobertura

La Compafia al 31 de diciembre de 2015 efectuo ajusie por revaluacion de la cuenta
Terrenos segun avalio catastral comercial municipal con corte al 31 de diciembre de 2015
por el mumicipio del Gobierno Autonomo Descentralizado de Isidro Ayora, el valor
comercial a esa fecha fue de US S 94110395, registrando con cargo al activo Terrenos por
US § 38646923 v crédito a la cuenta Patnmonial de “Otros Resultados Integrales™
Superivit de revaluacion acumulado Terreno por igual valor, este ajuste es el resultante de la
diferencia entre el saldo de Terrenos segun estados financieros al 31 de diciembre de 2015
por US § 554.634,72 y valor del avalio comercial municipal por US $ 941,103 .95

124 RESULTADOS ACUMULADOS

12.4.1 Resultados acumulados ejercicios anteriores - Los resultados  (utilidades o
pérdidas) de cada ¢jercicio son incluidos en este rubro, mantemiendo registros que
permiten identificar su ejercicio de ongen, Con la aprobacion de la Junta General de
Acciomstas ¥ cumpliendo las normativas aplicables, las utilidades son distnbuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas sc manticnen en Resultados Acumulados
0 se compensan con la Reserva Legal, Reserva de Capital u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los acciomistas
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12.4.2 Utilidad bdsica por Accidn.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se presenta como sigue:

2019
(US dolares)
Utilidad del afo - atribuible a los accionistas 503 531
Numero de acclones 10,000 10.000
Utilidad bdsica por accién 0,05 0,08

13 N X s N N

Comesponde al incentive economico para la Forestacion vy Reforestacion con fines
comerciales, el cual constituve una transferencia econdmica directa  de canicter no
reembolsable, que entrega ¢l estado ecuatonano a través del Mimistenio Rector de la Politca
Agraria a las personas naturales y juridicas, comunas, asociaciones y CoOperativas
productivas y a las organizaciones que conforman la economia popular y solidaria, para
desembolsar o reembolsar, de conformidad a la normativa que se expida para el efecto, una
parte de los costos en que inviertan para ¢l establecimiento y mantenimiento de la plantacion
forestal

Al 31 de diciembre de 2018, Mediante Resolucién Nro. MAGAP-PIIF-2018-0137-R de
agosto 09 de 2018, sc resuelve pagar por concepto de incentivo del esablecimiento v
mantenimienio del pnmer afio de la plantacion forestal establecida por la Compadiia
FERTIORGANICOS SA en el predio “EL PORVENIR “ el valor de USS 12399 los
MISMos que No constituyen ingresos gravados del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2019, Mediante Resolucién Nro. MAG-MEHPFONA-2018-0058-
R de diciembre 28 de 2018, s¢ resuchve pagar por concepto de incentivo del
establecimiento y mantemmuento del segundo afio de la plantacion forestal establecida por la
Compaiiia FERTIORGANICOS SA. en ¢l predio “EL PORVENIR “ ¢l valor de USS
12 187 los mismos que no constituyen ingresos gravados del impuesto a la renta. El indicado
valor fue depositado el 04 de febrero de 2019 en la cuenta comnente No. 3339730104 del
Banco Pichuincha C A
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14, P N NC

Las normas tributarias vigenies incorporan ¢l principio de plena competencia o arms'’s
length para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas solicita se prepare y remita por paric de la empresa un estudio de precios de
transferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafins que hayan
tenido operaciones con paries relacionadas domuciliadas en ¢l extenor v locales
(dependiendo de cienas transacciones) en el mismo penodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado
sea supenor a US § 15.000.000 (Anexo o informe de US § 3.000.000 solo presentar Anexo)

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta ¢l mes de junio del 2020 conforme ¢l noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare

las operaciones de activos, pasivos, INGresos v egresos

Sin embargo de acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tnbutario Interno indica que los
contnbuyenies que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exemos de la
aplicacion del régamen de precios de transferencia cuando: 1) tengan un impuesto causado
supenior al tres por ciento de sus ingresos gravables; 1) no realicen operaciones con
residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes, v, 11) no mantengan suscrito
con ¢l Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no renovables

De acuerdo a los montos en transacciones indicadas en la refenda norma, la Compaiiia
FERTIORGANICOS S.A al 31 de diciembre de 2019, no debe presentar Anexo o Informe

de Precios de Transferencia por las transacciones con partes relacionadas mantenidas en ¢l
2019

15, CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS ¥ LABORALES
No existen contingencias laborales m tnbutanas que reportar
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16,

Entre el 31 de dicaembre de 2019 (fecha de cierre de los estados financieros) v ¢l 14 de abnl
de 2020 (fecha del informe de auditoria), la administracion considera que no existen eventos
imporanies que revelar o mjustar v que pudiera alterar 0 modificar significativamente los
estados financieros al cierre del affo
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