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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accignistas de
FERTIORGANICOS 5.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

He auditado los estados financicros de FERTIORGANICOS S.A., que incluyen los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 v 2017, v los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y las notas que comprenden un resumen
de las politicas contables significativas v ofra informacion explicativa.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablementc, cn todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de FERTIORGANICOS S.A. al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, los resnitados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio v flujos de efective por los afios terminados en esas fechas, de acuerde con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias v Medianas
Entidades (NHF para las PYMES),

Bases para nuestra opinién

lle realizado la auditorfa de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (N[As).
Mis responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con Ja auditona de los cstades financieros™ de
este informe. Soy independiente de a Compafia de acuerdo con el Cédigo de Iitica del
Contador Fcuatoriano, emitido por ¢l Instituto de Investisaciones Contables del Heuador
(IICE) v, he cumplido con mis responsabilidades éticas dc conformidad con estos
requerimientos. Consideré que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para fundamentar mi opinion.

Asuntos claves de anditoria

Sin calificar mu opinion m emitir informe separade al respecto, informo sobre las
siguientes cuestiones claves de la auditona:

* Estimacion del valor razonable del activo Biclbgico

La Compaiia no ha efectuado el reconocimiento de Jos ingresos durante la etapa de
crecimiento_del_activo biolbgico_(Plantaciones de Teca), los cuales se originan
principalmente de las panancias cn valor razonable resuitado de las mediciones posteriores
realizadas desde su reconocimiento imicial hasta la obtencion de su cosecha. FEstas
mediciones son realizadas de acuerdo con la NIC 41" Agricultura™ v la NIIF13 “Medicién
del Valor Razonable™




I'ste valor razonable en refcrencia se debe determinar a través del uso de téenicas de
valorzacién aplicados por expertos, el ajuste se debe determinar en base a los flujos netos
de cfectivo (proyeceiones de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener de las
respectivas plantaciones de teca. A la fecha de este informe la compafiia mantiene en
proceso de contratacion do expertos en valoracion de estos tipos de activos bioldgicos, Los
efectos del recomocirmento de las panancias en valor razonable de (Plamtaciones de Teca) se
registraran cn los estados financieros del afio 2019 con cargo al Activo Biologico v crédito
a Resultados Acumulados del afie 2018 para dejar ajustados y reconecidos los cfectos de las
mediciones al activo biologico que se efecrarin de acuerdo con la NIC 41 “Apnicultura” y
la NIIF13 “Medicion del Valor Razonable™.

Responsabilidades de la Admimistraciéon y de los encargados del Gobierno
Corporative en relacién con los estados fimancieros.

La Admimstracién de la Compailia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de tos estados financieros adjuntos, de conformidad con normas intemacionales
de informacién financicra, y del control mtemo que la Administracion considere
necesaro para permitir 1a preparacion de estados financieros lbres de errores mateniales,
debido a fraude o emor

En la preparacidn de los estados financieros, 1a Administracion es responsable de evaluar
la capactdad de la Compaifiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segim
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compaiiia o poner fin a sus gperaciones, ¢ que no exista ofra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados del Gobiemno Corporativo ticnen la responszbihidad de supervisar el
proceso de presentacion de la informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de crrores impontantes, va sea por frande o error, v emitir un
dictamen de auditoria que incluya nuestra opinién, 1.2 seguridad razonable representa un
alto nivel de asepuramiento, pero no s una garantia Jde que upa auditoria llevada a cabo
de conformidad con las NIA's deteclara siempre un error importante cuande exista, Los
errores pueden onginarse de un fraude o ervor v se consideran significativos, de forma
individual o en conjunto, y se puede esperar que influvan de manera razonable en las
decisiones econdmicas gue tomen los usuarios en base a estos estades financieros,

('omo parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, apligué juicio profesional y
mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y también:



e identifiqué y evalué los riesgos de errores importanies en los estados financieros,
dertvados de fraude o error, disefiamos y realizamos los procedirmentos de auditonia
para responder a esos riesgos v, obtenemos evidencia de audnoria suficiente v
adecuada con el fin de establecer las bases para fundamentar nuestra opinion, Fl
riesgo de no detectar un error importante que resulte de un fraude cs mayor de aquel
que se deriva de un error, va que ei fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, distorsiones. o hacer caso omiso del controf interno.

o (Obtuve un entendimiento del control ttemo relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimicntos de auditonia gue scan apropiades en funcion de las
circunsiancias, aungue no con €l propdsito de expresar una opinon sobre ia
efectividad del control interno de la Compaiiia.

o Lvalué lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v de las revelaciones realizadas por la Administracion.

» Conclui respecto a la convemencia del uso por parte de la Administracion de las
bases comtables para negocios cn marcha y, en base a la evidencia de auditoria
obtenida, deierminamos que no existe una incertidumbre significativa relacionada
con eventos o condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Mis conclusiones se basan
en fa evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del dictamen. Sin embargo, los
evenios o condiciones futures pueden causar que la Compariia pueda 0 no continuar
COmo un negocio en marcha.

o Bvalué la presentacion, estructura ¥ contenido gencral de los estados financieros,
incluvendo las revelaciones, y st los cstados financieros represcntan eventos v
transacciones subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracién de la Compadiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance v ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada v Jos
haltazgos significativos, asi como cualquier deficiencia de conirol interno que identifique
en el transcurso de la auditoria.



Informes sobre otros requerimientos legales o regulatorios

[ acuerdo con disposicionss tritbutanas, ¢l informe sobre cumplimiento de oblicaciones
tnbutanas de FERTIORGANICOS S.A, correspondiente al afio 2018 serd presentado
por separado directamente por la compafiia hasta el 31 de julio de 2019, conjuntamenie
con los anexos auditados exigidos por ! Servicio de Rentas Internas que seran preparados
por ¢l contribuvente.

AT

] '.ﬁ

CPA. V[{‘EDR HL: (,(:- REYES GUALE
AUDMTOR EXTERNO

Registro Nacional de Auditores Externos
SCRNAE - 2 No. 457

Guayaquil, Abril 03 de 2019
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FERTIORGANICOS S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

ACTINVO

ACTIVOS CORRIENTES
Efective y bancos

Clientes y otras cuentas por cobrar
Impucstos corrientes

‘Total de los activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, maquinarnas v equipos
Activo Biologico

Total de los activos no corricotes

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

{'uentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar
Impuestos comenies

Beneficios Sociales

Total de los pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Compafiia relacionada:
Total de los pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS

NOTAS

h &

[=2]

10

i1

2018

2017

(US délares)

i 2.105
5.877 66,513
148 5.839
6.337 74,457
1,102,760 1.102.790
615562 531.060
1.718.652 1.633.850
_1.725.48% 1.708.307
467.753 746.092
895 a67

737 619
469425 747278
751.607 457.105
751.607 457.103
1.221.032 1.204.381




FERTIORGANICOS 5. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIER A
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

NOTAS 2018 2017
(US délares)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS :

Caprtal pagado 12.1 10,000 10000
Reserva legal 12.2.1 8 8
Reserva Facultativa 12.2.2 217.850 217,490
(tros Resultados Integrales: Superavit de
revaluacion  acumulado de Terrenos 12.3 386,469 386465
Resultados Acumulados:
Liihdades Acumuladas 2.4 3.596 2938
Pérdidas Acumuiadas 12.4 -114.037 -114.037
ttilidad neta del gjercicio 12.4 531 658
TOTAIL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 504 457 503926

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 1.725.489 1.708.307

s \

e

f-.' ; rf : ' _q{l' s ;
i T o
3 .fJ.-.-' -f '-'n‘.,'r“-’#"” _/?-' v ,".-'.':-'_:.-;".'r g
¢ Ing, Tullie Renato Boschetti Tng. Cesar Moteira Merino
== 7 Tierente (Feneral (Contador

Ver notas a los estados financicros



FERTIORGANICOS 5. A.

ESTADO DE RESULTAPO INTEGRAL — POR FUNCION

POR 1L0OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMERE DE 2018 y 2017

OPERACIONES CONTINTUADAS

Ventas netas
(tros Ingresos
Costos de Ventas

Ltilidad bruta

(rastos de Adminmistracion
(rastos de Ventas

Utilidad Operacional

Otros Ingreses No Operacienales
Otros Egresos No Operacionales

itilidad antes de¢ participacion a trabajadores ¢

impuesto, por operacioncs continuadas

15% Participacion a cmpleados y trabajadores
Impuesto a la renta determinado

L tilidad neta del ejercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Otro resultado integral neto: Superavit por revaluacion

de Terreno

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL

ANO

Y

.
37 = )
L

e P LM

AL e F;r», *:_ _, H
.- Ing. Tullic Renato Boschettt
= {jerente trereral

Ver notas a los estados {inancicros

NOTAS 2018 2017
(LS dolares)

4 800 3.830

74 46

{ 0

4 874 3.876

-2 442 -434

1631 -2.363

s8m 1.079

13 12,399 42.849
13 -12.399 -42.849
801 1.079

i -120 -162
6 -150 -259
6 531 658

386.46%  386.469

387.0000  387.127

g

w

Ing. (esar Moreira Merimo

(Contador
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FERTIGRGANICOS 8.4,

ESTADO DE FLEJO DE EFECTIV() - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018y 2017

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACTON:

Efectivo recibido de clientes

Fifectivo pagado a provecdores, cmpleados vy otros

Ffeetivo recibide por intereses ganados

Efectivo provisto por actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Pago por adgusicion de activos fijos, neto
Adiciones de Activos Biologicos

Efectivo utilizado por actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Prestamos de compafiias relacionadas recibidos, neto
Prastamos de terceros
Prestamos de compafiias relacionadas pagados

Efectivo sete provisto por actividades de
financiamiento

Aumento (Disminucion) neto del elcetivo

Eleciivo al micio del ato
Efectivo al final del afio

k)
i
firimis !
Foa = ¢ e :
& :
: Jr,"'.,a.f.z"..ﬂ--»;-;'_ SE il i
;

Iig. Tullio Reriato Boschetti
Gerente (rencral

-+

Ver notas a los estados financicros

NOTAS 2018

2017
(i dolares)

4 827 12.199

-18.668 -226.105

74 46

-13.767 -213.360

7 0 0
8 -84.801 -39.529
-84.801 -39.529

90.764 34.246

6.511 233 848

{} -14.328

97.275 253.766

-1.293 377

2108 F72%

4 812

’
T

e

2105

7wt

Ing. Cesar Morerra Merino
Contador




FERTIORGANICOS S.A.

ESTADO DE FLIUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCIK'IO) CON EL

UTILIZADOQ EN ACTIVIDADES DF, OPERACION

POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 217

UTILIDAR  DEL  EIERCICIO
PARTICIPACION K IMPUESTOS

ANTES DE

zastos que oo originan desembaolsos:

Efectivo provisto en actividades de operacin, antes de
cambios en ¢l capital de trabajo

{ Aumento} Disminucion en cuentas por cobrar clientes
{Aumento) Disminucidn en impuestos peor recibir
{Aumento) Disminuciin en cuentas por pagar comerciales
{ Aumento} Disminucion en beneficios a empleados a corto
{Aumento) isminucidn en impuesto por pagar

Subtotal

EFECTIVD NET(O) PROVISTO) EN ACTIVIDATIES DE
OPERACION

( S
Jiprgde aioit oo e
ing.I allio Renato Bi:rsthem
{erente (reneral

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2018

fi

EFECTIVO NETO

v

2017

(US ddlares)

201 1.079

0 0

801 1679

27 8369

5.691 6.522

20502 229468

37 113

179 -249

14.568  -214.939

-13.767 -213.860
Je—

Ing, Cesar Moreira Merino

{ontador



FERTIORGANICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 y 2017

1. INFORMACION GENERAL

FERTIORGANICOS S. A. es una empresa Ecuatoriana constinuda mediante escritura
publica el 29 de maye de 2006 en la cindad de Guayaquil provincia del (juayas e inscrita
en ¢l Registrador Mercantil del Cantén Guayaquil €l 14 de junio de 2006. Fl plazo de
duracién es de 50 ahos, cuvo obyeto social es el desammolle v explotacion agricola en todas
sus forimas, desde el cultivo v cosecha hasta su comerializacion.

Inicialmente <l capital social de la compaiiia fue de USS 800 y en noviembre 16 del afio
2006 se aumento el capital social en 1SS 9200, segiin resolucton de la Superintendencia
de compafiia N 06-G-1J-008967 de diciembre 13 de 2006 ¢ inscrita en el Registrador
Mercantil del Cantén Guayaquil el 15 de enero de 2007. Por tal razdn el capital actual de
la compaiiia al 31 de diciembre de 2018 ¢s de USS 10,000 dividido en 10.000 accrones de
LSS 1 dolar cada una,

l.a actividad principat de FERTIORGANICO S.A., de acuerdo al Ruc es Vema al por
mayor de insumos agropecuarios.

I.a Compafia no mantiene mversiones cn acctones donde ererzamfluencia signtficativa
sobre otras entidades por lo que no actia como una entidad controladora, operando
como una sola unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en ¢l Mercado de Valores.

La informacion contenida en estos estados fimancieros es responsabilidad de la
admiristracién de la Compafia.

1.1 Aprobacién de Istados de los Financieros
Los cstados financietos por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos
con autorizacion de la Gerencra General el 15 de marzo de 2019 ¥ posteniormente serin

puestos a consideracion de la Junta General de Acciomistas para su aprobacion a realizarse
hasta marzo 31 o abril de 2019.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en fa preparacion de los
estados financieros, se detallan a continuacion:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas Inlernacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas I'midades (NIIF para las PYMES),
emiadas por el Conseje de Normas Intemacionales de Contabilidad ([ASBE),



FERTIORGANICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.2 Bases de preparacion
Los estados financieros fucron preparados sobre Ja base del costo historico de adquisicion,
aunque modificado por la revaluacion de propiedades v equipo a valor razonable, por
aplicacion de las NIIF para las PYMLS por pnmera vez.
Fstos estados financieros han sido preparades de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades. (NIIF para PYMES).
23 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

» En caso de aplicar NIIF para Pymes:
A la fecha de enmision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes, de las cuales La Compaiiia no las ha adoptade con anticipacion.

bntre las reformas mas unportantes ¥y de aplicacion obligatoria, describimos a
continuacion las siguicntes:

Norma Tipo de cambio

Aplicaciom por cambie de politica comable. sobre revalio, se hara de
forma prospectiva.
Opcion para utilizar ¢l modele de revaluscion, coste de piezas de
Sustituc On, entre olros.
Vida dul de intanzpbles, sc basa en criterios de b Gerencia, pero que
ne supere Jos 10 afios,
Seccion 29S¢ alinea ¢on redaceion actualada de Ja NIC 12

S¢ permiffe usar la Seccion 35 por mds de ung vez moarpora wik
Seccion 35 opeiom para permiir que las entidades usen el valor razonable, sobre
un evento como costo atritnondo; v, otros,

Saccion 10
Seccion 17

Seccim 18

la Admimstracién de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, se
encuentra ¢n proceso de evaluacion, sobre los impactos de la adopeidn por las enmicndas
v mejoras a las normas vigentes desde el 1 de enero de 2017,

.a Administracién de [a Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, concluyo
que 1o existen impacios a considerar por las enmiendas y mejoras o las normas vigentes
desde ¢l 1 de enero de 2017.



FERTIORGANICOS 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOS AROS TERMINADOS EI, 31 DE DICIEMBRE DF 2018 y 2017 _

2 RESUMEN DE

y CONTABLES (continuacion)
2.3 Eamiendas v mejoras emitidas internacionalmente {continuacion)
* [in caso de apitcar NIIF Completas

A la fecha de emusion de estos estados financieros, s¢ han publicado enmiendas, mejoras
¢ interpretaciones a las normas existentes. El [ASB considera como necesarios v urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion oblipatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Apiicacion obligatoria
Normz Tipo de cambio para gjercicios

iniciados a partir de:

NIC 12 Reconocimisnto de impuestos diferidos por perdidas no realizadas 1 de encro de} 2017
NIC 40 Aclaracion sobre las transferencias de propiedades de inversian, I deenero del 2018

NIIF 2 Clasificacidn v valoracion de wamsacciones con pages basados cn | de enero del 2018

agciones.
NIIE4  Aplicacion de los instrumentos financieres “NIIF 27 con 1a NITF 4 I de enero del 2018
NIUF 9 Reconocimicnto y medicion de actives financieros. 1 d= enero gel 2018

Se ha revisade de forma sustancial la comabilidad de coberturas para

NIEF 9 = : - £t a2 :
8 permitit reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos

| de vmero del 201 §

NUIF 15 Requerimienios para reconocimiento de Ingresos que aplican a tedos los

. I det enero del 20015
contratos con clivntes,

Transacciones 2o moneda exiranjera con recursos Tecibndos por

INHE 22
L g adetantado.

1 de enero del 2018

Nuevo enfoyue para que of arrendatario deba reconocer los actives v

NIIF 16 , i ;
pagives ariginedos 2n un contrato de arrendamiento.

| de enero del 2019

NIIF 10 Sobrc la venta o apones de activos entre un faversionista v sus asociadas

. . Indefimido
NIC 28y Negocios COTjuntos.
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FERTIORGANICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1LOS ANOS TERMINADOS E1. 31 DE DICIEMIBRE DF, 2018 y 2017

2, RESCMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.3 Enmiendas ¥ mejoras emitidas internacionalmente {confinuacion)

La Admimstraciém de la Compaiiia se encuentra cn proceso de evaluacion, sobre los mpactos
de la adopeién por los pronunciamientos vigentes desde el | de enero de 2017; sin embargo,
estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara uwn impacto
significativo en los estados financreros en ¢l ejeraicio de su aplicacion imeal.

Jas emnicndas que el IASB considera como necesarias pero ne urgentes, son 1as que sc
detallan 2 continuacion:

peniodos desde el 1 de enero de 2017 al | de enero de 2018, Las mejoras incluyen: 1)
“NIIF 12 - Revelacion de interescs en otras entidades™. donde se aclara ¢] aleance de la
nomma; u} “NIIF 1 - “Adopcion por pnimera vez de las Normmas Intermacionales de
Informacidn Financiera”, dondc se establece la supresion de las exenciones a corto plazo
para los adoptantes por primera vez: y, 1) “NIC 28 - Inversiones en asociadas v negocios
conjuntos™, donde se incorpora [a medicion de una asociada o negocio conjunto al valor
razonable.

[.a Admtmstracion de la Compatiia ba revisado las enmiendas que estaran a partir del 1 de
Tulio de 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un
impacto significativo en los presentes estados financieros.

2.4 Responsabilidad de la Informacion

L2 informacién contenida en estos cstados financieros es responsabilidad de la
Administracion, que manifiesta expresamente que se han aphcado en su totahdad los
principios v criterios incluidos en las NIF para las PYMES,

2.5 Estimaciones y juicios contables:

La preparacion de los presenies estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admimsiracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherenies 2 la
actividad econdmica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacidn v
presentacidn de alzunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
la Administracién de la Compariia, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la
utilizacion de la mejor informacion disponible al momenta, 1os cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.
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FERTIORGANICOS $.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEEROS
POR 1OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 y 2017

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.6 Empresa en marcha

1.0s presupucstos v provecciones de la Compafia, considerando razonablemente Jos
posibles cambios en el mercado, muestran que FERTIORGANICOS S.A., sera capaz de
operar dentro del mvel de su financianmento actual. Para hacer este juicio, la
administracion considera la posicion financiera de la Compafia, las actuales intenciones,
fa rentabilidad de las operaciones, cl acceso a recursos financieros v analiza el impacto de
las vaniables economicas ¥ politicas que afectan ¢l enterno local en las operaciones de la
Compafiia,

La administracion no prevé circunstancias que puedan afectar la continuidad de la
preparacion de sus estados financieros bajo la hipotesis de negocio en marcha.

2.7 Moneda de presentacién y moneda funcional

f.as partidas inclwdas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del
entomo econdmice principal en que la entidad opera (moneda funcional) La moneda
funcional de la Compaiiia es el délar de los Hstados Unidos de Norteamdérica (1SS} que
constituve ademas, Ia moneda de presentacion de los estades financieros,

2.8 Periode contable
Los presentes estados financicros cubren los sizumentes periodos:

» Hstados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017

= Fstados de Resultados [megrales por los afios terminados 2018 y 2017.

« Fstados de Cambios en el Patrimomio por los afios terminados 2018 v 2017
+ I:stados de Flgjos de Efectivo por los afios terminados 2018 v 2017,

2.9 Activos Financieros

l.a Compatila reconoce activos financieros aguellos no derivados, con pagos fjos o
detcrminables que no ticnen cotizacion bursatil. Los activos financieros de la Compaiiia
incluyen cucntas por cobrar a clientes que estan registradas al costo de la transaceién, pues al
momento de su regisiro no hubo costos adicionales que deban amortizarse a lo larpo de su
vida estimada,
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FERTIORGANIC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEVIBRE DE 2018 y 2017

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.10 Deterioro del valor de Activos Financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la compafila evalGa si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor. Un activo
financiere se considera deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurmido después del
reconocimiento micial del activo, v esc evento que haya causado la pérdida ticne un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiere, que se puede estimar de
mancra fiable. La evidencia de un detenoro del valor podria incluir indicios de que los
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, ¢! incumplimiento o mora
en los pagos de capital o mterescs, la probabilidad de que entre en guichra u otra forma de
renegociacion financiera, ¥ cuando datos observables indican que exista una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como cambios adversos en el estado de
los pagos o en las condiciones econdmicas que se corretacionan con los incumplimientos.

2.11 Pasivos Financieros

Fstan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizades v se clasifican en
funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio, ¢s dectr, se consideran deudas comientes
aquellas con vencimiento inferior o 1gual a 12 meses y como deudas no comentes las de
vencrmiento superior a dicho periodo,

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar proveedores v otras que
cstin registradas al costo de transacciones neto de abenos realizados, pues ademas del
mterés normal no ticnen ningin coste adicicnal que deban amortizarse aplicando el método
de ja tasa de interes efectiva,

2.12 Valor razonable de actives y pasivos financieros

El valor razonabie de cualguer active o pasivo financiero que se negocie en los mercados
activos, s¢ determinari por referencia a los precios cotizados en el mercado. Para los activos
¥y pasivos que no se negocien en un mercado activo, el valor razonable se determinara
utilizando las técnicas de valoracion adecnadas o comparaciones de fasas de mterés con ¢l
mercado para obligaciones simiiares,

2.13 Efectivo y equivalentes

Incluyen efectivo en caja v los depositos a ia vista en entidades financieras.
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FERTIORGANICOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICA

CONTABLES (confinuacion)

2.14 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

las cuentas por cobrar comerciales son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determmables, que no cohizan en un mercado activo. Se registrara el valor nommnal de las
tacturas comerciales v estan presentadas netas de estimacién para cuentas de cobro dudoso,
la cual se determina sobre la base de revision v evaluacidn especifica de las cuentas
pendientes al cierre de cada mes por parte de la admanistracion. Las pérdidas que resuiten de
un detcrioro de valor se recomocen en ¢l estado de resuitados. Las cuentas por cobrar
detenioradas se castigan cuando se identifican como tales.

Después del reconocimuento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, 51 las hubiere.

Las cuentas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si los hubiere los vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financrera, que se clasificarian como activos no commientes.,

2.15 loventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto reahizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito sc cncuentran regisirada a su costo
de adquisicion.  Los inventanios incluven una provision para reconover pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccién o venta,

2.16 Actives Biolégicos

L.os actives hiologcos (Plantaciones de Teca) tienen un ciclo estimado de 20 afios para la
primera rotacion y a partir de ella 12 afios. Se miden en el reconocimiento inicial v se deben
medir ent cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estinades en el punto
de venta de forma separada de Jos terrenos, estos Mltmos se presentan en propiedades.

La Compafia incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurridos en el
transcurse del afio en fertilizacién, mantenimiento, manejo agricola y admimstracion de las
plantaciones de Teca.
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FERTIORGANICOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 20182017

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacin)

2.17 Propiedades y Equipos

NIC 16, p&6  NIC 17, p.20 -- NIIF PYMI: SECC. 17, P17.1 al 173 Termenos, edificios,
maquinarias y equipos estan presentados por su valor revaluado, siendo el valor razonable el
de la fecha de revaluacién menos la depreciacion acumulada, las revalonzaciones las
realizamos con suficiente regulanidad, de tal manera que el valor en libros no difiera
sustancialmente de los que se determinaron como wvalores razonables al final de cada
peniodo.

lLa politca dc la compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los
incrementos, resultantes de los re-avallos sean reconocidos en Patnimonio como Superdvit
por Revalonzacion (Otro resultado integral}, excepto cuando se reverse una disminucion de
la revalorizacion para cl mismo activo previamente reconocide en el resaltado, en cuyo caso
se le atribuye el awnento a las genancias o pérdidas en la medida de la disminucién
previamenie como gastos. Una disminucion en el valor contable denvado de la
revalorizacion se reconoce én utilidad o pérdida, salvo en ]la medida en que compense un
incremento exustente por el mismo active reconocido por Superivit por Revalorizacion de
Actrvos.

Las propiedades v equipos se valotan a su costo de adquisicion o construceion, neto de su
correspondiente depreciacion acumulada v cualquier detenoro determinado.

Los costos de adquisicion comprenden todos los costos necesanos para tracr el activo al
lugar y condicion para que opere de la manera prevista por la admimstacion. Todos los
demids costos se regisiran en resultados en el periodo en que se incurren.

Los costos posteriores { reemplazo de compencntes, mejoras, ampliaciones, ete. ), se incluyen
en <l valor del active inicial © se reconocen como un aclivo separado, solo cuando ¢s
probable que los beneficios econémicos futurgs asociados con los elementos de propiedades,
plama y equipo vayan a influir en la Compadlia v el costo del elemento pueda determinarse
de forma fiable. Il resto de las reparaciones y mantenimientos se cargan cn el afio en que se
mncurren.

Cuando el valor de un activo es superior al importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su impode recuperable.

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluyen en ¢l estado de resubtados.

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta y cquipo se caleula sepin el método
lineal, basado en la vida dtil téenicamente esttmada:

kil valor residual y la vida (tl de los actives se revisan en la medida que existan cambios
significativos,



FERTIORGANICOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEVEBRE DE 2018 y 2017

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.18 Detertoro del valor de 1os Activos no Financieros

n cada focha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, maguinarias y equipos
para determinar si existen indicios de que esos activos han experimentado pérdida por
deterioro de valor. 81 exisien indicios de un posible deterioro del valor, se estima v compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libro, Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce ¢l importe en libros al imporie  recuperable
estimado y se reconoce una peérdida por detenioro del valer en resultados. El importe
recuperable se determmna como ¢l mayvor entre ¢l valor razonable menos los costos directos
de venta y el valor de uso del activo,

e igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si exisic detenore del
valor de los inventarios, comparando el mnporte en hibros de cada partida del mventario con
el VINR. Si una partida del inventano se ha deteriorado se reduce su imposte en libros al
VNR y, se reconoce una pérdida por deterioro del valer en resultados.

Si una partida ajustada por deterioro del valor, se revierte posteriormente, ¢! mporte en
libros del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sm
superar el impertc que habia sido determinado, si no se hubsera reconocido mnguna perdida
por deterioro del valor del activo en afios anteriores. 1lna reversion por una perdida por
detenoro del valor se reconoce en resuliados.

2.19 Fstado de Flujos de Efectivo

Para clectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

+ Elefective v cquivalentes al efective: incluven el efectivo en caja v bancos.

*  Actividades de operacidén: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinanes de la compafita, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o {inanciamicnto,

= Actividades de loversion: Comresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no
incluidas en el efectivo ¥ sus cquivalentes.
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FERTIORGANICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién}

= Actividades de Financiamiento: Actividades que produccn cambio en el tamario o
composicion del patnmonio nete v de Jos pasivos de caracter financiero

2.20 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se registran por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 por recibir, v representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentes, devoluciones y de impucstos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compadia vaya a recibir un
beneficio econommico futuro,

l.os ingresos por Ia venta de bicnes sc reconocen cuandoe la Compaiiia ha traspasado de
manera significativa los nesgos v beneficios denvados de la propiedad y el control de los
bienes; y el nnporte de los ingresos de la operacion v [os costos puedan valorarse con
fiabilidad.

2.21 Reconocimiento de gastos

L.os gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el métado del devengado,
es decir cuando se produce la corriente real de bienes v servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produrca fa corriente monetaria
derivada de clios.

2,22 Impuesto a la renta corriente ¥ diferido.

1i] gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesio a la renta corriente, El
impuesto a la renta corriente se calcula de acuerdo a la norma mibutaria vigente, siendo
las tasas porcentuales a constderar el 22%, 25%, 28% (Ver nota 6.1)

Anticipe de impuesto a la renta.- [Je acuerdo con el art, 41 de ia ley de Régimen
tributario interno publicada en el registro oficial 351-8 del 29 de diciembre del afio 2010,
cstablece que los contribuyentes cuya actividad cconomica sea exclusivamente
relacionada con proyectos productivos agricolas con etapa de crecimiento superior a |
aiio estara exoncrados del anficipo del impuesto a la renla durante los periodos fiscales en
los que no reciban ingresos gravados que sean originades de la ectapa principal de
cosecha.

A partir del ejercicio {iscal 2010, estd vigente 1a novma tributaria que establece ¢l pago
del anticipe minimo del impuesto a la renta, cuye valor es determinado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando &l impuesto a la renta
causado es menor que ¢l valor del anticipe mimmo, este iltimo se convertird en impuesto
a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite su devolucién al Servicio de
Rentas Intermas.
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FERTIORGANICOS S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (confinuacién)

Los impuestos diferidos se caleulan de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporanas que surgen entre las bases fiscales de los acuvos v pasivoes v sus
mportes en libros. El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto
vigentes en la fecha de cierre del Fstado de Situacion Financiera vy que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesio difendo se realice o el pasivo por
impuesto difendo se liquade,

2.23 Beneficios a los empleados

l.a Compatiiia provee a los empleados de bencficios a corto plazo y post-empleo. Los
beneficios legales a corto plazo incluyen: jas vacaciones anuales, décima tercera
remuneracion, décima cuarta remuneracion vy el fondo de reserva; estos se registran como
pasivos correntes.

El Codigo de Trabajo de fa Repriblica del Feuador establece 1a obligacion por parie de los
emplcadores de conceder jubilacion patronal a todos aquelios empleados que Yo soliciten
y qué havan cumplido 25 afios en una misma empresa: la Compafiia asume ¢l riesgo de
asepurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recurses propios v no
manticne mngun fondo separado para financiar €l plan.

Adicionalmente el Cddigo de Trabajo establece que en aquellos casos cn que la relacion
laboral termine por desahucio ante el Ministenoe de Relaciones [Laborales, por parte del
trabajader o del empleador, la Compaitia deberd reconocer al trabajador una
indemnizacion equivalente al 25% de su dltimo salano multiplicado por el nimero de
afios de semicio.

2.24 Participacidn de los trabajaderes ea las atilidades
D acuerdo con disposicioncs del Codigo de Trabajo, la compafiia provisiond al cierre del

gjercicio sconémico 2018 el 15% sobre la utilidad anual por concepto de participacion
laboral en utilidades,

3. REVALUACION COMO COSTO ATRIBUIDO

Ena entidad que adopla por primera vez la NIF para las PYMLIS, puede optar por utilizar
una revaluacién segun los PCGA anteniores, de una partida de propiedad, planta ¥ equipo,
propiedad de imversion o activo intangible, en la fecha de transicion a esta NIIF o en una
fecha antenor, como el costo atribuido a la fecha de revaluacion,
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FERTIORGANICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EI. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

4. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 estén compuesios como sigue:

2018 017
{US délares)
Depdsitos en cuentas corrientes locales;
Banco Pichincha corriente N” 3339730104 102 67
Banco Pichincha ahorros N” 2203115520 710 2.038
Total Depésitos 812 2.105
5. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan compugstas como sigue:
2018 2m7
(US dolares)
Compaifiia relacionada: Boschetti S.A, 0 60608
Empleados 877 760)
(Jrras cuentas por Cobrar 5.000 5145
Total 5.877 66.513

Al 31 de dictembre de 2017 US> 60.608 representan valores por cobrar a Boschetti S.A.
por operaciones comerciales tales como compras de brencs v servicios, ast como préstamos
entregados para capital de trabajo, los mismoes que no generan intereses v 1o tienen fecha de
vencimento.

Al 31 de diciembre de 2018, se registra saldo por préstamos a empleados por USD 877, v
otras cucntas por cobrar por USD 5.000 que representan anticipos entregades a proveedores
de bienes y senvicios que seran liquidadoes durante los primeros meses del afio 2019,
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NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIFROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EI 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

6. IMPUESTOS CORRIENTES

a) Activos v pasivos por impucstos corricntes:

2018 017
(LIS dolares)

Activo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente del afio servicios a8 79
Anticipos de impuesto a la renta pagados 5( 5.760
Total 148 5.839
Pasivos por impuésto corriente:
Retenciones en la fuente 169 2
Impuesto a la renta determinado 150 259
Iva en ventas 576 306
Total 3% S67

Impucsto a Ja renia corriente - Una conciliacion entre la utibdad semin cstados
financieres v ¢l gasto por impuesto a la renta reconocido en resultados, es como sigue:

2018 2017
(U'S délares)

Udlidad del cjercicio antes de participacion de trabajadores ¢

mampuesto a la renta {A) s01 1.079
{ - ) 15% participacion a empicados v trabajadores (B) -120 -162
Subtotal 681 917
(+) Gastos no deducibles 0 260
Base imponible para impuesto 2 la renta 6k 1.177
Tasa de irmpuesto a la renta 22% 22%
| Impuesto a la renta causade (1) -150 -259
IS Anticipo de impuesto calculado{declaracion de impcsto a 50 P
| la renta afio anterior casitlero 874) (2) 5
Impuesto @ Ia renta causado del afio mayor al anficipo del X "
impuesto calculado (©) -150 ~239
Utilidad neta (A — B—-C) 531 658

212311}
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FERTIORGANICOS $,A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEVIBRE DE 2018 y 2017
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1). La tarifa de impuesto a2 la renta para el afio 2018, dependerd de los sicuientes
ASPECIOs:

s Tarifa del 25% - De manera general parz sociedades constituidas en el Ecuador;
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais; y, establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais.

¢ Tarifa fija del 28% .- 5i dentro de la cadena de propiedad de los respectives
dercchos representativos de capital, exista un titular residente, estabiccido o
amparado en un paratso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efcctive cs residente fiscal del Fouador.

Cuando ¢l porcemtajc de participacion de acciontstas, socios, parlicipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes s¢ hayan incurrido en
cualquiera de las causales rcferidas en el articulo 37 de la LRTI, sea igual o

superior al 50%¢ del capital sociat o de aquel que corresponda a la maturaleza de la
sociedad,

Asi mismo, cvando sc incumple con la obligacidon de presentar el Ancxo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directores y Adnnnistradores {APS),
de acuerdo con lo estahjecido en la LRTL

» Tarifa del 22%.- Se aplicaran en los sigulentes casos:

e Exportadores Habituales: Para las sociedades que tengan la condicion de
exportadores habitnales, se mantendra la tarifa del 22% siempre que en el
ejercicio fiscal 2018 se refleje un mantenimiento del empleo o incremento
del mismo.

e Micre y Peguerias Empresas: Para las socicdades que tengan la condicion
de Micro v Pequefia EEmpresa s¢ maniendra la tanfa del 229,

2). Anticipo de impuesto a la venta: IDe acuerdo con ¢l Art, 41 de [a Ley de Régimen
Tributario Interno publicada en el Registro (Micial 351-5 del 29 de dicrembre del afio
2010, establece que los contribuventes cuya actividad econdmica sea exclusivamente
relacionada con provectos productivos agricolas, con etapa de crecimiento superior a un
afio, estaran exonerades del anticipo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales

en los que no reciban ingresos gravados que sean onzinades de la ctapa principal de
cosecha.

Al 31 de diciembre del 2018, las plantaciones de la Compaiiia sc encuentran en elapa de
desarrollo, per lo cual esta exenta del page de anticipo minimo de impuesto a la renta,
sin embargo en el afio 2018 hubo una transaccién gravable que no comespondia ala



FERTIORGANICOS S.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
PORLOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DIC IEMERE DE 2018 y 2017

venta por cosccha de teca por tanlo hubo que determinar impuesto a la renta y anticipo
mimmo por tal ingreso.

Por la generacion de este ingreso aplicamos la refertda ley, la cual indica que s¢ debe
congsiderar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patmmomo, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Istos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

Para ¢l afio 2018, la Compafifa determiné un anticipo de impuesto a la renta por 1SS
50,40, sin embargo, el impuesto a [a renta causado del gjereicio corriente fue de USE
149,75 consecuentemente la compafiia registrd en provision USS 149.75, en vista de que
este alimo es el mayor.

l.as declaraciones de impuesto a la renta, retenciones ¢n la fuente ¢ impuesto al valor
agregado estan abiertas para la revision de las autoridades tributanas desde ¢] afio 2016
al 2018,

Aspectos Tributarios- Impuestos diferidos
Deducibilidad de Gastos

*Al ser el Impuesto a la Renla un tributo de naturaleza anual, los costos y gastos
incurridos con el propdsito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente
ecuatoriana gravados con dicho impuesto {y no exento} deben ser considerados por los
sujetos pasives, por cada gjercicio fiscal.

*Para la determinacion de la base impomble sujeta al Impuesto a la Renta, no se
considerard la figura dc “reverso de gastos no deducibles™. Es decir, que aquellos gastos
que fucron considerados como no deducibles, para efectos de la declaracion de impuesto
a la renta en un gjcreicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ¢jercicios
fiscales futuros, debido a que no existen disposiciones en la normativa tnibutaria vigente
que prevea la aplicacién de la figura de reverso de gastos no deducibles.
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Informe de cumplimiento de obligaciones tributana:

De acuerdo con Resolucion NAC-DGERCGC1S-003218 publicada en Sup. RO, 660
de diciemnbre 31 de 2015, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributanas de
FERTIORGANICOS SA. del gjercicio fiscal 2018 serd presentado dircctamenic por la
Compaiia hasta €l 31 de julio de 2019, conjuntamente com los anexos exigidos por el
Servicio de Rentas Internas a ios contnibuyentes. Con [a claboracion de los Anexos,
otras  oblizaciones tributanas, podrian modificarse como  resultado de  las
conciliaciones a realizar entre registros contables v declaraciones tributanas mensual ¥
anual. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas a tener auditora externa,
deheran presentar oportunamente a los auditores externos para su revision los anexos y
cuadros referemtes a infonmacidon trobutaria conforme a instructivo vy formatos
proporcionados por el SRI. A la fecha, FERTIORGANICOS S, Al mantienc cn proceso
la preparacion de dicha informacion para el afio fiscal corriente.
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7. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

[Turante el aito 2017 el saldo de esta cuenta s¢ presenia como siyue

Terrenos Maquinarias
revaluados  Edificips ¥_cquipos Vehiculos Tatal
ceaneeags-aas (LS dilanes). ....
Costo:
Saldo diciembre 31, 2016 969,104 55.938 81.577 4074 1110693
Adiciones 0 0 0 o0 4]
Saldo costo al 31 de diciembre
de 2017 069 104 55,938 B1.577 4.074 L0693
Depreciacion acumulada ¥
deteriore del valor:
Saldo al 31 de diciembre de 2616 1 -1.618 =5.470 815 -7.903
(rasto de Depreciacitn 0 i 0 0 )
Saldo depreciacion acemundada al
31 de diceimbre de 2017 0 -1.618 -5.470 815 -7.903
Saldo neto diciembre 31, 2027 969,104 54.320 76.107 3.259 1,102.790

Durante ¢l afio 2018 el saldo de esta cugnia se presenta como sigue -

Terrenos Magquinarias_
eevalundos  Edificips v eguipes  Vehiculos Total

....... i a o kIR ONEREY oG e e
Casto:
Saldo diciembre 31, 2017 049 104 55938 81.577 4.074  1.110.693
Adiciones 0 o i} n 0
Saldo costo al 31 de dicicmbre
de 2018 060 104 55938 81.577 4.074 1,110,693
Depreciacion acumulada ¥
deteriora def valor:
Salde al 31 de diciembre de 2017 0 -1.618 -5.470 -815 -7.903
(asto de Depreciacion 0 0 0 0 0
Saldo depreciaciin acumuoiada al
31 de diceimbre de 20138 0 -Lol8 -5.470 -815 -7.203
Saldo nete diciembre 31, 2013 969,104 54.320 76.107 32589 L102.790
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Terrenos

La compafiia en el afto 2015 efectho apuste por revaluacion de la cuenta Terrenos segin
avahio catastral comercial municipal con corle al 31 de diciembre de 2015 por el Municipio
del Gobierne Autonomo Descentralizado de Isidro Ayora, el valor comercial a esa fecha fue
de 1S § 941.103.95, registrande con cargo al active Terrenos por US § 386 46923 v
credito a la cuenta Patrimonial de “Otros Resultades Integrales™ Superavit de revaluacion
acumulado Terrene por igual valor, este ajuste cs el resultante de la diferencia entre ¢l saldo
de Terrenos segln estados financieros al 31 de diciembre de 2015 por LIS 8§ 554.634,72 ¥
valor del avalbo comercial mumcipal por US § 941.103,95 { ver nota 12.3),

Al 31 de dicicmbre de 2018 v 2017, corresponde a Terrenos de Fundo Rustico denominado
“PORVIINIR™ ubicado en el Recinto “EI. BALSAMO)" del Cantén [sidro Avora de a
Provincia det Guavas, cuya superficic (otal es de 1.745 Hectareas,

Durante el afio 2018 v 2017, la Admimstracion considera gue no es necesario c
reconocimiento de pérdidas por deteriore de propiedades maquinarias v equipos va que de
acuerdo con revision efectuada con la parte técnica v financiera, el valor en libros no excede
al valor recuperable.

8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a plantaciones de teea con una extension de
1.745 hectareas sembradas, ubicadas en recinto “FL BALSAMCO” del Cantén Isidro Avora
de la Provincia del Guayas,

Fn el afio 2018 y 2017 el movimiento se presenta como sigue:

2018 27

{US ddlares)
Saldo micial 531.060 491.551
Costos de mantenimicnto 34.802 39,529
Total 615.862 531.060

l.a Compafiia incluve cn el valor en Iibros de estos activos biologicos los costos
incumidos en el transcurso del ano en fertilizacion, mantenimiento, manejo agricola v
administracion de las plantaciones de teca.



L.as plantacionss estan valoradas al costo, la_Compafiia _no ha efectuado el
reconocimiento de los inoresos durante la etapa de crecimiento_del activo bioldzice
{plantacienes de teca), l0s cuales se originan principalimente de las zanancias en valor
razonable resultado de las mediciones posteriores realizadas desde su reconocuniento
inicial hasta 1a obtencién de su cosecha. Fstas mediciones son rcalizadas dec acuerde con la
NIC 417 Agricultura™ y la NHF13 “Medicion del Valor Razonable™.

Fste valor razonable en referencia s¢ debe determinar a través del uso de téenicas de
valorizacion aplicados por expertos, el ajuste se debe determmar en basc a jos flujes netos
de efectivo (proyeccioncs de ingresos y costos) descontados que se esperan obtener de las
respectivas plantaciones de teca,

A la fecha de este infonme la compaiiia mantiene en proceso de contratacidn de experios en
valoracién de estos tipos de activos biologicos. 1.os cfectos del reconocimiento de las
ganancias en valor razonable de (Plantaciones de Teca) se regstrardn en los estados
financieros del afio 2019 con cargo al Activo Biologico y crédito a Resuliados Acumulados
del afio 2018 para dejar ajustados y reconocidos los efectos de las mediciones al activo
biologico gue se efectuaran de acuerdo con la NIC 41 “Agricultura™ y la NIF13 “Medicion
del Valor Razonable™

9. CUENTAS IPOR PAG ] ) UENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan constituidas como sigue:

2018 2017

(LIS didlares)

Proveedores locales de bienes v servicios 17.732 898

{)tras cuentas por pagar 449,923 7435096
IESS:

Aporte Patronal 50 30

Aporte Individual 43 43

IECH, SECADP 5 S

Total 467.753 746,092

Provecdores de Biemes v Servicios Locales: Al 31 de diciembre de 2018 v 2017
representan principalmente valores pendientes de pago a proveedores por conpras de
hienes v servicios gue se cancelaran durante los primeros meses del afo 2019,
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(ras Cucntas por Pagar.- Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, representan préstamos
etectuados por el sefior Geovanny Boscheth Ramirez, por concepto de préstamos
comerciales, los cuales no generan intercses y no tiencn fecha de vencinuento,

10. BENEFICIOS SOCIALES

2018 27

(US dolares)
Participacién a mabajadores 120 162
Bencficios sociales {13er,, [4t0. Vacaciones ) 657 457
Total 777 619

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposictonss legzales, los
trabajaderes tienen derecho a participar en las utiidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utihdades hquidas o contables.

11. CUENTAS POR PAGAR COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre dc 2018 y 2017, USS 751.607 y USS 457.103 respectivamente,
corresponden valores por pagar a Boschetti 5, A por operaciones comerciales talcs como
compras de bienes y servicios, asi comeo préstamos recibidos para capital de trabajo los
MISMOS 10 generan inereses y no tienen fecha de vencimiento.

12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social Al 531 de diciembre de 2018 y 2017, el capital autorizado, suscrito
vy pagado dc la compafiia consisie en 10.000 (diez mil) acciones ordinanas de valor

nominal USS 1,00 cada una. Los accionistas de la Compaiia FERTIORGANICOS
S.A.,  son los sigmentes!

Namero de
Accionistas Acciones % {US délares)
RBoschett: Barreire Trizzia Giovanna Goa8 90 98 0,998
Boschettd Ramirer Silvia (yina . 0,02 &
Total 10.900 100,00 10,600
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12.2 Reservas

12.2.1 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal basta que €sta como minimo aleance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Al
31 de diciembre del 2018 la Reserva Legal constinnda alcanza & 0,008 % del capital
SUSCITTO

12.2.2 Reserva Facultativa - Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se
generaron en afios anteriores v son do hibre disponibilidad, previe disposicidn de la Junta
General de Accionistas. Se forman en cumpihimicnto del estatuto o por decision veluntaria
de los acciomstas, csta reserva puede ser capitalizada o distrrbutda en su totalidad

12.3 Otros Resultados Integrales. ORI: Comprenden partidas de ingresos y gastos
{inclryendo ajustes por reclasificacion), de ejercicios fiscales anteriores v el actual, que
no se han reconocido cn el resultado dei periodo 1al como lo requieten o permiten ciertas
normas contables. [.os componentes de otros resultados mtegrales acumulados incluyen:

{a) cambios acumuiados en el superavit de revaluacion (para partidas de propiedades,
planta y equipo, v activos Intangibles, u otros activos que permitan el uso del modelo de
revaluacidn en su medicién posterior),

(b) las ganancias y pérdidas acumuladas procedentes de mversiones en instrumentos de
patrimonio medidos al valor razonable con cambios ¢n otro resultado integral,

{¢) gamancias y perdidas acumuladas producidas por la conversion do los estados
financieros de un negocio en el extranjero,

(d) nuevas medicioncs acumuladas de los planes de beneficios definidos (ganancias y
pérdidas actuanales acumuladas),

(¢) la parte efectiva de las zanancias y pérdidas de los instrumentos de cobertura en una
cobertura de fiyjos de efectivo v las ganancias v pérdidas de los instrumentos de cobertura
que cubren inversiones ¢n instrumentos de pammonio medidos a valor razonable con
cambies en otro resultado mtegral;

() para pasivos concretos designados como a valor razonable con cambios en resultados,
el importe del cambio en el valor razonable que sea atribwble a cambios en el riesgo de
crédito del pastvo;
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fg) los cambros en el valor temporal de las opcrones al separar el valor intrinseco v el

valor temporal dc un contrato de opeidn ¥ la deswgnacion como el instrumento de
cobertura solo de los cambios en el valor intrinseco;

(h) los cambios en ¢l valor de los elementos a término de contratos a 1érmino al separar &l
clemento a térming y el clemento al conmtade de un contrato a término v la designacion
como el instrumento de cobertura soio de los cambios en el clemento al contado, y los
cambios en el valor del difercncial de la tasa de cambio de un instrumento financiero al

excluirlo de la designacién de ese instrumento financiero como el instrumento de
cobertura.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2015 efeclio ajuste por revaluacién de la cuenta
Terrenos segin avaldo catasiral comercial municipal con corte al 3] de diciembre de 2015
por ¢l municipio del Gobierne Auténomo Descentralizado de Isidro Avora, el valor
comercial a esa fecha fue de US $ 941,103,95, registrando con cargo al activo Terrenos por
US § 38646923 v crédito 2 la cuenta Patrimonial de “(tros Resultados Integrales™
Superavit de revaluacion acumulado Terreno por igual valor, este ajuste es el resultante de ia
difercncia entre ¢l salde de Terrenos scgim estados financieros al 31 de diciembre de 2015
por LIS § 554.634,72 v valor del avalio comercial municipal por US § 941.103,95

12.4 RESULTADOS ACUMULADOS

12.4.1 Resultados acumulados cjercicios anteriores  Los resultados {(utilidades o
perdidas) de cada cjercicie son inciuidos en este rubro, manteniende registros que
nermniten 1dentificar su ejercicio de origen, Con la aprobacidn dc la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las normativas aplicables, las utilidades son disinbuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resullados Acumulados
0 se compensan con la Reserva Legal, Reserva de Capital v otras reservas y cuentas
patrimomniales de tibre disposicion de los acciomistas.

12.4.2 Utilidad bidstca por Accion,

{US délares)
Uniidad del afio - atribuible a los accionistas 511 658
Numero de acciones 10,000 10.000
Utilidad basica por accidn 051 0658
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13, OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2018 corresponde al mincentivo econémice para la Forestacion y
Reforestacidn con fines comerciales, el cual constituve una transferencia economica directa
de caracter no reembolsable, que entrega €l estade ecuatoriano a (ravés del Ministerio Rector
de la Politica Agrana a [as personas nawrales v juridicas, comunas, asociaciones v
cooperativas productivas y a las orgamzaciones que confomman la economia popular vy
solidania, para desembolsar ¢ reembolsar, de conforrmdad 2 la normativa que se expida para
el efecto, una parte de los costos en que invieran para el establecimiento y mantenimiento
de la plantacion forestal.

Al 31 de diciembre de 2017, Mediante Resolucion Neo. MAGAP-PHF-2017-0061-R de
enero 06 de 2017, sc resuclve pagar por concepto de mcentivo del establecimiento v
mantenmmiento del pnmer afioc de la plantacion forestal establecida por la Compafiia
FERTIORGANICOS S.A. en ¢l predio “EL PORVENIR “ el valor de [JS§ 42 848 93 los
MISmMos que ne consiituyen ingresos gravados del impueste a la renta,

Al 31 de diciembre de 2018, Mediante Resolucion Nro. MAGAP-PIIF-2018-0137-R de
agosto 09 de 2018, s¢ resuclve pagar por concepto de incentivo del establecimiento v
mantenimiento del pnmer afio de la plantacion forestai establecida por la Compania
FERTIORGANICOS S.A. en ¢l predio “EL PORVENIR el valor de U/8S 12 399,53 los
mMismos gue no constituven ingresos gravados del impuesto a la remta.

14. LEGISLACION SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

las normas mbutarias vigentes incorporan el princmpio de plena competencia o arms’s
length para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de
Rentas lnternas solicita se prepare v remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia v un ancxo de operaciones, entre otros, para aqucllas compafiias que havan
temdo operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas transacciones) en el mismo periode fiscal v cuyo monto acumulado
sea superior a US § 15.000.000 { Anexo o wiorme de US § 3.000.000 solo presentar Anexo).

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 ¢conforme ¢l noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasives, iNgresos y CLresos.

Sin embargo de acuerdo a la Ley Organica de Régmen Tubutano Inteme indica que los
contribuventes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la
aphcacion del régimen de precios de transferencia cuando: 1) tengan un impucsio causado
superior al tres por clento de sus ingresos gravables, 1) no realicen operaciones con
residentes en paraises fiscales o regimencs fiscales preferentes; v, nit) no mantengan suscrito
con el listado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14, LEGISLACION SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA (continuzcion)

Je acuerdo a los montos en transacciones indicadas en la refenda norma, la Compama al 31
de dictembre de 2018, no debe presentar Anexo o Informe de Precios de Transferencia por
las transacciones con partes relacionadas mantenidas en el 2018,

15. CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS Y LABORALES

No existen confingencias laborales ni tributanas que reportar,

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 {fecha de cierre de los estados financieros} y el 03 de abril
de 2019 {fecha del infonme de auditoria), la adminisracion considera que no existen eventos
Importantes gue revelar o gjustar v que pudiera alterar 0 modificar significativamente los
estados fimancieros al cierre del ario.

[
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Ing. Tullio Renato Boschetti Ing. Cesar Moreira Menno
(rerente (ieneral Centador

Ver notas a los estados financieros



