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FERTIORGANICON 5. A,

INFORME, SOBRE LOS ESTADOS FINANCLEROS
AUDITADOS POR KL ARO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2il14




INFORME DE1. AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
FERTIORGANICOS 5. A

Informe sohre la anditoria de 1os cstados financieros
Opinidn

tle auditade los estados financieros de FERTIORGANICOS §.A., que incluyen Jos
cstades de situacion. financiera al 31 de diciembre de 2016, ¥ los estados de resuftados
integrales, de camhios en el panmanio de los acclonisias v de flujos de¢ efective por los
afos terinitedos en csas fechas v 1as notas que comprenden un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacidn cxpticativa,

kn o opmion, Jos estados financieros adjuntos presentan razenablemente, en todos Jos
aspectos sigmificativos, la sitwacion financicra de FERTIORGANICOS S.A. al 31 de
diciembre de 2016, los resullados de sus operaciones, 1os cambios en su putrimonio v
flujas de efectiva por los afios wrminados cn esas Jechas, de acucrde con Normas
Inlernacivnales de Informacidn Tinanciers para las Pequeiias v Medianas Untidades {NITF
parn las PYMIS).

Bases para puestra opinida

He realizado 1a auditoria de acuerde con Normas Lntcrnacionales de Auditoria (MLAs). Mis
responsahthdades  bajo esas normas s¢ describen més  adelantc en la scocidn
“Responsahilidades del auditor en relacidn con 1a auditoria de los estados financieros™ de
exte nlorme. Soy independiente de la. Compatia de acuerdo can @ Codigo de Trica del
Contador Ecuatorniane, emitidoe por ¢l Instiluie de Investigaciones Contable det Iicuador
{IICE} y, hemos cumnplido con nuestras responsabibidades €ticas de conformidad con estos
requertmientos. Consideré que la evidencia de anditoria que he obterido proporeiona una
base suticientz v adecpadn para fondamentar mi opinion.

Asuntos ¢laves de anditoris

Stn califlear mi opinidn ni emitr informe sepurada al respecto, infprmo sobre as
stpuicnles cuesliones claves de la audstoma-

= [igtimagian del valor razonahle del active Biolbgico

ILa Compafifa no ha efectnado el reconocimiento de los ingresos duraate ia etapa de
crecimiento del activo  bioldgico (plantaciones de teca), los cuales s¢ onginan
principalmante de las ganancias en valor razonable resultado de las mediciones
posteriares realizadas desde su reconocumento waeial hasta la obtencidn de su cosstha.
Estas mediciones son realizadas Je acuerdo con la MIC 417Agncultura”™ v [a NDOEFL3
“Mediciom del Valor Rezonahle™,

Este valor razonsble en referencia se debe determinar a wavés del use de téonicas de
valorizacion aplicados por experlos, el guste se debe deternunar ch base a los (lyjes
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netos de efectivo {proyeccionss de ingresos y costos) descontados que sc csperan obtener

de las respectivas plantaciones de teca
A la fecha de este informe la compafia ha contratudo a expertos en valomeion de
&5t0s tipos de activos bnnlogmcos, T.os efectos del reconocimiento de las ganancias co
valor razonable de {plantacioncs de toca) se regisiraran en los estados linancieros de
eneta del 2017 con carpo al Active Biolagico v crédito a Resultades Acwmulades del
afio 2016 a fin de que a esa techa queden ajustados v reconocidos los cftcios de Jas
mediciones al activa biolégico que se cfccluardn de acuerde con Ja NTC 41
“Apncultura” v Ta NUF13 “Medicién del Valor Razanable™

¢« La compafiia en 2l aflo 20115 clectud ajuste por revaluacion de la cuenta Terrenos
segun avalio catastral comercial municipal con corte al 31 de diciembre de 2015 por ¢t
mumnigino dei Gobiernoe Autdnoma Descentralizado de Isidro Ayom, ] valor comercial
aesa fechy fue de UJS § 94110395, repistrando con cargoe 2l activo Terrenos par 118
5 386.469,23 y crédito a la cuenta Vatimoemial de “Otros Resultados Inteerales”
superavit de revaluacion acumulado Terreno por igusl valor, Tste ajuste es el resultante
de la diferencia entre el saldo de Terfenns segin estudos financieros al 31 de dicicmbre
del 2015 por US § 55463472 y valor del avulies comercial mumicipal per 1S §
941.105,95 (Ver nota 7 y nota 12,55

Responsabilidades de la Administracidn v de los cncarpados del Gobierng
Corporative en relacion con los estados finangieros.

La Administracién de la Compaflia ¢35 responsable por I preparacion y presentacion
razonable de Jos estados fimancieros adjumtos, de conformidad con normas internacionalcs
de informacién financiera, ¥ del control interno que Ja Administracién considers neoesaria
para permitir la preparacion de estados financierns libres de errores matenales, debido a
traude o error.

T la preparacidn de los cstzdos fimancieros, la Administracion es respensable de evaluar
la capacidad de l1 Compafila para continuar coma un negocio en marcha, revelandoe segitn
comespondz, los asuntos relacionados, salve que la Admirustracion tenga la iolencion de
ligmdar la Compefiia ¢ pooer fin a sus operelones, 0 gue no exisia otra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encarpados del Gobierno Corporalivo tienen la respomsabilidad de supervisar el
proceso de preseniacion de la informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

M1 ohjetivo es obtener una seguridad razonable de quc los cstados financieros on su
cotyjunto estin libres de crrores importanies, ya sea por [taude o error, y emitir un dictamen
de auditernia que ncluya nueestra opinion. La segundad razonsble representn un ko nivel
de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoriz llevada a cabo de
contformidad con las NIA's detectard sicmpre un crrer impuortanic cusndo exisia. Los
errores pusden onginasse de un lraude v ermyr v se considerun siymificativis, de forma
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individuz! v en conjunto, ¥ 5¢ puede esporar qui influyan de munera razmable en las
decisiones econdmicas que tornen fos usuarios en base a estos estados financieros.

Como parte de uny auditoria de conformidad con las WNiAs, aplicamos nuesho juicio
prolesional v mantenemos ung scidud Je esceptivienan profesional durante toda ia
auditoria, ¥ lambién.

= Identfiqué v evaiug fos riesgos de errores importantes en los estados financicros,
denvados de fraude o orror, disefiamos ¥ realizamos los procedimientos de auditoria
para respender a esos mesgos y, obhtenemos evidencia de auditerta suficicnic y
adecvada con ci [in de establecer 1as bascs para fundamentar maestra opinidn. Tl riexgo
de oo deteetar un error impertante que resulte de un fraude es mayor de aquel que se
deniva de un gmor, ya que ol fraude puede tmphear colusion, thlsiticacion, omigiones
inteacionales, disworsiones, o hacer caso vmisa del castrol interma,

= (Obtuve un entendimicnta del comral interno relevante para la auditoria, con ¢l fin de
disefar procedimicntos de auditoria gue sean apropiados en funcidn de las
circunstancias, aungque no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control inlerno de s Compaiiis.

+ Evalué Io spropiade de las polibcas comtables aplicadas v la razomabilidad dc las
eshmaciones contables v de las revelaciones realizadas por la Admimistracion,

+ Conclui respecto a la convenicncia del uso par purte de fa Administracidn de las basces
contables para ncgocios en macha v, en base a la evidengia do auditoria obicnida,
determinamos que ™w exisie una inceridumbee sipnificativa relacionada con eventos o
condicicnes que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compaiia
para ¢ontounr come hegocto cn marcha Wuestras conclustanes se basan en Ja
evidencia de auditoria oblemda hastz la fecha del dictamen. Sin embargo. log cventos
o condiciones Tuturos pusden cansar que Ia Compaiia pucda o no contimuar como un
negucion en marcha.

o Fyghié la presentacion, esiruclura v contenigo general de los estados financieros,
incluyendo Ias revelaciones, ¥ si los cslados financieros represenlan evenios v
transacciones subyacentes de manera que sc logre una presenlacion rasonable.

Crmuniqué a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecta a, enlre airoy
asuntos, el alcance v el momente de realizaciin de la auditonia planificada y los hallazgos
siprficativos, asi como cualguer deficiencia de contrel intorno quc idenkifiqué cn el
trunseurs de le auditoria,
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Informes spbre otros requerimientos legales o regulatorios

D} acuerdo con disposiciones tributarias, ef informe sobre cumphmicnto do obligaciones
tributartas de FERTIORGANICOS S A, carrespendiente al afio 2016 serd presentado por
separada directamente por la comparita hasta el 31 de julio de 2017, conjuntaments con les
encxos auditados exigicdos par el Servicio ge Rentas Imernas que scran picparados par ct
contnbuyente,

iyl a
Al
5 40
s
COPA, VIUEORRULG VES GUALE
LALDFTOR ENXTERNO

RNAE - SC-Ng. 457

Cuayaguil, abril de 2017
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FERTIOBRGANICON % A,

ESTADOS FINANCIEROS ¥ NDTAS EXPLICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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FERTIORGAN[EOS S5 4,

ESTADOS FINANCIEROS ¥ NOTAS EXPEICATIVAS
AL I DE pLICIEMBRE DEL 2006
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FER CIORGAMNICOS 5. A,

ESTADO DE STTUACION FINANCIVERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2116

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Ffectivo y hancos
Clicries ¥ ofras cuentas por cohrar
Impuestos cornentes

Totul de s activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Pomgredaden, TaguinamiEs ¥ cquipos
Activo Bolopico

Totul de 198 activus no cordentes

TOTAL ACTIVOS

PASIVO ¥ PATRIMON O DE 1.OS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cucntas por pagar cometciales y ofras eienlas por pagar
ToONERICH IS COMTIeIICS

Benelicios Sociales

Total de Ins pasivas corrientes

BASTVOS NO CURRIENTES
Coruparliz refaciomada:
Total de o6 pasivos g COTYRMTES

TOTAL PASIVOS

=~ U e

=1

11

{US dulares}

1728
60,533

_ 12,362

74.643

1.102.790
491.531
1.594.321

L§68.964

173

-
742,840

422 856
22856

:
|

o

12

1165690
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FERTI COS S5 A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEM ERE DEL 3016

NUFEAS
(US dilares)
PATRIMONIO DE LOS ACCIDNISTAS :
Capital yragachy 1.1 10000
Reserva lopal 12.2.1 8
Reserva Favultauva 1222 217 890
Orizs Resuitados Integrales: Superdvil de revatuacion 12.3 385449
acumutado de Terrenos
Resultados Acumulados;
o [Jiikdades Acumuladas 124 2337
s Pérdidas Acumualadas 124 ( 1i4.037)
»  Litlidad neta del efercicia 114 R .41
TOTAL FATRIMONLI) DE LOS ACCIONISTAS SU3.268
TOTAL TPTASIVO Y PATRIMONIO DE LOS 1668064
ACCHONISTAS

éﬂ:’ [ArS et W_,-’( _ ’1%;%}@

Mup. Tuliiwitenate Boschetti Lng, Cesar Marcira Merino
ﬂ greme Ceneral Contador

Ver notas 4 los estados linancicros
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3
FERTIHORGAMNCDS S A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL - POR FUNCION
POR FL ARG TERMINADO Ef 51 DE DICIEMBRE DEL 2(HS
MOFEAS

(US déblares)
OPERACIONES CONTINUIADAS
Venlas netas {({tros Ingreso) 1.23%
Costos de Venras { 138}
[:tilidad bruta 1,51}
Gastos de Administrgion { 3843
Gastos de Yentas {309
Utilidad antes de participaciin a2 trabajadores ¢ a7
impueste, por operaciones continnadas
15% Participacion a copleados y trabajadares 7 { 136)
Tnpuesio & la renta determinadn 7 { 170)
Utilidad neta del gjercicio 6o}
{ITROS RESLILTADOS INITEGRALES
Chra resuliado integral neto; Superdvil por revaluackim de Lag6. 469
ferreoos
UTLLIDAD NETA Y RESULTADG TNTEGRAL DEL AND __3R7 7

j 4 i

i == r.uew'ente General Contador

Yeor natas a los estidos nancieros

Ing. Cesar Morema Mermo
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FERTIORGANMION 8 4,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO) THRECTO

POR FI. ANQ TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2016

FLUJO DE_CAJA POR_ACTIVIDADES DF,
OPERACION:

Hiectivo reqabido de chientes
Efectivo pagade a priwvesdores, empleados v ofros

Efectivo provisto por actividades de operacion

EUJO DE CAJA FOR ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Pagu por adquisicion de actuvas fijos, ncto
Adiciones de Activos Biologicos

Efcetive utiluzadn por actividades e inversidn

FIUJO DE CAJA POR ACIIVIDADES DE
FINANCIAMIENTL:

Prestamos de compaiiias relacionadas recibidas
Préstamos de lerceros

Préstamos die compufias relaclonadas pagados

Ffectivo  nete pagado  per
financizmiento

actividsdes  de

Aumento e del efeckivo
Ffectiva al inicier del afio

Efectivo al fival del ang

oo Oeneral

Ver notas a los csladus financieros

NOTAS

{US délares)

20702
{ 200917}

{ 18215)

[ 28.000)
{ 168.606)

(_196.606)

422 856
( 267)
[ 44.040)

378.549

1.72%

g, Cesar Morcira Mennn

Comador




FERTTORGANICOS S.A.

ESTADD DE FEUJO DE EFECTIVO

CONCILTACION 1K LA LTTILIDAPD DEL EJFERCICIO CON E1. EFECTIVG NETO
UTILIZAD) EN ACTIVIDADLS DE OPERACION

FOR EL ANO TERMINADG KL 31 DE DECIEMUBRYE DLL 2015

NOTAS (US dolaresy
UTILIDAD DEL EJERCICHY ANTES DE PARTICIPACION F 907
IMPLESTOS

(ru5ioé que no originan desembolos;

Efective provisto en actividades de operuciin, antes de W7
cambins cn
el capital de trabaja

Disminucian en cuentas por cobrar clivntes v atmas 18.764
(Aumenti) en impuestos por recibir {5765
{ Disminucion) en crentas pOT pagar come reizies ¥ otras { 193.182)
(Disminueion) en beneficios a empleados a coro plazo { 668
(Disminucion) en impuesto por pregar 27y
Subtatat [_E81,122)
E'F‘I-!{.'I'l'r'q NETO FPROVISTO EN ACTIVIDADES DE f 180,215y
OPERACION

' Eng. Cesar Morgira Merino
Comadig

Wer notas a los cslados financieros
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FERTIORGANICOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERVINADO EL 31 D BICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACHON GENERAL

FERTIORGANICOS S, A. cs una empresa ecualoniana constitiida mediante escritura
piblica ¢l 29 de mayo de 2008 en 1a civdad de Guayaquil provincia del Guavas ¢ inserita
en ¢l registrador micreanti! de Cantén Cruayaguil ¢ 14 de junio de 2006 El plzo de
duration es de 3U ahos, cuvo objeto socinl 28 ¢l desarrollo y explotacion agricola en todas
siis formas, desde 2l eultive ¥ cosecha hasta su comercializacion.

Inicialmente ¢ capitad socigl de la compafiia fue de LSS 800 v ¢n ngyviembre 16 del afio
2006 5o aumentd el capital sociul en 1183 9200, sepiin resolucion de la Superintendeneia
de compafitg N° 06-G-1M008367. Tor tal razon ¢l capital actual de la compaliia es 'S}
10000 dividide en 10000 acciones de USS 1 dolar cada una.

La Compafiia no mantiene inverstones en accioncs donde gjerza influencia signifcativa
sobre otras entidades par lo que no actia comir una entidad controladora, operando
com uma gola uhidad de nepgocios. Sns acciones no cotizan en ¢f Mercado de Valores.

l.a informacion cortenida on estos estades finanwieros  es respopsabilidad de la
admiwstracion de la Compafiia

1.1 Aprobacién e Estados de los Financierna
' .0s estados financieroy por &l afo terminado €] 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos

con la autorizacion de la Gerencia General v postenormmente serdn puestos s consideracidn de
la Junia Generat de Avviomistas pata su aprobacion definitiva,

ONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas de manema uniforme on la preparwcian de los
aslardos financieros, sc detallan a continuacion:

2.1 Declaruciin de cum plimiento

Los estados financieros han sido preparwdos de conforznidad con fas Normas Iernacionales
de Infarmacion Financicra para Pequefias y Medianas Bntidodes (NTIF para fas PYMES),
emilidus por ¢l Consgjo de Notmas Internacionales de Cortabulidad (TASR).

2.2 Bases de preparacidn

Los estados fingneicros lueran preparados sobre lu hase del gosto histdrico de adguigicidn,
aunque modificade por la revaluacion de propledades v equipe a walor razonable, por
aplicacion de las NI para las PYMES por primera vex

Listos estndos financieros han sido preparados de acnerdo con Normas [mtermacionales de
infarmacion Financiera para Poqueiias v Medianas Enfidades, (NTIF para PYMES),
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FERTTORGANICDS 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ARO TERMINADO EL 31 D¢, DICIEMBRE DEL 2016

2. RESUMEN DE PRINCIFALFES POLITICAS CONTABLE

{cuntinuacifin)
2.3 Enmiendas ¥ mejoras cmitidas intersacionalmente
e  [n caso de aplicar N para Pymes:
A la fecha de cnusinn de estos cstadoy financicros, se han poblicado cnmicndas v mejoras
a las normas existentes, de Jas cunles La Compafiia no las ba adopiadis con anticipacion.

Entre las tefounas mas importanies ¥ de aplicacion obligatoria, describimos a
COnTnacion las sumientes;

Normma Tipo de cambio

A]';Hcaci:_’m por cambio de polinca contable, solwe revalio, se hard de
fonma. prospactiva.
{Opaion para utbzar ol nuelele de revaluacion; costo de peras de
SRS, eVl OlTes.
Vida whl de ingungbles. sz basa en coterios de { Gereneia, pero que
niy supere ios 10 afica.
Reccidn 24 5S¢ almea con redaceion actualizada de Iz NIC 12,

Se permile ysar 3 Seccidn 35 por pes de 1ma ver moorpora ung
Scepwon 35 opeion pary permitr que las entidades vzen el vaknr Tazonable, sobre
un SVenlo como cosfo atribaide: v oo

Recewon 10
Seconn 17

Leconin BH

la Administra¢ion de la Compafila besada en la nahyeaices de sus operacionos, se
encucntra en procesoy de evaluacion, sobre los impactos de la adopeion per las cnmiendas
v megjoras 4 las normas vigentes desde el 1 de cnero del 2017,

La Administracién de la Compafita basada cn la valuraleza de sus operaciones, concluye
guec no existen impactos a cunsiderar por Tas enmmiendas v mejoras a las normas vigentes
desde el 1 de enero del 2017,

¢ Lo cuso de aplicar MU Completas

A la fecha de cenision de estos estados [nancigras, s¢ ban publicads enmiendas, mgjoras e
interpretaciones 8 las normas existectzs, Bl IASE consudera $0me neecsasion v urgenies,
los sipuientes provectos apmbados, de aplicacion obligaforia a partir de las fechas
mmdicadas a contmuacion:
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FERTIORGANTCONS 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ Fl. 31 DE DICIEMRUE DEL 2016

2 RESUMEN DE PRINCIPALL ITICAS CONTABLES (eontmuscion)}

2.3 Enmiendas ¥y mejoras emitidas internacionalmente {continuackiog

Aplicacion
- . . obligatoria para
Horma Tipa de: cambio EfErricim IICiMks a
Partr de:
MIC12  Reponocwmento de nnpoestos dideidos por péndidas ne realimdas I de enero del 20017
MICAY  Ackescon sobre ns mnsferencing de propiedadce duenversian, 1 dz enera dud W01

sifacidn ¥ racein 3 8 T0R % en
NIF 2 {la wir ¥ vakmedin de trsacoones von paEor basada | da enaro del 2018

AT,
Mk 4 Aplicacion de Jos nsirunenitos financieres “NIF % oon b KT 4 1 de otem dal 2018
Wl 4 Reconocamento v medicion de activas fmancierps. 11 ener del 2015

Se ba revisado de fomaa sustancialla conlabilidad de cobeums paa

parmitit reflear mejnr ke aetividades de gestion de nesros,

1 de cocro de] 2018

NIIF 15 Requermmentos pam Lo nacrmierto de ineresos que dphoan a todes

" 1 de e kel HILE
s BOLLHLGOS con chettes

CIKITF 32 lransadciones on moneda edrehicre coa recurnos recibidoes por

gl plamtad 1 de enem del 2013
planiaan,

Bugvo cnftwyae par que el arendalano deba reconecet los sotivos v

IIIF 15 _ - -
Frasieds oreinadod B0 OB contrats de amendsmienin,

I d2 enery del 2010

NUFTG  Sobre In venla o sportes de activos entce un mversionieta v 5us

. ) e Brviad i
MIC P8 aseeladas v negaclos ennjun s,

Ly Administracion de 1a Compaiia se encuenra en procese de evahiacion, sobre fos umpaclos
de la adopeidn por los promunciamientos vigentes desde el 1 de enern del 2017, sin embargo,
osting gque, considerande g nalunleza de sws actvidades, ho s weneTaTd U0 InpEcio
signilfoativo en los estados finasckeras en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Las cnmiendas que el LASB copsiderz como necesarias pero 5o wrgenles, son las que &e
detallan g coulliuaciin:



FERTIGRGANICON S.4.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DEL 2016

2. RESLNEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {comtinuaciiin)

Mejoras anuales a las NIOF cicle 2074-2016: Los cambios son oblipatorios entre los
periodos desde ¢l 1 de encro del 2017 al 1 de enero del 2018, Las mejoras incluyen: i)
"I 12 - Bevelacion de miereses en otras entidudes”. domde we aclam el alcance de ks
norma; ity “NIE 1 - “Adopeion por primera vez de las Mormas Intemacionales de
Liformacion Financiera”, donde se establece la supresion de las exenciones a corle plas
para ks adoplantes por primers ver; v, i) “NIC 28 - Inversiongs en asociadas ¥ negocios
conjuntos”, donde se incorpora la medicion do una asociada o nopocio conjunto al valor
raronable,

La Administracion de la Compafiia ha revisado 1as enmiendas que estardn a partir del 1 de
Juhio det 2006, fas cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un
impacto significative en los presentes estados financieros.

24 Respansabilitlad de la Informacian

La inlormacion conlcnida on eslos  eslados  nancieros ey responsabilidad de ta
Admimstraciin, gue manifiestn expresamente que se han aplicado ¢n su tpwhdad los
principios v criterios (neluides cn las WITF para las PYMES.

1.5 Estimaciones v juicios contables:

La preparacion de los presenles estacdos [nancieros en conformidad con NILF requiers que la
Administracion realice cienas estimaciones vy establezea algunos supuestos inharemies a la
actividad economica de la Compania. con cl propdsilo de detenminar la valuacion ¥
mresentacion de algunas partitis que forman parte de los estados finaneicros. En opinion de la
Administracion  de la Compaliia, tales cstimacionss y supuestos estuvieron basados en la
ulilizacion de 1a mejor infortnacion dispanible 2l momento, fos cuales podrian legar a diferiT
dz sus efectos finales, '

2.6 Empresa en marcha

Lo presupucslos y prsvecuienes de la Compafiia, considerando razonablemcote los
posibles cambios en el mercado, muestmn que FERTIORGANICOS 5.4, sera capar de
operar dentro del nivel de su financiamicnto actual. Para hacer este juicio, la
administacion considera |a posicion financiera de la Compafia, [as acluales inenciones,
la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros v analiza el impacto de
fas vanabies coondmicas y politicas que afectan o entormo local ¢n las operacionss de la
Campafiia. ’

bLa adnunistracion ne preve circunstancias que puedan afectar la continuidad de la
preparacton de sus estados Nnancizros baje la hipotesis de negocio en marcha,
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FERTIORGANICOS 8.4,

NOTAS A 105 ESTADOS FINANCTEROS
IOR L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. RESUMEN DE PRINCIPATES POULITICAS COMNUABLES (vontinuncion)
2.7 Muncda de presentzcidn v moncds funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros s¢ valorizan ulizando la moneda del
entorna econdmice principal en que lz enlidad opeta (moneda funcional) La moneda
funcional de fa Compatfa es el dalar de tos Mstados Unidos de Morlcamerica {USE) gue
corstituye ademds, la moneda de presentaciém de tos estados Nnancieros.

2.5 Periodo contable
Los presenies estados financieros cubren los siguientes perindos.

¢ Estados de Siluaciém Financiera ol 31 de diciembrc de 2014

s Tistados de Resultados Integrales por los aftos lerminados 2016,

+ Fstados de Cambios en el Patrimonio por los afios Werminados 2016,
» Estados de Flujos de Ffectivo por 105 afios terminados 2016,

2.9 Actives Financieros

La Compafiia reeanoce actives frmancieros aquelhns no derivados, con papos [jos o
deterrminables que ng dicnen cotizacién hursdtil, Los activos Nnancieros de la Compaftia
incluyen cucntas por cobrar a clientes que estin registradas al costo de la transaccidn, pues al
momenty de su registro ne hubo costos adicionules que deban amortizarse a lo large de su
widn estimada.

2.10 Deteriero del valor de Activos Financieros

Al final de cada periodo sobre el que se infirmu la compadia evalta si existe evidencia
ohietiva de que un activo Dinanciere se¢ encuenira detcricrade en su valer. Un activo
financicro s¢ considera detenorado en su valor, solamenle sl existe evidencia nbjetiva de
deterioro come conseciencia de wite o mas seontecimientos que havan ocwrido despucs def
reconocimienty iicial del aclive, y ese evento que haya causado la perdida bone un 1mpacto
sobre los flajos de clectivo futuros estimados del active {Inancviero, que se pusde estimar do
mancra fiable. La evidencia de un deterioro del valor podnia incluir indicios do que fos
dendomes se encueniran con dificuitades financieras significativas, ¢ incumplimiznto o mora
en los papos de capital o interases, la probabilidad de gque entre en quichra u otra forma de
renegaciacion financiera, v cuando dalos obsenvahles indican que cxista una disminucion
medible en los fiyjos de efectivo (uluras estimados, eomo cambios adversos en el estado de
los pagos o en las condiciones econdmicas que se correlaciman con los incomplimientos,
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ORGANICOS 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERVMINADO EL. 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

EN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (condingacitn)

211 Pagivos Finaacierus

Estan registrados por ¢l efectivo recihido, neto de abonos realizadss v e clasifican en Funcidn
de sug venueientos al cieme del gjereicio, e decir, se consideran doudas comentes aquelfas
con venciitiento inlenor o igual 2 12 meses y como deudas no correntes las de veneimignto
supertar a diche pericds.

105 pasivos Tinanieres de 1o Compaiia meluyer cuenias pot papar provesdarss v otwss Que
estn registradas al voste de iransacciones noto de abonos cealizados, pues ademds del interds
normal n¢ uenen ningiin vosta adicional que deban amorluzrse aplicando el métdo de la
tasa de interés efecliva.

212 Yaler razonable de activos y pasivos financieros

El vafar tazonable de ewalowier active » pasive financiery que sc nepocie en 1os metcados,
activos, 5¢ doterminasd por referencia a Jos precios cotizados <n el mercado, Para los activos
¥ PAsivos gue no Se negocten en un mercado adtivo, o valor mazonable se determinara
utilizardo las iéenicas de valoraciin adecundas o comparaciones de tasas dz interds com el
met¢ado para oblivaciones similares.

2.13 Efective y equivaicntes

incluyen electivo ¢t caja v los deposiles a la vistl en entidades financieras,

.14 Depdores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comersiales som activos financiens no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cohzan en un Tnercado activo. Se registrara &l valor nonunsl de as
facturas comerciales y estan presentadas netas de estimacian pura cuentas de cobro dudose, la
cual se defenmina sobre la base do revision y evaluaciiin especifica de las cuenlus pendicoles.
al clerre de cada mes por pacie de Tz admimstracion. Tas pérdidas que resolten de un deterioro
de valor se reconecen en ¢l estado de resuitados Las coentas por cobrar delenoradas se
castigan cuando se identifican como tales.

Después del recouocimiento inicial, & valor fasenable, se miden al costs amortizade
utilizando € métodn de 2 1asa de interés efectiva menos cualquicr delemioro, s1 las hubicre.

Las cuentas por deudores conierciales v ofras Cuentas pot cobrar ¢ chasifican en activos
corrientes, caceplo i los hubisre los vencimienlos superiores a 12 meses desde la fecha det
estado de siluacion lnsnciera, que se clasificarian como activos na comentes.
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NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR kL ANO TILH[\_'HNADU F1. 31 bE DICTEMBRE DEL 16

TMEN DE FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion

215 lnventaTios

Son presentados al costo de adquisicion o valar noto realiahle, e menor. Son valuades al
casto ptomedio ponderacio, Las importaciones en fransito se encucnlran regisirads a su cosio
de adquisicidn.  Los invertarios incluven unn provision para reconoder perdhidas por
ohsolescencia, la cual es determinada en funcign de un andlisiz de la posibilidad real de
rtilizacion en fa produceidn ¢ ventn,

2.16 Activos Riglogicos

Low activos bioldgicos {Plantaciones de Teca) tiench un ciclo estimado de 20 afos para kg
primera totaciin v a partir de ella 12 afios. Sc miden en &) reconocimnicale micial v 8¢ deben
medir en cada techa de reporte a su valor razsnable menes jos costos estimados ¢n €l punto
de venta de fonma deparada de dos wemenns, estos ilbimos se presentan en propiedades.

La Compaiia incluye en el valor cn hbros de estos activos Tos cosios incurnidos en ef
transcurse del ano en feriitizacién, mantenimiento, mancys agricola y admuustracim de las
piantacionas de Teca.

1.17 Propwedadies ¥ Lquipos

NIC 16, p& - NIC 17, p20 - NHF PYME SECC. 17, PIT1 a 17.3 Temenos, edilicios,
Maguinanas y equipos eskin presemados por su vator revalusdo, siendo el valor razonable ]
de I facha de revalpacidn egnos o depreciactdn acurnulads, Tes revalorizaciones kg
realizamos con suficicmte pegulandnd, de tal manera que e valor en hbros no dificra
sustancialmente de los gue se detenninaron como valores razonables 2l final de cada perrodo.

La potitica Je a votpaiia respecto al recishio de las revalorizacioncs ex gue los incrementos,
resultantes de los re-wvaflos scan reconocidos en Painmomio comd  Superdvit por
Revalorizacion (Otra resuttado imtegral), axcepto cuando se reverse upa disminucion de la
rovalorzacion pafe el misme achive previamcnle reconocido ¢t €l resultado, en cuye casp se
T uimbuye el animcnto a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucion proviamente
come gastos, Unn disminucion en ef valor contable denvado de la revalerizacion se reconoce
¢ wilidad o pérdida, salve en la medidz en gque compense un incrementa existente por el
misme activo recomocido par Suporavil por Revalorizacion de Activos

Las primedades ¥ oquipos 5@ valoran a su costo de adquisicion o congiruccion, neto de su
comespondiente depreciacion acumulads vy cualguier detenone delerminade,
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FERTIORGANICOS §.4,

NOTAS A LU ESTADOS FINANCIERODS
POR EL ANQ TERMINAIM) EL 31 DE DICIEMERE 1JEE 20116

Laos costos de adquisicidn comprenden todos Ios costos necesanos para tragr ¢l activo al lugar
¥ ¢ondicidn para que opere de 1a manera prevista por la administracidn. Todos los deimds
coslos se registrall o resultados en 21 periedo en que se meurren

Los cosios pasteriores (reemplaxo de componenates, mejoras, ampliaciones. wic.), sg incluyen
en el valor dol astvo wicial o se Teconoten comoe WA active wpunado, solo cuando es
probablc gue los beneficios econdmicos [uluras asoctados con los clemernios de prupiedades,
plants y equipo vavan z influir en la Compafiia v el costo del elements predy determinarse de
forma fiable. El resto de las reparaciones v mantenimicnbiss se cargan ep ¢l afio en gue s
ingauren.

Cuanda el valor de un activo es syperior al imporie recuperuble estimad, su valor se reduce
de forma inmedhita hasta s inyporte recupenible.

Las pérdidas y ganuncias por I vents de aclives fijos, se calowdan comparande los mgresos
ohlenidas con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

La depreviacion de los elementos de propiedades, planta. ¥ equipo se caleula segin el mélodn
Imey!, basada en 1a vida atif téentcamente estimada:

E! valor residual ¥ la vida atil do los acuves se revisan en la medida que existan cambias
simiticativos.

2.18 Deteriore del valor de los Aclivos ov Fingneicros

En cada {echa sobre lo que se infirma, se revisan las prapredudes, mwquinacias vy CQwipes pama
detenminar si existen indicios de que esos activos han experimentado pérdida por deterioro de
valor, S8i existen indicios de un posible deterioro del valor, se exbma y compara €l importe
reeuperable de cualguier active afectado con su smporte en Bbro. Si ¢l importe recuperable
estimado es inferior, se reduce vl "mporte an Libros al Uunpors  recuperable estimado y se
recomee una pérdida por deterdaro del valor en resutados. El importe recuperabic sc
determinag comao el mayor enfre el valor rarenable menos los costos durectos de venta y el
valor de neo del athve,

De igual maners, en cada fecha sobre la gque se informa, se evalla si existe deterioro del valor
de los inventarios, comparando el imports et libros de cada partida del mvemtaria con <l
WMR. Siuna partida del inventario s ha deteriorado se reduce su imporse en Libros al VIR v,
st reconoce una perdida por deteriore del valor en resuifados.

r
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FERTIORGANICOS 5.4

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCEEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTE.MBRE DEL 2016

Siuma partida gjustads por deterioro del valor, se revierte posictivrmente, el importe en libros
del agtive se incrementa hasla la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el
importe que habia side determinado, st no se hubiera reconocido ninguna pérdida por
deteriono del valor deb active en afios arlenores, Una reversion por umi pérdida por delerioro
del valor se reconpee on resaftados.

2.19 Extado de Flujos de Efectivo

Para clcelus de preparacidn del Fsado de Flujos de Efcelivo, 1a Compatfiia ha definido las
siguentes consideracioncs:

+ Elefective v équivalentes al cfectivo; incluven el efectivp en caja v bancos.

v Actividades de operaeitu: son ks sctividades que constmven la principsl fuente de
myresos ordinanes de la eompatia, asi como otras actividades que no pucden ser
calificadas coma de inversidn o oanciamients.

= Actividades de Inversifm: Corresponden a actividades de adquisicion, enajcrsion ¢
disposicidn pir otros mzdios de actives 4 largo plazo y otras wiversiones no mcinides
eh el etectivo ¥ 508 equivalentes.

Actividades de Financiamiento: Actividades que producen cambio en el thmafio o
composician d¢] pairimonio neto y de los pasi vos de canicter financiero

.20 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se registran por el valor razonable de la conlraprestacion recibida o
por recibir, y teprescrtan Ins importes a cobrar por fos hiepss vendides, news de
descucotos, devoluciones ¥ de impuestos. Los ingresos ordinarios 3¢ reconocen cuando el
ingresa puede mexdirse con fiamhdad ¥ en probable que la Cornpafiva vaya a TeCitir un
beneficio econdmice fulure.

Los ingresns por la venla de bienes se reconoeen cuando la Compafiia ha traspasado dec
manera significativa kis mesgoc v heneficios derivados de fa propieddd y &l contrel de los
bicnes: v ¢l mpurte de los ingresos de Ya aperacion ¥ 10s costod puedan valorarse oo
fabiliclnd.
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FERTIGRGANICOS &4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMENADO EL 31 1} IMCIEMBRE DEL 2046

2.21 Recomocimiento de gastos

Los pastas son reconocidos en el estade de resultados aplicando ¢l métode del devengado,
ex dewir cnando se produce la comiente veal de bicncs y servicios que kos misnios
representan, ¢on independencia del momento en que se produrca la comrieite mooctaria
derivada de ellos.

1,22 Impuesto & la rents corriente ¥ diferido.

El gasto por imipucsto a la renta del aflo corresponde, al impuesio a Ta remn cormicnte. El
impuesto a la renla corriente se calenla de acuerdo a ls notmativa wibusaria vigenie, sienda
fa tasa del wio 2016 ¢l 22%, la cual dismimave diez puntos porceniuales s1 las tilidades
son reinvertidas por el comnibuyente.

Anticipo dc impuesto a la rentu.- D acuerdo con ¢l arl 41 de la ley de Régimen
mibutario interne publicada en el registro oftcial 351-5 del 29 de diciembre del afio 2010,
eslablece que los contribuventcs cuya actividad econdmica sea exclusivamente relacionads
con provectos produclivos agricolas con efapa de crecimiento superior 4 1 afio estara
exonerados del anbicipo del impucsio a la renta duranie los periodos Fscales en los que oo
reciban ingresos gravados que sean omiginadas de la etapa principal de casccha.

A partir del gercicio fiscal 2010, osta vigente la nevma tnbutanis. que establece ¢l pago Jdol
anticipo minimo del knpuesto & la renta, cuyo valor es determinado cn Nuncion de ias
cifras reportaidas el afio anterior. Dicha nomma dispone que cuando el impuesto & 1a renta
causads e menor que el valor del anticipe minimo, este 0limao se convertird on impuesico
a la renta definitive, a menos que € contrbuyente solicile su devolucion al Servicio de
Renias Inlermas.

Los impuestes difenidos se caloulan de acuerde con ¢ método del balance, sobre fas
diferencias emporanias que surpen i las bases fiscales de las activos v pasivas y sus
importes en libros. El impuesie diferide se determina wsando las tasas do impueslo
vigentss en ia focha de cierre def Ostado de Situacién Finaneicra y que se esperd aplicar
cuando ¢l correspondients activo por impuesto diferide se reabice o el pasive per impuesio
diferido se liquide.
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FERVIORGAMICDS SA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADOD EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES (continuacidn)

2.1 Bepeficing a los empleados

La Compaiiia provec a los empleados de benchoios a cotto plazo v post-emplen. Los
beneficios lepales a como plazo incluyen: Yas vacacionss anuales, décimaz loreera
romuneracion, décma cuarla remuneraeidn v el fonde de reserva, estas se regisiran ¢omo
PASIVOE corremtes.

El Cadigo de Trabajo de fa Repiblica dei Fouador establece la obligacion par parle de los
empleadares de coniceder Jubilacion patromal 3 todos aguellos exapleados que fo soliciten ¥
que hayan cumplido 25 afios en una mistna empresa, la Compaiiia asums el tiesge de
asegurar la cancelacion del bencficio con la rentabilidad de sus recursos propios y 0o
mairticne ningin fonde weparade pava finandiar o plan.

Adicionnlmente el Codige de Trabajo establece que en agueflos caxos en que la relacién
laboral wermine por deszhucio ante el Ministenio de Relaciones Taborales, por parte del
trabgjadat ¢ del emplcador, la Cempufiin debera meconocer a2l trabgjador uma
indettinizacion eguivalenle al 25% de su dhtimo salaco muttiplicads por ¢l wimevs de aflos
de scrvicio

2,24 Participacidn de los trabajadures e las etilidades
De scuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, 1a compafiia provisiond al cierre del

gj2reiciy seondmice 2016 el 15% sobre la wtiltdad gneal por concepto de participacién
laboryl en withdades,

3. PRIMERA _ AROQPCION  DE _ NORMAS  INTERNACIONALFS  DE
INFORMACION FINANCIERA

La Ley de Compafijas faculla al Supetintendente de Comnpalfnos, deicrm medianio
resulucion los principios conlzables que aplicardn obligatoriamenie ¢n Ju eluboracidn de los
estados lmancieres, las Compatiias ¥ entidides syjelas a su control.

La Supcrintendenuia de Compadiias mediante resolucidn No. SCOICL00E del 21 de agosto

del 2006, publicada cn el regisiro olicial No. 348 del 4 de sepuicmbre dal mismo abn dispuso
gue sus controladas adopten las Normas Inlernucionples de Infrmacion Financiera a partir
dal | de cnere det 2004,

L
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FER GANICOS 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTERDS
POR FI. ANO 1ERMENAD( K1 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

3. PRIMERA ADOFCHIN DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INEORMACHON FINANCIERA: {confinuacion)

La Superimtendencia de Compafias medianle resplucian No0R.GDSCO10 del 20 de
novigmbre del 2008, publicada en el icgisiro vficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008,
establoce en su arficulo primero el cronograma de aplicacion de ias Normas Infernaciotiaes
de Enfizrmacidn Fuanciera por parte de sus conlmladas, €] cual cousta de 3 grupos

1.~y Aphgaran a pattir dei | de enero del 20 10: Las Compadias y los entes snjetos ¥ regulados
por la ley de Mercada de Valores, asl como lodus kas compaiias que cjceeen actividades de
audiloria exzerna.

Se gstablece ol afie 2009 como periodo de ransicidn; para @l cieeio, eswe grupo de compafias
¥ entidades deberdn claborar v presentar sus ostades (nancierss comparativos Qown
observancia de las Normas Mnternacionalzs de Informacion Tinanciery “NITF” a partir del
gjercicio ceondmigo del afio 2008,

-} Aplicarfin a partir del 1 de enero dol 2(H1: Las compafiias que tepgan activos tomles
ipuales o superiotes a US$ 4°000.000.00 4 31 de diciembre del 2007, las compaiiins Holding
o tenedoras de acciones, gue yvoluntanamente hubigren conformady yrupos epresariales, lus
compafiias de econemia mixta ¥ las que bago fa forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Cntdades del Scolor Pablico; las sucursales de compadiias extranjeras u otras
eMPresns extranjcras estatales, parasstatales, privadas o mixtas, organizadas come personas
iwtdicas v las asoviuciones que ¢stas formen y que ejerzan sus actividades £n ¢l Ecuador.

S¢ establece ol aikr 2010 como perfodo de transicidn, para tal efecto, este prupo de compafias
v ecnlidades deberdn claborar y prosentar sus estados financieros comparalivos con
ahservancis do {as Normas Internacionales do Informaciin Financiera “NITF? a partir del
gjercicio coonomice del afio 2010,

3.-) Aplicardn g partir del 1 de enerp de 2012: Las demés compafiay no consideradas cn Jos
dos grupos anleriores.

Se establece cf aflo 2011 como periodo de transicion, para it efecto este prupo de comypariias
deberan elaborur ¥ preseatar sus estados linancicros comparativos con observanciz de 1as
Mormis Tternacionales de Informacion Financiera “INIIF. a partir del afia 2011

Lz Supennfendencia de Compatiias mediante resalucién No SC-INPA-UA-G-1M05 del 5 de
aoviembes dol 200, mablicads en ol memstto oficial Mo, 333 del 7 de dciemnbre ded 2046,
considerande que et Conseo de Normas Iniermuexmales de Contabilidad {LASB),




SRR R AR R AR AR AR RRRRRIRRARRRRRRRRRRRRIAANLY).

1e

FERTHIRGANICOY

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Fi. ANO TERMINATMO EL 31 DE DICTEY HRE DEL 2016

3 PRIMERA PFCION VE NO¥ 5 INTERNACTONALES BE
INFORMACION FINANCIERA (continuacidn)

En julio del 2009 ennitia la NI para las PYMES, acegi6 In clasificaciim de PYMES en
concordancia con fa nommativa implantada por la Comuntdad Andina e su resolucion 1266

La Superintendencia de Compaifias modiante resalucidn No, SC. QIO CPAIFRS 1101 def
12 de enero del 2017, publicada en ¢l regisira oficial No. 372 del 27 de cogro del 2011, en o
articyla primers Galitica como PYMUS a las persomas jundicas que cumplan las siguienics
condiciones;

a) Activos totales miferiores a cuatro millones de ddlares
by repisteen un valor bruto de vemas amiales inferior & ainco milloncs de dolares; v
¢} Tengan menos de 200 lrubejadores {petsonal ocupada).

Y en $u articuly quinto sustituye ¢l numeral 3 del anicudo primero de fa  eselucion
Mo U8 GDRC.MB d2b 26 do novienobre 401 2008, putlieada en ¢ registro oficial No. 498 del
31 de dwiembre del 2008, por el sipuiente:

Aplicaran la NTTF para FYMES, para el registro, prepuracion ¥ prosenlucion de estados
financienes o partit del 1 Jde enero del 2012 wodes agqueling compahias que cumplan las
condicionantcs sefialadas en el articulo primero de fa prescote resalucion.

Se establece el ario 201 come perindo de transicidn; para tal efecto este grupe de compafiias
deheran elaborar ¥ presentar sus estados fnanciems comparativos con abservancia o o MW
pam a8 PYMES, a partr del afio 2017,

3.1 Revaluaeidn como costo atribaida

Um entidad que adopta por primera voz la NIUT para las PYMES, puede optar por utdizar
urta. revalugeion segin los PCGA anteriores, de una partida de propiedad, planta v equipo,
propicxkad de inversion o activer intargible, en la [echa de rransicion a esta NUF o en una
fecha anterior, como ¢l corste atribuido a ls techa de revaluacion.
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FERTIORGANICOS 8,4,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TER]\II'NAT}{!_EL 31 DE MCIEMEBRE DEL 2016
4, EFECTIVD Y BAMC DN
Al 31 de diciembre del 2016 eslén compuestos como siguc:
Us (dilares)
Dwepositos en cuentas corricntes locales:
Banco Prchincha comiente W™ 3329730104 727
Banco Pichiochs ahworros N* 2203115520 _LOOE
Total Deposilos 1.728
x, CLIENTES Y ENTAS FOR COBRAR
ALST de diciembre dal 2016 estdn compncstas comd sigue:
US (dilares)
Compafiia relacionada: Boschettr $.4. 46,280
Fmpleados B25
Otra cucnlas pew Cobrar 13.448
Tarta] £0.583

Al 31 de diciembre de 20146 USD 46 280 corrcsponde a valores por cobrar g Boshei
%A\, por operaciones comerciales Lales como bignes ¥ servicins, asi como préstamos
entregedos para capital de trabaw lox mismos que no gencran intercses ni ticnen fecha
de vencimicnio,

6. IMPEESNTON
a. Actives y pasives por iImpuestos corrieates

!5 (dilares)
Active por impuesto cormients;

Retenciones en la fuente del afio scrvicios 44
Antieipos do iinpuesie 2 4 renta pagados 12.318
Total 12,362
Pazivos por impuesto corrichle.

Retencianes &n la fuente 131
Impucsto a la renta determnade 170
Iva en ventas r 236
Total 287
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '
POR $i1. ANO TERMMNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614

A, IMPUESTOS: Continpacion

Impuesto a la rvenia coreiente - Uina comgiliacion entre {2 utilidad scpin estados
tinancieres v ¢l pasto por impuesto : laTenta reconocido en resultados, €5 ¢Amo s1gue;

US {dilares)

Lititidad ddd gjercicio antes de participacion de mabajadorss ©  (A) an7
impuesto 2 1a tanta
{ -} 15% participaciin 3 cmpleados v trabajadores im (136
Subtotul 771
{ + ) Gastos ne deducilios 0
Base imponible para impuesio a katonta 77!
Tasa do impuesto a la renta A%
Impuesto a la renta causado (1) 170
Anticipo de impucsip calculadn{declaracion de impuesto a la q
renita ato anterier casillero 879) (2)

Impueste a8 la rents cawsado del afo mayor al anticipo del (T} {17H))

impueste calculado
Ttildad neta (A -B-C) _ oM

(1)L conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta s¢ detcrmina con la
tarife del 22% sobre 1as ulilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarita impositiva
we increments al 25% sobre la propercion de fa basc Imponible que corresponda a la
participacion directa o mdirecta de secios, accionistas, beneficiarios o similares, gue scan
residentes en paraisos {iscales o regimenes de menar imposicion. Si dicha. participacidn
excede del 50%. la tarifa aplicable para la compafiis sera del 25%.

{2)Anticipe de impuesto a la renia; Do acucrde con el Art. 41 de la Ley de Régimen
Tributarie interno publicada en el Regictro Oficial 351-8 dal 29 de diciembre del afo
2000, establece que los contribuventes cuya actvidad economica sea exclusivamente
relacionuda con proyectos prodactivos agricolas, ¢on ¢tapa de crecimicnitd superior a un
afo, estardn cxoncrados del anboipa del impueste a fa renta durante 1os periodos fiscales
en los gue no reciban ingresos pravados que sean onginados de la etapa pnncipal de
cogecha.




111

FERTIORCGANICOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

f. IMPTESTOS : Continuacion

Al 31 de diciembre del 2016, las plantaciones de la Compafiiz se encuentran cn ctapa de
desarrollo, por lo cual esti exenta del papo de anticipo mitime de impuesta a la renta, sin
cmbaryo en ef afio 2016 hubo una transaccidn gravable gue no carrespondia a ka venta
por ¢oscoha de feca por tanto hube que determingr inipuesio 2 {a rent ¥ anhicipo minimo
par ka3l Ingreso,

Por la penesaoidn de este ingrewn aplicamos la cefenda Yev 1a cual indica que se debe
vunsiderar coma impucsto a la renta minimo ol valor del anticipo caleulado, el cuak
resilta de la gquma muatemdtica del U.4% del activo, 0.2% del patnmonio, 0.4% de
mgresos gravados vy 0.2% de costos y pastos deducibles. Estos rubros deben
incrementarse o disminnirse por cotceplos establecidos en disposiciones tributariag,

Para ¢l aite 2016, la Compafiia no tiene anticipo determinado (ver base lepal de
exoneracion), sin embarcg, el impuesto a e renta cavsado del ejercicio corriente fue de
Lis% 17t por Io tanto ¢l mismo se convierte en ¢f unpuesto causade del afio corriente.
Las declaraciones de impuesto g la reata, relenviones en la fuente ¢ impucsto al valor
apregado cslin abiertas para In revision de las amteridades tributanas desde ol afio 2014
al 2014.

Aspectos Tribwpiarios- Impuestos diferidos
Deducihilidad de Gastos

*Al s¢t el lmpuesto a Ta Rentg uy imbuto de naruraleza anual, los costos y gasios
incurridos con ol propdsito de abdencr, wantener v mejorar bos inoresoe de fwenle
gruatoriana pravados can dicho impucste (y no exento) deben ser considerados por los
sujetos pasivos, por cada gjercicio fiscal.

*Pura la detenminacion de la hase fuponible syets al Impuesto a la Rents, no sc
considerard 13 figura de “reverso de pastos na deducibles”. s decir, que aquelios gastos
que fueron considerados como no deducibles, para efectos de la declaracion de impuesto a
{a renta en un gjercicio fiscal, no podrin ser considerados comn deducibles en ejercicios
fiscales futurps, debido a que no existen disposiciones en la normativa Inbufana vigentc
que prevea la aplicacion de la fgura de reverso de gastos no deducibles.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADRO EL 31 DE THCIKMERE DEL 2016

Infornie do enmplimiento de ohligaciones iributaria:

De acuerda ¢om Resolucidn WAC-DGERCGC15-003218 puhficada on Sup. RO, 660 de
diciebra 31 del 2015 ol informe sobme cumpliimienote de obligaciomes  miburarias de
FERTTORCGAMNICNR SA del wjercicia fiseal 2014 serd presentado directamintc por la Compafiiz
hasta ¢l 31 de julic del 2017, conjuntamsnte con los anexes exigidas por < Servide Je Rentas
Luignas @ Joz conurhuyentes. Com la elaboracion de 105 Anexas, otras obligaciongs ibutarias,
podrian modificarse cormo resultado de las conciliaciones & realizar ontre rogisioos contables v
deciaraciones fributarias memsual v anokl. Par lo e poesto, todas los sociedades obligadas 3 (aner
swlitoria externa, dobaran presentar opartunuromte a 108 guditoras extamos para su revision los
atgxoy ¥ cuadros reforontes g infirmacion Iribulana conforme p mstmctivo »  formatos
propordvnados por o SEL A 1a feche, FERTIORGANICOS S A mantiene o proceso o
proparacion de dicha infotmacion para el afia fiscal oo,

7.  ACTIVOS RIOQLOGICOS

Al 31 de diciembrg del 2016 comresponde a plantaciones de teca 0ot wia extensian de de
1,745 hectdrcas sembradas, ubdeadas oo recinto “FL BALSAMO” del Canton Tsidro Ayora
de la Provineiz del Guayas, cicl anio 2016 el movimiento 8¢ presenta Como sigue:

LS (dblares)
Salda inicial 332024
Costos de manlentmientn 168.607
Total 491,531

la Compafiin incluyc cn el valor en Dbros do eslos uctivos bioldgicos ios costos
mcurrtidos en ¢l rranseurso del afe en fertilizacidn. mantemmiento, manejo agricela v
adnmnistracion de (a3 plantaciones de teca

Las plantaciones estdn valoradas ol costo, la Compaitia no ha efectuado ] reconocimicnto

de los ingresos durante lu etapa de crecimiento del active bipligico {plantaciones de
peca), 10§ cuales s¢ onginan principaimente de las panancius en valor razongble resultado de

las mediciones posteriores realizadas dosde su reconocimiento incial lasta la obiencun de
su vosechy, Tsmas mediciones son reabzadas de acucrdo eon 13 NIC 41" Agricultura” ¥ la
MTIF 13 *“Medicion del Valor Raronpblc™

Esic valor razanahle en refercnciz se debe determinar g fravés dol wso de ericas de
valonizacion aplicados por cxpertns, el ajuste s¢ debe determinar en huse a los flujos nelos de
efectivo (provecciones de ingreos v cosivs) descontados que s¢ esporan obtensr de ias
respeciivas plamaciones de teca.
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FERTIGRGANICOS 5.A.

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El. ARQ TERMINADO EL 31 BF, DICTEMBRE DEL 2016

A la fecha de este informe la compadiia ha contratado a experios =n valoragion de este tipa
de activos bicddgieos. Los efectos del reconocimiento do las gangncias en valor mzonable
de (plantacioncs de teca) se registmaran en log astedos Gnencieres de eneia ded 2007 cone
carpo al Aciive Bicldgco y crédito 2 resnltados acurnuladas del afio 2018 a fin de que n esa
focha queden ajustados v reconvcidos los efectos de la mcdiciones al activo biokdgico gue se
efectiacdn de acuerdo corn la NIC 417Agniculoee” y la NIEFLS “Medicion del Valor
Razonable™,

8 PROPIEDADES, MAQU
Durante el wio 20140 ¢l saldo de esta cuenta se presenty vuma signe

mimari
Terremns asy Yehicislg
TRV os  Edificlps tuijng s Total
............ 1 LS dblares), .

Coutu;
Saldo diciembre 31 2015 841,104 55938 8202 4.074 1683142
Adiciony TH 00 4] 0 Q 280040
Ajusres {1 ] -449 ] 449
Saide costn gl 31 de diciembre R
el 2016 Gt 1 55 538 31377 4074 1.1 HL 93
Depreciacion acumulada ¥
deteriore del valnr:
Salda 8l 37 de dctemnbre At 0 6273 0 1630 7 903
1 )
{iasto de Diepreciaciin ) 0 B 0 d
Sakiv depreciaciin acumulada
al 3 de diceimbre del 26 0 6275 0 ~1.630 -7H03

Suldo peto diciembre 31,2076 288 104 49 565 R1.377 T A44 1.102.790

Terrenos

La companiz 2n el afe 2013 efcetdo ajusie por revaluacion de 1s cucnla Ferrenos sepun
avalio catastral comercial mumicipal con corte al 31 de diciembre del 2015 por el Municipro
del Gobierno Autdnomto Descenmalizada de Isidro Avara, el valor comereial a e fecha fue
de TS S 94110395, registrando con catgo al activo Terrenos por US § 38646923 v
credito a la cuenty Patrimomal de “QCtros Resultados Integrales™ Superdvit de revaluacidn
acumulady 'Femeno por igual valor, egte ajuste es ¢l resolante de lg diferenmiz entre ol salde
de Terrenos segin estados linancicros ab 31 de dicicmbre del 2015 por 175 3 354 634,72 y
valor del avaldo comercial municipal por US § 94110395 { ver nota 12.5 y opinidn
asuutos claves de angditoria).



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE ICTEMARE DEL 2014

Al 31 de diviembre det 2016, comesponde 4 terrenos de funde ndstice denominado
"PORVENIR” ubicadir en el reormto “TE BALSAMOYY del Canton budrge Ayora de la
Provinea del Guayas cuya superlicie es de 1.745 heclireas de semnbrio de Teea

Drmante el afo 2016 la Adminismacién considera que no es necesann €] reconocimiente de
pérdidas por deteriore de propedades maquinarias y oquipos ya que de acuerdo con revision
efectuada con la parte téenica v finunciera, el valor en libros no excede al valor recuperable.

Al 31 de diciembre del 2014 estan constituldas como sigme:

2016

(VIS délares)

Proveedores locales de bicnes v servicios 4 646

(Mras cucnlas por pagar 737383
IESS:

Aporte Patronnl 132

Aparte Individual 12

[ECE, SECAP 38

Total 741.713

Proveedores de bienes y servicios locales: Al 31 de diciembre de 2016 represenla
principalmenle Moturacion pendiente de papo a provecedores de bienes y servicios cuyes
valores g2 cancelaran durante los primeros meses ded ano 2017

Ouras cuentss per pagar.- Representan prostamos clocluados por el sefior Geovanny
Boschetti Ramirez, por concepfo de préstamos comerciales, ks cualcs no poacran
intereses it tenen fecha de vencuniento,

10. BENEFICIOS SOCIALES
&
(LS délaves)
Participaciom 2 trabapadores 134
Heneficing sociales (13er., H410. Vacaciones v Tondo de Reserva) 434

Total g 570
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FERTIORGANICOS S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADG Ef. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Participacidn 2 FTrabajadores - Dc confurmidad con dispesiciones legules, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 5%
uplicable a tas wwilidades liguidas o contables.

1. CUENTAS POR PAGAR COMPANTA RELACIONADA

Al 3 de diciembre de 2016 USE 422856 comresponde valores por paysr a Boschetin 5. A.
POT Dperaciones colncrazles tales come bienes y servicios, asi como préslamos recibidos
para capital de trabajo bos mizmos po generan intereses t ticnen fecha de vencimiento,

12. PATRIMONIO

12, Capital Sovial — Al 3§ de diciembre del 2018, el capilul auonzade, soserita y
pagado de la compafiin consiztc en 100 (diez mil} accioncs ordinarias de valor
nominal 1J8% 1,00 cada una. Los accionistas de la Compaila FER FIORGANICOS 8§ A
son los siguientes:

Nimero de Yo (S dolares)

Accionis{as -

- Acciones

Boscherti Barreiro Trizzia Giovanna 0.90% 4 O g GoR

Bozchett: Ramiccz Silvia Gina .2 o2 2

Total 10000 10000 10,000
1.2 Reservas

12.2,1 Reserva Legal - 1a Leyv do Compafiias requiers que por lo menos of 10% de ia
utilidad anual sea apropiado como reserva ezl hasta que ésta comie minino alcance ¢l
50% del capital social. Fsta reserva no es dispemible pars el page de dividendos en
efectiva pero pucde ser capitalizada en su totalidad o utilizads para absorber pérdidas. Al
i1 de diciermbre del 2016 la reserva constituida abcanza ¢l 0,008 % del capital suscrifo

1222 Reserva Facultativa - Conesponds o spropiaciones de las unhdades que s
generaron cn afies anteriores ¥ spit de libre disponitnlidad, previe disposicion de la Junta
General de Accionistas, Se forman en cumplimiento &l cstatato o por decision veluntaria
de tos ncciomistas, csla teserva puade ser capitalizada o dislnbuida en su tatalidad

11.3 CGtrox Resultados Integrales. ORL Comprenden partidas de mgresos y gasios
{meluyvendo ajustes por reclassicasion), de ejercicios fiscales anteripres ¥ el actual, gue o
se han rcconocide en el resuttado del perieda 1al como la requieren o permiten cicrlas
normnay contables. Los contponcates de otros resultados integrales acumiulados incluyen:
(a) cambios acutnulades cn el supetavit de revaluacion (para paridas de propredades.
plants ¥ equipo, v aclivos intangibles, u oiros activos gue permitan ¢ uso del modclo de
revaluacion en su medicion posicnor),
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 E DICIEMBRE DEL 2il14

(b] las ganancias y peérdidas swumuladas procedentes de inversiones cn instrumentos de
parimonio medidos al vahor Tazonalc con cambivs en otro resutado imeygral,

(¢) ganancias vy pérdidas acumuladas producidas por la comversién de los estados
financieros de un neyovio en 2l extranjero,

(d} nuevas mediciones acumuladas de los planes de beneficiog definidos (pansncias v
peérdidas actuariales acumuladas);

(c) la parte efectiva de las mnancips v pérdidas de los instrumentes de cobertura en una
cobertura de flujos de elictiva v las panancias y pérdidas de los insirumentos de cobertura
quc cubren inversignes cn instrumentos de patrimonio medidas 2 valor razonable con
wambios 80 oten resuitade mizpral;

{f) para pasivos concremos designadas como a valer rasonable con cambios en resullados,
el imparte del cambio en el valor razonable que sea atribuible a cambios en ¢ niesgn de
crédito det pasive,

{1z} T3 cambios en el valor temporal de izs opewngs al separar ¢l valor mtrinseco y el valor
tempotal dz un comtrto de opelan y T designacidn como ¢l instrumento de cobertura golo
de los cambios ¢n el valor intrinseca;

(h) s cambios en el valor de los elementos a térono de conlratos 4 termina al scparar el
glemento a wiino ¥ ¢! elemento al cortado de un comirato a €rmino ¥ 1a desighacion
cortd ef instrurnenty de cobertura selo de ios cambios en ¢l clemenw al contado, ¥ los
cambios en el valar del dilerencial de la tase de cambio de un instrumento financiero al
gxclnirla de la designacion de ese instrumenlo lnanciers como el instmametto de
cobortura.

T.a Compaliia al 31 de diciembre del 2013 efectiio ajustz por revaluacion de Iz cuenia
Tetrenos segiin avalto catastral comercial municipal con corte al 371 de dictembre del 2015
por gl municipio del Gobicrna Automamo Doscentralizado de Isidro Ayora. €] valor comercial
a csa focha fue de US S 941.103 95, registrando con cargo al activo Terrenos por LS §
386,469,213 v crédito a la cuenla Patrimonial de “Otros Resuliados Tntegrales™ Superivit de
revaloacidn acurnulady Terment por 1zual valor, chie guste es el resultante de 1z difersnoiz
entte ol salde de Termrenos segin estados hnancieres al 31 de diciembre del 2015 por IS %
354.654.72 v valor dcd avaluo comereial municipal por 115 8 941,103,935

r
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POR EL ANC TERMINADO EL 31 BE DICIEMERE DEL 2016

124 RESULTADOS ACUMIUT.ADOS

12.41 Resuitados acomulados ejercicios anderiores — Los rosullados  {utilidudes o
pérdidas) de cada erercicio son incluidos en este rubro, manieniendo Tepistros guo
permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacidn de la Juma General de
Accionistas ¥ cumipliende las normativas aplicahlas, las utilidades son distribuidas ¢
destinadas a reservas, micatras que las pérdidas se manticnen en Resultados Acumulados o
se compensan con la Reserva Legal, Rescrva de Capital u otras roservas ¥ cuenlios

patrirnomates de fibre disposicion de bos acciunistas.

12.4.2 Ttilidad basica por accion UN (dolares)
1tthidad del afie - arribuibic a los accionistas 01
Numero de aceloncs {0,000
Uhilidad hesica por accién 0,0601

13, LEGISLACION SORRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

{.as nommas butanas vigentes incorporan el principio de plena compelencia o arms’s length
para fas operaciones realizadas con pantes relacionadas, Por sue parte el Servicio de Ronlas
Internas solicitz se prepare v remila par pare de la empresa un estudio do precins de
tansferencia v un anexo de operaciones, ewre odros, para aguetlas cormpaiiies gue hayan
renido opcraciones con paries relastonadas domictliadis en et exterior v locales {dependiendo
de cieras transaccioncs} on ¢l mismo periedo fiscal v cuvo monto acumulado sa superior a
113 § 15.000.000 (Anexo o informe de TS § 3.000.000 svlo presentar Anexo),

Se ingluye como partes relacionadss a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales Fl
indicado cstudio debe ser remitido hasta el mes de junio det 2017 conforme el noveno dipito
det RUC. Adicionalmente exipe que cn su declaracion de Impuesto & Ja retita anual declare
Yan operacionss de activos, pasivus, MZTEs0s ¥ epresos,

Sin embargn de acuerdo a 1a Ley Organica de Régimen Tributario [nterno indica que los
contrbuyentes que realicem operaciones con partes relacionadas quegarin exentos de la
aplicacion del remmen de precios de transforencia cuandn: 1) tengan un IMpHESo causado
superior al fres por ciento de sus ingresos gravables; 1) na reelicen oporacioncs con residerntes
et paraizsos fliscales o regimenes fiscales preferentes; y, iii) no munlengan suscrita con el
Esladet contrato pam la exploracidn y explotacion de recursos no renovables.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEROS
POR EL ANO TERNTNADD FX 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

De acuerdo e los montos en tansacciones indicadas on la referida norma, 1a Compafiia al 33

de diciembre del 2016, no debe presentur Anexo o Tnforme de Precios de '[mansfésencia por
135 ransacciones con partes relacipnadas manteridas cn el 2016,

14, CONTINGENCIAS TRIRUTARIAS Y LABURAT.

Mo existen contmgencias Jaharales mi ributaras que reportar.

Cotre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision del informe de fos estados
financieros fabril 14 de 20i7) no s produjeron eventos gue on opinitn de la
Administracion pudicran tener un clecto imporlante sobre los estados Mnancterg adjuntos.

T —— —

Tng, Cesar Morcita Mering
Liereric General Comador
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