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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistos de

rercadona 5.A.

Guayagull, 10 de julis del 201%

Opinién

Hemos auditads kos estodos finoncieros de Mercodona S.A. [la "Compafia") que
comprenden el estode de slluochdn financiero al 31 de dicembre del 2018 vy |os
comespondientas estodos de resultados integroles, de combios en el patrimaonio y de flujos
de gfectivo por el afo terminado en esa fecha, sl comolo: notas explicativas de los eslados
financieros que incluyan un resurmen de los polificas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados finoncierns adjuntos presentan razonoblementa, en todos o
mpectos materales, la situacian finonciero de Mercadono 5.A. al 31 de diciembre del 2018
¥ el desempefo de ius operocionas v sus llujos de elactivo por el afo terminado en esa
facha, de conformidod con Mormas Intermocionoles de Informacién Anonciern pora
Peguenaos v Medionas Enfidodes {MIF para Pyrmes).

Fundamentos de la opinidn

Muestro auditona fue efectucda de acuerdo con Mormas Intamocionales de Auditona
[MIAg), Muestras resporesabilidodes de acuerdo con dichas normos 58 describen mas
adetantae en 1o seccidn "Eesponsabildodes del auditor en relocidn con @ auditora de kos
estodos fincncleros",

Condderaomos que [a evidencia de audiforla gue hemas ablterido proporciona una base
wlicienta y apropiada pora exprasar nuesira opénion de auditorio,

Independencia

Somos independientes da Mercadona 5.A, de conformidad con el Codigo de Etica para
Pralesionales de lo Confobilidod del Consejo de Mormas Internocionales de Etica para
Contadores, ¥ hemos cumplido con nuestras responsabilidodes étlcas de acuerdo con astos
requisitos.




Mercadona 5.A.
Guayaguil, 10 de o del 2019

Oiros asunios

Lot estodos financieros de Mercadona 5.A. por @l afo terminado el 3| de diciembre det
2017, fueron auditados por olros gudiiores. cuyo informe de fecha 11 de enero ded 2019,
confiens ung opiedn sin solvedodes.

Oira informacidn

La Administrocion es responsable por lo preparocion de ofra inlormacidn. Ofra
informoacidn comprende el Informme anuol da la Adminsiracidn gue no incluye los estados
fnoncieros ni & informe de cuditono sobre 1os milsmos], la cual fue oblenido antes de o
fecho de nueshro informe de oudiltorda.

Muesiro opinion sobre o estodos finoncieros de ko Compofia, no inchne dicho
informacidn ¥ no expréesamos ninguna foma de aseguramienio o conclusion sobre o
RS,

En conexidn con la auditana de los estados financieros. nuesita responsablidod es ieer el
Informe anugl de ko Administrocidn ¥, ol hocelo, consideror 8 esta infomocion conliene
inconsistencios matferiales en relocidn con s esfodos finoncierss © con nuesiro
conocimienio oblenido duronte la ouditoro, o si por @l condrario se encueniro
distoriionada de forma malerial.

51, basodas en &l robajo gue hemos electuodo sobre ésta informocion obtenida antes
da lo fecha de nuestro informe de ouditorda, ¥ concluimo:s que existen inconsislancias
malericles da esta informocion, nodofros debamos reporltar este hacho. Mo tengmaos
nada que informar al respacto,

Responsabilidod de lo Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracldn de Marcadona 5.A, 83 responsable de la preporocidn y presentacidn
rmzonable da los estodod knonciercs aodjunios dé ocuerdo con Normas INtermocionobas
de informacion Financieno para Pequefos y Medionas Enfidodes (NIF pora Pymes) y del
controf infemo necesaro para permilir la preparacion de estados financieros gue astén
llores de distordones significativas, debido a fraude o eror,

En lo preparocion de los estodos inoncieros, o Adminsirocion &s respormable de avoluor
la copocidad de lo Compafiio de confinuty como negocio en marcho, revelando,
segun comesponda, los asuntos relacionodos con empreso an marcha y utiizonda &l
principio contable de emprasa en marcha, a menos que la Administrocidn tenga la
infencidn de liquidar la socledod o de cesor sus operaciones, o bien no exisia ofra
allemativo mos realisio poro eviltor 8l cieme de WA operocones.

Los encargodos de la Adminkstracion de lo enfidod son los responsables de |a supervisidn
del proceso de elaborocidn da lo informacidn finonciera de lo Coampaofia.
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Mercodona 5.A,
Guoyaauil, 10 de julo del 2007

Responsabilidad del audifor en relacién con la ouditoria de los estodos financiemnos

Los objefivos de nuestra oudiloria son oblener una seguidod razonable de s los estodos
financleros en su conjunto estdn libres de erores materalas, ya sea por froude U edror, y
emitirun informe de auditorio que incluya nuastra opinidn. Segurdod rozonable s un alfo
grado de seguridod, pero no garantla que una auditaria realizoda de conlormidad con
Nerrnas Internocionales de Auditoria siempre detecte un emor malerdal cuando axiste. Los
emoras maoferiales pueden suigr de froude o emor y $8 consideron matericles s
individualmente o en su conjunio podrion rozonablemente infiuir en los decisionas
econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieras.

Comg parte de ung ouditora de condormicod con s Nomas infemacionale: de
Audilong, opScaomod nuesiio uicio profedional y manienemos und ochilud de
esceplicsmo profesionol duranfe lfodo lo ouditoria. Tombién como parte de nuestra
auditoria;

» |dentificomos v evoluamos los resgos de error moteral en los estodos finoncieros;
debido o froude o emor, disef\amos y opicomos procedimientos de aucilonio para
responder a dichos resgos y obfenemos evidencio de auditorio suficiente y
adecuoda para proporcionalr una base para nuestra opinidn. B fesgo de no
detectar un aror matedial debido a un froude es mas elevado que en &l coso de
una incoreccion material debido a eror, ya que el frovde puede Implicar ekusidn,
fakificocion, omsiones deliberodos, manifesiociones inlencionodamanie anoneos o
la vulnerocion del conlrol infemo.

» Oblenamaos conocimiento del contral interno relevante para la auditora con &l fin
da disefor procedimlentos de guditora que seon odecuodos en funcidn de las
cireunstancias y no con la finoldod de exprasar una opinidn sobre la eficiencia del
conirol intemo de la Compafiia.

« Evaluomos si las polificas contfables aplicodas son apropiadas y que las estimacionas
contables sean mrzonables, asi comao las respaciivas divulgaciones electuadas por
la Administracion.

= Conciuimos sobihé i odecuodo de o uliizacion, por parté de lo Adminifrocion, ded
principio contable de empresa en marcha y. bosandonos en lo evidencia de
ouditorio ablenida, concluimos sobre si exisle o no una Incertidumbre material
relacionada con hechos o condliciones qua puaden ganarar dudas significafivas
sobre la copacidad de la Compafiio para continuar como empresa an marcha., 5i
concluimos que &xdste una incertidumbre materal, e requiere gque lamemos lo
gtencidn en nuesira informe de ouditorio sobre lo corespondiente informaocian
revelada en los estaodos inoncieros o, 4 dichas reveloconss no son cdecuadas, gua
axpreasgmos una opinidn modificada. Nueastras conclusionas se basan en la evidencia
de auditora obtenido hasta la lecho de nuasho informe da oudiforia. Sn ambargo,
hachos o condiciones futuros pueden llevar a que lo Compodiia no confinde como
una empresa en funcionamiento.
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Mercodona 5.A,
oy, 10 de julio del 2019

»  Evaluomos la presanfocion globaol, la estruchro y el contenido de los estadaos
finoncieros, Inclulda la Informacidn reveloda, v 5 los estodos inancleras reprasenian
las transacciones y hechos comespondientes da modo que logran su prasantacion
razcnoble.

Comunicamos a los responsablas de o Administrocion de la anfidod en relacién con,
entre ofras cuestiones, el glconce v & momento de reclizocidn de |los ouditoros
planificadas vy los hallazgos significafivas de la ouditoria, osl como cualquier deficiencio
ggnificativa del contral interma gue identificamaos en &l transcursa de o auditoria,

Mo, de Regisiro en la Superintendencic
de Compofidas, Yolores v Seguros: SCYE-EMAE-1115

LR

i Uzcdiegul A.
Socia
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MERCADOMNA 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20718
{Expresado en délares estodounidensas)

z
8
o

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo v bancos &
Activas financieras mantenidos
hazta el vencimienio

Cuentas por cobrar a clienfes )
Cuentas por cobrar a compafiios relaclaonadas 15
Impuest s por NecuUpendr 14
Dibras cuentas por cobrar

Cras activos comentes o

Total octives corrlentes

Activos no corrlentes
Fropledadess, muebles v equipos L]
Hras aclivos no corrientas

Total aclives no carrientes

Tatal aclivas

18 2017
210,987 252,259
0,178
442,547 129,354
304, 404 363,022
83,430 130,572
1,541,473 1121, 13
F45, 564 194,200

3, 448,807 2,370,578

A0, 143 1008, 858
| B0 2,011
&0, 743 1,010,549

4,051,750 3,401,247

Las rotos explicotivas anexos son parte infegrante de kos estados financieros

=~

JII ..-1:

N

o, dhesnry X, Jméneaz Finargota CPa, Boberto Brovo Lucero

Gerente General
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MERCADOMA 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolaras estodounidanses)

PASIVOS Y PATRIMOMNIO

Posivos corrlenles
Cuentas por pOgar a provasdores
Cueentas por pagar a compafios relacionadas
Chras cuantas por pogor
Impuestos por pogor
Beneficios socioles

Tolal pasivos corrlentes
FPasivos no corrlenles
Cuanifos por pogar o provesdoras
Oiros cuentas por pogar
Tolal pasivos no corrl enfes
Total posivos
Palrimonio
Capital social
Resaryos
Resultaodos acumulodos

Tolal palrimonio

Tolol posives y palrimonio

|
Los nolgsg e ativas anexas son parle infegrante de los \ettadoy financlanos ’L
OF N L

sr. Jhanmy-x, liménez Pinargote
Geamnlt Ganenal

Paging & de 37

11
15
2
I
13

1
13

<018 2017
d71,454 290,818
500,534 304,027
L1 14,997 787,901
247,288 276, Thb
59.780 31,745
2.414,05/) 1,693,451
BO.OS2
2451 2,451
2,451 82,503
2,41 &, 508 1,775,754
Falada FEL 3N
541,715 238, 503
2T, 192 305,455
1,435,242 1,625,293
4,051,750 3,400 247

CPA, Rabarlo Hmwl'rhlifm&m_

Conlader Genearal




MERCADONA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en dolores estodounidenses)

Noto 2018 2017

Ingresos 7013845 3,469 529
Costo de ventas 17 (6,685, 628) [3.472,261)
Utilidad bruto 828,217 |97, 268
Gostos administrotivos v de ventos (672,87 7) [ 5%, 100
Oiros Ingrasos V7 27,795 431,850
LHilidod / Pérdido operativa 153,135 59828
Ingresos [Goastos) finonceros {1,412 i 1.532)
Liindad antes de impuesio a la rentg 141,723 58,294
impuesto a la renta 13 [151.774) {35.070)
Resullodo del perdodo 9,949 22,326

Lo nolos expicofivas onaxcs son porfe inlegronie de los estodos finoncisnos

: N -

Sr. Jhonny X. Jiménez Pinargote CPA. Roberto Bravo Lucero
Gerente General Contador Genaral
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MERCADOMNA 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddiores estodounidenses)

e ——————

Motos 2018 2017
Flujo de sfeclivo de las aclividades de operacion:
Cobros procadenies de (o prasiacién de senvicios 6,487 315 2,733 544
FOgod O proveedores pof i luTrsnesinn oe
bDlonas y iarvicios (5873599 (2804818

Pagod a y por cuanta de (of em pHaados [ 837 6] &4, 055)

Ird éreis pogodos {1412) (72

s enfrodos (solldos] de efaciiva £7. 795 [239.042)
Efactvo nefo [ulllizodo en| provisio por o =

58, 74,849
ocfividodes de operacion ___JM
Flujo de eleclivo de las aoclividodes de |nmeersidn

AdiCrones de imversionss o plozo o {0 1%8]

Adicionss de indlolocionss, muebley y equipos ] (%417 f4.952]
Efactivo nefo provisio por las actividodes de inversldn {99.415) (4,953
[Daminucidn nata) Incrermento neto dol electivo (41,283 &v.897
Hlactivo v aguivolanies de efeciivo al Infdo del perdodo 253, 249 182372
Efectivo y eguivolenies de efectivo ol ingl del paiodo & 210,787 252, 24%

Loz nofas explicofivas anexas son porfe infegrante jﬁ:[s gstodos Enancienos

I L —

5. thonny X. Jiménez Pinargote CPA. Roberto Brove Lucsro
Gerente Gansrol Contodor General
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MERCADOMA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en ddlores estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Operaciones:

Mercadono 5.A. [en odelonte “la Compofila”), &5 uno sociedod andnimao ecuatordona
consfifuica al 24 de junio del 2004, e inscrita en & registro mercantil del canfan Guayogud o Od
de jufio del 2004, Su principal actividod econdmica as la conshruccidn de toda close de obros
Civibas,

SHuacién econdmica del pais:

A poartir dal 201 7 v durante & 2018 o sifluacion econdrmica del pails ha presantodo leves indicios
o recuperocion. sin ermbango; los niveles del precio del pefrdlec, & déficl! fiscal y el alto nivel
de endeuvdamiento del pals, confindan ofectondn principolmenta o la liqguidez de clertos
seciones de o sconomia.

Los outorndodes contindon enfrentondo asto siuocion ¥ han impemeniodo voios medido:
econdmicas, entre las cuales tenemaos; pricdzocion de los inverslones, optimizocidn y reduccidn
de! gasto pdblico, ncremento de la inversidn exfronjera o inovés de aflonmos plbico-privadaos
con beneficios ibutaros, finonciomiento del défict fiscal medionte la emisién de banos del
Estado, ablencion de finonciomiento o frovés de organemos inlemocionales y gobiermios
excfranjeros, cierfas resticciones oroncelarias, reduccion de clerlos subsidios, incrementos an el
precio del combustible vy de clarics ribufcs. Ash fombién ho implementodo cerfos berehicios
nibutonos v de olrg indole con af fin de fortalecar y fomentor [os mversionas del sechor pivodo
de lo economia,

Lo AdminEbrocion di o Compofiia considera que o sfuocones: ontes indicodos no han
onginodo efectos significafivas en las operociones de ko Compafika.

Aprobocitn de estados financieros
Los eslodos inancieros de Mercodona 5.A, por 8] anio ferminodo & 31 de diclambre del 2018,

han sido aprobadaos por el Representante Legal el 20 de mano dal 2019 y serdn puesios a
comsideracion de lo Junto Genaral de Acclonistos pora su oprobacidn final.
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MERCADOMA 3.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLUTICAS CONTABLES

A conlinuacian, se describen los principales politicas confobles adootodas an lo preporacidn
de gilos estodos financleos. Btas pollicos han sido dsefodaos en funcon o las MIEF viganias ol
31 de diciernbre del 2018 v oplicadas de manara uniforma a los ofios gue se presantan an
esios édlados noncienos

21 Boses de preporoclén de estodos inancleros

Los esfodos inonciernss de Mercodona 5.4, 58 han preporodo de acuerdo con ks Normioas
IMemacionales de Informacikon Financlara para Pequefas ¥ Medionas Enfidodes (MIF para
Pymas) amifidos por el IASE (Infernational Accounting Slondord Boord) que han sido
odoplodos en Bocuoddr y representan o odopcion integrol, exphciio v BN aservas oe s
relaridos nommce infermocionoles ¥ apicodos de mansm uniforme o ot ejercicios gue 38
presantan

Lo preparacian de o8 astades finoncleros confarme a las NIIF exige el wso de estimacionss
contables, También exige o la Adminstracion gue ejerma w juicio an el proceso de aplicar
los polificos contables de lo Compafia. En ko Mota 3 38 reveion o reds que Empcon un
moyol grodo de uicio o complefidod o ks dreas donde 103 supoesios y esfimocionss sof
sgnificolvos poro o elaborocion de o3 eslodos finonciercs. Debido o o subpetvidod
inherenie &n este proceso contabla, los resuliodos recles pueden dilerr de los monfcs
estimadas por la Administracién de lo Compafiia.

22 MNuevos pronunciamienios conlables

Lew modificocionss gue enfroron an vigencia & | de enero del 2018 no fuvieron impocics
materoles an los imported reconocidos en padodos onlerdoies v no se etpera gue aleclen
significalivamente los parodos octuales o luluros

Al 31 de diclermbre del 2018, 2 hon publicodo nuevas nofmas. enmieandos, mMaonos 8
interpretaciones a las narmas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaoafio
no ha odoplado con anficipocion.

Elos son de oplicacidon oblgotona en o preparacion de los estodas finonciercs de lo
Companla a poarfir de los lechos indicodos a confinuocion;

Fagina 1] de 37




MERCADONA 5.4,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Bpresodo en dolanis estodounidenses)

A pRCIA o @ el

El=rmu T drvad, _E_n:-r-uﬂWﬁ
NI & Alia g w e So b oeia OF o L sl 1 R
MG LA E S 0 D e O W TGETH SO 6 fels B D e 0 S T i el BT 100 ey 200
pEandn g qua geeraron uildades detrhsizieg (M ejeres anuales non 20 BT
GO m:ululﬂw B A AT S dal plan dé bosmlica Som o
HAT 73 AT e LTI i o ST e i, e s 450 D TR
~uh T S R D WS PR T DO R e R G WG [ s T=m o FOT
gomrnse (i e nigls JFE-ITT
WIC 2K Aaatn enlee o e 5 g R G une el e qua no eete B irdd W T T PRI T
B paminnal
HEF 3 A, EL27 sk 0/ s G0 TTIPT | (e e PRS- Dl 8 P 0 A el S L A [ i i T
slapan (M e s eroaies oom 11 B399
W TR j o Sl CEN S i o
‘o 8 EEgEE 20
WiF T A R enbee A et qus ] aifli e urm e Bt Eo e U ol & DE TR A
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| ras Erualas moin 20620V
NF n Pubi LLEE T " TR L =ia paAzard & IS T Ban LT 1
o e hiddi En E 5 “methes gl et e Ldm mewd JIW
Al e pvivs BT WA
A 73 PARE I = s ST el p o Lk v SOl reE
iEamEnin g G0 bepamnin @ enks v uen o b MG B o i WG 3T pee i comabiiaasidn de sxhe e Vo mrein M
W Ty MK B ek B Pl ke m e ¥ I Mo tom w300
WiF 3 AR no b e EfiNigi ) de g oo L ey HII0
[T L N e R LI LR Bt ST e A v e FEL

La Adminksirocion de la Compafiia estima que lo odopcién de los nuevios normas, enmiendas
a ks NIF v s nuevos inlemprelociones onfes descrilas. no lendrd un impocio significofivo en
I3 estodos Inonciertd en & efercicio de su apscocion Inicial, puas gron paie O esios NoMmos
no son aplicables a s operocionss.

123 Moneda luncionol ¥y moneda de preseniacion

Lass porfidas incluidas an los estodos finoncleros de lao Compafio sé exprasan en lo monado
ded enforno econdmico pinclpal en gue la entldad opero ["moneda funcional™). Los esfodos
financiens 18 expresan en dolores estodounidenses, gue &s o moneda funcional v io moneda
de preseniockin de o Compafiio. A menos que se indigue o confranio. los cifrs inchudos en
los estodos financierss adjunios astan exprésodas en dolores estodounidenses,

24 Heclivo y bancos

incluye agquellos activos liquidos, el efectivo disponible v depdsitos o la vista en instituciones
linoncieras locales,
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MERCADOMA 5.A.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresade en dilores estodounidenses)

2.5 Activos financieros
Clasifcacicn
Lo Compaoiio claslfica sus oclivos linancheros en ks sgulantes coltegorios:

- Valor rozonabde con combios en resulfodos
L Vaoior mronoble con Combics en oiro resullodo inhegrot o
= Cosho omortiizodo

la dasificacién de un octivo linonciero depende del propdito poma el cuol se odquind, Lo
Adminisirocion de la Compafilo detemning la dosificacion de sus octives finoncleros a la lecha
da su reconocimienio inlcial y lomando en consideracin el modalo da negocio ufiitado para
o odrministrocidn de astos instrumentos, sl como los térmings contraciuales de flWo de

aeleciivo,
Medician

Al momento del reconocimiento inicial, los acfivos finoncieros 8 miden a su vaior raronable,
sin amborgo, en &l oot de un oclivo finonciero gue RO 80 o volor Ioronobie o roves de
resuliodos [VR-resultados). se reconocen los costos de fronsoccion directamente afribuibles a
lo odquisicion del ocfivo finonciero. Los costos de fronsoccidn de octivos financiercs a valor
razoncbie o rowés de resulfodos 1 regsinon en resuliodos del sjercicio,

- Instrmendos de deuda

Los instrumentos de deudo son aguellos insfrumentos qua cumplen con la definicion de
un pasivo financiero desda lo perspactiva del emisor, toles como préstamos o bonos
gubernomeniales ¥ corporalivos,

Lo medicion subsecuenta de los insiumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Compafiio o adminisirar el aclivo y los corocterisficos de fiujo de efectivo
del acfivo. Hay fres cotegorin de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo dasifica sus
mtrumenios de deuda:
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»  Cotfo omartizodo: Los activos que se mantienen para el cobro de fujos de efective
contractualas cuando dichos flujos de efectve representan Onlcamente pogos de
principal @ intereses s8 miden a costo amortizodo. Los ingresos recibidos de estos
octivos financieros se incluyen en los ingresos financieros ulilizando el método de fasa
de inferds efectiva. Cuolquier gononcio o pérdida que surjo de la baja en cuentas, sa
reconoce directamente an resultados v se prasenta en ofras gononcias! [pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas combiarias. Las pérdidas por detariorn se prasentan
como una parfida seporada en el estods de resulfodos.

s« Nolor rozonoble con combios en olre resultodo infegral: Los acfivos gue se manfienen
para el cobro de flujos de efective confrocteales v poro lo venta de los activos
linoncieros, cuanda [os flujos de efectivo de los octives represenian Gnicomenie pogos
de principal e intereses, se miden a volor razonoble a trovés de ofros resulfodos
intagrales [VR-OR). Los movimiantos en el valor en fibros se reconocen a trovés de ORI,
excepto por el reconccimiento de las gonancias o pérdidas por deteroro, |os Ingresos
par Intereses v las gonancios v pérdidas por fipo de combio gue 58 reconoocen an
resultados, Cuondo & produce lo boja del aclivo iranclero, lo ganancia o perdida
ocumulada previomente reconocida en ORI se reciosifica del capital a resulladas y se
reconocen an oros ganancias! [pérdidas]. Lot ingresos por infereses de estos octvos
financieros se incluyen en ingresos finoncieros utiizando al método de fasa de interes
efectiva. Los ganancias v pérdidos cambioros s2 presentan en otros ganancias/
{pérdidas) v los gastas por deteroro se presentan como una partida separada en el
estado de resultodos,

= Vaolor razonable con combios en resuftodos; Los octivos gue no cumplen con los
criterios de costo amortizade o VR-ORl se miden a valor rozonoble o froves de
resulfados. Una ganancia o pérdida en un inshumenta de deuda que
subsacuantemeants e mide o su valor razonable a fravés de resuliodos se reconoce
en resulfodos y s presenfa en #&minos netos en ofras ganancias! (pérdidas) en el
petiods en al gue surgean.

4131 de diciembre dal 2018 y 217 la Compafiia s6lo mantiene octivos financieros dasificodos
en lo cotegoria de octives financieros medidos al costo amortizodao. Los activas financleros a
coslo armorlizodo son aclivos financieros no derivados que don derecho a pagos fijos o
determinables ¥y gue no cofizan en un mercado aclive, estes actives financiercs se mantiensn
con la finalidod de cobrar sus flujos confroctuales, Se incluyen en el activo comianta, excepta
por los de vancimiento mayor a 12 meses contodos desde lo fecha del estodo de situacidn
firanciera, Estos Oltimaos se closifican como octives no comientas. Los activos financieros o costo
amerizado de la Compafila comprenden el "Efective y bancos”, las "Cuentas por cobror a
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cllentes", los “Cuentas por cobrar a compafios relocionadas”, an al estodo de situocian
financiera. Los activos financieros a costo omortizodo representan Onicameanta los pagos de
prncipal e infereses, s& reconscen nicialmenta a su valor raronoble v, postedommente se
miden a su costo amortfitodo por el método de interds efeciive menos la estimacién par
deleroro [Mota 2.5.1).

Cusnias por cobror o chentes

Bios cuenios comesponden a lod montos adeudodos por o préstaocion de servicios de
comsfuccian, drectamente o terceros, las msmas gue han sido reckmodas en e curso nomal
de operociones. Se regisiran o su vakor nominal que 25 equivaiante O W cosio omorfenoo |pues
no generan infereses) v se recupenan hosta an $0 dios.

Cuentas por cobrar o compoias relocionodas

Comesponden a lod montos odeudodos, principalmeante por préstamos realtodos o
acclonstos, gue se registran o su valar nominal ¥ o generan Inleraes,

Beconocimiento y bajo de ochivol finoncians

L Ionsocciones de comprafvenio de oclivos finonciercs 38 reconocen en o techo de
negociacion en &l que dichas ronsocciones ocuren, as dech, la fecha en la gque la Compafilo
i compromete o comprorfvender ol oclivo. Los oclivos finoncieros 38 dan de boso cuando
los derechos a recibir fiujos de efectivo de los aclivos finoncieros han vencide o han sido
fransfendcs v lo Compofia ha frorsferndo sustonciolmente todos los desgos v beneficios de ko

propiedod.
2.5.1 Delerioro de acllvos financieros

Para los cuentas por cobrar o cllentes lo Compaiia utiiza el método simplificodo permilido
por la NIF 7, “instromenios Fnoncieros: Reconacimiento y Madicién” gue reguiere que los
perdidas esperodos en lo vida del ocfive finonciero seon reconocidos desde el
reconocimiento inicial de kos mencionados oclivos inoncienoa.,

Desde el | de enero del 2018, lo Compafilo evolla, de lorma prospectiva, los péndidas
credificias esperodos asociodas con sus nefrumenios de deuda a coslo omortizodo. Lo
metodologio de deteroro aplicada depende s s& ha producido un aumento significafivo en
o feigo de crédito,
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252 Pasivos financieros

Ciasifoocidn, reconacimients v medicion

D& gcuerdo con lo gue prescribe la MIF 7, "insdruomentos FAnoncieros” los posivos finoncieros
sa clasifican, segin coresponda, comao: (i] pasives financieros a valor razonakble o frovés de
ganancios ¥ perdidas, [i] posivos inoncleros al costo amortizade, La Compania determing
I clasificacidn de sus pasivas finoncierss a la fecho de su reconocimiento inicial,

Al 31 de dictembre del 2018 vy 2017, la Compafig 5ol mantiens posivas  nonciaras
clasiicodos en lo cotegoro de posivos finoncieros al costo amortizado. Los pasivos
finoncieros incluven los "Cuentos por pagar proveedores”, v los *Cusntas por pagor a
companias relacionadas”, Todos [os posivos fingncieros se reconocen inicialmeante g su volor
rozonabde v posferormente se miden o s costo amortizado. B costo amonizodo Incarporns
los costos direclamente alrbuibles a ko fransaccian,

Cuenfos por pogor proveedores

20N obHigacionss de pogo pod denes o senvicios adguindos de proveedoras localkes en &l
curse normol de kos negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizads pues no generan inferesas ¥ son pogoderas hosto 70 dios de ocuerdo ol
provesdor v a los negociaciones de compras especiales que se realicen.

Cuenhas por pagar a compaikas relacionados

Cormasponden a los montos odeudados, principalmente por préstamos prestamos recibidos,
que se registran a su valor nomingl ¥ no generan infereses,

24  Propledades, muebles v equipos

Los propiedades, muebles vy equipos son registrodes al coslo histdrico, menos depreciacionss
geumulodas v pardidas por deteroro, en coso de producise, B costo incluye tanto os
desembalsos directomente atribuibles o lo odguisician o consfruccion del activo,

Lo desembolios posterons:s a @ compra o odgusician solo son capilalizaodes cuando as

probable gue beneficios economicos fuluros osociodos g o inversion fluyan hacia o
Compafiiay los costos puedan ser medidos razonablemante. Los ofres desembolses posteriones
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comsEponden o reporociones o manfenimianto menores v son regslrodos en resulfados
cuanda san Incumidos.

Lo depreciacidn de bos propledodes, muebles vy equipos, &5 colculoda linealmente Basada an
w wvida Ol v no considera valores resduales. Los estimocionas de vidos Ofles de o
Propsedodes, muebles vy eguipos son reveodos, v aistodas 5 et necesaric, o codo fecho de
ciame de los estodos financienos.

Los vichos ulies eshimodkos de ol propeedodes, muebles y aquepod 300 s sguenies:

Tipe de bienes MNUmero de afios
Maguinonos ¥ eauipos 10
Equipos caminaras 10
Efqulpos de computacion .
Vahiculos 5
Citros fe]

L pdrdidas ¥ ganancios por lo vania de los muebles v equipos, 8 calculan comparondo
o mgiesos obdemdos con & Yolo an Bongs v s nchoyen en & @elodo ge resulfodos integroies

Cuonda el valor en bros de un mueble y eguipo, exceds a su monto recuperabls, asie &3
resgucido inmediotomente hasta ju volor recuperoble

2.7 Pérdidos por deterioro de valor de los actives no financieros

Los ochvos sipetos o depraciocion & someten o pruabas dé detenoro cuando sa producan
evenlos © crcunstoncios que indicon gue podran no recupararsa de su valor en libros. Los
pérdicas por delerdoro comesponden al monto en & gue el valor an libeos del oclivo exceds
i walor recyupeToibis

£l valor recuperable da los oclvod Comasponce of moyor anlré & manto neto gue se oblendng
o U venia o su vyoion en wuo, Pora alecios de evoluor el deledors, lod ociivos se ogrupon o s
e mds pecquelios en los gue e gensra Buies de eleciivo iCenlificobles [unidodes
geEnarodorns de eeciva). Lod saldos en ibbios de oclvod No BRanRcenns 52 revean an ooda
lacha da clere de los esfodos finoncleros para verficor posibles reversionas del defenoro. En
al caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafia
regisirg und pérdido por deteriors on o8 resulfodos del ejercicio.
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A3 de diciembre del 3018 v 2017, nosa ha identificodo o necesidad de calcular o reconocar
pérdidas por deterioro de activos no finoncieros [muables vy equipos), debido a que, lo
Adminisiracidn considera que este componante no as significativo en los operacionas de la
Coampafic,

18 Impuesio ala renla comienle y diferido

H gosio por mpuesio o lo renfo comprende el impuesio a la renfa comenta v el diterdo. B
impuesto o o rento se econoce en el esiodo de resullodos integroles, exceplo cuondo se
trota de parfidas que se reconocen directamiente en el pafrimanio. En este caso &l impuesto
tambi&n se reconoce an olios resuifados integrales o direclomente en el potrimonio.

2.8.1 Impuesto a la renta comente

El cargo por impuesto a la renla coriente se calcula mediantea [ fasa de impuesto oplicokle
a los utlidodes gravabiles v 58 carga a los resultados del ofio gue se devenga con bose an
el impuesto por pagar exdgible. Las normas tibutarios vigentes establecen una fosa de
impuesto del 28% [2017: 22%) de los uliidodes grovables, ko cual se reduce al 1 5% (201 7: 25%)
il las utlidades son reinvertidas por el confribuyente.

También se establece ol pogo del “onficipo minimo de impuasto a lo renta®, gue e
calculodo en funcidn de ks citros reporfodas el e antericr sobre e 0.2% del patimonio.
0.2% de los costos y gostos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

En coso de que al Impuasio a lo rento cowado sea menor qua &l monto del anticipo minimo,
esla Oitimo se convertird an impueasto a lo renta definitivo, a menos que &l contribuyeante
solicite al Servicio de Rentas Infernas su devolucidn, ko cual podria ser oplicoble, de acuerdo
con la noma qua rige la devolucidn de aste anticipo.

28.2 Impuesto a la renlo diferido

H impuesio a la renla diferddo & proveiona &n su lololdod. por &l método del potivo, sobde
los dilerencios femporales gque surgen entre ias bases fibutarios de octivos y pasivos y us
respecivos volores moshrodos en los estodos finonciercs. B impuesto o lo renfo difendo &
determina usando fasas hibularias que han sido promulgadas a lo fecha del estodo de
situncion finonciero y que e espara sercn opicables cuondo & impuesto a la renta diferido
acfivo se reafice o el impuasto a la renta pasive se pague,
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Lead impueastos a lo rento diferdos activos solo se reconocen an o medida gue sea proboble
que sa produzcan banaliclos tributaros fuluros contra los que se puedan usar las diterancias
hemporoles.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actlves y pasivos se& compeansan cuando axitte al
deracho legol exigible a compensar impuestos activos comentes con impuestas pasivos
comlenies y cuando los impuestos a la renfa diferidos octives y paslvos se relocionen con o
misma autoridod irbulario.

2% Provisiones

$e@ registron cuondo o Compofiio fiene uno obligocidn presenfe, ya sea legal o
csurmicafimplicita, gue; ] es resultado de evenltos posodos. §) a2 probobde gue voya O Ser
necesario una saida de recursos economicos para liquidar la obligocion y (i) &l monto sa ha
aslimado de forma fiable,

Lot montos reconocidos como provisién son lo mejor astimacidn de lao Administracion a la
fecha de ciera de los estados finoncieros de lod desambolsos neceasarias pora liquidar la

obligacian.
210 Beneficios sociales o los empleados

2.10.1 Beneficios sociales conienles: Comesponden principalimente o-

i i > des; Colculada en funcion del | 5% da la
utilidad l:r.:nfnt:ﬂu ﬂnuui un’re& el |m|:|um:l¢: a la renta. segun lo establecido por la
legislacién ecuatordana vigenle. Se registra con carge a resultados y se presenta cemo
porte del costo de productos vendidos, los gastos administrotivos o gostos de ventas
en funcidn de lo labar de la persocnd beneliciono de asle beneficio,

i) Yocociones: e reghira o imporie comespondiente a las vocociones del personal sobre
o bove devengodo.

W Decimo lercer y décimo cuorto sueidas Se provisionan y pogan de ocuerdo a la
legslocion vigenta an ol Ecuodor.
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v  Aporde potronal v {pndo de reserva: Bl aporte pofronal corasponde ol beneficio dal
11.15% mids ol 0.5% de SETEC y el 0.5% de [ECE, fofalizando el 12,1 5% del folal de ingrasos
ded trabojodon & Fonds dé Reternda comespondes al B.33% colculado sobre bos susidod
y scdarios del empleado a parfir del décime lercer mes de senvicio: ambos beneficios
se provisionan segun la normativa del Insfifuto Ecuatordano de Seguridod Social (IESS).

4211 Eeservo Legaol

De aocuerdo con o legiiocion viganha, o Compofiia debe opropior por lo menos e 1008 oa
la utiidad neta del afio a una reserva legal hasto que el saldo de dicha reserva aicance el
50% del capifol suscrito. La reserva legal no esid disponible pora disiibucion de dividendos,

pero puede sar capitalizada o ulilizaoda para absorber pérdidas,
212 Dpistibucion de dividendos

La distibuckdn de dividendos se deduce del polimonio v 8 reconocen como poasivos
comentes en los estados financieros en el pariodo en al que los dividendas son aprabados
por la Junto General de Accionistos de lo Compofiia,

213 Eeconocimienio de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonabile de ko cobrado o por cobrar por la prestocion de
sarvicios construccion de toda claose de obros civiles en & cund nomal de sUs openoconas.
Los ingresos se muesiran netos de IVA, rebajas y descuentos olorgodaos.

Los ingresos son reconocidos en lo medida én gue es probable que los benaficios
econdmicos fluyan hocla lo Compafia, puedan sar medidos con fiobilidad vy cuando la
Compafiia hace enfrego de sus servicios al comprodor ¥ en consacuancia fronsfiera, los
fesgos y beneficios iInherenies al servicio entregado y no mantiene el derecho a disponar da
ellos. ni a mantenar un confrol sobre los mismos,

ESTIMACIOMES Y CRITERIOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS
La preporacion de estodos financienos requiene que la Administrocion realice asfimocionat

y ulllice supuestos que afectan los monios incividos en estos estodos finoncieras y sus notos
relocionadas.
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Las estimaciones reallrodas y supuesios ullizodos por la Compafia se encusniran bosodos
en o experdencia histdon, cambios en la industria e informacion suminsfrada por fuenies
exferncs calficodas, 5in embargo, los resulfades finales podian diferr de los esfimaciones
bajo ciertas condicioneas,

Los esfimociones y poliicas contables significativas son definidas como oquelas que son
impartontes pora reflejor cofrectomeante la dluacidn inonclera v los resultados de lo
Compaafia y/o los que requigren un alto grodo de juicio por parte de o administracion.

Los peincipoles estimociones vy oplicociones del crfero profesional se encusniran
relacionadas con los sguientes concaplos;

= Provisién por dalgdioro de cuvenioy por cotwor: A parfie del | de enero del 2014, la
Compafiio oplica & enfoque simplificodo de la NIF 9 paro madi los pérdidos credificias

esperadai, &l cual ulilizo una provisidn de pérdida esperada sobre la vida del instrumento
pora lodos ke cuenlos por cobror, Lo Compoliio reconocs uno resamnvg para dichos
pérdidas en codo fecho de presentocion.

Hosta el 31 de diciermbee del 2017, o sslimocidn de esto provisitn ero deleminoda por
la gerencia de lao Compafiia, an base a una evaluacidn de o anfighadod de los saldos
por cobrar v 1o posibfdad de recuperacin da los misrmos,

Lo provisitn pora cuenios dudosos s& corga a los resulfodos del ofo v I8 recuperocionss
de cuenios provisionodaos 58 acrediton o oiros Ingresos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de rlesgos financieros

Los ochividodes de la Compofiic lo exponen o clerfos nesgos finoncianos como son kos lesgos
de combio y fesgo de liquidez. cuyos polenciales alectas adversos son permaneniemanta

evaluodos por o Administraclon de lo Compofiia o efechos de minimizonos. A confinuacion.
e presenia s nesoos inoncienss o ios gue esld expuesia lka Companio:
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d) Riesgos de mercado:

H nesgo de mercado &5 el nesgo de que kos combios en los precios de mearcodo, por
gjemplo, en bos fosos de cambio o fasas de interés, afecten los ingresos de la Compafio
o al valor de los instrumentos finoncieros gue mantiena. Bl objativo de la adminisiracién
g5 controlar las exposiciones a este Aesgo dentro de porametros razonables y al mismo
fiemipo opdimizar & rentabiidod,

Il Riesgo combiano:

Lo Compafba, en lo posible, no efectia tronsocciones denominadas en monedas
diferantes ol ddlor estodounidense, moneda funcionall por consiguiente, 1o
Administracion considera que la exposicidn de lo Compafia ol iesgo de moneda es
Irelevantea.

il Riesgo de taso de interés

B riesgo osociado a los fosos de inferés esta relacionodo o los préstomes bancarios,
el cual es mifigodo por ko Adminisrocidn deblde a que dichos convenios son
reglizodos con insfituciones bancorios locales, de sdlida reputacion en el mercodo,
con calificacién AdA-

H) Eiewgo de precios

Lo principal exposiclén a vadockan de precios v concenfracidn de la Companio estd
relocionada con el costo de los servicios que comerciolza,

El nivel de resgo asociode ol precio se mitiga de formo rzonable pussto que son
productos odouiidos a proveedores locales, sobre los cuales o Administrocian
moniforea v evalla de forma penddica el coslo de adguisclén mds conveniente v
opfima, de cadao proveedor, con la finofidad de no incrementar sus costos de forma
reprasantathva, bindando un serviclo con un precio gue se alinee ol mercado y cumglo
con los disposiciones de organismos regulodaores, sin que asto afecle su margen de
confiibucidn esperado.
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b} FRiesgo de crédiio:

i)

Cuenias por cobrar comerciales:

En o ocluglidad, &l plaro de crédile olorgodo e de aprodimadamente entre 120
dias, sin devengaor inferesas,

Lo Admirdstracion asume niveles de fesgo crediticio aceplobles vy considera que &
resgo de crédito se encuentra mitigodo a fravés dal establacimiento de politicas gue
propicien una adecuoda saleccidn ¥ adminztracidn de los porfofolios v producios
que mantiens con los clientes. Los polificos ncluyen un andliss periddico de los sakdos
con sus clentes reloclonodos v no relacionados, en bose a foctores como
antigiiedod, nivel de cobranza y grodo de resgo; dicho andlisis es ejecutodo en
conjunto con la alta Gerencio con la finolidod de evaluor la solvencia de sus cliantes
v lo recuperacidn de su carlera.

Adicionalmente, se reconoce una provision por deterore del valor de las cuentas por
cabrar, la cual representa una estimacién de las pérdidos incumidas en relacion a los
deudores y ofras cuentas por cobrar, Lo estimacion pora pérdidas por deferiorno se
delermina en funcidn a informackan histarica.

Efectivo v bancos:

Con respecio a los depdsitos en bancos, lo Compafiio busca reducir la probabilidod
de concentradiones significativas de resgo de crédita porgue manfiene sus depdsitos
en instituciones financieras de pAimera cotegoria, y imita el moento de la expesicion
al iesgo de cradito en cuakquiera de las instituciones financieras.

Lo Compaiio mantiena w efective v eqguivalente de efectivo en instiflucioneas
financieras con las siguientes calficacioneas;

Callficacidn (1)

Entidod Financiera 208 2017
Bonco Pichincho A b AN
Banco del Pocifico LY A

(1] Daotos disponibies en fo pagina web de fa Suparntendencia de Bancos y Seguros
del Ecuadar.
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FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
([Expresado en dolares estodounidensas)

c] Riesgo de liquidez;

El rimsgo de Bguidez estd asociodo o lo copocidad de lo empresa para financiar los
compromisos odquiridos con proveedores ¥ doclonlsfos. Para lo comrecta aodministracldn de
su liguidez, o Compafia considera indicadores infermos v regulatorios.

Lo Compafio ho podido logror acuerdoes con sus proveadare:s de equlpos, nsumas y
servicios, gue consisten en que se cancelordn los valores odevdados por odguisiciones o
contratociones, en funcldn al grads de frecuperacion de que presente con su relacionada
¥ principal cliente,

E cuadra sigulente onolzo el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafio
considerando el fiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuodro son los flujos
de efaciivo confraciuvales no descontados:

Menos de 1
2018 ano
Cuenics por pagar provesdares 471,456
Cuentos pof pogar o companias redlacionadas 500,536

Menos de 1
2017 afe
Cuentas por poagar provesdoreas 0818
Cuentos por pogor o companias relacionados 40

4.2 Administracion del riesgo de capital

El objefive de la Administracihn es proteger el capital o palimaordo como una base gue
parmita cumplir metas importanies como es la rentobiided de lo operocion, buscar y
mantener el derozge grocias a los producto: v a la fecnologia v lograr la permanencia en
&l fismpo,

Lo Compafila poses afective v eguivalente de elective para cubrr lfodos sus poasivos

financiaras; mantiene obligaciones financieras v sus principales pasivos son con compafias
relocionodas ¥ provesdores de mercadera,
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MERCADOMA 5.4,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS ANANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Exprescdo en ddlores estadounidernses)

INSTRUMENTOS ANANCIERDS
Calegorias de instrumentos financieros

A confinuocion se presenton los volores en firos de codo categordao de instrumentos
incncieros ol cleme de coda ejercicio:

Coitienle Mo Corriente
FutlL] 2007 il LT
Bclived inancierncs medidos al colge
Eleciivo y bancos 210,987 252 24%
Aciives financlerss medidos al couvlo omorlizodo
Cuenlas por cobear a clianies 462549 12 374
Tolal acilvos inancléros &7A.538 45
Cairienle o Corrlente
2018 £01r 2018 2017
Fasivos finonclercs medidos al cotlo omorfizado
LCuenios pod pOQor Q proyvesdons 71455 2OEB . B 052
Todgl pasivos noncienos 471 454 TORIE - NSz

Valor razonable de instrumantos financieros

El valor an ibros de las cuentos por cobror, Efectivo y bancos y cuenlos por pagor se aproximo
al valor rozonoble debido a la naluraless de conlo ploro de estos instrurmentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en ddlones astodounidenses)

EFECTIVO ¥ BANCOS
COmMposRCIom,;

2018 207
Efeciivo en ogjo 403 1.0B&
Bancos lacales 210,584 251,183

210,987 252, 249
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicion:

2018 2017
slbhogros 3.4 135,044 =
Morelro Penamieta Earinag Gissela 100,374 -
Piedcam 5.A. TB.374 33,433
Rinomag Construcclones 5.4, - 12,321
TR 2 racioras v Rocas Asoclados 5, A, F0,3250 17,930
obiemo Provinciol del Suayas 35,474 32,641
tras 48,432 33, 688
Tatal 470,062 130,211
kanas - Provisldn por deterloro de cuentas por colbrar [7.513) [B3ES)

442, 549 127,374
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MERCADOMNA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresodo en ddlares esfadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composichbn:
2018 2017
Anlicipo o proveeadores [1) 1.043.870 T45 850
Ciras 477,403 375,281
1.541,473 1.121,13]
i

(1] Al3] de diciembre del 2018 Comprendea principalmente anficipos mcibidos por Comaivio
S.A_por USS276,961 (USS276,951 en el 2017): Margalr 5.A. por US$148.993 [US3148.993 en
al 2017); TR 2 Tractores y Rocas Asociodos 5, A. por US$134.647 (US$47.521 en el 2007);
Maorcos Santa L. por US$177.245 (USS0 en el 2017] v Riu Inv. 5.A. por US$1 13,000 [US30 en

ol 2017)
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Composicion:
2018 2017
Malecon de Plavos 547,797 14, 443
NMarcelino Marduefo 30,000 20,000
Oiros 147,787 147, 7 &b
745 544 194,208

Al 31 de diciambre dal 2018 y 3017, coresponden a volores adeudados par clienfes, por

roboios ejecutodos en conlnotos de comnstruccion,
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MERCADOMA 5.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS ANANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
|Expresado en ddianes estadounidenses)

11. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:

018 2017
Dasarrodlos Integraled Baclricos Dadinelac 3.4, 72.198 =
Arkifrust 5.8 a7.894 =
Veardimon 54 3D 482 -
imporiaodorn Ling Gambaa Cha, Lida, ILGA, 20,483 21,483
Trover Cedeno Wilmon Policio 21,412 21,412
Mapire Allas Compafla de Seguros 5.4, 21371 -
Renfeco 5.A, |7, 550 15,504
Holeirm Ecwodar S.A, 19,848 .
Cristhion Envigue S0enz Alaova 18,102 25,147
Ormarabal Valderamao Construccionss 5.4 15143 2143
Adminisiradora de Fondos v Fdeicomizos 5.4 7,338 10,384
I B 2 actores v Rocos Avciodos 5. A, - A1 ETA
Hros 184,275 217,639

471,454 30870
Clasificacian:

2018 2017

Corfiente A7, 454 290878
Mo coments : 80,052

47 1,454 370,870
—_—
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MERCADONA 5.A,

MOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Bxpresado en dolores estodounidenses)

——

12 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2018 2017
Anticipo de clientes (1) 7BR, 778 5,264
Oiros 328,470 JB7,088

1,117, 448 = ?‘?’E.EE_

(1) Al 31 de diciembre del 2018 comesponde principaimente a onficipo recibido por el
Goblemo Provinciol del Guoyas por USS510,743 (USS511 en el 2017).

Closificacion:
2008 2007
Coarrienta 1,114,997 Ja9 B
Mo comente 2.451 2,451
1,117 448 792,352
13. BENERCIOS SOCIALES
o) Beneficios socigles conlenles
Composcitn:
2018 2007
Participacidn a trabojodores 28, 527 10,287
Oiros banaficios [ 1) 31,253 21,4658
59,780 31,945
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MERCADOMNA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en doiares esfadounidenses)

{1] Incluyen obligacionas por pagor o empleodos por vacaciones, décimo tarcer y cuarto
sueldo, fondo de reserva, oporte poifronal, enfre ofras,

14, IMPUESTOS
a) a nta
i . B gasto del impuwesto a la renta estd compuesio de’
2018 207
Impuesio o la renfo comente 151,774 34,070
151,774 34,070
Impuestos por cobrar ¥ pagar
Los impuestos por cobrar v pogor 58 componen de;
2018 2017
; Cradito tibutaro del impuesto a lo renta 83,430 130,572
83,430 130,572
2018 2017
L|1‘gn| el g ] e D [ [ [
Impuasto a la rernla por pagar {64 -
CHros impuestos por pagar 259,424 275,766

| 267,288 278, Thh
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MERCADOMA 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
([Exprasado an dolores estadounidenses)

= = = = —

b) Sivocidn fiscol
A ld lfecho de emision de los estodos inancieros, la Compania no ha sido fscaizada por las

outoidodes fibulonos. Los afios del 2014 ol 2017 se encueniron ablertos o scolizocion por
parie de las autoridades tribularics,

c) Conclliocién tribularia - contable

A confinuocidn, se detallo ko determinacion del impuasio a la renta comante sobre [os ofcs
ferminacos of 31 de diciembre del 2018 y 2017:

o 1?7
IMlidoa/Pardica onlE de io poficipocian on s nsbajadon &n 1o
ublkdogss y &l impuesto o o renda L B B, 543
Manos - Poflcipocida de kod mbojodones [ 52T [ L8
Uliigiod /Pérdido anbe diel iImpussio o la enta 41450 54095
hiis ]
Goifos no deducibie WA 05 T
iuriicdan/ Pérdida miuiomal Sasm Impanible 40850 143952
= e
Impuesia o ka renia cavado 151,774 4,00
AnBicipd minimo de impessio O © renfa 7 087
Rebojo del soido d=l anficipo deoeta 210 - 2.1
Anficipo reducigo b0
mpusio o ko renta counnds moyor of oo delemninodo 1ASF 4334
Saldo del anfidipo pendente de pago Jr gy a8
Crégito tiberhorio de aflod onferkoes [l ey | L5 50
detancions en la fpenle por impuesio o o ento {77, 18 |57, 5]
impunsio por pogor § [Crécflo Muloro o fovor de o Compaofiol T.66d ol R
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MERCADOMA 5.4,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

d) Oftros asuntos - reformas tributarias

B 21 de ogosto del 2018 se pubico la "Ley organica paro &l lomento productivo. atraccion
de inversionas, genaracion de empleo, y estobiidod y equilitiio facal® en el Suplemento del
Regisiro Oficial No, 30§,

Los principales reformaos que infroduio e mencionodo cuenpo legal son los siguienfes:

= Remisidn del 100% de intereses, muitos y mecorgos sobre Impuestos nociconales
cdminstrodos y/o recaudados por af 5k pora obligacionas vencidas pasterior al 2 de
abil del 2018,

Adicionaimeante, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social
{con excapclones), servicios badcos, créditos educativos v bacas, alo.

« Dividendos considerados como Ingresos exentos o excepcion s el benaficiaro efectivo
&1 una perono natural residente en Eceadar; v, ¢ la socledod que distibuye el dividendo
no cumple con ¢l deber de informar sobre sus beneliciaros electivos.

» Se esioblecen combios en la aplicacién de la farifa de IR o partir del afio 2019 dasde sl
25% ol 26%.

= Se esloblece ol IR Gnico medionte iorfa progresiva a lo ufiidod de encijenacion de
DCCones.

= g elming &l 50ldo del onficipo o kguidorse en declorocion del prisimo ofo v 52 efimna
devolucion del anticipo medionte & fipo impaositive efeclive [ME); contemplondo la
davolucidn dal valor del anficipo que sobrepose al valor del IR cousodo poro sodedades
[elirminocion impueasta minima).

= Conraspacho al IVA, e astablece el uso del crédite trbutorio de IVA en compras hasia
denfro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito
fributario de retenciones de VA hasta dentro de 5 aofos desde la fecha de pago.

s 5e elming a la compensocion como base imponible para @l Impuesto a lo Salida de
Divisios.
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MERCADOMA 3.4,

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresodo an ddlores estodounidenses)

H 24 de ogosto de 2018, en & Primer Suplemenio se pubicd & Reglomenio o la Lay de
REeaciivocion de o Economia, Forfalecimiento de la Dolarizocion, cuyos prncipales punios
fEsumemos o conlinuocion:

* 58 consderaran imnsocciones inexdstentes coondo el 5B delecle gue un contibuyanie
ha estodo emifiendo comprobantes de venla sin gue se hoya realizodo lo fronslerencio
del blan o la prestacion del servicio; o bien que dichos confribuyentes se encuentren no
ublcodos, se presuming la inexkstencia de dichas operacionas.

o Disposicionas referentes a deduccidn de jubilocion potronal y desahucio,

De los mancionadaos reformas, la Administracion de o Compafia no sa ha cogio a ninguna,

SALDOS CON COMPARIAS RELACIONADAS

El sigudente as un resumen de [os saldos durante el 2018 v 201 7 con companlas relacionodas,
o Incluye bajo lo denominocion de compafiios relocionadas a los compafios con
occionistas comunes o con parficipocidn accionaria significativa en la Compafia:

Compaogicidn de los saldos con compafios y porfes relocionodas:

2018 2017
cuentgs por cobror
Consorcio Marcaball 242,450 :
Comarcio Marcabed - Machala 38.238 BS, 164
Consor Tr2 Cerecita Chondul Merc-me: 15718 1,197
Comgorcdo MAC (Tenguel - Balao) - 1 45,42%
Consorclo Los Mercedes M2 = &9, 470
Comsorcdo Umionciio M & M . 33,5480
Acconisias 18,000 B.000

A4, 404 563,002
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolores estodounidenses)

2018 2017
Cuanios Dor pogor
Consorcio Los Mercedas M2 TR, b4 13% %00
Consorsio Umoncito M & M 221,892 P44 051
500,534 304,021
—

14, CAPITAL 3OCIAL

E copital suserto vy pogado de lo Compaifiio al 31 de diciembre del 2018 y 201/ comprends
781,335 occiondd orcinanios ¥ nominofivos de volor nominol de U531 .00 coda una.

Al 31 de diciermnbre del 2018 ¥ 2017, los acclonistos de Mercodona 5.A, son:

Hombire Nacionalidad Valor Acclones ¥
Jhonny Xovier imenaz Pinorgoia Ecuodor 761,802 FE%
Antonlo Elisenla Maro Agulire Ecuador 19,533 2%
1009
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NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en dilares estodounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALELA

Los coslos y posios oparacionales agrupodos de acuerdo a su noluraleza son los siguientes:

Gostos
Coalo da alrmiralral v s

2018 ko y chg wanlin ol
Susldos y beneficins socioie 555748 2M.00% TE3, AT
rMonfenimbsaniol v reporacionsd LI e | a0, vE2 P2 RS
Alqullar de maguinarios 1,279,195 - 1.27%.194
Suministros ¥ malericles 2.42% 8T . 2 429 &7
PForticipocsn iobood E 5 B
Honororios O P lesonokes - 11,249 11 2479
AT S E T2, e 13, 700
Jmrvicios basoos - 2839 . 429
ImpUEar o y eaniflbuciaress 1,294 12,330 13,434
Depreciociones 518 T A14.732
L LT 104, 122 11.0m 124,153
Tronspodie 4T BAT - 430 847
Do £30,148 ZA3, 444 213,500

l!-.d-ﬂ'-l&'li'-l!ﬁI 593,518 FLATH S0

Gemtos
Cosla de oministirativoy

rinl ks vantas v o vantoy Tatal
fusicios v henslicias sockales A4, 34 ] 1ES, 58| 589 .9
Monfenimiontad v reporochons mi.7e kT LY 37,784
ARCPURG The T LIS AT 03 EFSOFN
fuminisiros y imoleriomns 452,573 - A&7 572
Paricipocicn kanal - L[4 8, TG ar
Honoranos 0 profmionales - 5. 9% 15,9%2
Artlandog 12,907 12907
Servicans Ddalceos - 2533 35X
v puentos vy contiibucsones TR L% LY 13,084
DTS reig 547 AT 72,440 SA0 1170
saguias 1295 a7, 271 77,584
Erarapaie 329, TEn 327920
Cibhcia A AT [ 497 382

i bl | 557, 100 4041381
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EVENTOS SUBSECUENTES
Enkre 2l 31 de diclembre del 20018 v I fecho de emision de estos edlodas inonciaros no 1é

prodularon evenios gue, en o oplnkdn da o Administrockin, pudisron lener un elecio
significativo sobre dichos estodos financleros, en caso de gue no sean revelodos
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