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Infarme del Auditor Independiento

A la Junta General de Accionistas y Directorio
De MERCADONA S.A.

Opinidn

He auditado los estados Minancieros adjuntos de MERCADONA S.A, quo ¢comprenden; Estado de
Situaclén Financiera al 31 de diciembre del 2017, Estado de Resultado, Estado de Camblos en el
Patrimonio y Estade de Flujos de Efectivo por el Método Directo; correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de les Estados Financieros que incluyen un
resumen de las peliticas contables significativas. Al 31 de diciembre del 2016 fueron examinados por
ol auditor predecesor ¢l cual emitié una opinién con salvedad y pirrafos de énfasis con focha 19 de
junia del 2017 cuyo saldo iniclal no opine debide a que han sido regularizados.

En ml opinién lox estadog financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales la situacién financiera de la companla MERCADONA S.A, asi como los resultados de sus
operaclones, los eambios en ¢l Patrimonio Neto de los Acclonistas y el Flujo de Efectivo por ol aflo
terminado on ¢sa fecha, de conformidad con lax Normas Internacionales de Informacion Financiora
Para Pequefias y Medianas Entidades (NI11Fs PYMES).

Fundamento de la Opinidn

He realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacienales de Audltorla y
Aseguramiento NIAA ¥ rescluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias. Mi
responsabilidod de acuerde con dichas normas se describon més adelante en la seccién de
Responsabilidades del Auditor en relacidon con la auditoria de los Estados Financieros. Soy
independiente de la catidad de conformidad con log requerimicntos de ética aplicablex a nuestra
auditoria de ncuerdo a las normas aplicadas por ¢l IESBA de Estados Financieros, ¥ he eumplido las
demds responsabllidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la
evidencla de auditoria que he obtenide proporciona una base suficiente y adocuada para nuestra
opinidn yobtener seguridad rozonable sobre si los estados financioros estin  libres de
representaciones erréneas de importancia relativa,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 como informacion comparativa de la cucnia anticipo a
proveedores por los importes USS 745.829,00 (2016; USS 801.002,00) una parte corresponden a
saldos y transaceioncs con parte relocionadas que estin siendo analizadas parn actualizar los
importes con base a la "NIC 8 « Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores” para ser sustentadas de formn ndecuada, A la fecha s¢ limita ¢l alcance de mi examen a
estos importes,

Asuntos Claves de Auditoria

Loa asuntos claves de la Auditoria son agquelles que, segin nucstro juicio profesional, han side las de
mayor importancia en nuestras Auditoria de los Estados Financleros del periodo actual, Estes asuntos
han sido tratados en ol contexto de nuestra Auditoria de Estadoes Financivres en su conjunto, y en la
formaclén de nuestra opinion de 1a Auditoria sobre estos, y no expresamos una Opinién por separado
sobres estos asuntos.
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Valor razonable

Ll valor razonable en su activo y pasivo de sus cstdos financieros ticne on cuenm Ia valoracion y
mudicidn en lax condiclones y localizacion del activo sin restricciones su uso del activo y pasivo, utiliza
lug supuestos que los participantex del mercado del active y pasivo achian en su mejor interés
eonomico,

Partes relaclonadas - consorcios

Loz saldos con partes relacionadas no tienen plazo, ni fecha de vencimiento ¥ no devengan interds |a
naturaleza de su contraprestacion estin gorantizndas por ol patrimonio de sus neclonistas.

Regpansabilidades de la administracidn en relacidn con lox Estados Financleros

La administracién de la entidad o3 responsable por la proparmeion v presentacion ragonable de lox
cstudos financieros de acuerde con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Poquehas y Medianas entidades (MIIFa PYMES), asi ecoma ¢l eentirol interne que la administracion de
Ia entldad considers necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
Inearreceldn material, debido a fravde o error.

En la preparacian de los estados financieros, la administraclén tamblén es responsable de evaluar la
capacidacd de la entidad para continuar como empresa en funcionamienta, ex decir que la compaiiia
tiene la capacidad do realisar sus activos y de liquidar sus pasivos en el curso normal de los negocios,
a manaead que, In administracion tenga la intenéidn de liguidar la compania o cosar sus oporacioncs o no
cxlstn otra alternativa mils realista que hacerlo, #n cuyo caso, log estadoes financieres deben registrar
y/o revelar, segin sea aplicable, las cireunstancias por las cuales existe una incertidumbre material
que conlleve una duda significativa sobre |la capacidad de la compafifa para continuar coma un
negocio en marcha.

La administracion do ln ontidad ox responsable de la supervision del proceso de informacidn
financiera de la companiio,

Enfazis

Loz zaldok Iniciales ¥ finales entre partes relaclonadas - consorcios de la empresa se originan sobre
periadas antoriores al 31 de diciembre del 2016 con base a lox contratos suscritos con terceros y que
su contabilidad depende de loa rogistras contables de los consorcios con MERCADONA SA. (la
compafiia).

La composicidn de los costos respecto a los rubros Suministros de Construceion USS 1.004.362,01, @
Inventarios - materiales de construccidn USH 637.707.37 seridn levados a un sistema contable con
base a costos y poder generar reportes mis detallados en el sistema contable.

Al 31 de diciombro dol 2017 y 2016, el estado de flujo de efectivo esta siendo actualizado por ajustes
ohitre los cobros ¥ pagos realizados durante el ano y al clerre del ejercicio fueron registrados como
parte relacionadns consorcios ¥ anticipos a provecdores en el active US3745.828,70 (20146; USE
B01.002,01) y pasivos por USE 1.375.054,03(2016: .U55 1,514,194,88),

El Saldo que se refleja en cucntas por pagar locales no corrientes Diverans/Relacionadas par §
72.151,50 &5 un valor que serd revisado durante ¢l perlodo 2018.
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Responsabilidades del auditor en relacion eon Ia auditoria de lox Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sceren do i los estados financieros en su
conjunto estdn libres de Incorreccidn material, debide a fraude o errer, ¥ emitir un informe do
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
parantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramionte  (NIAA) sicmpre detectara una Incorreccién materinl cuando existiere. Las
incorreceionos  materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
Individualmente ¢ de forma aprepada, podrian influir rasonablemente en las decislones econdmiens
de los usuarios, tomadaz sobre 18 bage de 1oz estdos fnancieros,

Como parte de una audltoria de acuerdo con lag Nermas Interhacionales de auditeria, aplicamos
nucstro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisme prefesional durante toda la
auditoria, ¥ como parte de nuestra responsabilidad manifestamaos:

= [dontificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn materinl en los estades financieres,
debida o fraude o error, disefiamos y, aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
@808 rigapos ¥ obtuvimos evidencia de auditorfa suficlente y apropiada para proporcionar una
base para nuostra opinian, El riesgo de no detectar una incorreccidén material debido a fraude es
mia elevado que en ol eago que la mizma sea resultante de errores, ya que el fraude pucde
implicar la colugién, flgificacion, omizionex deliberadas, manifestaciones Intenclonalmente
errdneas o la elusién del contral interna,

s Obtuvimos conocimiente del contral interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados on funcidn de las circunstancia, pero no con el
propdsito de cxpresar una opinidn sobre la efieacia dol eontrol interno de la entidad.

s Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaclones contables y la correspandiente informacion rovolada por la administracién,

= Concluimes sobre el use adecuado por parte de la administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento ¥ determinames on bage 3 la evidencia de auditoria obtenida, =i
cxiste o no unn incertidumbre material relacionada eon hochox o condiciones gque puesdan
prayectar una duda importante sobre la copacidad de la entidad para continuar como un
emprosa en funclonamiento. 51 conclulmos que cxiste una incertidumbre material, estmos
obligados 2 exponer en nuestro informe de auditorfa, las correspondientes revelaciones
felacionadas con lox estados financleros o, sl tales revelaciones no son adecuadas, que
gXpresemas una opinion modificada, Nuestras concluslones se basan en la evidencla de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestrs informe de auditorfa, Sin embargo, eventos futuros
o condicloncs pucden cousar que la entidad no pueda continuar como una Cmpresa en
funcionamiento.

= Evaluamos |a correspondiento prosentacion general, estructura y contenldo de los cstados
financicros, incluyendo lag revelaciones ¥ 8i log extador financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logren su presentacidon razonable,

Nos comunicamos con los responsables dela administracién de la institucidn en relacion con, entre
atras cuestiones, ol aleance y el momento de la auditoria ¥ los hallazgos significativos de la auditoria,
incluidas posibles deficiencias significativaxz en el control interno, ldentificada en ¢l transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales v replamentarios,
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Lit opinion sobre el cumplimiente de ebligaciones tributarias como agente de recepeidn y percepeién
de MERCADONA 5.A., por ol afie terminade al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado, una
ver que la compafila nos proporcions los anexos respectives on las fochas provistas por o
Administracién Tributarin, sin que esto represente que tal obligacién e eneuentre veneida,
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CPA. Erensn ?dﬁﬁ## ampoverde
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ACTIVOS
Actlvax corrlentes

Efceuvo ¥ equlvalen do olectivo
Actives finanolerns

Servigios y atroz pagon nnUel pados
Actlvaz por Impucilos Cormientos
Conrtrucclones eh CUTSO

Total activox corrleitesy
Activox no corrlen ey

Propledad, plantan y equlpos
Qtrog activoxr no corrlonies

Total sctivex no corrlentes

TOTAL ACTIVO%

PASIVOS
Puslvox corrlentos

Cuenlas y Docuimentos por Pagar
Otru obligneiones corrlontes
Anlcipos de ¢liontos

Tatal pusivos corvientes

Pasivod no corvientes
I'azivos no Corfleites

Tatal paxlves no corrlentes

TOTAL PASIVODS

PATRIMONIO

Capiml

Aporta futurn enplmlizagldn
Hesorvas

Hesultidos acumuladox
Resulmdos del clorciclo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ FATRIMONIO

8.

MERCADONA A
ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dilarox)

Suldax al Saldos wl
NOTA  31-dic1? 31-dic-1a VARIACION
[ 282.289,64 192,492,953 69,896,71
7 1.067.678,41 566,050,008 GO1.6A%,33
u T45.818,70 B01.002.01 5173
9 130,597,948 103.798.57 26,799 38
i0 194.392,18 169,075 46 64,683,286
2.390,7046,00 1.912,308.05 476.470,83
11 1.008.668,45 1.623.815,43 -G15, 196,908
11 2.011,03 1.800,00 211,02
1, 47 1.625.61543 -014.945,96
34014565 3.!37.2;},&& -135 6.4 Hﬁl 3
13 1.475.0%84.03 1,614,194, «139,140,85
14 313.344.31 104,950,685 20841340
15 5.263,57 07.5344,20 02,000,483
1.693.661,91 1.716.469,91 2 ER08,00
i6 H2.502 82 218.286.50 «135.883.68
81.502.02 218,386.50 135 883,68
1.776.164,72 193408641 AGRRLAG91,00
17 781.335,00 800.00 780.535.00
if 0,00 780,535.00 -180.535,00
i9 Sa0.802 68 G38,502.60 0,00
20 2EE, 2 39 21T 7ERTT 65 406,62
2222455 63.466.62 —43.242.07
1.625.291,62 1.603.067,07 222455
1A0LA%6.38 3,537.921.40 A36467,13

Sr. |honny Xavier [Imdnes Mnorpole

Gerenite Goneral

v\wC

crA lobers Bravo Lucom
Contndor General

7

Lux uulﬁﬂ adjuiitas son parto lntumﬁl e lox extador Inuncleros
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MERCADONA §.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprexado en délarex)

INGRESDS

Ingresos de actividades ordinarias
Ventis do Dienes
Ventas de Serviclos

Total Ingresox
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Mano de Obra Direcm
Otrod Cogtos Indirectox de Fabriengidn
Mantenimienta y Reparacionus
Otros Costos de Produccidn
Total Coxto de Venlax

GANANCIA BRUTA
Otros Ingresox

GASTOS
Ganstos Adminiitrativo
Gastos Financioros
Otros Gastos

Total Gasto

[{GANANCIA) PERDIDA antes del 15% a trabajadores
15% Participacidn trabajadores

(GANANCIA) PERDIDA antos de impuesto

Impuesto a la rent

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fingal

[{GANANCIA) PERDIDA de operaciones continiias

GANANCIA PERDIDA NETA DEL PERIODD

Sr. Jhonny Xavier Jiménoz Pinargote
Gerente Goneral

NOTAS

22

23

4

5

26

2017

568.861,52
3,103.667.27
H64,628.7Y

404.341,00
BA7.670.07
701,718,59
1.810,531.76
A7AA61.42

197.267,37

#31.65992

453.150.82
153248
105.661,63

560,344,

68.5682.30
10,287,353
5H.295,01
36.07046
53.056.02
444,55

2&3:4‘:55

2016

$449,674.71
1.849.914.04

6,299.500,50

522.087.29
562.677.44
612,808,561
4402,846,36

6.101,419,70

198.269,.05
349.949,22
337.074,87

4.666,52
20.930,60

36Z.672,07

165.547,00
27.832,05
157.714.95
92.248,33
70.243.76
65.466,62

65.466,62

e

-

CPA, Roberto Brave Lucero
Contador Goneral

Las notax adjuntis son parte integral do los estados linancleros
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MIRCADONA S
LATADG DE FLUIO DU §VICTIVO POR LL METORO BINECTO
i gL ARG THNMINADO 0101 B eGumnn nE 2017

(Expressdo an dédares)
BOAT =016
IHCRITMINTO NETD [EINMINUCION] N IPECTIVO ¥ RQUIVALTNTE AL DPHCTIVO, ANTHN DIL
EIHTT0 D] LN CARMIIER NN LA TASA D CAMINO LR | “Z1TM2T,370
FLUE B} EVECTIVOS PROCUDUNTE BE [UTILIZADOS (M) ACTIVIDADER BE GPERACION TANLIAT B X AL A
Clasms dw rohros por sctividades de aprerariin H s b B8 5 B T GFIEANT 04
Carbers prosperbentes s L vonts de libvies y presicidn do servicla 4723044, 60 679 102 o4
Curbivrs prnerdentey 9 ropllan, Cuot, cumisinnes ¥ ST PR 30 40UV kol mmlinaras o.on 0.00
Carbrtves preverelenben do SoparenE il vorme peopdaiE i interrisllacidn o pere necio o, 0,00
Curliim girvaelenien o Prmues Y peeEEE e, assalilides ¥ oo Donotiolod de el o, LA
Orra calibinl o et ldadon do Gpisicifn o, _' 0,00
dhiwnn de pages poeacibvidados de oparuein a4 natonT T, 09,70
Pruid o pbiendures e suminisers o iened ¥ seeelios =204 15,04 BAITAVE TR
Piprs procediisiod e somiratos rgitenidog e Dnfemieslia bim o par negochin 000 a.nn
Eaams a y oo Cudiila e hus Fipleailos < | 405503 LT T,
Parmm pevr (WliTlis ¥ (riwsLas i, analidedes y otris el hones sbervadion e ba s 0.00 o,oa
Teroy e (HA UCTIV Likades e speepacidn 0,00 o0
THvwlho o i 0.00 4,08
Fiwldondow rocibyidos Q.00 o,0u
Hiitarrerse s pon ol o “TR3.40 =fiZ0, 10
liitwiwaws reelhldos o.o0 0,00
Ll puesios o las prnanciss pagados oo 0.00
DLras s iFadas [salidey) de sfectivi 21066212 VD T4 L2
FLATIO DE diieTivo PRIBCEDINTE DE (UTILIZADOXR TN § ACTIVIDADES DIl INVLERNION -+08Z14 AnT 1 AG07
[Tl procedente de iy wentin de seclinm on sibdidiadas o obos negoclis o 0,00
[ wi Bk e smlaguil PP el ommnd @6 BUDERELSaR o nbros mepoeion (i o o contiml 5,50 i
itfasrelags il D msdee wni b v emepre i paardad psaismen s Coviilinlmlarme i, i o.00
Chirves pobiron P i Y0t de dooiomss o imdrpmenios dio diniks @ olies ool a0 oo
CHirvm paggos ot sl nr acclsies o irmirarmenios g0 diili o I8 sikidaler 60 0,00
Clewrm wohirns pasr L wanin o il Tl jual lnnes en peopciion Stz a0 .00
v puggrs it SdUITIT Pl fadidney rn rrepmerbo8 COIEILH o, Fur 0,00
Eiigeinntae proweenmes por b ¥ons do paegiledaden, planks ¥ g o0 SOANpOT
Adkisis it o abe propiafidisd, pUANEL Y dijiil o =-4und, 10 «L 050824
Inapaita prisserilenie de L sonm de Senvas ik e a,00 0.00
Cimhph alee Asbiveon pribsmgibslan oo 0.00
Irepee i (o eddaile de uirmes getivon o lans plazo s oin
Campri e 00104 aillivs a Llamgn plaro o0 0,00
Trrepeit Prcidolis de subeeniinnes del goisionm .00 i
Amtieijin o ofocTee dledtinndos o fereeros .o a,2a
Calapoy o entod del irsnibivdso de antcipEom ¢ (OREINGE ciiidmliiam b bercen 0,00 .60
Magzm vl (10 coneratas e Mbaem, o BErmiin, de BpElahe ¥ de b financior 0,00 o,
Erhros proceduntin de contistin de futurs, @ Wemineg, de opcliiesd $ de peemuis Bnanchons 0,00 .00
Ll Iadwmmbins P b s a.aa 0,00
liEpToes il 0,00 0,00
Orrin fitrabis {satila] de cfoctive 00 .00
Pkt Dil BFlenve PRGCEDENT Ol (UTILEZADON NN} ACTIVIDADLS DIl FINANCIACION (TRTIT] 00
Apsane on efeetivo i aumiento de cisplul 0,00 0,04
IFimsrief it par aidsidn e Hados wilamem 0,00 a,nd
Paggon pasr o & Cvmiataliar b et di o ensidad 0.00 0,00
Funanctacidn o piddCaiinm « Ly plarn 0.00 o.on
Py siir i tasivive 1,0 o.00
Ity sl (egsAVON [MOT SFTErlEOLD Dimirrn .00 0,00
Lkt proeedents g Brivencione del griidernn n.nn 0,00
Biudsibos pagsdos onn 00
Tirsstimn seiibs)bos onn 0,00
v sivinedus | nalidan) de elfoivo o,o0 0.00
EFECTON DE LA VARTACION BN LA TASA DE cAMImo E0mmE Ei iFNOTivo ¥ CguivaALENT.
AL EFiCTive
Eleetrm ala Lo worriaecid i La beva ale sambrio sabrg o) 910KV G § sl valenio o) efoctivi
INCRIMENTS (DIEMINUGIDN] NETO DR DPFLCTIVE ¥ IQUIVALENTES AL EPRCTIVE 0 05,71 «f1%.n3z,32
UIMICTIVG ¥ Mo VALTNTE AL BTOTIVO AL Feincirnn Bk, PERIOG0
ITIETIVO ¥ KguivaLn VO AL FiNAL DL PERIGDO
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MERCADONA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresade en délares estadounidenses)

1. Identificacién de la entidad y actividad econdmica

-

MERCADONA 5.A.

RUEC de o entidad
0992441365001 ante ol Servicio de Rentas Internas

i (G
MN® 123419 ante Ia Superintendencia de Compaiias

Domicilio
Provincia del Guayas, Samboronddn 1a puntilla atris del Village Plaza

Forma legal de loentidad

La actividad prineipal es Ia de construceidn de obrag eiviles y venta al por mayar y menor
de productos diversos,

Pais de incorporacién

Ecuador
1.1Informacién General

Aprobacién al Conjunto Completo de los Estados Financieros

Loz estados financieros per ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2017, que corresponden a
loa ostados financleros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacién y
aprobacidn de fecha 20 de marzo del 2018 por la Junta Genoral de Acclonistas,

Su principal cliente es ol Goblerno Auténoma Descentralizado de la Provincia del Guayas = La
Prefectura del Guayas: www.guayas.gobec, asi como de los Consorcios, de acuerdo a lo
dispuesto en el Art. 67 de Consorcios y Asociaciones de Ia Ley Orginica del Sistema Naclonal de
Contratacion Piblica, en los que reallzan trobajos a la Prefectura de la Provineia del Guayas,

CONSORCIOS:

i

Gobierno Autdnomo Descentralizado del Guayas = CONTRATO N° L-CPG-3-2016-X-0;
Procoso N* LICO-GPG-DEP-001-16. Rehabilitacién de la via de ncceso al Recinto
Limoncito hasta el limite provingial del Cantén Guayaquil por el monto de USE
9,174.199,29 mediante contrato suscrito el 15 de Septiembre del 2016, inicio de la obra (x
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01 Febrere del 2017, terminaclén 22 de Noviembre del 2017, Plaze 240 dias,
Constitucidn del Consorcio 11 de Agosto del 2016

o El Consorcio LAS MERCEDES M2, BUC: 0992992042001:

Gabierno Auténomo Descentralizado del Guayag = CONTRATO N® L-CPG-5-2016-X-0;
Proceso N° LICO-GPG-DEP-003-16. Rehabilitacion de la via Isidro Ayora - Las Mercedes
en el Cantdn Isidro Ayora de la Provincia del Guayas por el monto de US$ 5.202.232,50
mediante contrate sugerito ol 27 de Octubre del 2016, inicio de la obra 01 de Febrera del
2017, terminacién de la obra 20 de Marzo del 2018, plazo 240 diag, constitucidn del
consoreio Las Mercedes 20 de Septiembre del 2016,

o [ElConsorcio TRZ Cerecita Chanduy, RUC; 0992942002001,

Gabierne Auténomo Descentralizado del Guayas = RESOLUCION DE ADJUBICACION N®
LICO-GPG-BEDE-001-15; Rehabilitacidn y asfaltade de la via Cerecita - Bajada de
Chanduy = Limite Provineial del Cantdén Guayaquil, con un presupuesto referencial de
USE 1.745.492,60, La eseritura de constitucién de un Consorcio TR2 Cerecita Chanduy el
21 de Qetubre del 2015, inicio de la obra 11 de Noviembre del 2015, terminacion 08 de
mayo del 2006, plazo 150 dias, constitucion del consercio 08 de Octubre del 2015,

o ElConsorcio M&C, RUC: 0992946113001:

Gaobierne Autdnomo Descentralizado del Guayas = RESOLUCION REFORMATORIA N°
LICO-GPG-BEDE-004-15; Rehabilitacidn y asfaltade de la vis Tenguel - Balao, con una
longitud de 12,467 Km incluye puonte en los Cantones de Guayaqull y Balao de la
Provincla del Guayas, con un valor do US$6.871,174,75. La escritura de constitucién de
un Consarcio M&C el 15 do Noviembre del 2015, iniclo de In obra 17 Diciembre del 2015,
terminacion 13 de Noviembre del 2015, plazo 240 diag.

Llcitmcidn N* L-CPG-7-2015-X-0 Proceso N° LICO-GPG-BEDE004=15 / Rehabilitacién y
asfaltado de la via Tenguel Balas con una longitud de 12.467 Km Incluye puente en los
cantenes de Guayaquil ¥ Balao de la Provincia del Guayas.

Goblerno Autdnome descentralizado Provincial del Oro Licitacidn de Obra para @l
mejoramisnta de la via Mareabeli-5an José a aldea-Villa Seca hasta el ampate de la via Loja
per un valer de § 7.096.93745, contrato presentado por el consorcio Marcabeli
(Mereadona 5.A.), suscripeién del contrato 14 de Fobrero del 2017, inicio 03 de abril del
2017 terminacién Vigente, con un plaze de 365 dios, Constitucién del Consorcle 24 de
Febrero del 2017,

CONTRATOS DIRECTOS MERCADONA S.A:
Gobierno Auténemo Descentralizado del Guayas = CONTRATO N° 0-0BR-46-2016-X-0;

Proceso N® ZRCOTO-GPG-BEDE-001-15. Rehabilitaeidn y asfalto de la via acceso al relleno
sunitario entre [a via Durdn Tambao y 1a autopista Durdn Boliche con una longitud de 2.287



KM, en el Cantén Durin de la Provinein del Guayas, por un monto de US$ 498.984,69 plaze
de entroga 90 ding con fecha 29 de Enero del 2016,

= Gobiernoe Auténome Desecntralizade dol Guayas — LICITACION N° L-CPG-1-2016-X-0;
Proceso N° LICO-GPG-BEDE-003-14. Rehabilltacidn de la via El Limén = El Dique con una
longitud de 17,10 Km, incluye puentes en el Cantén Bl Empalme de la Provincia del Guayas
por un monto de US$8.703.459,99 plazo de entrega 210 dias con fecha 29 de Enero del
2015.

Situacion scondmica del pais

Durante el 2017 la situaclén ccondmica del pals ha presentado leves indicios de recuperacion,
sin embargo, los precios de exportacién del petrdleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda
afectando la liquidez de clertos sectores de la economia del pals.

Las autoridades contintan enfrontande cata situacion ¥ han implemoentado variag medidas
econdmicas, entre las ecunles tonemos; priorizacion do las invorsiones, ineremento do la
inversién cxtranjera a travds de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financlamiento del déficic fscal mediante 1a emizidn de bones del Estide, abtencidn de
financlamiento a través de organismos internacionales y gobiernos cxtranjeros (China),
incremento en clertos tributos, entre otras medidas. S bien el esquema de salvaguardias, que se
implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en
junia del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tsas
arancelarias para ciortos productos on funcidn de los pesos de los productos importados

2, Moneda de circulacién nacional y moneda de presentacién

a) Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se valoran utilizando la
matieda del vnterne econGmico principal en que la entidad opera que ex el dalar
amarieans, La moneda de eirculacién nacional es el délar estadounidense, gue
conatituye ademis, Ia maneda de presontacidn de log estadar finaneleros,

b) Transacclones y saldos

Laz transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
Iag fechas de lag rananeclones, Log panancins vy pérdidas por diferencias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones ¥ de la conversion a los
tipos de cambio de cierre de los actives y pasives monetarios donominades en moneda
extranjera, se reconocen en ¢l estado de resultados integralas,

3. Bases para la preparaciéon ¥ resumen de politicas contables

A continuacién se deseriben lag pringipales pelitichs contables adeptadas on la
preparacidn de estos estados financieros. Tal como la requiere Seccidn 10, estag politicas

han sido disenadas en funcidn de las NIIF PARA PYMES vigentes al 31 de diciembre del
2017 y aplicadas de monera uniforme a todos los periodos que ge presentan en estos
estados financieros,
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3.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estadoes Financieros de la Compafia corresponden al periodo terminado el
31 do diclembre del 2017 y han sido preparados de acuerdo con Nermas Internaclonales
de Informacion Financiera para Pequefins y Medianas Entidades [NIIF PARA PYMES),
emitidag por el Internacional Accounting Standard Board (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuader por la Superintendencin de Compafiias de conformidad con la
Resolucién 5C.DS.G.09.006 publicada en ¢l Registre Oficial No, 94 del 23 de Diciembre dol
2009, anteriormente los Estados Financleros se preparnban de acuerdo con Normas
Ecuatorfanas de Contabilidad (NEC).

Lo estados financieros se han preparado bajo el criterio del ¢osto histdrico,

La preparacion de los estados financiores conforme a las NIIF PARA PYMES requicre el
uso de ciertas estimaciones contables criticas, Tambicn exige a la Administracién de la
compafiia que ejerza su juiclo en el proceso do aplicacidn de las pollticas contables de la
Compaiiia.

3.2 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La compaiia considern como efective y equivalente al efective, log saldos en caja y
banco sin restricciones y todas las inversionus Minancieras de ficll liquidacion pactada a
un maximo de 90 dias, Incluyende los depdsitos a plazo.

3.3 Activos Financierox

Los activos financicros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisiclén y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los
enstos asociados a dicha adquisicion,

Los activos financieros de la compania incluyen cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas y documentos por cobrar.

Reconocimiento inicial y medicién posterior,
Reconocimiento Inicial

Loa activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican ¢como activos
financieros al valor razonable coma eambios ¢n resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversioncs a ser mantenidas hasta su vencimiento, Inversiones financicras
disponibles para la venta o derlvados designados como instrumentos de cobertura, Al
momento de su reconocimiento inicial, los nctives financioros son medidos o su valor
razonable. La compaiiia determina la clasificacidn de sud activos financleros despuds
de un reconociendo Inicial y, euando o= apropiado, revalda esta determinacién al final
de cada afo,

Las compras o ventas de los actives financieros que requicren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tlempo estmblecido por regulacién o por conveneidn en ol

mercado (transacelones convenclonales) se reconacen on la fecha de la negoclacidn, o3
decir, en la fecha en que la compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos linancieros depende de su clasificacion, tal como

se detalla o continuacidn
"y
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Activos linancieros al valor razonable con efecto en resultados

Log activog financieros al vilar razenable con cambio on resultades ingluyen a los
activad mantenidos para negeciar ¥ loa agtives Minancierss degipnados al momento de
au recanocimiento inicial como valor mzenable con cambios en resultados.

Lo= activor financieros se clasifican comoe mantenidos para negociar s se adquieren
con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano, Esta categoria
incluye lod instrumentos Apancieros derivados tomadoes por la compafiia que no se
desipnan come instrumentos do cobertura en relaciones de cobortura sopan las deline

la NIC 39, Los derivadosg, incluido los derivados implicitos separados, taimbién se
elagifiean cama mantenides para hegociar salve que so designen coma ingtrumentos de

cobertura cllcaces.

Los actlvos financleros al valor razonable con camblos en resultados se contabilizan en
el estado de =ituacién financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados Integrales.

La compaiiia no tiene activos linancieros al valor razonable con cambios en resultados
al 31 de diciembre del 2017 Y 2016,
Los activos financleros sc clasifican de las sigulentes formas:

= Activos financicros avalor mzonable con cambio en resultodos
Corresponden a aquelles adquirides con ol objetive de beneficlarse a corte plago
da 108 variaciones que exporimenton ¢h 808 prodies o con las diferencias existentes
entie aus procios de ¢ompra ¥ venta,

§ bl i idog ] i -
Corresponden a aguellos actives cuyos cobros son de monto fljo o determinable y
cuyo vencimiento eski fijado en el tiempo.

Se incluyen aguellos valores adquiridos que no se mantienen con proposito de
negociacian ¥ que na 2en califieados cama [versian al vencimisnts,

3.4 Cucntas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aguellos deudores pendientes
de pags, por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su valor fgonable,
menaos la provigion de pérdidas por doterioro de su valor, on easo que exiata evidencia
objetiva de la incobrabilidad de leg importes que s¢ mantionen por cobrar, segin los
términos originales do estms cuentas por cobrar, En la medicidn posterior, no se utiliza
el método del interds efective, dado que la recuperacidn de estos saldos es de muy
corto plazo.

La Compafiia tiene on exta categoria las siguientes cuentas: cuentas por cobrar
comerciales no relacionadas ¥ otras cuentax por cobrar, las cuales son expresadas al
valor do la transaceion, moenos una provisidn para cuentas de cobranzas dudosas
cudanda o= aplicable,

La estimacién de cuentas para dudosoe cobro son determinadas en base a las politicas
adoptadas por la gerencia de conformidad con los parimetros establecidos en In

N
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Norma Internacional de [nformacién Financlera Para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las Pymes) y a la informacion estadistica que posee la empresa, a fin de que
50 registren y sean medidos a su valor ragonable.

Las ventas al contado y o crédito se tighon que facturar a nombre del cliente, citando
claramente en la factura, todos y cada uno de los requizitos que soliclta ol Roglamento
de Comprobantes de Ventas y Retencidn.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financleros no derivados cuyos
costos son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que
la entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y
que no tienen riesgos de recuperaclén diferontes a su deterjoro crediticio.

Desputs de su reconocimiento iniclal, estos activos financigres se miden al costo
amertizado moediante ¢l uso dol método de 1a tazs de interds ofectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costa amortizado se ealeula tomando en cuenta cualgquier
descuento o prima en la adquisicién y las comigiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa doe interés clectiva, Lo amortizacion de la tasa de interds efectiva
a0 roconoce como ingreso financiere on el estado de resultados intograles. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen on el estado de resultados
Integrales como costos financieros,

Nuevos pronunciamientos contables

A la fucha de emision de estos estados financleros, se han publicade enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a las noFmas existentes que no han entrade en vigencia y
que la Compaiiia no ha adoptade con anticlpacidn,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de log estados financieros de la
Compafiia a partir de las fechas Indicadas a continuacién;
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Inversiones a sor mantenidas hasta su vencimiento

Los actives linancioros no derivados con pagos fljos o determinables se clasifican como
mantenides hasta 20 vencimiento cuando la Compaiila tiene la intencion y capacidad
de mantenerlas hasta sy veneimionto, Después de su reconocimlento inicial, Ia
compafila mide lag inversiones mantenidag hasta su vencimiento al costo amortizado
usando el método de Interés efectivo, menas cualguier deterioro dol valor, Bl costo
amortizado se calcula tomando e¢n cuents cualquier descucnto o prima en Ia
adeuisicidn y lag comisiones o los costos que son una parte integranto de la s de
interds ofvctiva, La amortizacidén de In tosa de interés efectiva ge reconoce como
ingreso Minanciero on ol estado de resultados Integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconacon on ol estado de resultados integrales como costos
financieros.

La compafia no tiene inversidn a ser mantenida hasta su vencimiento al 31 de
diciembre del 2017 ¥ 2016.

Actlvos linancieros disponibles para la venta

Los activos linancieres disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clagificadas como digponibles para la venta son
aquellas que no se clasifican ni como mantonidag para negociar ni como el valor
razonable con cambios en  resultmdos Los titules de deuds on exta categoria son
aquelles quo se espera mantener por un tiempo indefinido, pero se puoden vonder
ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiclones del mercada.

Después del reconocimients inicial, los activos financleros disponibles para la venta se
miden por su valor Fazonable, ¥ las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen
como otro resultado Integral en le reserva por actives financleros disponibles para la
venta, hasta que la Inversién se da de baja. En e momoento, la ganancia o pérdida
acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considora como un deterioro
dol valor de la inversion, en cuyo caso, Ia pérdida acumulada e2 reclazificada en el
gatido do resultado Integrales en la linea de costos financieros v eliminadaz de la
reserva rospectiva, En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta
de un mercado de activa y/o do informacién relevante para su determinacién, estos
actlvos financierns se presentan al costo,

La compaiifa no tlene activos linancieros disponibles para la venta del 2017 ¥ 2016,
Baja de activos financicros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiera o parte de un
grupo de activas financieros similares) se da de baja en cuentas cuandao:

- Expliren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

=S¢ transfieran los derechos contractuales sobre log NMujos doe ofectivo del activa o se
aguma una obligacidn de pagar a un tercera la totalidad de log Aujos de efectivas
sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (1) se
hayan transferide sustancialmente todos los riesgos v benelicios inharente a la
prepicdad del active, (b) no se hayan nl transterido ni retenide sustoncialments
todos los riesgos y beneficios inhorentes a la propiedad del activo, pero se haya ni
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transferide ni retenide sustancialmonte todox lox riesgox ¥ beneficios inherentes a
Ia propiedad del active, pore so haya transforide ol coantral de mizma,

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre ¢l activo
transferido s¢ mide como el menor importe entre el importe original en libros del
active, ¥ el Importe midximo de contraprestacion gue la compaiila serla requerida a
devalvor,

3.5 Inventarios

Lox inventurios son vilorizados al osto, o al valar neto realizable, e que sea menor, El
valor neto de reallzacldn se determina en base al precio de venta en ol curso normal de
la operacién, menos los costos para poner los Inventarios en condicidn de venta y los
pastox de comercializacion y distribucién. Los costos de los Inventarios se asignan al
costo de adquisicidn usando el método promedio.

Todos los registros contables de inventarios deben realizarse de acuerdo a la Soceidn
13.

El costo de adquisicién comprende ¢l precio de compra, los aranceles de importacion,
los costos de transporte, ¢l nlmacenamicnto y otros directamente atribuibles a la
adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerclales, las rebajas y otras partidas
similiares son doeducidos para determinar el costo de adquisicidn.

La compaiia ne tieno inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016,

3.6 Propledad, planta y equipo.

Los elementox de la propiedad, planta y equipo se valorizan iniclalmente a su costo que
eomprende xu precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormoente al rogistra inicial, lo2 elementox de propiedad, planta y equipo son
rebajados por su depreciacion acumulada y cualquior pérdida por deteriore dol valer
acumulada a la fecha de cierre de coda periode contable,

Loz costos de ampliacidn, modernizacidn o mejoras que representen un aumento de la
praoductividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados
aumentando el valor de oz bienes.

Los gastes de Peprefentacion, consorvacién y  mantenimientos menores, son
I'L'Eiﬂtl’ﬂdﬂﬂ £omo un cargoe & lea reaultados dol ejercicio on que 2o ineurren,

En el caso que la compafila enajene alguna propiedad, planta ¥ equipo, 1o utilidad o
perdida resultante de la enajenacidn se calcula como la diferencia entre ol preclo
obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconoclendo el cargo o
abono a resultados del periodo,

La propiedad; planta ¥ equipo so presentan al costo, neto de la depreciacién acumulada
¥ la estimacidn por desvalorizacion de activos de larpa duracién, de ser el caso. Los
terrenos se reglstran en forma independiente de los edificios o instalacionog on los qua
pucdan estar asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida (til
indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacidn. o
\ MENCADDHA SA. 2007 Mg 11

2
2
.
:
.
E



El costo iniclal de ln maquinaria y equipe comprende su precio de compra o 5o costo de
fabricaclén, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembaolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacién incluida In estimagidn inicial de
cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilithcion del

emplazamiento fisico donde se asienta y, en ¢l caso de activos calificados, ol costo de
fnaneimionto,

A la fecha de elerre o slempre que haya indicios do que pueda existir un deterioro en el
valor de los actlves, sc compara @l valer recuperable de log mizmos con =u valor neto
contable. Cunlquier registro o reverse de una pérdida de valor, que surge como
consecuencia de esta comparacion, e registra con earpo o abono al estado de
regitltade Intograles segin corresponda.

Los gastos por depraciacion se cargan a los resultados del afo y se caleulan bajo el

métoda de linea recta v lag tasas de depreciacion estin basadas en la vida (til de los
bicnes, comae sigue:

PORCENTAJE
Edifizios 58
Equiipos 10 %
Instalacionos 10 %
Muebles, cquipos ¥ enseres 10 %
Equipe de computo 33,33 %
Vehiculos 2004

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacién son derivades v ajustados
&l fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiern para asepurar que
gl método ¥ @l perioda do [a depreciaciin sean consistentes con el beneflclo ccondmico
y de las expectativas de vida de lag partidas de propiedad, planta y equipo. Una partida
el rubro ¢ propiedad, planta ¥ aquipo ¥ cualquior parte significativa, se da de baja al
momento de su venta o cuando no ge cspera obtener beneficios econdmicos futuros
por su uso o venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del
activo (calculada como la diferencia entre ¢l ingreso nete procedente de o venta de
active ¥ su importe en libros) se incluye en ol estado de resultados integrales cuando
a0 da do baja ol activa,

3.7 Reconocimiento de depreciacion, amortizacion y deterioro de propledad,
planta y cquipo y activo intangibles,

La depreciacion de la propledad, planta y equipo y amertizacion acumulada de activos
intangibles ex calculada bajo el método de lineal, mediante la distribugion del costo do
adquisicion menos su valor residual estimado para los afios de vida iitil estimada para
eada wuno de los clementos, segin el sigulente detalle:

Afox
Edificios 20 afos
Equipos 10 afios
Instalaclones 10 afios

Muebles, equipos y enseres 10 afos
Equipo de cdmputo 3 afos
| Vehiculos 5 afos
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Los afies de vida atil extimada corresponden al tiempo durante ¢l cual se mantienen los
hienes en la compafiin

El valor residual ¥ 1a vida itil de los activos se revisan y se ajustan =l es necesario en
cada clerre de balance,

Cuzindo el valor de un activo es superlor a su importe recuperable estimado, su valor s¢
riduce de forma inmediata hasta su Importe recuperable.

Loa actives sujotos a depreciacidn se someten a test de deterioro y en el caso que algin
factor interne o oXtorno muostre una posible pérdida de valor se procede a determinar
sl exlate o no un exeoso entre ol importe en libroz de la unidad generadora de efectivo
sobre el importe recuperable, en el cago que exista dicho exeuso vste valor ex registrado
en el estado de resultados Integrales come un gaste del periode en ol cual fue
determinacdo.

El importe recuperable es el valor razonable de un activa menos les costos para la
vinta o el valor de uso, ol mayor de los dos A efectos de evaluar las perdidas por
deteriore de valor, los activos sea agrupan al nivel mis bajo para el que hay flujos de
efectivos identificables por soparade (unidades generadoras de efectiva), Los activos
que hubleran sufrido una perdida por deterioro sv someten a revizlones a cada fecha de
balance por sl se hubiera producide reversiones de la perdida,

Lo# activas que tienen vida Gtll Indefinida (terreno) no estin sujetos a depreciacion y se
sameten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compaiia ovalaa a fin de cada afo sl existe algin indiclo de que ¢l valor de sus
activos se ha deteriorade. 5i existe tal indiclo, la compaiifa hace un estimado del
importe recuperable del activa, El importe recuperable del activo ex el mayor entre su
valor razonable menos los costos de venta y su valer on use, ¥ s determinado para
cada activo individual, 0 menos que el active ne genere MNMujos de cajp que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de actives, Cuande @] valor en
libros de un active excede su importe recuperable, se considera que o activa ha
purdida ol valor y ex reducido a ese Importe recuperable.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la gerencia de la compatifa considera que no
cxisten indicios del tipe operative y/o vcondmico que indique que el valor neto
registrado de la propiedad, planta o equipe ¥ actives intongibles, no puedn ser
recuperado.

3.8 Pazlvos financieros

Los paslvos financleros dentro del alcance de 1a NIC 39 se closifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por
pagar, segun sea pertinente. La compaiia determina la elasificacion de sus pasivos
financierss en su reconocimiento inlclal.

Recanacimienta iniclal y medicién posterior.
Reconocimiento Inicial
Todos los pasivos financieros se recanocen inicialmente por su valor razonable, en el

caso de los préstamos y cuentas por pagar contnbilizados al costo amortizado, los
costos de transaccion directamente atribuibles




Lox paslves lMnancieros de la campaiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar relacionadas y no relacionadas.

Log pasivos financieres se reconocen euando la Compaifa es parte de los acuordos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificades como
obligaciones a corto plaze 5 menos que la compaiiia tenga derechos irrevocables par
diferir ol aguerdo de las oblipagiones por mis de doce meses despuds de Ia fecha del
extado de situacion financiera, Los costos de financiamiento se reconocen scgin el
criterio devengade, incluyenda las comisiones relacionadas con la adguisicién  del
flinanciamiento,

Medicién posterior

La medicion posterior de pasivos financieros dopende de su elagificacion. Tal come se
detallan @ continuacidn:

Pazivos linancieros al valor razonable con cambios en resultados

Loz pasivos financieres al valor razonable con cambios en resultados Incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos fnancieros designados on el
momanto de su reconocimicnto iniclal al valor razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieres se clagifican como mantenidos para negociar =i se contraen con
el propégite de negociarles en un future eercano. Estn eategorfa Incluye les
instrumentos financieros derivados tomados per la compaiiia, que no 3¢ designan como
instrumentos de cobertura en reacciones de cobertura segin la define la NIC 39, Los
derivados Implicitos también se¢ clasifican como mantenides para negociar, solvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces. Loas ganancias o pérdidas por
pasives mantenidos para negoclar se recenocen en el estado de resultado integral,

Al momento de su reconocimionto inicial, la ¢empaiia no clasifico ningin pasive
financiero como al valor razonable con cambios en resultados.

Prestamos que devengan Interesos

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan interesos se miden
il su costo amortizado usando el método de lo tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas so reconocen en ¢l estado de resultados integrales euando los pasivas se dan
de baja, a8i como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva, El
costo amortizade se caleuln tomando en cuenta cualquier deseuento o prima on la
adquisicidn y lox comisiones du costo que sean parte integrante de la tasa de interds
efectiva. La amortizacion de la msa de Interés efectiva se incluye en of costo financicro
on ¢l estado de resultados integrales,

Baja de pasivos linancieros

Un pasivo financiero @ dado de baja cuando la obligacién  especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro provenionte del mismo
prestamista bajo condiclones sustancialmente diferente, o sl las condiciones de un
pagivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y ¢l reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
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diferencia en los importes respectivos en libros so roconacen on ol eatade de resultados
integrales,

Compensacidn de instrumentos linancieros

Los activos v pasives financiores se compensan ¥ ol monto neto sc presenton en el
estado de situacién financlera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v la
gerencia tiene la intencldn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo ¥
cancelar el pasivo simultineamente.

Valor razonable de los instrumaontos financioras

El valor razonable de los instrumentos financieros negoclados en el mercado de activos
on ¢ada fecha de reporte se determina medlante Ia referencia a los precios cotizadoz on
¢l mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra
para posiciones largas y precio de venta para posiclones cortas), sin ninguna deduceian
por costo de transacclén.

En cazo de Instrumentos financivrod que ne son negociades en un mercado activo, cl
valof razanable 2o doeterminn uaando téenicas de valuaeitn adecundas. Dichas téenloas
puedan ingluir 1n eomparacidn con transacciones de mercado reciente, a referencla al
valor razonable actual de otro instrumento que sca sustancinlmente lgual, el andlisis de
fandeo ajugtado u otrog modelos de valuacidn.

Mo ha habldo cambios en las téenicas de valuacidn al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016,

3.9 Impuesto ala renta

Impuesto a la renta Corriente

El impuesta o las ganangias corriente se determing aplicando la tasa impositiva sobre
lag utilidades gravables ¥ se carpa a los resultades del afto en que se devenga. La Ley
Organica de Régimen Tributario Interno vigente cstablece una tmsa de Impuesto a la
renta o razdn del 22% sobre las utilidades gravables y 12% sl existe relnversion de
utilidades.

Desde el afto 2010 entrd en vigencia el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor ex calculado en funcidn de las cifras reportadas ol afe precedente
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de log costos ¥ gastos deducibles, 0,4% de los
inprodos pravables ¥ 0,4% de los activos,

Esta nueva hermativa establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
manor al antieipo minimo, este ltimo constituird el impucsto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta Diferido

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que o8 probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscalex futuros con les cuales compensar 1as
diferencias tempaorarias,

a pagar en periodos futuros, relacionados con diferenclas temporarias imponibles.

--\

l

;\Jr L.os pasivos por impuesto diferido son las cantldades de Impuestos sobre las ganancilas
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Sl la cantidad pagada de impuestos excede del valer a pagar, @l exceso se reconoce
comao un activo y =i el valor de impuestos no se ha liquidadao en su totalidad se reconoce
COMOo un pasivo,

3.10 Beneflcios a los empleados

i Se registran on ¢l rubre de otros pasivos del estado de
sltuacién financlera y corresponden principalinente a;

- Participacién de log trabajadores en Ins utilidades: Calculada en funcldn del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados ¥ 80 presenta como
ntros gastos.

- Vacaclones: 5¢ reglstra el costo correspondiente a las vagaciones del personal sobre
base devengada,

- Décimo tercer y décimo cuarto: S¢ provisionan y pagan de acuerdo a la legislacian
vipenty on ¢l Eduadar

: 5o conslderan los beneficlos post empleo come la jubilacion
patronal y desahuclo, estos beneficios son reconocidos aplicande ol métoda del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, s¢ consideran ciertos
parimetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad ¢
Incrementos salariales futuros determinados sobre 1o base de cilculos actuariales.

Las tsa de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interds do
mareadn, Log cambios en dichas provisiones se reconocen en resultadox en ol poriodo

que 5¢ incurren.

L. provisidn puara jubilacién patronal se calcula para el total doe empleades, sin
embargo, las normas tributarias aceptan como  gastes  deducibles para la
determinacién del impueste a la renta de ¢ada ejercicio econdmico dnicamente al
incremente o decromento de la provisidon  de empleados con 10 o mds ahos de
servicios consceulivos

311 Provisioncs

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiin tiene una obligacidén presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasade ¥ es probable que se requlerin
recursos para cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacidn flable
del importe de la misma, Las provigioned go revigan a cada fecha del estado de sltuaclén
finanelera y ge ajustan para reflejar In mejor estimaclén que se tenga a esa fecha,

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuontan

utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando

corresponda, los riesgos especificos del pagivo, Cuando ge reconoce ol descuento, el

aumento de la provisién producto del paso del tiempo s¢ feconoce coma un costo
l\ financiers en ol estado de fesultade integral,
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3.12 Reconocimiento de ingresos

La medicion de lns ingresos se clectia utilizando el valor razonable de la
cantrapartida, recibido o por rocibir.

Los ingresos de efectivos o equivalentes de efectivos, se reconocerin eontablemants,
en el momento en que sean efectivamente eabrades o sen ncreditados en las cuenta de
Ia entidad.

[stox ingresox ke reconocen eh funeion del estado de realizncidn del contrato, siempre
gue ol resultado del misma, pueda ser estimado confiablemente.

Estit compuesto principalmente por la venta de bienes propios del fire del negocio,

Los Ingresos son reconocidos cuando se han transferide todos lea riesgos y beneficios
inherentes a lox bienes vendidos, o8 probable que los beneficios econdmicos asoclados
a la tronsaccién fluyan a la compafia ¥ ¢l monto del ingrese puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que s¢ ha reallzado. Los
ingresos 8¢ miden por ol valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Se calculan al valor rozonable de la contraprestacidn cobrada, con base a las planillas
fiscalizadas, con baxe o lof contrates directos o por medio de controtos entre
consorcios por cobrar, teniendo on cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que ln compafiin pucda otorgar.

3.13 Reconocimicnto de gastos de operacién

Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compaiiia sobre la base de
acumulaclén.

Se reglstran de acuerdo a la base del devengado, De conformidad con Normas
Internacionalos de Informacion Financiera,

Eatid compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos de ventas, pastos
generales ¢ impucstos, tasns, contribuclones y otros gastox propios del giro del
negocio.

314 Estado de flujo de eliectivo

Originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos agquellos flujos de
gfectivas relacionados con el giro del negoclo, Incluyendo ademis lox Intereses pagados,
ingresns linancieros ¥ en gencral, todos aquellos flujos que o estin definidox comao de
inversion o financiamiento. Cabe destacar que &l concepto operacional utilizado en vate
estndo, s mis amplio que el considerade on ol ostada de resultade,

Actividades de operacion: Son log actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asl coma otras actividades que no pucdan ser

calificadas coma de inversion o financiaeion.




Actividades de inversgién: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentos.

Actividadez de financiacién: Actividodes que producen cambiog en ¢l tamafio y
composicion del patrimonio neto y de lox pasivos de coridcter financiero.

4. Estimaciones y criterios contables significativos

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafifa estsin de acuerdo con lag Normas
Internacionales de Informacidn Financlera, lag ¢uales requicren que la gorencia efectué
ciertas estimaciones ¥ utilice clertos supuestas, que alectan las cifras reportadas de
activos y pasivos, 1a revelaclon de contingencias activas y pasivas a la fecha de los
estados financieros, asi como las ¢ifras reportadas de ingresos y gastos durante e
periodo corriente.

La estimacidén mils significativa en relacidn con los estados financleros adjuntos se
rellere a:

- La evaluacion de pesibles pérdidas por deterioro de determinados aetivos.

- Lavida Gtil y valor residual de los actives materiales

- La necesidad de constitulr provisiones y, en ¢l caso de ser requeridas, por valor de la
mismas,
Lo recuperabilidad de los actives por impuesto diforide

« Depreciacién de los activos por impucstos diferidos
Amartizacion de activos intangibles.

Fatas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion digpenible sobre los
hechos analizados.

En cualquior ¢aso es posible que acontecimicntos que puedan tener lugar en el futuro
obligueh o medificarlas en los proximos cjerclclos, lo que se realizaria de ferma
prospectiva,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relaclonadas con los siguientes conceptos;

Provisién por deteérioro de cuentas por cebirar: Lo estimaclon para cusntas dudosas
¢s determinada por la gerencia de la Compafila, en baze a una evaluacién de la
antigliedad de los saldos por cobrar ¥ la pesibilidad de recuporacidn de los mismos, La
provigién parn cuentax dudosas se carga a los resultades del afo y las recuperaciones
do cuentas provisionadas so acreditan i otros ingrosos,

Propiedad, planta ¥ equipos: La determinacion de las vidas dtiles. Para lo ¢ual utiliza
peritajes practicados por profesionales indopondientes.

Provisiones por beneficios @ ompleados: Las hipétesis ompleadas en el cileulo
actuarial de Jubilacién patronal ¥ Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independicntes.

Impueste a la renta diferide: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor on libras y la
base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de
las NIIF) se revertirin en el futuro. Ejﬁk
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5. Administracién de Riesgo Financiero

La actividad de la compafila esti expuesta a diversos ricsgos como se describe a
continuacion:

5.1 Riespgo pais

El negocio, la condicidn financiera y los resultades eperacionales de la Compafia
dependerin en parte de |as condiciones de estabilidad politica v econdmica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en mles condiciones pueden causar un efecto nepative en
el negoclo y sus resultados operacionales.

5.2 Riesgo de moercado

Es ol riesfo de qie ol valal rodonable de los instrumentas fnancierox Nuctud comao
resultado de un cambio on 188 tang de interds, on los weas de cambio o en el valor de los
instrumentes  de capital en el mereada, Todas 1as inversiones disponibles para la venka
son reconocidas o su valor razonable y por ende, todog laa cambiag on lag eondicionog
del mercado afectan directamente al patrimonio de la compaiila,

5.3 Ricapo de taza de interds

Eate riesgn se duline como lax exposicionex a perdidaz resultante de un camblo en las
tasas de interes, mnto activax como paxivas, Esto riosgo existe cuando la capacidad de
ajustar lns tmsas activas de una entidad no coincide con lag pasivas, La mayoeria de los
activos y pasivos financieros de la Compaiia estl sujetn o a2 fijas do interds, do
manera que no se encuentren afectos a altos niveles de expesicidn, Adiclanalmenty,
cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertide en instrumentos
de corto plazo.

5.4 Riesgo de liguidez

s¢ genera cuando la entidad no puede hacer fronte a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en o] Nujo de caja,

La liquidez de la compafiln sc analiza diariamente con la revisidn los galdas disponiblos
en lax cuentas bancarias, asi como la maduracidn del portafolio de inversiones.

5.5 Riesgo de cradito

ks ¢l rigago on ol gque ol deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero Incumpla
cn ¢l pago de la obligacidn o compromize adguirido, Estn exposicidn ox monitoreada
constantemente de ncuerdo con el comportamientn de pago do log doudores. Lax
cuentas por cobrar estin sujetas a evaluaciones en lnsg que e conzidera la capacidad de
pago, historlal y las referencins del deudor, agl como el cumplimients, Debido a que o
compafiia realiza transacclones dnlcamente con terceros reconocidos, no se solicltan
garantias reales en relacldn con los activos Anancleros.

5.6 Riesgo de los activos

Los activos [ljos de la compaiia se encuentran eubiertos o través de palizaz do sepuro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son 1ag usuales en ol mereade, No obstante de
ello, cualquier dafio en los activos pucde causar un efecto negativo en el nepocio v sus

resultados operacionales.
_ LY




5.7 Instrumentos Financleros

Cateparias de instrumentos financieros

A eontinuaeion, o progentan lox valores en libros de cada categorio de instrumentos
financieros al cierre de cada ojereicio:

Fi=die1? b 4 0
(uss)
Carrionto No Corrlente  Corrlente Mo Corrlents

Actives Financieros medidos ol costo

Elcetiva y equivilunte ol slvetive 20228964 0.00 18239293 0,00
Activos Financleros medidos ol costo amortizado

Cuents por cobrnr conterelalud v elead cuenian por cobrar n04.057.34 2:.011.02 423, 20937 1.800.00
Antlgipos a proveedores 745.828,70 0,00  BOL.002,01 0,00
[fartes Relncionadas 563.021.07 .00 142.750,71 oo
Tobil do aetivox lMnancioros 2.065,796,75 201102 154945402 150,00
Paglvos Flnancieros medidos al costo amortizido

Clnlis por pagor comoereialon y strax cugnias por pigar LO7L03387 000  1.074.550,60 .00
Anticipos 3 clientes 0.263.57 0,00 07.344,20 0,00
Partox Rolaelanaclis s04.021.16 HE.;&;.H:& o, it 2T0.306,50
Tatal Pazlvos Financleros 1.380.317.60 BZE0ZEZ 117LD0Z00  ZINANG,G0

5.8 Juicio Contables Criticos y Fuentes Clave Para la Estimacidon de

Incertidumbros,

EEn la aplicacién de las politicas contables de la Compafia, la adminigtracion debe hacor
juicios, estimados y presunciones sobre los importes on libras do les actives y pasivos
fue aparefntemente no provienen de otras fuentes. Las estimaclones y julcios asociados
ag basan on la experiencia histrica y otros factores que se conslderan como relevantes.
Las resultados reales podrian diferie de dichos estimadaos,

Las estimaciones y juicios subyacentes so rovisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaclones contables se reconocen en @l periode de la rovigitn v periodos
futuros ki la revisidn afecta tanto al perlodo actual como a perfodas subsecuentos,

Ruspecto o las fuentes clave de incertidumbre en las estimaclones, se discuten los
supugstos clave respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las
estimaciongs al final del periodo, que Henen un riesgo significativo de resultar en
ajustes importantes en log valores un libros de lox activos y pasivos durante ¢l proximo
o,
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6. Efective y equivalente al efectivo

Lo camposicidn del active disponible es la siguiente:

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO dic-17 dic-16
CAIA 1.10745 37843
Caja General Oficing 9939 0.00
Caja Chiea Proyectos )| S0.00 62.75
Caja Chica Obra Wm 118181 B5.63
Caja Chica Obra €1 256,30 0,00
Caja Chica Logistiea Cr +20,63 &3
Cajo Chicy Logistlen 1) 49,40 0,00
Caja Chiea Obra Ja 168,71 83.17
Caja Chica Obra Ca 168.50 54.02
Caja Chiea Obra Fl 21697 9,44
Ciija Recaudaclanas 0,00 26,0649
BANCOS LOCALES 251,182,19 162.014,50
Banco Mehincha 21000208-50 63511 aTenAY
Banco Del Pacifice 07458061 8106513 5,202,856
Baneo Plehincha 2100032847 izl A4, 741,68
Banco Pichineha 21000283-63 91.485.69 128.302.09
Banco Pichincha Cta, Aherro Programado 864,55 0,00
TOTAL 252.289,64 182.392,93
7. Activos Financieros

La composicién de los activos financieros es la siguionte:
ACTIVOS FINANCIEROS die-17 dic-16
DOCUMENTOS Y CUENTAS FOR COBRAR A432.688.50 8345836
Cllentes Relpclonados Lognics J02.447.50 £3.915.05
Conesarcia lad Meriedes M2 GB8.888,07 0,00
Consordio Limonsiio M & M 233, 889.49 84.0158.08
Clientes No Relaclonados Lodales 130.211.00 2984331
Apencytrans S0 1.768.14 .00
Arkelirust 8.A nos,A2 0,00
Cinemagiobal 5.4 000 G.020,00
Bquitcchoons 5.4 11396469 A4n233
Goeblerno Provinglal del Guayas 264161 15.414,68
Leg 5A 0,00 27384
Paelfnely 8.4 1.840,00 0,00
Plelsirn SA 3363250 0.00
Royriver S.A o908 0,00
Rinamag Construcciones 5.4 1232094 0,00
Slovan A 10,088,680 2,089,135
Yardimon 5.4 .00 1279331
T R 2 Traclorcs ¥ Rfocas Aspciadox 5. A 17.930.00 a.00
OTAS CUENTAS POR COBRAR 62037863 4T0.621,80
Reluclonados Locales 252.573.587 RILNZA 60
Consorclo Tra Coreeita Chandul Merc-mot 1.197.20 0.00
Conzorclo M&C (tenguel - Balao) 165,620,946 .00
Te1.84 bU.A24.66

% Consorcio Los Morcodus M2

|

N
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Consorcio Miaréabell - Machala 85,108 57 0,00

Acclonlatig #.000,00 0,00
Jhanfy Xiviar imanag Pindmdbe 1.000,00 0,00
No Relacionados: Locales 367,002,086 390.797,14
Jveanstridlosn £ A 11.207 31 460,60
Hinnriverss 8 A 122.085,03 219.700,00
Pavidarsa 8. A 5725092 0,00
Paciinely 8. A 619896 0,00
Vardimon 9. A 246808 0,00
Sloven « Reyriver - Agencytrins 521943 0,00
Consoralo Rie Vincos 10.6876.92 0,00
Congorclo Ouhyas 47.33459 0,00
Consorcio Jujan 497748 0,00
Consorcio Munabl 70,21 oon
Consorclo Fluminenso 20,00 0,00
Vernaza - Bebo YVia - Mewd T8.150.54 HLNEA 9
Mercadona par Liguidar 5310402 H1LA00,00
Degagolve Puento Lugia 2028904 0,00
Cong Rep Rlo Villae Coto Rdd 004 o,00 18.191,01
Consorclo Limoncito M&M 0,00 183,71
Manto Aslalte Varios Chimines 2016 Motal 0,00 5709086
Otras Cuentax por Cobrar TAT0RG 179350
Cucnias Mor Cohrar Empleados +a67417 1,793,460
Cubidexing 5 A £.483.87 0,00
Antleipos Empliados d20.82 0,00
(). Proyisién Cugntas Incobrabies 34,50 634,50
TOTAL o LOGT.O7H41 BoZ.2a8 60

Cuentas por cobrar acclonista que no generan interds por cobrar,
No s¢ nos ha proporcionado ¢l recibido de las confirmaciones de saldos de cuentas por

cabrar,

8. Servicios y Otrox Pagos Anticipados
La compogicion de los Pagos Anticipados es 1a siguiente:

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS dic-17 dic-16
Otros Pagos Anticipados

Anticipoy a Proveedorex

Bianriversa SA. 90,953 80 0,00
Coralva S0, 276,960,97 552.502,48
Equitecheons Cla, Lida, 0,00 31.578,61
Metalprocess 5.4 0,00 1B.007.02
Diteca S.A. 0,00 «15.864.14
Metroplus S.A. 84.611,08 81.973,00
Sloven 5.A. #5.638,60 43.689.67
TR 2 Tractores y Rocas Asociados SA. Tr, 67.521,00 0,00
Parkissa S.A 0,00 10,000.00
Vivar Cetugo Rend Geovanil 52.012.57 (.00
Yoglodival 50.000,00 45.000,00

9811980 3411539

—»\] Varloz Anticipos I o
\\(' "‘x_ 745.828,70 BO1.002,01 \\
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9. Activos por Impuestos Corrientes
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO RENTA
IVA Pagado Cn Compras

Crédite Tributaria IVA

Retancion 1VA 300

Cridito Tributario ¥

TOTAL

La composicién do Activo por Impuestos Corrientes es lu sipuiente:

10. Construcciones en Curso

La composicién Construcciones en Curso €3 la siguiente:

CONSTRUCCIONES EN CURSO

Malechn De Playas

Marcellng Marlduena

Obras Futuras 2016

Relleno Sanimrie Cole-gpg-001-15 Durdn

TOTAL

11. Propiedad, planta y ¢quipo

La composicién de propiedad, planta y equipo es la sigulente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

COSTOS

Construcclonos En Curso

Muchles ¥ Enseres

Maquinaria Y Equipo

Equipo De Camputacidn

Vehiculos, Equipos De Transporte Y Equlpo
Otros Propledades, Planta Y Equipe
TOTAL COSTOS

DEPRECIACIONES

(-] Deproe, Acumulada, Muebles ¥ Enseres
(=) Depree. Acumulada. Maguinaria ¥ Equipo
(-] Depree. Acumulada, Equipo De Computa
(-) Depree. Acumulada, Vehlculos, Equlpo

(-) Deprec. Acumulada, Otros Propledados
TOTAL DEPRECIACION

7

dle-17 die-16

2573 0,00

o0 4.662,72

0,00 1,84

130.572.23 99,1339

130.597,95 103.798,57
die-17 die-16
16.625,83 0,00
#0.000,00 40.000,00
147.766,35 20.5932,00
0,00 200,143,456
154.3592,18 259.07546
die-17 dig-16
7.213,60 7.213,60
96.836,00 96.336,00
273247214 273447214
6.843,30 1.569,14
327.289,13 327.289,13
7.757,16 7.757,16
318041153 317703717
«23.911,72 «14.173,97
-1.988.752 67 «1L441.85828
-2.042,59 =2.693,20
-153.662,28 G2.488,35
-3.383.62 -2.607.94
'201?1-?53;“ ‘115 53;32 1,74
1.008,650,45 1.623.01543

=
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Al 31 de Diciembre del afio 2017 y 2016 la depreciacién con cargo a Resultados fueron de US$

617.931,14 y de USS 631,482,683 respectivamente.

12, Otros activex No Corrientes

La composicidn de Otros notivos No Corrientes o4 1a siguionter

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

OTROS
Valores En Garantia
Partidos Ane 2014

13. Cuentas ¥ Documentos por Pagar

die=17

1.B00,00
21102

2.011,02

La compaogicidn de las cuentas y documentos por pagar es 1a siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Cucntas ¥ Documentos Por Pagar

Neo rolacionndos Leeales

Proveedores Loeales

Blanrivirsa S.A,

Peonstrucciosa SA.

Adminlstradora de Fondos y Fidelcamison S.A,
Agencytrana S.A,

Cristhian Enrique Sdenz Alava

Cinema Global SA. Cineglal

Ditaea 5.4

Jinatu 5.A

Empresa Eléetrica Pablica Estralégica Corporaciin
Imporiadors Industrial Agricala S.A. HASA
Importadora Lino Gambea Cia. Ltda. ILGA

La Cama del Filtro Flleaza SA

La Sefora de las Linntas KDA S.A.

Ormazabal Valderrama Canstrucciones S.A.
Pacififnely SA,

ftonteco SA.

Riomepsa SA.

Talleres para Maquinaria Industrial Agricola SA.
Talleres y Servicios 5.A Servitalleres

Tr 2 Tractores y Rocas Asociados S.A. Tracrosa R 2
Travex Cedefio Wilman Patricio

Liberty Seguros S.A.

Manuel Ignacio Rodrigues Campovorde

Quiroz Motor Diesel SA.

Teojuma Comercial S.A.

Varas Grimmer Eduarde Xavier

Vardimon S.A,
Varias

dic-17

291,005,92

1.870.00
1569277
10.363,65
1775878
25.147.25
0,00
6.643,55
0,00
297776
&2?2,2 1
21403,00
4979,59
13.012,50
20,142,69
9,738,85
10.808,18
1351249
7936860
18,546,08
4387396
2141184
0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0.00
26,942,11

ICADONA A

die-16

1.800,00

000,

1.800,00

dle-16

527.556,36

0,00
0,00
4.032,00
0,00
14,523,149
7600
225.129.69
50.000,00
0,00
21.678,83
21.483,00
1.667,05
6.569,25
20.142,69
973885
4.468,81
16.556,13
0,00
11.400,03
0,00
21.411,04
1,327,96
5.342,31
2.008,16
36.222,72
10.000,00
991592
26.335,63

0T Papinadd
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Relaelonadas
Conxorclo Limoncito M& M
Consorclo Lax Mercedox

No Relaclonadas
Metalprocess SA,
Plolearn S.A

Cansorcio Guayas
Pavidersa S.A.

Consorcio Rio Villao
Consorcio Tenguel-balag, Cube-mere
Cangarclo Ria Amarillo
Desazolve Puente Lueis
Consorele Derlvadors Pm
Tr2 Tracrosa S.A,

TOTAL

304.021,16 439.636,26
164.051.56 449,630,208
139 969,60 0,00

700.026,95 $47.002,24

B1.363,57 295.897.70
283111 3331281
0,00 49,157.93
991,34 991,34
11046800 10.374.56
0,00 1458,267,90

0.00 12,000,00
444,283,880 0,00
110.438,48 0,00
ZL.680,59 0,00
1.375.054,03 1,514.,194,6868

No se nox ha proporcionado el recibido de lag confirmaciones de saldos de cuentas por

pagar,

14, Otras Obligaciones Corrlentes

L4 compoesicion de otras obligaciones corrientes og lo xigulento:

OTRAS OBELIGACIONES CORRIENTES

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Reteneidn Fuente 2%
Retenelén IVA Sorvicla 70%
IVA Colirada

Impuestos Por Pagar

Impuesto a la Renta por pagar

OBLIGACIONES CON EL IESS

Aporte Personal 10855
Aporte Patronal 1E55
Pristamo [ESS
Fandos De Reservas

OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Décimo Tercer Suelda
Dicimo Cuarto Suclde
Vacaclonge

1504 Participacién Trabajadores por Pagar

TOTAL

o
b

v

dic=17
276,788,132

.67

168,01

0.00
276.766.44

8,954,99

251889
323855
209193
1.105,62

17313,78

2158503
1109897
4.059.%8

1028742

31334431

MENEAININA N

die-16
50320156
0.00

0,00

214218
A8,105,97

0,00

7.5691,92

219932
2.827,69
1.636,21

928,70

17.041,89

1¥17,77
11,071.81
485231

29.16807

104,930,83
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Provigion Jubilacion Patronal y bonificacion por desahucio.- La compaidiia no contrato

astudio actuarial durante ¢l periodo 2016 y 2017,

15. Anticipos de Clientes
La composicién de Anticipos de Clientes es la sigulente:

ANTICIFOS DE CLIENTES dig-17 dig-16
Cubedesign SA. 1.937,50 1.937.50
Gaklerno Provineial del Guayas 511.40 95.406,70
Canrarelo Mareaball 281467 000
TOTAL B.263.87 97 344,20
16, Cuentas Por Pagar Diversas Relacionadas

La composgicion de lag Cuentas por Pagar Relacionaday ox la giguionte:

PASIVOS NO CORRIENTES dic-17 dig-16
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

Cunnias Por Pagar Locales Mo Corrlente (%) 72.151,50 933827
Cenpnreln Guayas .00 209,048,241
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Participacldn Utilidades L.P 246132 0.00
TOTAL 7460282 218,506,550

(*JCuentas por pagar acclonistas que no gencran intereses por pagar.
17. Capital Pagado
La compaosgicidn del Capital pagado ex 1a gipuiento:
No. VALDR VALOR
FOGIN % ACCIONES NOMINAL  TOTAL
IIMENEZ PINARGOTE JHOMNY XAVIER .98 F61,602 1.000.00 Fo1,602.00
ERO AGUIRRE AN 3 i .
MERQ AGUIRRE ANTONIO ELIZENIO 0.0 19.533 1.000,00 19.533.00
1.00 181335 £81.335,00
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18. Aporte para Futura Capitalizacién

Rogistra los valores de todas aquellas partidas apropladas de acuerdo con lo
contemplado en los estatutos sociales mediante Acta de Junta do Accionistas y que
cumplen con lo dispuesto por la SCVS para aumento de capital en numerarlo o en
eapecie debidamente aprobadag y suscritn on ¢l Registro Moreantil,

La compaiia tenia un capital social de $ 800,00 ddélares la misma que procedid a realizar
aumento de capital por § 780.535,00 més quedando un total de $ 781.335,00 aumento
gue fue aprebade mediante acta de junta celebrada el 6 de febrero del afo 2017 y
rogistrado contablemente con fecha 31 de diciembre del mismo afo trimite que fue
ingresado el 23 de Febrore del 2018,

19, Reservas

Reserva Legal

La ley de Compaiiia del Ecuador requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que eate aleance como minimo ol 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribulda a lox accionistas, excepto
en ol ease de liquidacién de la compaiiia, pere puede ser utllizada para absorber perdidas
futuras o para aumentar ¢l capital,

En ¢l periodo 2016, ol saldo de esm cuenta es de $3.070,01, la cual no ha tenldo variacion
con respecto al afo 2017

Reserva Facultativa

Las reservas facultativas y de capital son Incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen con base a los resultados acumulados. Con
la aprobacion de la junta general de acclonistas y cumpliende las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas a los accionists mediante pagos de dividendos.

En el periodo 2016, el salde de esta cuenta cs de $535.432,67, la cunl no ha tenido
variacion con respecto al afio 2017,

Reserva de Capital

L.a reserva de capital podrsi capitalizarae en la parte que exceda los pérdidas acumuladas al
gierre del ejercicio, previa reselucidn de la junta general de accionistas. Esta reserva no
estd disponible para distribucion de dividendos y no puedo utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y ox solamaente reintegrable a los accionistas al liquidarse la compafiia,

20, Resultados Acumulados
El saldo de esta cuenta esti o disposicion de los acclonistas de la Compaiiia y puede ser

utilizade para distribucion de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacién de  \
\ impuestos, etc. t

-\.
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21. Resultados Acumulados por Adopcion NIIF

Se registea el efecto neto de todos los ajustes realizados contra Resultados Acumulados,
producte de la aplicacion de las NIIF por primera vey, conforme cstablece cadn una de las

Normias,

La eampahfa no reflejo cuenta de la adopeidn de NIIF por primera vez c¢n sus cuentos

patrimaniales,

22. Ingresos
La composicidn del Ingresos es la giguiente:

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS dic-17 dic-16
VENTAS GRAVADAS
Ventas Gravadas Blones 56582952 +419.674.71
Ventas Gravadas Sorviclos 3.103.667.27 184991484
VENTAS EXENTAS
Venlas Excentas Do IVA 42.00 0,00
3,669.528.79 £.299,589,55
INGRESOS POR ORRRAS
Gobierne Autdnome Descentralizade de In
provinels del Gunyas 550.605,49 4.420.385,90
Consorcle MYC 399.274.40 1.526.31045
Consorcio Limoncito §35.335.58 63,9688,39
Consorcio Mercodes G24.673,50 7.318,60
Consorclo Coreeita=Chanduy 0,00 20210339
Rio Yillao 2419141 2094200
Generl 127,000,846 58,540,082
Marcabeli 70265506 6,00
Magre 41,910,00 0,00
Pampa Lucla 98.545.17 0,00
Varlos Caminos 103.123.00 0,00
lobo-Vernaza 33.873.68 0,00
Aquilores 28.340.07 0.00
3.669.62,79 6.299,589.55
23. Costo de Venta
La composicidn del Costo de Venta o8 el siguiento;
COSTO DE VENTAS die=17 dic-16
MANDO DE OBRA DIRECTA
SUELDOS ¥ BENEFICIOS SOCIALES
Sucldos y Remunoraciones -248.054,01 -342.598,58
Bonuficios Socialos =122.744.77 -132.355.46
Aporte al 1ESS -33.541,42 4003325
OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
Gmitod de Depreciacidn =547.690.07 -562.677.44
Herramientas Materiales y Suministros 245,324,802 -184.974.93
Mantenimiento y reparaelén -456,393,77 427,033,608
BEERADOMA %A BT Phuna2l R




OTROS COSTOS DE PRODUCCION

Inventuels do Materiales do Construceidn -537.707.75 2932.223.59
Gaatos di sugures -10.294,74 -HZ,B95,52
Impucstos y Contribuclones -7.020,00 -2:372,61
suministros di construcclén -1,004.362,01 -1.377.04 1
Otrog -150, 33845 7 A09.93
-3.472,261,42 -6,101.319,70
OBRAS FISCALIZADAS
01 de Enoro al 31 de Diclembre 2017
Suministros de ;‘;: E:I:'E:?:us ﬂ:‘;
Conztrucclén i
OBRAS FISCALIZADAS Uuss
Algquiler 765289 «1.182 36
Bathdartim F6.910,44 21427250
Camina -4, 613,74 302177
Mapro «290,00 =179, 37
Limaneits -Bih 448,64 -G 1.94EAY
Limdn Vempal 0,00 «244.520,08
Pampa Luel -4,711.45% -5.046.31
it Villas -h2GH,25 :61B.07
Tenguel -22.058,49 -5.176,76
Gauenerl -400, 12052 -64,303.65
Mercedes -25E.18895 -23,793.50
Parealll -110.77 2067 -B.299.27
Playas 0,00 149,55
Bebo —_-E30S8 _ opp
-1.004354.01 637.707.75
OBNAS FISCALIZADAS
01 de Enero al 31 de Diclembre 2016
Suministras de ;;‘:;':Eﬁ'; :}:
Construccion Construcclén
DHRAS FISCALTZADAS Uss
Botaduran -36,754,00 -55.075,00
Coroclta 0,00 =2.657,00
ColmesMe 0,00 -16 608,00
Gunbice -21.404.00 -bA.741,00
Limanelte 0.00 -h.215,00
Limdn Vempal «1.319.707,00 <2 784.041,00
Pampa Lucla 0,00 -76,00
Roombaolso 0.00 «435,00
Rig Villao 0,00 =i, 202,00
Tenguel 000 028400
_\\ —-1,377.945.00 -2.932.224,00
s )



24, Utilidad Bruta
La eomposicion del Utllidad Bruta es ¢l siguiento:

UTILIDAD BRUTA

inpresos
Ingresas por actividades ordinarias

Costo de ventas y produceién

Materiales utllizados o productos vendidos

GANANCIA BRUTA

25. Gastos Operacionales
La compaosicidn de Gastos Operacionales os el sigulente:

GASTOS OPERACIONALES

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Sueldoxs ¥y Remuneraciones

Deneflcios Soclales

Aporte al 1255

Gaxtos do Depreclacidn

Gastos de provision cuentas Incobrables
Herramlentas Materloles y Suministros
Combustible

saxtos do Gestldn

Gastos dv Viajo

Gastos de Transparty

Arrendamicntes Operativos
Mantenimiento y reparacion

Sopuros

Impuestos ¥ contribucionos

IVA que se Carga al Gasto

serviclos Pablicos

Planes y benelicios a los empleados
Notarios y registradores de la propiedad
Ouros Serviclos

Gastos Varios

GASTOS NO DEDUCIBLE

Retenclones Asumidas
Castad Varlos

Sueldos
Doprociacidn De Vehiculos Gnd.

CASTODS FINANCIEROS
lntereses
Otros Gastos Flnancleros

\(- TOTAL GASTOS OPERATIVOS
o ¥

dic-17 die-16
1.669.528.79 0.299.509.65
247226142 6101.319.70
19726737 190,369,856
die-17 dic-16
-123.041.80 -4, 740,40
-33.632.12 «18.358,39
-40,690.49 +29,336,60
-4, 567.03 -28,833,85
000 034,58
«10.859,07 -14.726.43
«20.286,00 -£,486,27
-B.852.50 -8,550 60
-2.495.54 -9.928,18
0,00 -2.492.56
«1291655 -3.600,00
«30.044,77 -15.919,086
£9.291.42 =12.044 &7
5.25494 -7.245.00
«497 01 -1.687.51
2572591 -698,446
=4.200,28 «180,00
-49.263.90 «28.120,80
«14.31841 S4.50843
«157.82 «1,.007 24
-105.661,63 =20.930,68
-420.49 0,00
7294558 0,00
441552 0,00

-2 7T 072,04 »20.930,68
153248 -4.0600,62
76240 020,10
F770,08 384642
-560.344.93 «362.672,07
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2. Impuesto a la Renta

La composicidn del impucsto a la renta es la siguiente:

dig-17 dlg-16
Utilidad del Ejerelclo 660,502,546 185.547,00
Menos
15% Participacién trabajadores 10.2687.35 27032086
Utilidhad antex dol Impuesto Renta 58.295,01 157.714,95
10004, Otrag Rontae Bxontae
Miis:
Goxtok no deducibies 105.661,63 261.595,6%
Menos
Deduceldn par Incremaonto neto de ompleados 0,00 0,00
Deduceldn por pago o a trabajadores discapacitadaos 0,00 0,00
Base Imponible para Impugsto a la Ronta 163.956,64 419.310,58
Impuesto d lo Rents 36070440 Q224,34
Antlcipo determinade correspondlents al ojerelelo fixeal E3.056,82 70,245,784
Utilidad antes de reserva legal 2222465 65.466,62

Mota: La compaiia se acogié a la rebaja del 40% de la rebaja del anticipe determinado dol
impucsto a la renta segin el decreto Ejecutivo 210 del 20 de Noviembre del 2017,
La cempaiia procedio a realizar declaracion sustitutiva del formulario 101 periodo 2016.

27.Sanciones
(a) De la Superintendencia de compaiias
No se han aplicado sanciones a la Compaiia, o sus Directores o Administradores,
omitidax por parte de la Superintendencly de Compafilas durante el ojercicio
terminade ¢l 31 de diciombro del 2017,
(b) Del Servicio de Renta Internas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, por parte del Servicios de Rentas Internas
i las autoridades administrativas al 31 de Dlclembre del 2017,

(c) De otras autoridades administrativas

No ae han aplicade sancience a la Compaiia, a sus Directores o Adminlstradores,
emitidas por parte de¢ otras autoridades administrativas al 31 de Diclembre del 2017.
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La compafifn no ha side revisnda por parte de lag sutoridades fiscales desde su
conatitucidn,

28. Informe de Prevencidn de Riesgos para ¢l Lavade de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Otros Delitos.

La compaiila ha cumplide con la presentacién del Informe de cumplimionte sobre ol
informe de resultado del programa de prevencién del lavado de active vy
financiamiento de terrorismo y otros delitos, a la Unidad de Andlisis Financieras y
Econdmicos (UAFE) con fecha 28 de septiembre del 2018 y ¢on el informe del oficial de
cumplimiento presentado por la Srta. Roxana Elizabeth Murlllo Phas, a la Junta de
Accionista de Ia compaiin MERCADONA SA. Por ¢l periodo 2017 con lechn Abril 02
dal 2018,

29. Informe de Prevencién de Riesgos para el Lavado de Actives, Financiamiento dol
Terrorismo y Otros Delitos.

La compaiia ha cumplido con la presentacion dol Informe de cumplimiento sobroe
Informe de resultade del programa de prevencion de lavade do activo y financiamiento
de terrorismo y otros delitos, a la Unidad de Andlisia Financieros v Econdmicos (UAFE)
con fecha 28 de Septiembre del 2018 y con el informe del oficial de cumplimiento
presentado por el CPA Gastdn Fernando Murillo Plias, ala Junta de Accionista de la
compafila MERCADONA 5.A. Por el periodo 2017 con fecha Abril 02 del 2018,

30. Precios de Transferencia

Las normas tributariag vigentes incorporan ol principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas, Por si parte ol Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio do procios do
transferencia y un ancxe de operaciones, entre otros, para aquellas entidades que
hayan tenido operaclones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locnles
en el mismao periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15,000.000. Se
ineluye come partes relacionadas a lag empresas domiciliadas en paralsos fiscales. El
indieado estudio doebe sor remitide hasta el mes de junio del 2016 conforme ¢l noveno
digito del RUC, Adicionalmente, 2¢ exipe que en la declaracion de Impuesto a la renta
anual ae declaren 1as eporaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El estudio sobre la determinaclon de resultados tributables originados en operaciones
con partes relaclonadas, reallzado por profesionales independientes en el aio 2016 na
vxtablecia poxibles efectos sobre la provisién de impuesto a la renta de dicho afio por
lag transacclones llevadas a cabo por la Compaiila con compafias relacionadas del
exterior, A la Techa de emisién de lox estados financleros la Administraclén de la
Compaiia, bazada al mantoner teansscciones 2016 equiparables a las del ano 2015,
estima que no existirian efectos significativos de lag referidas normas zobre el monto
de tributos contabilizados por la Compaiia al 31 de diciembre del 2016, El oatudio
final serd concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias seuatarinnas,



31. Reformas Tributarias

En diciombre dol 2015 fue publicada la Ley Orginica de Incentlvos a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiseal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2016, y
que establecen reformas al Codige Orfganico Tributarie, o la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, al Codiga Organice de la Produecion, Comereio o
Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,

Lax principales reformas que afectan a la Compaiiia son:

- Estmblecimiento de lmites para la deducibilidad de los pastos incurridos por; )
refalias, servicios téenicos, administrativos y de consultorfa prestados por partes
felacionadas del exterior; if) promoclén y publicidad; y, i) remuneraciones
pagadas a los ejecutivos.

- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de
activos linancieres corrospondicntes a criditos incobrables penerados en el
vjoreicio fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

= Las ganancias abtanidaz por sociedidlos ¢ pursonas naturales no residentes en el
Ecundor producte de la enajenacion de accionoes ¥ otros derechos representativos
de capital, ge oncuentran sometidos al pago de Impuesto a la renta en un
porcentaje del 22%.

= 5l el accionista de In Compaiiia reside on paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, Ia mrifa de Impuesto a ko renta ser del 25%, y en ¢l caso de que su
participagion sua mayor al 50%, dicha torifa sersi del 259 sobre todos los
ingresox de la Compaiia.

= Latasa de retencidn en la luente on romesas a paraisos fiscales sera del 35%.

= Mocanismos de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con
Impuesto a los Consumos Especiales (1CE) para la identificacidn, mareacion y
rastreo de dichos bienes,

= El Impuesto o la Salida de Divisas (I1SD) se cousa en las operaciones de
acreditacion, depdsito, cheque, transferencia o giro hacla el exterior, y el pago se
efectia cuando se produzca cualquier mecanismo de extineidn de obligaeiones,

La Administracion de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y considera que su impacto
atiginard Gnicamente vl establecimiento de limites en servicios técnicos y administrativos
prestados por compafiias relaclonadas.
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32. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

En el Suplemanto del Registro Oficial No. 95, del 23 de diclembre del 2009, se publicd
Ia LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" v la "LEY
REFORMATORIA PARA 1A EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADORY la mizma que
Introduce importantes reformas al Codigo Tributarie, a la Loy de Régimen Tributario
Interno (LRTT) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero del 2010,

33. Hechos posterlores a la fecha de balance

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2017 ¥ hasta la focha de emision do estos
estudos linancierns, no s¢ tene conacimienta de hechas de earicter financiero o de
otra [ndole, que afecten en forma signifieativa los saldos o interpretacion de lag

mismos.
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