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A los Accionisias

de la Compania

MERCADONA 5.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado el conjunto completo de estados financieros adjuntos de
MERCADONA 5.A., que comprenden el estado de situacion financiera al final
del periodo a Diciembwe 31, 2014, el estado de resultados del periodo, el
estado de cambios en el palimonio del penodo. el estado de flujos de
eleclivo del periodo y nolas que incluyen un resumen de las polificas
coniables mas significalivas y olra informacion explicaliva por el afio
lerminade en esa lecha.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracion de MERCADONA 5.A. es responsable de la preparacion y
preseniacion razonable de eslos estados financieros de acuerdo con Normmas
intemacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el
diseno. la implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacion y preseniacion razonable de los eslados linancieros de
lorma que estos no estén aleclados por dislorsiones significativas, sean éslas
causadas por fraude o enor, mediante la seleccion y aplicacion de politicas
coniables apropiadas y la elaboracion de eslimaciones contables razonables
de acverdo con los circunsloncias del enforno econdmico en donde opera o
Componia.

Responsabilidad del ouditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en mi auditoria. Mi audiloria fue efecluada de acuerdo con Narmas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requisren que
cumplamos con requisilos élicos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afeciados
por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos deslinados a la obtencion de lo evidencio de ouditoria sotie
las canlidades y revelociones presentados en los esiados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del nesgo de distorsiones significalivas en los eslados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor loma en
considernacion los conlroles inlemos de la Companio, relevanies parala
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
disenar procedimientos de auditoriao adecuados a las circunstancias, pero no
con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
inferno de lo entidad. Uno auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de conlabilidod ulilizados son apropiados y de que las
estimaciones confables hechas por la Adminisiracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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Considero que ka evidencia de guditoric que he oblenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar mi opinion de auditoria,

Opinién del auditor independiente

4. En mi opinion, los estados financieras amba mencionados presentan
razonablemente. en todos los aspectos imporlanies. la situacion financiera de
MERCADONA S.A. a Diciembre 31, 2014 y los cambios en su patrimonio y de
flujo de efectivo por el ano lerminado en eso fecha de conlormidad con
Normas Intermnacionales de Informacion Financiera.

Enfasis (sin calificar mi Opinién)

5. Fxislen satcios imporia

al 3¥de diciembre del
s estados financieros y d
anexos tibutarios al 31 de

con parles relocionadas que o Companio manliens
y 2013, estos saldos deberdn incluir en las notas a
ran ser consisientes con los reporiados en los
ijembre del 2014,

Femando X/ Ri ~.

Licencia Profesional N°® 33.954
Registro en la Superintendencia
de Companias: SC-RNAE N® 549
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MERCADOMNA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1) de diclembre

ACTIVOS Motas 2014 2013
{USA délares)

ACTIVODS CORRIFMIES:

Elactivo v eqguivalenle de efecliva & A%4, 240 a0 556

Cuentas pod cobwor comerciakes y olras cuenlos

por cobear 7 212.981

Cuenios por cobtrar panes relocionadas 450,084 1,487 66/

Aclivos par impuesios cormrientes 1 287 464 4,068

v eniarios -] E 12,609

Ooras en curke bhojo contralo de construcadn 499246

Oiros activos comentes 130,128 19192

Iotal actives conenies 1. daé B2 1.654,092

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Mropledadas y eguipas ¥ 1,613,037 1,247,517

Total activos no comientes 1,813,037 1. 247,517

TOTAL 3.279.858 2903 409

Véase Notas que incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion

euplicativa

O\
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MERCADONA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Cuantas por pagor comerciales vy olras coenias

A1 de diciembre

(USA dolares)

par pagoar 10 &7 6,049 172820
Posivas por impuestos conlenlas 1 13,853 4,041
Pasivos acumulodos 12 30418 12,349
Cuentas por pogar reloconados 424, 488 20,000
Total pasivos conientes 1,145,726 819.210
Cusnlos por pogor comerciales y olios cuentas
por pagar 370,750 74, 86
Cuenlas por pagor relacionadas 325,063 *
loral pasivos o lorgo plozo &¥5.813 &4, 6848
495812 .
Total pasivos: 1,641,009 1.513.89&
P ATRIAMCMICE 13
Capital social ann BOO
Apocrte lulwa capilalizociédn 784 535 7B0O 535
Heservas 538,503 538,502
Result odos acumulodos 118,991 &% 875
Total activos no comentes |.438 B9 1.389.712
1AL PASIVOY ¥ PATRIMOMIC AP AAR 2,903, &05

Véace Notas que incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién

explicativa

e
ntd General

V7
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MERCADONA 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Ingresos por conlroios
Coslo de vento
Utiiclad Brulo

GASTOS OPERATIVOS:
sueildos y beneficios sooales
Goslos de depreciackdn
Canslos de gestidon
Gostos oparalivos

lotal goasios operaltivos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

HEMIA
Parficipocion a o Irabajadonmss 12
Impuetto a la renta Ta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

01 de snem ol 31 de diciembee
Motas 014

2012
[UsSA dolares)

4, 447,038 5541910
(4, 1 48, 530) (5,008, 525)

793,508 523,15
|55 467) [ 55.698)

| 1B, 334&) [133.5%2)
{106, 200) (104,174}
{3%.422) (134,634
[219,427) (448, 299)

fa o8 5,084
TIREFY (11,263
{12853 (1401
4. 114 49,762

Véase Notas que incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion

explicativa
q«u Pinargote
I:q l'.-"-enuﬂl
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MERCADONA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

01 enero al 31 diciembre

Notas 2014 2013
{USA dolares)

FILLIOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clienlos 4249 057 4,574,383
Pagodo a proveesdores ¥y emoleados [4. 142 062) {3, 564 A34)
Impuesios pogados [57.B%7) [&7.413)
Efeciivo neto uliizado en oclividodes de
Operacion A% PR 42,034
FLUJOS DE CAJA PARA AT TIMIDADES DE INVERSIOMN:
Aciquisicion de propiedod, nelo H {PO7.450) (1,464 49&]

Electivo netd utilizads on oclividodes de inversion (907,450 {1,464, 494)

FLULOS DOE CALA DE ACTVIDADES DE

FINAMNCIAMEMTO:

Poest amos recibidos 1,154 034 535,433
Eleciiveo neto proveniente de aclivicdodes de

finonciomianto 1,154,054 535,433
CALA Y FQUIVALENTES DE CAJA:

Aumenio (disminucikan) nelo duranie sl ofio 75,4684 13.273
Comienzo del afio A0 556 27,283
Fitd DE ARO A34. 240 A0, 554

Véase Notas que incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacicn
explicativa

-y -

Fi
Ihophy Jimenez Pinargote
Gerente General
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MERCADONA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 09 de junio del 2006 en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador
con el nombre de MERCADONA 5.A. mediante Resolucidn N2 06.G.1). 0004154, N® 12.078 del Registro
Mercantil el 26 de junio del 2006,

La actividad principal es la prestacion de servicios de construccion en obras civiles y venta al por mayo y
menor de productos diversos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
informacicn Financiera [NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB), fas que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas.

Los estados financieros de MERCADONA S.A. al 31 de diciembre del 2014, fueron presentados por |a
Administracion de la Compafiia, con fecha 21 de abnl del 2014,

A continuacion se describen las principales politicas contables sdoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Bases de preparacion y Moneda funcional de presentacidn

Los estadcs financieros de MERCADONA S5.A. compranden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014, los estados de resultado integral, de evolucion en el patrimonio y de flujos de
electivo por el aho terminado en esa fecha han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera [NIIF).

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaria donde opera la Compafia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.
Costo histdrico

El costo historico generalments 1= basz =n &l valor razonable ds |3 contraprestacion entregads 3
cambio de bienes y servicios.

Valor razonable
El valor razonable sa define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de

valuacion independisnterments de si es2 precio es abservable o estimado utilizando directarmante otra
técnica de valuacion.
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas
del activo o pasivo, si las participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el
precic del activo o pastvo en la fecha de medicidn.

El valor razonable para propdsitos de medicidn vy / o revelacion de estos estados financieros e
determina de forma tal y las modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no
&3 un valor razonable, tal como &l valor en uso de la NIC 36,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo Incluye aquellos activos financieras de libre disponibilidad,
depdsitos o iInversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. 5i hubleren sobregiros estos son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacidn

La Compahia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y "activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propasito para el cual
se adguirieron los actives o contrataron los pasivos financleros, La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieras a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia mantuvo dnicamente pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
2uplican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar comerclales. Son activos
financieros no derivados gue= dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un
meircado activo. 5e incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en =l estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a proveedares, y otras
cuentas por pagar. 5e incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconodmiento y medicion inicial y posterior

Reconocmiento

La Compafia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiers a la fecha de la
negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,
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Lot activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconcocido como parte del activo o pasivo;
siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con postenioridad al reconocimiento inicial la Compaiia
valariza las mismos come se describe a continuacion:

Medicién posterior -
Préstamos v cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento Inicial s& miden al costo amortizado aplicando el método del interes
efectivo, menos una provision por deterioro. La Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afhc o menos se clasifican como activos corrientes, de io
CONTraric se presentan como activos No comentes. Se reconocen a su valor nominal que es eguivaiente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores:

San obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. 58 reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Otras cuentas por pagar:

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que
&5 equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando =xiste syidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, |a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que |a cuenta a
cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdids
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontado a ia tasa de interes efectiva criginal del activo financieno.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
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activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Propiedades y equipos

Maedicidn en el momento del reconocimiento

Las partidas de propledades y equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la administracion y [a estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

Adicionalimente, se considerard como parte del costo de los activos, las costos por préstamos
directamente atribulbles a la adquisicion o construccidn de activos calificados.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacidn, vidas Gtiles y valores residuales

El costo de propledades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. En funcién de la
vida uril.

A continuacidn sa presentan las principales partidas de propiedades y equipas, las vidas Gtilas usadas an
&l calculo de la depreciacion:

Partida Vida otil ahos

-
o

Muebles y eneseres
Maguinaria y equipos
Equipos de computacion
Vehiculo

W e

La Compania no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacion del calculo de la
depreciacion, en virtud que los activos totalments depreciados son dados de bajs acordes a politicas
corporativas.

Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de un activo de propledades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el vaior en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacidn
es transferido directamente a las utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles
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Al final de cada periodo la Compafia evalia los valores en libros de sus activas tangibles para
determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por detericro. En tal
caso, se calcula el imporie recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de |a pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deteriore se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo s el activo se registra
a un imparte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion de la revaluacion,

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que & valor en libros incrementado no excede el
valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocida la pérdida por deterioro para diche
activo en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en resultados, salvo s
el activo correspondiente se registra al Importe revaluado, en cuyo caso &l reverso de |a pérdida por
deterioro s& maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos a las ganancias

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferida. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
recanocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también s& reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante |2 tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que <o devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. £l un activo por impuesto
diferido se reconoce, por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podrnia cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

Las activos y pasivos par impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en &l gue &l activo =& realice o el pasivo s& cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos dileridos con pasivos por impuestos diferidos sélo si
tiene reconacido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos,

Impuestos corrientes y diferidos
Los impuestos corrientas y diferidos, se recanocen coma ingreso o gasto, v son Incluldos en el
resultado, excepio en la medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesc gue se reconoce

fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que liquidar la
cbligacion, y pusde hacerse una estimacion confiable del importe de Is obligacién,

El importe que se reconoce como provisién es la mejor estimacion del desembolso necesario para
liquidar la obligacian presente, al final del periodo sobre ef gque se informa. teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion. Cuando se valla una provision usando los flujos
de efectiva estimadas para liquidar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor
presente de dichas flujos de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o todos los beneficios econamicos
requeridos para liquidar una provision, s& reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente clerto gue se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuadeo
confiablemente.

Beneficios a empleados

Vacaciones

5e registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldos:

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador,

Participacion a trabajadores

La Compadiia reconoce un pasivo y un gasto por |a participacion de los trabajadores en sus utilidades dal
afio. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia
pueda otorgar.

Prestacidn de serviclos

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia a la etapa de avance
para la terminacidn del contrato. La etapa de avance para la terminacion del contrato se determina de
|a siguiente manera:

Las facturaciones con base a las planillas revisadas por el Fiscalizador de Obra, son enviadas pars la
revision y aprobacion del area financiera de la empresa pubhca y proceden al pago a medida que se

cumplan los ohjetivos y clausulas del contrato.

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios son reconocidos cuando la Compafila
ha transferido al cliente la ejecucion de los contratas suscritos por los servicios estimados con fiabilidad
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respecto a la forma y los terminos del pago de los clientes y es probable que la Compafila reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en e
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presantacidn sea el reflejo de la esencia de |a transacclon,

Los ingresos y gastos con crigen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |a posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafita no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero aun na
son efectivas:

Norma Titule Aplicacién a partir
NIC 32 Enmienda, “Instrumentos Financieros: Presentacion” Enero 1, 2014
NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, “Consolidacion de entidades de Enero 1, 2014
inversion®
NIC 36 Enmienda “Detenoro de los actives” Enero 1, 2014
NIC 3% Enmienda “Reconocimiento y medicidn: renovacion  Enerp 1, 2014
de derivados”
NIIF 9 instrumentos financieros Enere 1, 2015
(FRIC 21 Gravimenes — interpretacién de la NIC 37 Enero 1, 2015

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, la administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos gue aparentemente no
provienen de otras fuentes. Las estimaciones y julcios asociados se basan en la expenencia histérica y
otras factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
eslirmaciones contables se reconocen en el penodo de la revisidn y periodos Tuluros si la revision alecla
tanto al penodo actual como a periodos subsecuentes,

Respecto a las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los supuestos clave
respecto al futuro y otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo, que
tienen un riesge significativo de resultar en ajustes importantes en los valores en libros de los activos y
pasivos durante &l proximo aho.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de |a Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de indice de
precios, fesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de tasa de Interés y riesgo cambiario. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de
los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compahia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compafia:
Riesgo de tasa de Interés

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables, no esta expuesta
al nesgo de tasa de interés sobre sus flujos de afectivo.

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto imponants de la
actual globalizacién. La integracion de las nacicnes a los mercados financieros internacionales,
especizimente durante |la década reciente, crecid de forma acelerada bajo las pautas del nuevo
esquema de financiamiento internacional, mismo que ha quedado definido en lo fundamental por la
tendencia generalizada a la bursatilizacién de las transacciones financieras. La apertura de los mercados
financieros en el mundo genera no solamente opciones internas sino alternativas externas
competitivas. Sin embargo si bien se han presentado ciertas crisis financieras en el mundo, las mismas
afortunadamente no han impactado de manera significativa al Ecuador, primero debido a que el precio
del petroleo ha ido en alza, generando mayores ingresos al estado ecuatoriano, asi mismo las
recaudaciones impositivas han tenido cifras bastante importantes, esta situacion ha generado liguidez
en el estado y eso se transforma en circulante en los mercados, por lo tanto mayor liquidez en todas las
instituciones financieras tanto de primer como de segundo piso.

Todo esto blindado a que se conoce que en mercados emergentes donde las crisis financieras
mundiales no llegan a golpear de manera directa, el sector de consumo masivo especificamente
alimentos son los Ultimos en ser afectados.

Riesgo de precio

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia estd relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica del Gobierno Central aue incrementa gradualmente los
mismos, adicionalmente se encuentra la exposicion a los precios de la competencia con productos
provenientes principalmente del Asia a valores menores a los de otros mercados internacionales. Esta
circunstancia es medida constantements por &l Garente General de la Compafia, a fin de determinar la
estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién
considera que el riesgo de precio es razonable puesto que no se prevén cambios en las politicas
gubernamentales

Riesgo de
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos

en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes, que incluye a
los saldos pendientes de los documentos y cuenias por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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La Compafia unicamente realiza operaciones con instituciones financieras gue cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero,

La Compafiia mantiene su efective y equivalente de efectivo #n una institucidn financiera con la
siguiente calificacion:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2014 2013
Banco Pacffico S, A, ALA.- AAA.
Banco Pichincha C. A. AAA- AAA -

Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A..

Respecto a sus clientes las politicas de crédito de la Compafia estan intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que #sta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacidn de las cuentas por cobrar comerciales v limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estan
alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no tiene una concentracidn de riesgos crediticios en el
caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca desaparece, esto
por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al
modelo de negocio de la Compafiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito [evaluacion crediticla: capacidad de pago,
cardcter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) mds efectivas, acordes a las ofrecidas por |
mercado, y para cada tipo de cliente canal.

Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo para [a toma
de decisiones adecuadas vy soportadas.

Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de cobranzas (soporte
tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce messs.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafita mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relaclonados a proveedaras y
otros con anligdedad menor & un afo.

La Compafiia durante el afic 2014 y 2012 concentro su apalancamiento netamente con provesedores y

mantiene plazos que permiten acoplar yus pagos al proceso de prestacion de servicios que la Compafiia
mantiene.
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Continuando con el modelo de negocio v factibllidad interno que maneja se maneia internamente se
administra |a liquidez tomando en consideracidn los siguientes puntos:

Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientas, manuales de cobranzas claras que permitan un
mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa descentralizada gue
la soporte.

Elaboracion y andlisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestion en determinados
procesos.

La cobranza es realizada por la persona asignada adecuadamente (eficiencia).

Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en clientes con volumenes
altos de compra lo cual contribuye a su vez a |a liquidez y disminucion del riesgo crediticio.

Administracidn del desgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salveguardar la capacidad de la misma de
continuar coma empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Centinuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se administra el
riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre 1 y 3 afios) y
largo [mas de 3 afios) plazo que permita anallzar el mayor valor econdmico a la Compafiia.

Se parte de la identidad gue relaciona al retorno de capital con los retornes de activos y pasivos.

El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos financieros que
permita enfocar los asfuerzos de la Compafila én los productos mas rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre |a base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerclales) menos
el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como &l "patrimonio neto™ mas la deuda
neta.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A cantinuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Pagina 15|21



31 de diciembre

2014 2013
{Usa délares)

Activos fingncieros megidos ol cosio histérico

Efectivo y equivalenie de aefeclive 334,240 <40, 556
actives inancieras medidos ol cosic amodizado

Cuentas por cobrar clientes 653,059 1. 489.667
Boslvos fingncieros megidos ol cosio amarizable

Provoedores 76 069 772820

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse alguna de
las siguientes jerarquias de medicidn:

Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el activo
o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente {que se deriven de precios).

Informacion sobre el active o pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar 2n el mercado
(infarrmacian no observable).

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2012, la Compalfiia no posee elementos a ser meadidos a valor
razonable, dado |la naturaleza de los mismaos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOD

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo y
bancos, netas de sobregiros bancarios. El efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo como
se muestra en el estado de flujos de efectivo, puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el
estado de posicion financiera consolidado como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
(USA dolares)

Banco Pichincha C.A. cia.cle. 22100020850 avi4 12,4824
Bonco Fichincha C.A. cio.cle. #2100032847 258 |4 &%4
Banco Pociflco 5.A, co.cle 8745806 4,750 12.42]1%
Banco Pichincha C. A, cla.cle. #2100028353 324,407

Cajo genaral 1.212 -
Telal 234, 240 40 554

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El plazo de crédito promedio sobre |a venta de bienes es de 60 dias. No se hace ningun cargo por

intereses sobre las cuentas por cobrar a clientes por los primeros 60 dias después de la facturacion.
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiedad de entre 60 y 120 dias, se efectua un analisis
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para determinar cuentas de cobro dudoso con base en importes irrecuperables basados en experiencias
de incumplimiento de la contraparte y un analisis de su posicion financiera actual.

31 de diciembre
2074 2013

(UsA ddlares)
Cuenlas pof cobirar comerciales:;

Cliesntes 212,981 -
212,981
Cusntas por cotwar Paories Relocionoados 450,088 1,095,083
{-] Provision incobrakbde (10, 951)
Cuenlas por cobrar acconisicas - 405,535
latcl 450,088 1,489, 667

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no incobrables

31 de diclembre
2014 2013

{USA dolores)
Por vencer y vencida

Por vencer:

212,981 -
Vencida:
| - 30 cios -
3| - 4D dios -
Iotal 212,781 -

Los movimientos de Ia provision por deterioro para cuentas por cobrar son como sigue:

31 de diciembre
2014 2013
(USA délares)

Soicio imicical

10,751
Cargo a resullodos por provisicin 12.714 10, 95|
Soldo fimal 23,8645 10.951

8. INVENTARIOS

El saldo, corresponden principalmente a la cantidad de ciento seis items, principalmente en equipos de

excavacion, herramientas, entre otros. Al 31 de diciembre del 2014 US50.00 (2013: US512,609
equivalente a ciento diecinueve items).

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propledades y equipos es como sigue:
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31 de diciembre

W4 2013
(ULA ddlares)
Coslo o valuacidn 2.21001% 1,403 351
Depreciocion ocumulaaa (476, FB2) {15%,834)
Tatal 1,818,097 1,247,517

311 de diclembre

2014 2013

Clasificacidn {USA délaies)
Muables v anseres 2325 2.425
Moquinaria vy equipo 1.114 483 a7%.745
Eguicos de computacién 547 2078
Vehiculos 838,512 562852
Otros 5.150 -
fotal 1.813.037 1,247 517

Los movimientos del costo histérico de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Musbles v Mogulnaria y Equipan Vehiculos

- woulpo cormputoc tn Toloies
Diclembre 31, 2012 3,000 4,900 2.983 a7 av4 . 48,277
Adiciones 754,141 708,335 1,464,496
Alustes 1109.422) (109,422}
Diciemibre 31, 2013 3,000 741,061 2983 636,307 . 1,403,351
Adiciones &10.171 90,950 6329 ¥O7.450
Ajusies (783] {783}
Diclernbre 31, 2014 3000 1,371,232 2. 20 927,257 5,329 2.310.01%

Los movimientos de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Muasbley vy Mooulnario v Emusipos oe

Ll o 1Y SOIPD cormputoc] an Vantaton - Tototes

Diciembre 31, 2012 75) 182) ez [2.142) - {2.480)
Gosto

deprecaddn {300 (81.012) (726) (71.314) - (153,354)
Diciembra 31, 2013 |ars) [B1.09&) (908) (73 454 . | 155,834)
Sosto

depreciacian [ 300 {724) {14, 130) {1.180) [ 18.338)
Costo

depreciacidn (173,453) {149, 159) (X287
Diciembre 31, 2014 {&75) [254,749) {1.634] (238 745] {1.180) [494.982)

10.CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar como sigue:

31 de diciembie

2014 2013
[usa dolares)
Proveedares locolkes - 453 948
Anticipos de clisnies 278952 aanary
Terical Al 6 0EY 772 A

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores locales incluye principalmente saldos por pagar por servicios
y honorarias profesionales.

11.IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos del afo corriente

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

21 de diciembure

2074 2013
(UsA dblares)
Restesnciones en k luenio 181 802 38,774
Crischito llibutario de Impuesto a la rento 105, & 55, /94
Todal 2A7, 468 94,068

Un resumen de pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre

2074 2013
{UsA adlares)
Impuesio a la rsnta 13,853 14,041
latal i3855 14,01

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccién

Con fecha diclembre 29 de 2014 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo
Organico de la Produccion, Comercio & Inversionas, al mismo gue incluye entre otros aspectos
tributarios los sigulentes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para socledades,
asi tengmos; 24% para el aflo 2014, 23% para el afic 2014 y 22% a partir del afio 2018.

Exoneracidn de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos externos
otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos

otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previsias en este
Codigo.

Pagina 19|21



Precios de Transferencia

De canformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un iImporte acumulado superior a USS6 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena compatencia. Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas en el exterior durante
el afio 2014, no superaron el importe acumulado mencionado.

12.PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre

2014 2013
{UsA dolares)
IESS por porgon any IO
Banelicios sociales 15385 -
Panlicipacidan trabojodoras i,z 11,263
leatesl 30,616 12,349

13.PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014y 2012, estad representado por 800 acciones de valor nominal unitario de
1551.00; todas ordinarias y nominativas.

Reserva al

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad reta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 la reserva constituida alcanza | 20% del capital
SUSCrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utllidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que parmiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, rmientras gue las perdidas s= mantienen en Resvitados scumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
dispasicion de los Accionistas.

14.IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION CONTABLE - TRIBUTARIA
Situacidn Fiscal

A |a fecha de emisian de estos estados financieros, las declaraciones de impuesto a la renta no han sido
revisadas por las autoridades fiscales.
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La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables. Las normas tributanas wigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 22%
(2012: 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% (2012: 13%) sl las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras del afio anterior y en base del 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos
gravables

La referida norma establecio que en caso de gue el impuesto & la renta causado sea menor gque el
monto del anticipo minimao, este Gitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en
limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Condciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afos 2014 y 2012 se determing como sigue:

01 de enero al 31 de diclemive

2014 2013
{U.S. dolares)
utilidad anles de participacian laboral e impuestos 74,081 75,084
menos: Participacian laboral (11,112) 111,263)
Utlidod antes de impuesios 62,749 63,823
fasa de impuesto a la rento 27% 22%
impuesio o la renla comente causado 13.853 14,041

15.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entrs el 31 de diciembre dal 2014 y la fecha de =misicn de los estados financieros (02 de junio del 2015)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracian pudieran tener un electo importante
sobre los estados financieros adjuntos.

16.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros par el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidas con la
autorizacion de fecha 21 de abril del 2015 de la Gerencia General y posteriormente serdn puestos a
consideracidn de la Junta General de Acclonistas para su aprobacién definitiva.

b

Jhonny Ji ez Pinargote
Gerente General
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