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MERCADOMA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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MERCADONA S.A
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue comstituida o 09 de jumd del 2006 en I Oudad oe Guayeouil,
Repldbbca oel Ecusdor con el nomise e MERCADOMNA S A rmediarter Resolucids
#Wiﬂ.mﬂ.mﬂmﬂl‘wﬂiﬂﬂmﬁm

Le sctrvedad prinagal et la prestacidn de servicos de corstrucciin en obres Dviles
¥ venia al por mayo y menor de productos diversas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Dedaracién de cumplimiento
Los estados financeros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Infarmaciin Finenclera (NIIF), emitidas por &l Consejo de
hormas Intermaconales de Contabdidas (IASE), las que han sdo adoptadas
en Ecuador, ¥ representan la adopcén integral, esplicita v sin reservas.
Los estados finanpercs de MERCADONA S.A. o 31 de cioemdre del 2013,

fueron presertados por la Adminmtracdn de la Compafia, con fecha 21 de
abel gl 201 4.

A ontiruandr s oescriben las principales politicas contables adootadas en s
PrEpaTRcON Of eSlDS esiados financeros.

1.2 Bases de preparacidn y Moneda funcional de presentackon
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Los eitads franceros de MERCADONA S.A. comprenden ks estados de
stuacin financiers ol 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado
miegral, de evoluckdn en & gatrimonic v de fujos de efective por o aflo
ermnase en esa fecha han &30 preperados oFf acoerde con Normas
Intermaconales. de Informacdn Franoera (NIF).

Las particas on os estados fingncerss de la Compafis se expresan en la
monecs del amblente econdrmaco primmanio donde opera la Compalia (moneda
funconsl |. Los estados fnanceros se evpresan en odlares estadoundenses,
gue 3 la moneds funcionsl v la moneds de presentacion de la Compadia.

2.2.1 Costo histbrico

El coso histdrico generalmente se basa en e valor rasonable de b
CONITARTESAcon ENtreghda & CAm0 de Dienes v seTvickos.

2.2.2 Valor raronable

El valor razonable se define como el precio que se rechiria por vender Uit
activD O qQue e pagana por trensferr un peasivo en una transaccdn
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuackin
independientements de § ese preco &S cDservable o estimado ubizands
directamente otra tecrica de valuaodn.

Al estimar ol velor rezonable de un aCtvo O un pasivo, ta Compaliia tene
en cuenta las caracteristicas del activo o casvo. 8l los Darticioantes del
Mertado tOmarian ssas caracteristicas al momento de fijar o precio del
#Cwo 0 pasivo en |z fecta de medsoon,

El valor razonacie para oropdctos de mediode v / o revelaodn de stos
estados fmanceros se Octermena Of forma tal y 1S MOSFCatones gun
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tenen algunas smiltudes con valor razonable, pero no 23 un valor
razonabile. tal como el valor &n use de la NIC 36,

1.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aguelios activas fingncieros de
libre disponibfided, decdsitos o inversiones financierns liguidas, gue se
pueden transformar ripldamente =n sfectivo en un plazo Inferior a tres
meses. S huteeren sobregios eslos son preseniados COMo DRsIVOS COrTTentes
en & estado de siblacion financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaitn clasifica sus activos fnancieres en las  sigulentes
categorias: “activas financeros a valor razonabie a través oe ganancias vy
pértidas®. “préstamos y cuentes por cobrar®, "activos finarceros
mantenidos hasta su vencimiento” y "actives financieros disponibles para
la vents”. Los pasivos financiercs se dasifican en las sguientes
categoring: “pasivos financercs a valor raronable a través de genancias
¥ péridas™ v “otros pashvos financleros”. La dasificacén depende del
Propasito para o cual se Bdguirercn los activos o contrataron los pasivas
financieros. Ls Administracion dete-mina by dasificacidn oe sus acthes v
pasivas financeros a la fecha de su reconocmiento inwial,

Al 31 de diclembre del 2013, la Compafiia mantuve activos financieros
en ls calegora de “préstamos v cusntas por coorar”, Degual forma, ta
Compahia mantuve dnicamente pasivos finsnciercs e Iz categoria de
“otree pasvos fnanceros®. Las carscteristicas de los  refendos
nstrumentos finantercs se axplican B continuacidn:
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i, Prestamos y cuentas por cobrar

Representados o0 o estadc de stuscon financera por Cusntas por
cobrar comercales. 500 actvos finanoeros nO dervados oue dan
derecho & pagod fjos o determinables vy gue no colizan e un
mercado attivo. Se incluven en o activo comente, excepto por los
de venormeento mavor a 11 meses cortados Sesde la fecha del
estado de situsciin Ananciera.

i Otros pasivos financieros

Representados o0 o eSIa00 O¢ MAUACON fmansers Dor las Cuentas
por pagar a provesdores, v obras cuertas por pagar. Ss inguyen en
o pasivo coments, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses conados & partir de s fecha ol estado de situacion
financiers.

1.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

La Compafta reconoce un activo o pasivo finenciers en of estado de
situscion finanoers 3 la fecha de la negociacion v e reconocen cuando
s& comprometon & COMprar o vender @ activo o pagar o pasive,

Medicion inicial

Los sctrvos v pasveos fnanceros son medioos mcalmente 3 su valor
razonable mas cuslguer costo stribuible 3 s transacoon, gue de ser
significative, = reconocida como parte del activo 0 DESiv, SempDre Que
ol actvo 0 pasivo financiero no sea designado coma de “valor raronable
a través de pidides y ganancias® y este e significative, Con
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postenoridad al reconoomiento micial s Compad¥a valonza les mismos
como se describe & continuacion:

Medicion posterior -

K

Préstamaos y cuentas por cobrar

Posterior & sU reconocimients inical se miden ol costo amortizado
aplicando el métoda del interés efectivo, mencs una provisidn por
deteriors, La Compafiia presanta ls siguiente cuents dentra de esta
categoria:

a. Cuentas por cobrar comarciales:

Corresponden 2 jo8 montos adeudados por chentes por (B
prestackin de servicios en el curno normal de los negocios. Siose
esparan cobwar en un Ao o manos s& casfican como activos
corrientes, de lo contratio se presentoh como activos no
corrientes, Se reconocen 2 sU valor nominal gue =5 eguivalent= 2
su costo amortizado pues no generan intereses y son engibies
hasta 60 diss.

Dtros pasives financisros

Posterior & Su neconoommnto imoal s& miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivi. La Compafila
presenta |33 siguientes cusntss dentro de etz categoria:

& Provesdorss’

Son obligecones de pago por hienés O Servoos Boquindos o
proveedores en of curss normal de los negocios. 52 reconocen 2
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s ‘valor nominal que es equivalente a su costo amortizads ya

Jue no genersn ntereses y son pegaderas en plazos menores &
30 dias.

b Otras cuentas por pagar

Corresponden » cbligaciones por servicos recibidos de terceros
Se reconocen a so valor nominal que es egquvalente 3 sU cosTo
SmoTiZAdo va que son bagaderas en pDlaros mencres a 30 dias

2.4.3 Deterioro de activos fMinancieros

La Compafila establece uma provisiin para pérdicas por oeterioro de
Cusnias por cobrar comercales cuande exste evidencia objetiva de que
la Compaflia no serd capar de cobwar todos los Importes gue s& e
adeudan de acusrdo con los términos onginales de las mismes. La
milencd de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que o deudor entre en gulebra o reorganizacidn
financiera v la falta © mora en los pagos se consideran indicadores de
gue i@ cuents a cobrar se ha deterorpdo. El ceteroro para cubrir
perthidas se establece por e mpoerte de la pérdids que s valors como la
diferenca entre ol jmporte en libros del active v of valor sctusd de los
fjos de sfectivo futuros estimados descontade a la tasa de interds
efectiva original del actva fimanoen,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cusndo expiran los derechos a recibir los
mrmdnduﬁmddennﬂhEMmmuimUim
tercerg sin retener sustanoaimente los resgos ¥ ceneficios del active, Lin
pasiva e2 eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en e contrato se han hquidado.
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2.5 Propledades y equipos

2.5.1 Medicion en &l momento del reconocimiento

Les partides de popsedades v oQuipos 5@ medran incalmente por su
cosdo.

£l costo de propeedaces y SQUIDOS COMPrende SU DreO0 O SOQUINCION
mis todos los cosios deectamente relaconados con la ubicecidn del
BCLIVO, SU puests &0 condiciones de funconamieto segun bo previsto por
I somnstracidn v I8 estimacidn inicial de cuslguier costo de
desmantelamisrto y retiro del slemento o de rehabitacidn de la
JOecacion gl activo.

Adiconalmente, se contaderard como parte del coste de los actves, lok
costos por préstamos directaments athbuibles & I sdgumicion o
construccion de activos calificados.

21.5.2 Medicion posterior al reconocimiesnto: modelo del costo

Después del recompcrmignic imical, s propedades v egquipos son
regstradas al costo menos la depreciaciin acumuiacs ¥ o importe
acumulaco de las pérdidas de deteriorn de valor,

Loa gastes de reparaciones y manterwrientos se imputan 8 resultados
en & periodo &N gue s Srocucen,

1.5.3 Método de depreciacian, vidas utiles y valores residuales

Bl costo Or promeedades v fowiDot te deprenia de acuerdo con of método
de bnea recta. En funcidn de la vida util.
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A continuackdn se presentan los principales partides de propiedades v
equipos, s vidas Jtiles usadas en | calculo de s depreciacdin:

Partida contable Wida (til (en afos)
Muebles y eneseres 0
Maguinaria vy equipos 5
Equipos de computacidn
viehiculo 5

La Compafia no considern of valor resscusl de los activos fijos para la
determinacidn del cllculo de ls depredacion, en virtud gue los activos
totzimente depreciados son dados de baja acordes @ politicas
EOrparan«as.

2.5.4 Retiro o venta de propledades v equipos

La wilidad o pérdida que =urjs del retiro o vents de un 2t de
propiedades v equipos s calculada como le diferenca entre el preco de
vehta v o vilor en Bbros dil sctive v reconocida en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguente de propiedaces revaluages, el
saldo de |3 reserva de revaluacidn es transferdo directamente & las
Uildades reterided.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al Fnal de cada perinde la Compafin evalla loa wvelores &h libroa de sus
activin tangibles para determingr o eviste un indicative de que estos activos
han sulndo siguna pérdida por deteroro. En tal caso, se calouln o importe
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recuperable ddl attive o unidad generadora de efectivo a fin de determina &l
sicance o¢ | pérdica por deteriora (de haber alguna).

Las pérddas por detenoro se reconocen inmedistaments en los resultados,
sahvo-sl & activh se registra & un IMmMpote revalusdo, e CuyvD casc s& debe
congiderss la pérdids por deterioro como una disminucidn de |a revaluscion,

Cuando ura pérdida por deterioro es revertids, =l valor en bbros del activo
sumenrta al valor estimado revisado de su imports recuperable, de tal marsra
que ¢ valor en Jibros incrementado no excede ¢ valor en libros que se habrip
calculado sl ro se hublern reconocida la pérdids por deterioro para dicho
activo en afios antsriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
rRconoCido &n resulados. s8ivo i & activo commesoondiente s2 regisba al

importe revaluado, en cuyo caso & reverso de la péndids por deterioro se
meneja como un aumento en la revaluacidn.

2.7 Impuestos a las ganandias

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto & la renta
corments v & difendo, £l mpussto s¢ reconoce en & estado o8 resultados
integrales. excepto cuando st frata de partidas Que se reconocen
directaments en &l patrimonic, En este caso &l impuesto tambidn se reconoce
on ofros resukados integrales o directaments en & mEtrimomo,

2.7.1 Impuesto corriente

El carge por impuesto a b renta commiente s= calculs madants b tasa de
mpuesto aplicable & las utiidades gravables v se carga 2 los resultagos
del 3fo &n gue & devengl con base én & IMpuUssto por pagar agibie.

2.7.2 Impuestos diferidos
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El impuesto diferide s& reconace sobite las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos vy pasivod incluidos en (o8 estados
financiercs v sus bases Mscales. El pasive por impuesio diferide e
reconoce  generalmente para todas les  dferencas  temporarias
imponibles, Bl un activo por imoUssto diferido se reconoce, pol todas las
diferenciss temporarias deducibles, en s medida en que resulte probable
gue la Compaiiia disponga de utiidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporaras deducibles.

Los actvos ¥y pasivos por impuestos difenidos se migen empleanco las
tasas fiscales gue se espern sean de aplcacdn en ol periodo en of gue of
activo se realice o & pasvo se cancale.

La Compadia compenss actives por Impussios diferides con pasivos por
impuestos diferidos sdlo s tene reconocido legalmente & derecno de
compensar, frante a la sutondad fiscal, los importes reconacides en esas
partidas; v la Compafila tiene la iMencidn de liguidar sus activas v
DASVOS CoMmD netos.

2.7.3 Impuestos cormlentes v diferidos
Los impuestos comientes y diferidos, 52 reconocen comg Ingreso o gasto,
¥ son incluidos =n & resultado, swcepto en I medids en qus havan
surgido de una transacodn o suteso que se reconoce fuera del resultado,
¥a S22 en otro resultado imegral o dwectaments en o patrmaonio, &
cuYo caso = impuesto tambsén se reconcce fuera del resultado.

1.8 Provislonas

Las provisiones e reconocen cusnde Is Compafiia tleme una obligacidn
presente (ya sea legal o asumica) como resuftado de un suceso pasado, s
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protable que la Compatia lenga que hqudar In abligacion, y puede hacerse
una estimacion conflable del importe de la obligackin.

B mporte gue se reconoce Como Droveeiin es I mejor estmacion del
detemboles Aeceasnio pers howdse la ooligandn presente, ol final osl pencdo
sobre of gue se iInforma, tervendo en Cuenta los Nesgos v les ncerdumbres
gue rodean a la obligacion. Cuando se valda una provision usande los Mujos
de efectivo estimados para hquidar la obligaciin presente, su valor en libros
representa of valor presente de dichos fujos oe efectivo (cuanado el efecto del
valcr del diners en e tiempo es material).

Cusndo s espers I recuperacdn de un tercerc de sigunos O todod los
beneficios econdrmicos regueridos para liguidar une provision, s reconoce
una cuenta por cobrar COMO un acthvo & o5 virtuaimente Ceto Que se
recibirs ¢ desembolso v & monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado
confistilernerte,
1.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Vacaciones

Se regtra of costo cormespondiente 2 las vacaciones del personal sobre
Dase devengada.

2.9.2 Decimos lercer y cuarto susldos:

Se provisinan v Dagan o oo @ ks egslaoor vigente en el Ezuador.

2.9.3 Participacion a trabajadores

La Compafiin reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en sus tilidades dal sfo. Este beneficio 4= calouls & o tasa
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ded 15% de Il utilidades liguidas o contables de acuerda con
disposicones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Lig ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta o IMporte eSUMaco de Cualquier Sescuento,
bonificaciin o retaja comercial gue ls Cormpafiis pueda otorgar,

2.10.1 Prestacién de servicios

Los ingresos provenentes de contralos de Serviciol S8 rECONOCEN por
referencia @ la etapa de avance para lb terminacion del contralo. La
eapa de avence gara la terminacion del contralo se determina de la
Sgumnie manera:

Las facturaciones con base a las planillas revisadas por el Fscalizador de
Obra, 500 enviadas para |a revision y aprobacion del amea financisra de la
empress plblics v proceden al pago a medids que se cumplen los
abjetives v dibusulas del contrato.,

Los ingresos ordinarics procedentes de la prestacidn de senviclos son
reconocdos cuando la Compania na transfendo al chente la g1ecucion de
los contratos susoritos por los servwcios estmados con fiabilkdag respertn
@ la forma v los términes del pago de ks clientes v & probable que le
Compofiia reciba jos beneficios econdmicos asociados con ln transaccidn,

2.11 Costos y Gastos

Loe coStos y gasIOS s= registran al costo histdrco, Los costos y gastos se
reconocen @ medida gue son incumdos, independientemente de |a fecha en
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gue s& haya realizaco =l pago, v == registran en &l perfodo mids cercano en &
gue se conocen,

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados Ninancierns no se& compensan log activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, sahvo aquellos casos en ios que (a
compensacian seas requeridd o permitida por alguna normae ¥ esta
presentacan sea ¢ reflejo o= |z esence de Iz trarsacodn.

Log ingresos y gastos con origen en transaccionses gue, contractusiments o
por una norma legal, contempldan la posibifidad de compensacidn v |a
Compafilz tiens la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar &l
active y proceder al pago del pasivo de forma smultdnes, e presentan netos
en |a cuenta de resultados.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

La Cornpafis no ha aphcado las siguientss NIIF nuevas y revisadas que han
wdo emitdas pero sun no son efectives:

Morma Titule Aplicacidn § partir

NIC 32 Emmilpnga, “ieatrumentns Finanrieros. Espvm 1. 2044
Fresantacion”

MINF 20, 13 v MIC 2T Emrislendn, "Compolicacan dy erldeded de ners 1, 3014
wraErsian”

WiC 38 Enrtimnds “Detnrioro de koo aotve” Enero 1. 3004

NIC b Enrmiesds "Recosgoirignn § rrediiuet Esere 1, 2004
rencealon o demeades”

LTI | i rueion financieros (mere |, JOL1S

FEIC 11 Graviermnes = IMTETPretacn de [ SIC §7 Enero 1, 2015

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA
ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES
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En i aplicacdn oe las politicas contables de la Compafiia, la administracdin dete
Haces jution. eslimados y presuncones sobre los importes en lbros de los actives
¥ PESIVDS QuE apareniements no prowenen o oras fuentel, LBS ESTMROONES ¥
JUID0A SEOCSC0S 58 batan &n [ sxpenencia Mistinics v obros lectores gue &
consdernss como relevantes. Lot resultados resles podran cifenr de diches
eEmado

Lis estimacionss v juicios subyacentes s revisan sobre una base regulsr. Las
revisones a las estmaciones contables se reconocen en el peroda de la revsicn ¥
periodos "uturos o ke revisdn afecta anto ol periodo actual come a periodos
LoVt i

Respects & las fusntes clave de incertidurmbre en las estmaciones, s& discuten los
supuwestos clave respecto al futuro v otras fuentes Gave Oe INCertidumbre en las
estimaciones al Minal del periodo, que Uenen un nesgo significativo de resultn en
ajustes importantes en los valores en lioros de los activos y pamivos durante of
prowomo afio.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Comoafiia la exponen a una variedad de nesgos
financeros: Nesgo de indice 0 Drenos, Nesgo de créditn, resge de Bquider.
meso oe tasa de interds v resgo cambanio. El programa genersi ¢=
adminstracdn de nesgos de b Compafsa se concertra prinopaimente en lo
mpredecible O lotw mercados fnanoeros v trats de minimizar potenoales
efectos adversos en el desempefic financero de la Compafia.
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La admirsstracsin de nesgos estd bajo ls resporsabilidad ¢ los sltos
directivos de la Compiafia:

Riesgo de t35a de mieres

Debido & que la Compallia no registra pasives que generen Intereses & tasas
varables, no estd expuesta ol riesgo de tasa oe interés sobre Ul fluios oe
#echvo.

Cobe recsicar que las corrientes internacionales de capital constituyen un
sspectn importants de |3 actusl globalizacisn. La ntegraciin de las naciones
2 los mercados firanceros internacionales, especialments durante |s década
reciente. crecid de forma acelerada bajo les paiutas del nueve esquerma de
financiamiento intermacional, mismo gue ha guedado definido en lo
fungamental por i tencencia generaiizaga 2 ia bursatilizacion ce las
transacriones financieras. La apertura de Ios mercados financieros en el
mundo genera no solamente opoones internas sno altermativas externas
competiivas. Sin embango s bien 38 han presentado Certas criss financieras
en & mundo, ias mismas sfortunadaments no han impactads de maners
significativa al Ecuador, primero dedido a que &l precio del petréieo ha ido en
dlza, geterando mayores ihgresas ol estadd ecuatorano, asl mismo las
recaygdaciones imoositivas han tenido cifras bastante importantes, esta
situscion ha generado liguicer en &l estaco y eso se wansforma en crculants
en los mercados, por lo tanto mayor liguidez en todas las institucianes
financleras tarto de primer como de segundo plao.

Todo esto blindado a que se conoce gue en mercadas emergentes donde las
ot firanoeras mundiales no legan 2 golpear de manera direct2, & sector
de consumo masivo especificaments alimentos con los ditimos en ser
afectados.

Riesgo de preco
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Ls exposicion a s variacion de precios de la Compaliia esth relacionada con el
componele de gravamenes en mportacones v ks poltica del Gobeerno
Central gue morementa gradualmente os msmos, adoonaimente s
encuenirs |3 exposicion B lof precios de s competencis con productos
provenientes princpalmente del Asia 2 valores menores a los de otros
mercados mlernat:onales, E5fa orcunitancs e medida constantemente por
& Gererte General de 3 Compafiis, a fe de determing s estructure ge
precos sdecusda. SN embargo. dadas Bs omunEancas actuskes, la
Agmunistracion considers gue of Nesso de precio &S razonable puests gue No
s= prevén cambios en las politicas gubernamentales

Riesgo de crédito

El rnesgo de odditn surge del sfectivo v eguvalentes de efectivo,
srumentos financieres ¥y deposdos en bancos e institucones financieras,
osl como de la exposicidn sl crédite de los clentes, gue incluye & los saldcs
perdiantes de los documentos y cuentas por cobrar y & lad transacoiomes
comprometicas.

La Compatia umcamente realiza operaciones con nstituciones financeras
gue cuenten con une calificacdn de resgo sdecusds v supenor dentro del
mercado franciero,

Ls Compafla mantiene su efective y eguivalente de ofective en una
Fatitucdn financiers con b aguients calificacdn:

——e
Ervdas Anangers bical] Pt

BEavwo Paclico & A
Raran Pareecea A

3
3
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(1] Calficaciones de nesgo emiligas por la sgencia calificadora PCR Pacific
SA.

Respecto 8 sus chentes las politicas de crédito de la Compafiia estin
intimamente relaconadas con o nivel de resgo gue estd dispuesta 2 ceptar
en of curso normal de los negocos.

La dwersificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales
e credio son procedimeentos adoplados Dara mumimizar problemas de
recuperaciin de estos activos que estdn alcanzados por este tipo de resgos,
La Compafiia no tene una concentracidn de nesgos credbioos en & caso de
cuentss por cobrar comerciales.

El resgo de crédito por su naturalera, es un riesgo inherente, que o S8
controla nunca desaparece, ssto por la falka de pago de facturas o pagn
fuera de tiempo d= las mismas. Sin embargo de acusrdo al modsls de
negocio de & Compafiéa pars reducrio se cuenta con diferentes controles,
que induyen:

* Revisidn de cientes de acuerdo @ las politicas de crddito (evaluacion
crediticia: cspacidad de pago, cardcter, entre otras) y cobranzas
(thcrices ¢e cobranias) mas sfectivas, acordes a las ofrecidas por &
mercado, v para cads tipo de ciente canal.

« Ansbsm mensual ce mdicadores ce cartora que permitan aphicar un
seguimients evolutive para la toma de decisiones adecuadas vy
soportadas.

¢ Mejoramiento continuo de fos procesos inmersos en (a5 politices de
crédito y Se cobranzas (soporte tecnologeco v herramientas disponibles ).
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Riesge de liguides

la principal fuente de Bguider son los fujos de eféctivo provenientes de sus
actividades comnerciales, Para adminstrar la bguider de corto plazo, b

Compafiia se bass en los Aujos de caja proyectados pare un periodo de doce
Frces,

La pol¥ica para el manejo del nesgo de figuder involucra & mantenimiento
ce nhvel de efectivo y eguivalentes de efectivo de segurdad y acceso
inmediats & recursos. Por tanto la Compafila mantiens indices de liquides
para cubrir eveniusles pasivos (nmedialos con saldcs relacionados 2
provesdores v olros con antigledsd menar 3 un 8o,

La Compafia dursrte o afic 2013 y 2012 concentrd su apalancamiento
netaments con provesdores ¥y manbene platos que permiten acoplar sus
pagos al proceso o prestacion oe servicios que fa Compafila mantiene.

Continuando con & modelo de negocio y factibilidad intermo que manaia se
mangla internamente s= administra ia liduidez tomando en consigeracion |os
sigulantss puntns:

+« Elaborscidn y aplicacién de polticas, procedimientos, manuales de
cobranzas claras que parmitan uh mijor segumiento del crédito
otorgaco, & raves de una esiructura adminiSTraTva cescentralzacs que

la soporte.

+ Elaboraciin v anblisis mensusl de Indicadores que permitan evaluar la
gestidn en determinadas procasas,

# La cobranrd &= redlirada por I3 persona Bsignads adecuadamente
(eficencia).
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« (Morgemento de descuentos financieros gue Incestiven la venta de
contado en clentes con volumenss altos de compra lo cual contribuye a
su vez B la hgwdez vy disminucdn del resgo crediticio.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Lo objetrvos de la Compafits al adminsstrar of captal son o sabvaguardar la
capacidad de la miETa 0 CONINUAr COMO EMpresa en marcha con o
proocsito de generar retomos & sus Accionistas, beneficios a otros grupos de
interds y mantener una estructura de capital dphima pars reducr of costo del
capital.

Continuando con o modelo oe negooo v factibilidad interno que manegja la
Compafiis se administra o nesgo ce capital Lomando en consideracion los

siguannles punins

= Se trazan honzontes de retormo de captasl de corto (menores & | o),
mediano [entre | v 3 sfos) v largo (més de 3 afos) plazo que permita
snalzar o mayor valor econdrmco a la Compafiia

» Se parte de la (dentided gue relacions bl retomo de capitsl con los
retormos de attvos Y DEBIVOS.

« B retono de capital se reduce & une combnacdn ineal de retomes. de
mstrumentos franceros gue permite enfocar los esfuerzos de b
Compadia en los productos mids rentables.

Adiaonalmente, corsistente con la mvdustna, e Compadia montorea su

capitsl sabre la base del ratio de apalancarvento. Este ratio se calcula como
s ceuda nets Srvidida entre o capital total. La deuda nets 2 calculs como &
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total de los recursos ajenos (nchryendo Cuentas por pagar comernciakes )
menos ef efectivo v equivalentes al efectivo. Fl capital total se calculs como of
“patrimono neto” mas ks deuds neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuscitn d¢ presentan los walores bros de cada calegoria O
instrymentos finanoeros al cerre de cada elerTion.

Bciembers B

awl amu
(s ddlas e
Ty wss  pam
e im por cobnor cherv e ¥ O Ny SO 1
Twmﬂm php. —

5.2 Valor razronable de instrumentos financieros

Paca fines de determingr o valor razorable de un actvo 0 pasive fnanoero
pusde apicarse piguna e |as NQUIENTES JEMIFGUSS OF Medaon:

» Precos ce cotizacdn (no ajusiacos) en Mercados activos Dara actives 0
(e L

» Informacdn d@stinta a precos oe colizacon indlusdos en o nivel | Gue

s¢ pueda confirmar para o acthve o pasivo. va sea directamente
{precos), 0 Indirectaments [gue & Oeriven de precios ).
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= Informacian sobre &l activo o pasivo que no S¢ basa en data que se
pueda conflrmar en e mercado (informacion no cbservable).

Al 31 de diembre dal 2013 v del 2012, Ia Compaiia no posee elementos a3
s& medidos & valor mronable, dado |8 naturaiezs de loa mismos

6. CAJAY EQUIVALENTE DE CAJA

Pars propositos ded sstado de flujos de efectivo, el efectivo v eguivalentes de
sfectivo incluye efective v bancos, nelos de sobregiros bancarios. El efectivo v
equivalentes de efectivo al Anal del perodo como se musstra &0 &l estado de
fljos de efectivo, puede ser concliado con las particas relacionadas en ol estado
de posicion financera consolidado como sigue:

Baciwmbies 31
o013 X2
(U3 Sdlares)
Bomons Dookes E Rt i e
Tatol a0 558 Fif 1)

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El plazo de crédito promedio sobre [ venta de bienes es de &0 dias, No w2 hace
ningun cargo por intereses score las cusntas por cobrar 8 chentes por los
primeros 60 dias después de ls fecturacidn. Para (s cuentas por cobrar gue
presenten una antiguessd de entre 80 v 120 diss, se efectia un andlsis pars
aegerinar cuentas de cobro dudoso con base en IMmportes imecuperables basagos
en expenenciss de incumplimiento de la contraparte y un andliss de su posicidn
financiers actual.

Pagne 3 de 1



= LR LN
i iy
Ol o
Ll T S T R RN S T
A e | 094 oy EIF ey
bk P s b OB o e ST =
F T

— A7

Antiguedac de las cuentas por cobrar vencidas pero na incobrables
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Los movimientos de la provesdn por deterion para cueTEEs por COOTRT 30 OO
g

Diciermiee 31
2oy o3
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B INVENTARIOS
El saldo, corresponden principalments 4 la canbidad de cento sess erma,
princpalmente en couipos 0 exscavaatn, herrameontas, entre otros. Al 31 de

ciciernbre del 2013 US$12.609 (2012: US$49,06] eguivalente § ciento diecinueve
Rrma),

9, PROPIEDADES Y EQUIPOS
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Un resumen de propiedades ¥ equipas &3 GOm0 Sgue:

Disierrdnrm 10
W g
JUE e
ooati o wlhmne 1,280 T i
Leprecizckn scurmiuloon IR 5T [ o afcl
Vst 1. 34517 (L%, 2
tielermisss 31
ol | b |
Clmsifcmalde s ddlares)
[r R Wt Lads T ¥
St y MR 7T Tk AN
Eouoos ow compuiacior e ] o
L T Y a3
Tt i Ei7 ik POT

Los movimientos del costo histonco de propedades, pants v equipo fugron como

m‘.
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Los movimientos oe |a depreciactn acumulada de oropledades, planta v egquipo
fusron cOmMD Sigue:
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de |38 cuentas por phgar comerciales v otras cuentas por pagar como
igue

Blclemire 31
2013 012
(K%
Fremmaiores locolss AEN FaR N 00
Anicioos oe cherites —MBNE LT
f bl R XS XYY

Al 31 de doembre del 2013, proveedores locales induye princpaiments saldos
por pagar por senvicios ¥ honorarios profeslonales.

11, IMPUESTOS

Actlivos ¥ pasivos del afo corriente

Un resumen de activos por impuestos correntes &s como aigue:
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Blciemins 31,

013 2012
Jo.;ﬂh-l
Emtenones en ig fusnte il ] 4 5FR
Credite Fiouicse o imoocestn g o sentn - - T L — 1} 5
Totd 3448 18414

Un resumsn de pasivo por impuestos comentes s omo sigue:

Diclembee 31,

W13 2013
irpuedo a o renta Iﬂnui ) 4502
i R
L —C .| V. . 5N

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha dicembre 28 de 2013 s promulgd en el Suplemento del Reglstro
Oficial No. 351 el Cdige Orgénica de la Produccidn, Comerdo ¢ Inversionss, o
mismo que induye entre otros aspectos tributatios los siguentes:

LE reguccion progresiva en tres puntos porcentuaies en a tarifa de imouesto a
5 rentz pare sociedades, B lenemos: 2% parz el afio 2013, 23% pars =l
aho 2013 v 22% a partir del afo 2014,

Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto & Ja renta en pago de
ereses de oreditos extemos olongados por instiucones finanoeras.

La reduccidn progreilva del porcemtilje de retemcidn en li fusrte de mpuesto

8 la renta en pagos al exterior conforme s tarifa de impuesto o la renta pars
sociededes,
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Exoneracion oo impuesto & b salids de divitas en ks pagos de capital ¢
nteresas por creditos otorgados por Instiiucionss financeras destinados ol
financiamiento de inversiones previstas en ests Cédige,

De conformidad con diiposicones legakes vigentes, o3 contribuyenies sujEtcs &l
impuesto 8 s renta gue hayan efectisado operaciones con partes relaclonadas
dermiciliadas en el avtenor, dentre de un mismc periodo fiscal por un Importe
scumulado superior 8 USSE millones, estan cbligados a presentar un estudio de
Precics de Transfarenca que determine o tales operaciones ha sdo efectuades »
valores de plena competencia. Las cperaciones de la Compadls con partes
relacionadas én & exterior durante & afla 2013, no superaron el Importe
atwmiiado menconado.

12, PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de oblgacones acumuladas es como sigue:

Diciemites 31,
anons aa

(U5 colores)
IES oo ponic 1084
Porfic| pascionss 10343 4408
Tool N L —F
13. PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 ge diciembre oel 2013 y 20137, esti representado por B00 acciones de valor
nominal unitanis de LSS1.00, todss ordinanas y nominatives.
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Reserva Legal

De acusrdo con la legislacidn vigente, la Compafila debe apropiar por lo mencs &
5% de la uvtilidad neta del aho @ una reserva legal nasta que & saldo de dicha

reservs alcance al 20% del capital suserito. La reserva legal no estd disponible
para distribucdn de dividendos, pero puede ser capitalizada o Jtilizads pars
absorber perdidas. Al 31 de diciemnbre del 2013 la reserva conslituida alcanza o
20% gl capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultades (utilidades o pérdidas) de cada ejercico son induidos en este
FURD, MANtemenca registros que permiten mentificer su ejercco e ongen. Con
s aprobacidn de la Jurta General de Accionistas y cumphiendo las disposiciones
normativas apiicables, las utibdades son dstribuldas o destnades a reserves,
mientras g las pérdicas se mantensn en Resultados acumiuiados o se
compensan con ln Reserva legal, Reserva o capital u ctras reservas vy cuentas
patnmonles de ore dapasodn de los Acoonistas.

14, IMPUESTO A LA RENTA ¥ CONCILIACION CONTABLE - TRIBUTARIA

Situacion Fiscal

A la fechin de emisidn de estos estadas financieros, las dedaraciones de Impuesto
i |a rents no han sido revisadas por las autondades flscales.

La provison para impuesto a la renta cornente se calcula mediante L tass de

impuesto aplicable a las utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen unia tasa de Impuesto a ke renta del 22% (2012: 23%) aplicatle a s

Pagna 57 de M4



utiidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 17% (2012 13%) & las utildades
o0 reinvertides por of contribuyente en activos crocductivos.

A parDr ged gleroco fiscal 2010 entro &0 vigor [ norma gue enge o Dago de un
*anticips minimo de impuestn & la renta”®, cuye valor es calrulads en funcidn de

las ofras del afic antenor v en base o 0.2% del  patrvmoms, 0.2% o ko costos
¥ gastos Secucties, 0.4% de lod acuvas v 0.4% d¢ ko4 ingresos gravabies .

Ls referda norma establent gue en @50 0¢ gue &l IMpuesto 2 @ renta Chusaoo
S8 Menor gue &l monto del anticipo mirimo. este Ulimo s& CoTverting en
mpyesio 8 s revls definitivo, & mencs gue = contribuyente wolicite al Servicio de
Hentas [ntermas s devoluoon, (o cual podria ser aplcabile, sn imitadas
clrcunstancias descrites en ka norma gue rige este anticipo,

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2013 v 2012 se determind como sigue

tnero | - Diclembre 31

| w2
U3 dddarei]
Ltlesad r=ina e pefic e Dol @ FrpussTe riOss ¥ 0
uproy Porfcpocdn laborol {1 24N LK -
Ut ol S8 mpuedie riy il ST
loma e Fmpsmio o i o by i
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDDO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre of 3! de dicienbre ded 2013 v la fecha de emisidn de los estados Ananceros

(Maya 28 del 2014) no se produjeron evenios Que &N opinedn de la ASmeniRtracdn
puderan tener un sfecto importants wobre los estados financieros adjurtos.
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15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Los estados fnanceros por o afo termmado o 31 de dicembre del 2013, han

o emindos con i@ sutonzacdn de fecha 22 o= mayo ol 1014 de la Gerenca
Genersl y pOTlEnGmhenie Sérdn Susalss & connoerackdn o8 la Junta General ce

AcTionatas Sare s aprolacdsn defintiva.,
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