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MERCADONA S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
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MERCADONA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue construida el 09 de junio del 2006 en la cudad de Guayecul. 
República del Ecuador con el nombre de MERCADONA SA, mediante Resolución 
NY 06.G.11.0004154, N* 12.078 del Registro Mercantl el 26 de junto del 2006. 

La actividad crincial esla prestación de servicios de construcción en obras civies 
y venta al por mayo y menor de productos diversas. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento 

os estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Cortabiidad (1AS8), las que har sido adoptadas 
en Ecuador, y representan la adopción integra, explica y sn reservas. 

Los estados financieros de MERCADONA SA. al 31 de Siembra del 2013, 
lueron presentados por la Administración de la Compañía, con fecha 21 de 
abr del 2014. 

A continuación se descriven las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financeros. 

2.2 Bases de preparación y Moneda funcional de presentación 
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Los estados fancieros de MERCADONA S.A. comprenden los estados de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2013, los estados de resultado 
integral, de evolución en el patrimonio y de Mujos de electo por el año 
terminado en esa fecha han sido preparados de acuerdo con Normas. 
Internaconales de Informacn Financiera (NIF). 

Las partcas en los estados financieros de la Compañía se expresan en lo 
moneda del ambiente económico primario donde opera la Compañía (moneda 
funconel). Los estados financeros se expresan en dólares estadounidenses, 
¡que es la moneda funcional yla moneda de presentación de la Compañía. 

2.2.1 Costo histórico. 

El coso histórico generalmente se basa en el valor razonable de la 
comraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

2.2.2 Valor razonable: 

El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un 
activo O que se pagaría por transterr un pasivo en une transacción 
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuación 
Indepensientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando 
rectamente ctra técruca de valuación. 

Al estimar el valor razonstle de un activo o un pasivo, la Compañía tiene: 
den cuenta las características del activo o pasvo, sl los partipentes del 
mercado tomarían esas características al momento de fijar el precio del 
AaCUVO O pasivo en la fecha de medción. 

El valor razonatie para propósitos de medición y / o revelación de estos. 
estados financieros se Cetermina de forma tal y las modficacones que 
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tenen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor 
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalertes de efectivo incluye aquellos activos financieros de 
Ilbre disponibiidad, deróstos «o inversiones. Imancieras líquidas, que se 

Pueden transtormar rápidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres 
meses. Si hubieren sobregios estos son presentados como pasivos comentes. 
en el estado de situación financiera. 

2.4 Activos y pasivos financieros. 

24.1 Clasificación 

La Compañía clasica sue activos Mancieros en las siguientes 
categorías: “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar, “actvos financieros 

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para. 
la vente”. Los pasivos financieros se dasifican en las sguientes 
categorías: "pasivos Iinoncieros a valor razonable a través de ganancias 
y Pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificación depende del 

propósito para el cual se aaqueron los activos o contrataron las pasivos. 
fmanceros. La Administración determina la clasficación de sus acthos y 
pasivos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial, 

  

AL 31 de Giciembre del 2013, la Compañía mantuvo activos financieros. 
en la categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la 
Compañía mantuvo únicamente pesivos financieros en le categoría de 

“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos 
instrumentos financieros se explican » continuación: 
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l. Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de sRuacón fianciera por cuentas por 
cobrar comercales. Son activos financeros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determinatles y que no cotizan en un 
ercado activo. Se Incluyen en el activo comente, excepto por los 

de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del 
estado de situación Ananciera. 

le Otros pasivos financieros. 

Representados en el estado de situscón financiera por las cuentas. 
por pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar, Se induyen en 
el pasivo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados 2 part de la fecha del estado de situación 
Anarciera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de 
situación financiera 1 la fecha de la negociación y se reconocen cuando. 
se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pashro. 

Medición Inicial 

Los actvos y paswos financieros son medicos inicalmente a su valor 
razonable más cualquier costo etibutle a la transacción, que de ser 
slgnificato, es reconccióo como parte del activo o pasivo; siempre que 
el acto o pasivo financero no ses designaco como de valor razonable 
a través de pérddas y ganancias” y este es significativo, Con 
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posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos 
¡como se describe a continuación: 

Medición posterior = 

lo Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método del interés efectivo, menos una provisión por 
deterioro. La Compañía presenta la siguiente cuenta dentra de esta 
categoría: 

a. Cuentas por cobrar comerciales: 

Corresconden a los montos adeudados por cientes por la 
prestación de servicios en el curno normal de las negocios. Si se 
esperan cobrar en un año o menos $e casan como activos. 
comentes, de lo contrario se presentan como activos no 
orientes, Se reconocen 2 su valor nominal que es equivalente a 

su costo amortizado pues no generan intereses y 200 exgíles. 
hasta 60 días. 

la Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo 
“amortizado aplicando el método de interés efectvo. La Compaña 
presenta les siguientes cuentas dentro de esta categoria: 

a. Proveedores: 

Son obligacones de pago por bienes o servicos adquindos de 
proveedores en el curso normal de los negocos. Se reconocen a 
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su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya 
ue no generan Intereses y són pagaderas en plazos menores a 

30 das. 

ba Otras cuentas por pagar: 

Corresponden a cbligaciones por servicos recibidos de terceros. 
Se reconocen a su valor nominal que es equrvalente a su costo 
"mortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 días, 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañís establece una provisión para pérdicas por deterioro de 
Cuentas por cobrar comercales cuando exste evidencia cbjetiva de que 
la Compañía no será capaz de cobrar tocos los importes que se le 
adeucen de acuerdo con las términos onginales ce las mumes. La 
existencia de dificultades financieras sigiicativas por parte del deudor, 
la probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
Financiera y la falta o mora en los pagos se consideran Indicacores de 
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir 
pértidas se establece por el importe de la párcida que se valora como la 
diferencia entre el importe en Itros vel acuvo y el valor actual de los 

ajos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de Interás 
efectiva original del activo financiero. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros. 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos 
Mujos de efectivo del activo o $ la Compañís transfiere el activo 3 un 
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del servo, Un 
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía 
especificadas en el contrato se han hquidado, 
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2.5 Propiedades y equipos 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propecades y equipos se medirán incialmente por su 
costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de scquisción 
más todos los costos drectamente relacionados con lk ubicación del 
ACUVO, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por 

la aómmnistración y la estación inicial de cuslquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de renatitación de la 
ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la acqusicón o. 
construcción de activos callicados. 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento. inicial, las propiedades y equipos son 
regstradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados. 
sn el período en que se procucen. 

2.5.3 Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales 

El costo ce propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método 
de lines recta. En función de la vida UA. 
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A continuación se presenten los crincipales partidas e propiedades y 
exuipos, ls vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Partida contable: Vida Gel [en años) 

Muebles y eneseres. 10 
Maquinaria y equipos s 
Equipos de computación 3 
Vehículo 5 

La Compañía no considera el valor rescual de los actwos fijos para la 
determinación del cálculo de la depreciación, en virtud que los activos 
totalmente depreciados son dados de baja acordes a policas 
corporativas. 

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos 

La álicad o pársida que surja del retiro o venta de un actvo de 
propiedades y equipos es calculada como la diferenca entre el preco de 
venta y el valor en Kbros del activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revalvacas, el 
saldo de la reservo de revalusción es transferido directamente a las. 
Utlldaces retenidas. 

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles. 

AL Pinal de cada periodo la Compañía evalda los valores en lbros de sus 
activos tangibles para determinar existe un Indicativo de que estos activos. 
han sutrico alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe 
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recuperable del activo o unidad generadora de efecto a fin de determinar el 
alcance de la pércica por deterioro (de haber alguna). 

las pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en los resultados, 
salvo sl el actvo se registra a un Importe revaluado, en cuyo caso se debe 
consíderar la pérdida por deterioro como una disminución de la revaluación. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en Ibros del activo 
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, detal manera 
que el valor en bres incrementado no excede el valor en Wbros que se habría 
«aleulado al no se hubiera reconacida la pérdida por detenoro pera dicho. 
acto en años antenores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconociós en resultados, salvo sl el activo correspondiente se registra al 
Importe revaluedo, en cuyo caso el reverso de la prdida por deterioro se 
maneja como un numento ee la revaluación. 

2.7 Impuestos a las ganancias 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta 
camente y el iferdo, El impuesto se reconoce en el estado de resultados 

Integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce 
en otros resultados mntegrales o directamente en el patrimonio, 

2.7.1 Impuesto corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante ls tasa de 
Impuesto aplicable a las utidades gravables y se carga a los resultados. 
del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible. 

2.7.2 Impuestos diferidos 

Pagos 143



El impuesto dVerido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre. 
el valor en litros de los activos y pasivos Incluios en los estados 
financieros y sus bases Nscales. El pasivo por Impuesto diferido se 
reconoce peneralmemte para todas las diferencas temporarias 

imponibles. El un activo por impuesto diferido se reconoce, por tocas las 
lferencias temporarias deducioles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de ullidades gravables futuras contra las que: 
podría cargar esas diferencias temporarías deducibles. 

Los actos y pasivos por impuestos diferidos se micen empleanco las. 
tasas scales que se espera sean de aplicación en ul período en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele. 

a Compañía compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos cileidos sólo sl tene reconocido legalmente el derecho de: 
compensar, frente ala autoridad Mcal, los importes reconocidos en esas. 
partidas; y la Compañía bene la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos. 

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos 

Los Impuestos comientes y diericos, se reconocen como ingreso o gasto, 
y son incuidos en el resultado, excento en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, 
ya ses en otro resultado Imegral o Jrectamente en el patrimonio, en 
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

28 Provisiones. 

Las provisiones se reconocen cuendo la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o asumco) como resultado de un suceso pasado, es. 
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probable que la Compañía tenga que guiar la obligación, y puede nacerse. 
una estimación confiable del importe dela obligación. 

El importe que se reconoce como provsión es la mejor estación del 
desembolso necesario para lcuidar la obligación presente, al final del penado. 
sobre el que se Informa, tervendo en cuenta los riesgos y les incertidumbres 
ue rodean a la obligación. Cuando se valúa una provisión usando los Mujos 
e efectivo estimados para liquidar la obligación presente, su valor en Moros 

representa el valor presente ce dinos fujos de efectivo (cuando el efecto del 
Valer del dinero en el tiempo es materia). 

  

Cuando se espera la recuperación de un tercero de algunos o todos los 
"beneficios económicos requeridos pera Iiguidar una provisión, se reconoce 
luna cuenta por cobrar como un activo si es Wrtualmente certo que se 
recia el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser valuado 
confiatlemente. 

2.9 Beneñicios a empleados. 

2.9.1 Vacaciones 

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre: 
base devengada. 

2.9.2 Décimos tercer y cuarto sueldos: 

Se prosionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en 

  

2.9.3 Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la particpación de los 
trabajadores an sus utilidades del año. Este beneficio se calcula a la tasa. 
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del 15% de las utlidades líquidas o contables de acuerdo con 
lsposicones legales. 

2.10 Reconocimiento de ingresos 

Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cubrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuerro, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.10.1 Prestación de servicios 

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por. 
referencia z la etapa de avance para la termiración del contrato. La 
etapa de avance para la terminación del contrato se determina de la 
siguiente manera 

las facturaciones con base a las planilos revisadas por el Fscaizador de 
Obra, son enviadas para la revisión y aprobación del área financiera de la 
empresa públes y proceden al pago a medida que se cumplan los 
bjetivos y cláusulas del contrato. 

Los Ingresos ordinarios procedentes de la prestación de servicios son 
reconocidos cuando la Compañía ha transtenco al chente la ejecución de: 
los contratos suscrtos por los servicos estimados con fabiidad respecto. 

a la forma y los términos del pago de ls cientes y es probable que la 
Compañía recita Jos beneficos económicos asociados con la transacción. 

2.11 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histérico, Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurcos, independientemente de la fecha en 
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que se haya realizado el pago, y se registran en el períado más cercano en el 
que se conocen. 

2.12 Compensación de saldos y transacciones. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos 
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requeriós o permitida por alguna noma y esta 

presentación sea el relejo de la esencia de la trarsacción. 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuslmente o 
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compañía tiene la intención de Niquidar por su Importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos 
en la cuenta de resultados. 

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas. 

La Compañía no ha aplicado las siguientes NILF nuevas y revisadas que han 
so emitdas pero aún no son efectivas: 

Morma raul helcación + part 
sacas ome, esromentos Financieros Eoero 1.2014 

Prestación” 
MUFZO,S2YNIC27 — Enmlenda,Corsolidacón deenidades de Eso 201€ 

pe 
micas Esminnda "Retiro dels acts” toro 2014 
mess Ermienda"hecorccimlento y mesicón: Enero 1,2014 

renosacn se dersados 
ms eto ranas Aero, 2015 
mear Graekrenes= Imerpretación de ac 37. Enero 1,3015 

3. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA 
ESTIMACIÓN DE INCERTIDUMBRES. 
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En la aplicación de las pollas contables de la Compañía, la aciministración debe: 
hacer Juicios. estimados y presunciones sobre los importes en Hbros de los activos 

Y pasos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y 
Juicios asecacos se basan en la experiencia histérica y otros factores que se 
consserar como relevantes. Los resutados reses podrian der de chos 
esumados. 

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las 
revisones alas estmaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 
períodos futuros y la revisión afecta tanto al período actual como a periodos. 
subsecuentes. 

Respecto a las fuentes clave de Incertidumbre en las estimaciones, se discuten los 
supuestos clave respecto al futuro y otras fuentes cinve de incertucumbre en las 
estimaciones al ina del periodo, que tentn un rasgo significativo de resultar en 

ajustes importantes en los valores en loros de los activas y pasivos durante el 
prómmo año. 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros. 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos. 
fnanceros. nesgo de Índice de precios, nesgo de crédito, riesgo de Iquidez, 
sesgo de tasa de interés y nesgo cambiario. El programa general de 
"administración de riesgos de la Compañía se concentra princpalmente en lo 
'mprececile de los mercados financieros y trata de minimizar potencales. 
afectos adversos en el desempeño financiera de la Compañía. 
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La admirstración de riesgos está bajo la resporsatiidad de los altos 
Alrectvos de la Compañia: 

Riesgo de tasa de interés 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen Intereses tasas. 
variables, no está expuesta al riesgo de tasa de interés soore sus fujos de 
sect. 

Cabe recalcar que las comentes interaconales de capital constituyen un 
aspecto importante de la actual globalización. La integración de las naciones. 

a los mercados financieros internacionales, especialmente durante la década. 
reciente, creció de forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de 
nenciamiento internacional, mismo que ha quedado definido en lo 
fundamental por la tencenci generalizada a la Dursatiización de las 
transacciones inancieras. La apertura de los mercados financieros en el 
'murdo genera no solamente cpciones internas sino alternativas externas. 
competiivas. Sn embargo s bien se han presentado Ciertas cris financieras. 

¡en ed mundo, las mismas afortunadamente no han impactado de manera. 
significativa al Ecuador, primero denido a que el precio del petróleo na ido en 
alza, generando mayores Ingresos al estado ecuatoriano, así mismo las 

recaudaciones impositivas han tenido ctas bastante Importantes, esta 
tuación ha generado liquidez en el estado y eso se transtorma en circulante 
elos mercados, por lo tanto mayor liquidez en todas las insttucianes. 
Anancierastarto de primer como de segundo piso. 

Todo esto blindado a que se conoce que en mercados emergentes dende las. 
ens fnanceras mundales no llegan a golpear de manera recta, el sector 
e comstumo masivo especificamente alimentos son los últimos en ser 
atecados. 

Riesgo de precio 
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La exposición la variación de precios de la Compañía está relacionada con el 
componente de gravámenes en importaciones y la poltica del Gobiemo. 
¡Central que incrementa gradualmente los mismos, adiconalmente se. 
encuentra la exposición los precios dela competencia con productos 
provenientes principalmente del Asa a valores menores a los de cts 
mercados internacionales. Esta crcunstancia es medida constantemente por 
el Gerente General de la Compañía, a fin de detesminar la estructura de 
precos adecuada, Sin embargo, dacas las crcunstancis actuales, la 
Admenistración considera que el niesgo de precio es razonable puesto que no. 
sa prevén carlos en las políticas gubernamentales 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectvo, 
Instrumentos financieros y depóstos en bancos e instituciones financieras, 
sl como de la exposición al crégito de los clentes, que incluye a los saldos 
ardientes de los documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones. 
comprometidas. 

La Compañía únicamente realiza operaciones con instituciones financieras 
Que cuenten con una calficación de riesgo adecuada y superior dentro del 
mercado firanciee. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en una 
Institución financiera con la squiente calficacón: 

—LS Eesdns Mnancers. mu a 
Barco Pacto 8 A. 
arco Prera CA. H FE 
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(1)Cabficacones de nesgo emiicas por la agencia calficadora PCR Pacific 
SA. 

Respecto a sus cientes las políicas de crédito de la Compañía están 
Irtimamente relecionadas con tl nivel de riesgo que está dispuesta a aceptar 
“en el curso normal de los negocios. 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y lmites indwviduales 
de crésto son procedrmientos adoptados cara munimizar problemas de 
recuperación de estos activos que están alcanzados por este Upo de riesgos. 
La Compañía no tene una concentración de riesgos credticos en el caso de 
cuentas por cobrar comerciales. 

El riesgo de crácito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que sl se 
controla nunca desaporece, esto por la fota de pago de facturas o pago 
fuera de tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de 
"negocio de le Compañáa para recucifo se cuenta con Giferentes controles, 
que incluyen: 

+ Revsión de dientes de acuerdo a las pollicas de crádto (evaluación 
crediticia: capacidad de pago, carácter, entre ctas) y cobranzas. 

(técnicas de cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el 
mercado, y para cada tipo de lento canal. 

+ Anáfis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un 
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y 
soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las polticas de 
crédito y de cobranzas (soporte tecnológico y herrarmentas disponibles). 
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Herpes de Hicióne. 

La principal fuente de Iquidez son los fujos de efectvo provenientes de sus 
actividades comerciales, Para administrar la bguidez de corto plazo, la 

Compañía se tasa en los fujos de caja proyectados para un período de doce 

La política para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento 
de nivel de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso. 
inmediato 6 recursos, Por tanto la Compañía martiene Indices de iquidez 
para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a 

proweedores y otros con antgúedad menor a un año. 

La Compañía durante el año 2013 y 2012 concentró 4u apalancamiento 
hetamente con proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus. 
pagos al proceso de prestación de servicios que la Compañía mantiene. 

Continuando con el modelo de negocio y factiblicad Interno que maneja se. 
maneja internamente 5e administra la Nquidez tomando en consideración los 
siguientes puntos: 

+ Elaboración y aplicación de polticas, procedimientos, manuales de 
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del crédito 
otorgado, a través de una estructura administrativa cescentralzacia que: 
la soporte. 

+ Elaboración y análisis mensual de Indicadores que permitan evaluar la 
úpestión en determinados procesos. 

+ La cobranza es renlizada por la persona asignada adecuadamente 
(eficiencia). 
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+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de 
cantado en cientes con volúmenes altos de compra lo cual contribuye a 
su vez ula iguidez y disminución del riesgo credíicio. 

4.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetos de la Compañla al administrar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el 

precósto de generar retornos a sus Accionistas, beneficios otros grupos de 
Interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del 
capital. 

¡Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la 
Compañía se administra el esgo ce capital tomando en consideración los 
siguientes puntos. 

+ Se trazan horizontes de retorno de captal de corto (menores 4 1 año). 
mecano (entre 1 y 3 2ñ05) y largo (más de 3 años) plazo que permita 
Aanalaar el mayor valor económico a la Compañía. 

+ Se parte de la identidad que relacions al retomo de capital con los. 
retornos de activos y pasivos. 

+ Bl retomo de capital se reduce a una combinación Ineal de retomos de. 
Instrumentos fnnceros que permite enfocar los esfuerzos de la 
¡Compañía en los productos más rentables. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su. 
capital sobre La base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como 
la deuda neta dvición entre el captal toto. La deuda neta se calcula como el 
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total de los recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pagar comerciales) 
menos el efoctvo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el 
“patrimonio neto” más la deuda neta. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
5.1 Categorías de Instrumentos financieros - 

A comtinuacón se presentan los valores bros de cada categoría de 
instrumentos francos al erre de cada ejercio 

  

es rec nro 2. ma 

a cnt re 1oPs00s mr 
o al cal cenas Pc Larson ma 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o paso fnancero. 
Puede aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

+ Precios ce cotización (no ajustados) en mercados acivas para activos 0. 
pasivos idénticos. 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que 
se pueda Confirmar para el activo O pasivo, ya ses directamente 

(precios), o indirectamente (que se deriven de precios). 
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+ Información sobre el activo 0 pasivo que no se basa en data que se 
pueda confirmar en el mercado (Intormación no observable). 

AL31 de diciembro del 2013 y del 2012, la Compañía no posee elementos 2 
ser mecicos a valor razonable, dado la naturaleza de los mismos. 

6. CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA 

Para propésits del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de 
lectivo incluye efectivo y bancos, netos de sobregios bancarios. El efectivo y 
“equivalentes de efectivo al final del período como se muestra en el estado de 
ajos de efectivo, puede ser concilado con las partidas relacionadas en el estado. 

de posición financiera consolidado como sigue: 

  

Ds 
A]    
7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

El plazo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 gías, No se hace: 
ingún cargo por intereses score las cuentas por cobrar a clentes por lor 

Primeros 60 cias después de la facturación. Para las cuentas por cobrar que 
presenten una antigúecad de entre 60 y 120 días, se efectúa un andtsis para 
¡determinar cuentas de cobro dudoso con base en mportes Imecuperables basattos 
den experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anállis de su pesción 
financiera actual 
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8. INVENTARIOS 

El saldo, corresponden principalmente a la cantidad de ciento ses tema, 
principalmente en equipos de excavación, herramientas, entre otras. Al 31 de 
iciembre del 2013 U5$12,609 (2012: US$49,061 equivalente a ciento diecinueve: 
Roms): 

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS. 

 



Un resumen de propiedades y equípos es como sque: 

oso 9 rat 

  

Inunención 

Ecos on compo 

    

Los movmientos de la depreciación acumulada de propiedades, planta y equipo 
fueron como sigues 
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10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar como 
sigue 

Diciembre 31 
a 201 
(Us dere) Proresdcres lcces ara O entes SU E 

total 772300 135287 

AL 31 de diciembre del 2013, proveedores locales incluye crincpalmente saldos 
or pagar por servicos y honorarios profesionales. 

11. IMPUESTOS. 

Activos y pasivos del año corriente: 

Un resumen de activos por impuestos conrentes es como sgue: 
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Retenciones eno fuerte Crea en se mecto asen tad 
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pe 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 25 de 2013.58 promulgó en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 351 el Código Orgénico de la Producción, Comercio e Inversiones, el 
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

La rectcción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto 2 
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el año 2013, 23% para el 
año 2013 y 22% a partir cel año 2014. 

Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
intereses de créditos extemos otorgados por instuciones fnanceras. 

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de Impuesto 
a la renta en pagos al extenor conforme la tara de Impuesto a la renta para 
sociedades. 
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Esoneración del Impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e 
Intereses. por crácitos otorgados por instituciones. financieras destnacos al 
Anarciamiento de inversiones previstas en este Código. 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la rerte que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas. 
domiciliadas en el exterar, dentro de un mismo período fiscal por un importe 
acumulado superior » USS6 milones, están obligados a presentar un estuco de: 
Precios de Transferencia que determine sales operaciones ha sdo efectuadas a 
valores de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes. 
relacionadas an el exterior durante el año 2013, no superaron el importe: 
acumulado mencionado. 

12. PASIVOS ACUMULADOS 

Un resumen de obigaciones acumuladas es como sue. 

ON na (Us, clon) lEsoorccso Ness Prclcocon — o as 
qe. — la. 

13. PATRIMONIO 

Capital soda 

A 31 06 diciembre del 2013 y 2012, está representado por 800 acciones de valer 
ominal unitario de US$1,00; todas crenarias y nominativas. 
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Reserva Legal 

De acuerdo con la legilación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 
5% dela utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha 
reserva alcance al 20% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible 
para distribución de dividendos, pero puede ser caplaizada o utilizada para 
"absorver pérdidas. Al 31 de diciembre del 2013 la reserva constituida alcanza el 
20% del capital suscrito. 

Resultados acumulados 

Los resultados (ulidades o pérdidas) de cada ejercico son Incluidos en este 
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con. 
la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las isposiciones. 
"normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, 
mientras que las pérdicas se mantienen en Resutacos acumulados o se 
compensan cor la Reserva legal, Reserva de capital y ctras reservas y cuentas. 
patrmonsales de lore deposición de los Accionistas. 

14, IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACIÓN CONTABLE - TRIBUTARIA 

Situación Fiscal 

A la fecna de emisión de estos estados financieros, las declaraciones de Impuesto 
la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales. 

La provisión para impuesto ala renta corriente se calcula meciante la tasa de 
Impuesto aplicable alas uicades gravables. Las normas tributarias vigentes 
establecen tuna tasa de impuesto a la renta del 22% (2012: 23%) aplicable a las 
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Ullidades distribuidas; cha tasa se reduce al 12% (2012: 13%) sas utilidades. 
on reInvertidas por el contribuyente en activos productivos. 

A part del ejercico fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticioo minimo de impuesto ala renta”, cuyo valor es calculado en función de 

ls cófras del año antercr y en base del 0.2% del patrimorso, 0.2% ce los costos 
y gastos deducibles, 0.4% delos activos y 0.4% delos ingresos gravabes . 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto ala renta causado 
ea menor que el monto del anticipo mivimo, este último se convertirá en 
impuesto a la renta defírito, a menos que el contribuyente sobcie al Servicio de 
Rentas Internas su devctucón, lo cual podría ser aplicable, en lemitadas 

“ircunstancias descritas en la norma que rige este anticipo. 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de lox años 2013 y 2012 se determinó como sigue: 

neeo 1 ici 31 
a 20 
(6 ore 
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MECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entra el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión delos estados financieras 
(Mayo 28 del 2014) no se procujeron eventos que en opinión de la Agministración 
Pucteran tener un efecto importante sobre los estacos financieros acjurtos. 
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15. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, han 
sido emtidos con la autorización de fecha 22 de mayo del 2014 de la Gerenca 
General y posteriormente serán puestos a consideración dela Junta General de. 
Accionistas para su aprobación deftiva. 

Qe Mi 
a ca 
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