UNIVERCOMPANY 5 A,

NOTAS A LOS BETADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBAE DEL 201%

1.

INFORMACTON GENERAL

L& compafia UNIVERCOMPANY 5.4, fur constituga en da Aepiblica del Ecoador enla
Cludad d= Guayaglsl =n junle d& 2006, L& Adivedad prindpal e5 13 exportaodn al par
Maysr de maders No trabajada ¥ productos de |8 alaboracidn primana de madara,

La mfgrmacion cantenrda sn estos sstados Gnanclerps e: responsgbilidad de da
Adminlstraddn de la Compadia,

POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

&1

£.2

% §

Peciaracidn de cumpiimiento - Los estadoes findncierps Rah Sigdo Dréparados
de confermidad con Fag Normas Intemadonaias g2 Informaadn Finanoera para
Pequerias y Methanas Entidades — [(MIIF para PYMES), amitidas por & Conselg
de Mavwss IMEmaserees e Cortamiidad [1ASB, por fus siglas &n nglés]).

Moneda Funclonar - L3 moneda Tungonal ge 13 compafila a5 o Odlar de los
Estados Unidos A= amérlca ()5, délar), = cual #5 la moneda de Sroulgclin en
la Replblica de Ecuxdor.

Bazes the= prepRraciIn- Los sstadgs financeros han side preparados sobre |as
pases dof ¢odlo  histdrco ewcepto por Oedtas propedades e oinstomentos
financleros que son medidos 2 sus valores razpnables, LM como e explica en
|35 politicas contables (duldas mas abaln,

El rosto hstdrico estd Dasado ganerdNmeante &5 = valor faronabbe de Ix
FontrapresrAQin entregada a cambio de bienes ¥ Servicios.

El valor eansanatls & 4l oread ok St TEObirid 0N vEAGED Un acpvd O a valor
pagado parg teansferlr UR pasivg @ntre partigpantes da gn Mercada =n 12 fecha
ge= valgragdn, ingdepsmdisntements de sl gz preoo a5 direcaments observable
0 estimadg ULlizando otra téenica de valgracidn, Al estimar e valor razgnable
de onoaclvad 0 un paseq, 13 Compadiia tHene =0 cuenta las caracteristicas del
AT O pR D Guw Yos PEOpames 08 mercado tomarian en cusntd 2l Ajar o
precio del active o pasivo & la fecha de medicldn,

Adicionalmertte, a efecits de Inforimadon finahdiera, laz medicdones efetuadas
& valor razpnable =e dasiflcan en & rlvel 1, 2 © 3 con base & = grade d=
ITPoranc a 42 1o insumas para |3 medigon del vator rozonable en su totalidad,
0% cuales 2 deseriben & COntaiusadn

Aiyel 1 Son predios cglizados [sire apustar] en mercadas actlvas pard advps o
pasives ideéntlcos gue 1A entidad tuede geceder 3 3 techa de ovegiSdn,

Afgd 2o Insumas dishos a los predss cobizados indudos & of Mivel 1 oque
sean ohservables para o activa o pasive, ya sed directa g Indirecta mants.

Aiyef 3 Ingimas san datas na abeersables nara 24 atiivo © pasvD,



2.4

.5

Lyt importes de |as notas @ |os ectados finanoeros #s5tdr expresados en ULS,
dalares, excepta cuandn se mspecfgque 1o contrano,

k COTHinuadEn, se Aot 1as prinapales politlcas Lontables adopeadas en la
preéparagdon de astas estados financieras.

Activos fnanciaros - Los activos Abanciergs se dasibcan en efechivo v
suvalente de afectivo ¥ coentas por cobrar, La dasidicacion depende de da
naturdeza y propdsits de [os activas Tinanderos v se deterrmna al mamento ded
reconaomisita iniclal.

2.4.1 Erectivo v equivaiente de sfective - Incduye aquellas activos
financieros hQuedos, deposros Que & pusgen transiommar rappdament g
en efechiva B un plazo INfedar a fres meses,

2.4.2 Cuentes por cobrer - Son actives Anancieras o derivados Cpn pagas
fijos o determinables, gue o coliZan en un Mercade aclive e inctuyen
cuentas per fobrar comerdlales y otras ouentas poc gobeac, f3 Quales
L0 reqgistradas A sy yalgr razonatia v e cdasfican en activos
Cormentes, &xcapto |05 vencleentos superiores 3 12 meses desde |a
fecha del estade de stuacdn financers, que se dasifican como activas
A0 COrTiEntes,

2.4.3 Opla en CiMREs e loy activos financlieras - La compafla da 42 baja
un  actlve financiera  dnlcamente  foandg expiren log Jerechos
contractusles sobre los flujos de efective del acliva finanoero,
transfiere de manara sustan0a los tiesgos ¢ benefloos akerentes a la
propiedad & activo fngndern,

Pashvorx financherol - Los Ingrumentos de degda som dasificgdos oMo
pasivos financieres de confgrmidad can la sustancda 08 acuerdo camtractual,
Los paslves flmangderos se daslfican ¢omo paslvg COctiEte & menos que 1a
Compadia 1enga geredhn incondicional de difenr » pago de la obltgactdn por 1g
MENas 12 meses géspuds de la fagnd O wskadp de sitUaadn Aranciera.

2.5.I Pesivas finkoclergs medidos al costa amortizads - Se reconocen
niCAlments a s Costo, heto de los costos gue se havan moyerido en s
Erarsaccign. Pastarigrments, <& miden a Su rosto amorbzado v
cualquler diferencia entre l6s fondos obtenidos [nete de oS Cosios
Ml EER Cos, PSSy ontemtan o B4 wedite sk 1 ERETTODASD, S recidIGLE Bn
el estado de resultados durante ta vida del aruerds con = métado de la
tatad de intards afechva,

2.5.2 Cie=ntyy gor pagar - Son pasives finangergs, o detjvados con pagos
Rios o determinables, que no Ctdizan en un mercado ackive,

La Compaliia tiena Impolementadss goltcat de mboeis 4R oeson
fnarcierg para pgagurar que tadas |35 fusntas Por pagRr e paduen de
conformgad con los LEmnns reditidos re-acordadgs.

2.5.3 BRafa de un pasive financhere - La Companla da de baja un pasiva
findAnciaro 5, W S6le S, Axpdran, cancsan o complen (a5 obligaclonas e
fa Compaf[a.



2.8 Vabicufor

1.7

i.8.1

262

2.6.2

2.6.4

Mediciin on o munenin del! reconocimfente - 5= mden
inicialmenta al costo de adguisi .

El ¢asta de vehloulos comprends su precio de adguisioide mas fooys (o=
costos drectaments reASoNAdos con la uhicacidh O activo, su puesta
en  condicones O BNcdenamienta  segun 19 previsto Qor
Admilnmstragon.

Adipipnalmenta, e consderard cwmo costo de las partidas ge
whloulss, |08 costos por préstamos de |2 Anandaclén directamente
atrlbutibles a la adquisiddn & canstrycfldn de actives calificadas.

£ copra om vl CRTINETTS A rantd 0 oaqueislaaer mads todos lox
costns directamente relacionados com I3 checaclon y 1a pussta en
condiclones de funacnamiento,

Medicidn posiarfor af reconecimianto: modele def cosle -
Cespués del reconpdmilento srydal, o wehiculds son regastrades al
costo Menps |3 depredaodn arumulada vy of impocte apomoiade de Las
pérd das de deterloro de valar,

Lof grsdos o regdrddictes ¥ araatanirentad S& pptan 3 rasultadps
en &l peripdo en Que &8 progdacen.

Método gn daprecincion y vidas gtMes - El costo de vehlCules s=
depracla da acuerds con o mdstpdo de lines recta, La wdx bl
estimada, yvalor residual ¥ métode de degesglagion son rewesados al
fimal de ¢ada afg, si=ndo o efecto de cualguisr cAmbic en = estimadao
sabre g base prospedtiva.

A corroachdT, S oresentan by pracne partida de yekiniios v Ja vda
Otil usada an el cdiculs de Ja deprecladin:

Clase s adti \ida Gti) (a0 205

Veniculas 5

Retiro o vants de vehhowiog - 13 utilidad o perdida que suria del
reling 0 wentad de una partids de wshloulos 85 miculada oo 12
difgrendla anire gl prepp de venta vy el valor en Ybwos del agtivo y
reconodds =n resultados.

Provisicres - Son reconttid@8s dande fa companiad [ens und ohligadidn
presente [va S28 |agal o Impligkat cemp resuttado de un sucesp pasada, es
probable que la compafia Lenga que despremderse de recursgs guée 0oorporen
benefloes econdimcps, para CAncMBr |a obligacidn, ¥ fuede haoerse und
estimacadn fale As) iaporte de la obllgaddn.

El importe reconocidda como provision debe ser |2 m@jor estimaodn del
desemtiolen necesardo para cancelar la obligacidn presents, al final de cada
periodo, tenlendo sy cusnba [0S Mesgos v kas neerbidumbres correspandentes,



2.8 Impuesiox - El qasto por impoeds a la renta repeesenta la suma g# impuesio

2.8

# |3 rankta por gagar corriente v &l impueste diteride.

1.8.1 Impuaria cOoimiente - Se p2SA en la ublidad gravable [tripdgbaria’d
registraga durante o afg, La ulilldad gravable difiere ge fa phblidad
contabde, Jebido a lag perfidas de ingresos © gastos impombles o
deduobies y partidas pue no Warén gravaoles o deducbles. Ef pasva |3
CoOmpanla por concapto dal IMpuests cornente 52 cafculd utiizandoe las
tasas flscales aprogadas al final de cada pedodo.

2.8.2 JImpuestos dferidos - Se reconoge sgbre las diferendas temporanias
determinadas entre &l valgr an Kbros de Ips activos ¥ pasivos ingduedos
ert los astadas fnendergs v 505 Dases flscafes, UN pasiva gor impuesto
deferida  ze reconoce  generalmente para todas las  diferencias
tetmporaras Impotitdes. Un adivo por impuests diférdda se reconoce
por trdas 1as diferenciss temporanas dedoobles, €n i3 medida 20 que
resulte probable que a2 Compania disponga de ubilidades gravables
futuyras contrd l3s qua o asdriz cargar eups diferences (errpoTEnias
tedudhles,

10§ actlvgs ¥ pasives por impuestos difedidos s& mrden empleandy |as
tasas Mscales que se esparg AN de aplicagon en el peripdo en @ que
el artlve s= realice 0 el pasivo e cancele.

La Compafiia compensa activas por impuestos difendos con pasiver por
VTpaksk o TG S, 7 S0k S VERE reConodigy 1egal merte 8l gerecho
de compensarlos, frente a [d4 misma autoeldhdd fiscal. los ampartes
teconocidos &n =535 partidas ¥ & Compafia tene |a Intengdn de
liguidar su% ACthwas ¥ paseyes oo netos,

2,53 Impuacias corrfantes y giferides - Se reconofen como ingress o
gasta, ¥ sare Indwidos en & resultado, excepto en la medida &1 que
havan sorglde de und tradsaccldn o spcesg Que S& reconoce fuers del
resultada va sea en otro resbado nteqesd o directamentsa an =
M rimonie, & cUyo caso e IMpuestp tamiwén S Fetonoce fusra O
resuitado; o cuando surgen g registro inloal de= yna combnacion de
negaans.

Reconocimianio of Moretoi. - Se Cchleols al walor razorable d= [a
contraprestacon cobirada o por cobrar, temiendo &n cuepta e importe astifmado
de aualguier decoaenks, benfhicadin o Tebala Cothergat gue 12 compahia pueda
ptorgar.

Fard reconocer lgs ingréfos de ynd ransacelgn, s¢ debe conslgerar las
siguiertes & pasos:

Past 1, wdentiflcar &l gontrako

Pag0 4, [dentificar las obligadonies ge desem pefg senaradas

Faso 3, determmar o predo de |l ransdcddn

Paso 4, distribur # predo de transaccldn a ohligaciones d¢ desempefic
capdradas

Pase 5, reconpcer 105 mgresps cuando {9 methda que) e satisface cada
ohligaddn de desempef.



Los Ingresces proverenies de la venta de madera 50N recgnocddos cuande 12
Companiid transfers o nesgos v banefidos de Gpo S@ihcativo, gardvado de
ta propledad de 1o Blenes; & Importe de las ingrasoes ¥ 105 costes incorrdos o
por Incurrr, &0 reladdn con la transacddn, pusden ser medidas con abilldad,
y # probable que [a Compafia repba los benefidos ecendmices Asociados con
ta transacgdn

1.ID Costps y Gastot - Sé reqistran af costo historcg, Los coslos ¥ gastas se
reconocen 3 medida que 500 Inoumdes, indepeandientemente de |a fecha en gue
5@ haya realirado el pago, v 5= registran en & periodo mas cercano en ek que se
Conpcen,

2.11 Compensacitn de saldos y transaccionas - Como Norma general, en los
eskagdas fMranSeres 0= 13 Compafia, no S8 CHMPEaNsan lgs adavod v pASivos,
tampeco 105 ingresos y gastas, sakvo adquellas ¢asos o0 105 gqua la compensadon
o3 requerida o permltide por alguna norma vy esta presentacidn sea « reflejo
da 13 esendd og 7 bramsansio,

Lias imgresos v gastos con crgen en transaccane: que, confradualmentes o por
utia norma legal, contemplan (2 posbllidad de compensagdn w la Compafig
tiene |la intendon de liguidar po su Importe neta o de realizar ol active v
peaceder al pago del paslvo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultades.

2. 1X Normas nuevas y revishdi sinitida s, paro adn no efectivaz

La compafa ng ha aphicagp las slgulentss MNormas Intemadiosales de
Informadin Finandera [NTIF] nuevas y revisadas que han sido smitidas, pere
adn no s efedrvas:

MIIF Titulo
Modificaciones a la MIIF 3 Definicidn de LN Negoos
Modificaciones a la NIC 1 y

Definicidn de matariagdad

Modiflcacones a referencids o #l Marco
Conceptual £n las Normas NIIF

WIL &
Marco Covceptoal

S permabe la aphoad o antlapada de estas A mas NUEAs v revisadas.
Modificaclones a ln NITF 3 Definlcian de un negocia

Las modificadones adaran gue, misnkras los regodos asualmente fienen
Sahdas [outputs), las sallgas no 00 requenidas pard gue uRd Serle oo
achividades v actlvos IMtegrados calinquen come un negooo,  Para ser
considersdn CHME i NLQOoOD, wna sers de actividades y activoe adguitidos
deben inglyir, coma minlmo, Una anktrada v Un procesd systancal gque juntos
contrnbuyan sigrificatlvamente 3 2 Capaddad de generar Salldas.

Se proporciona gula agidignal que ayuda a determinar sl un process sustendal
ha sde adguirido.

Las modifadones ntroducen una oueba opoonal 08 poncentracian para
simpificar la avaloaadn para wentificar = una serig d8 3 vidades v acvos

3.



adnuindis B e oo aedaan. Do golecds oon ecta postha apclanal, une cene
de actlvidades v actlvos adquindas na es un negpclo 5 susandalmente todo e
valor raronable e los adtlvos brutgs adguirdes <& ZORCeERtra &R un adbvo
idett|featde Qnrce 0 un grups de activos Smilares.

Las mewltNcaciones se aphican prospectivatmente a todas las combinaciones de
negocoy ¥ A0QUISICIONeS de ATivas cuya fecha de adguisicdn sea en o despuks
det prarer peniodo de repote Ccomenzads &n o despods d 1 de snerg de 2020,
pon adopadn anticipada permitida.

ModHicaciones & |3 NIC 1 y NIC B Definkidn da matariafdad

Las modficaclones tlenen & obletlive de slmplificar [ defimcion de matenalldad
contenigd o (& NIC 1, hacdndola mixs Ficll de mmtender y no tenen por
ofrjetive olterar o conceple subyacent: de matedalidad en fas NIIF.  El
concepka de accurecsr mfprmagén material con nfertaddn inmaleral se ha
induldo =0 la nueva deflmcian,

El kfrute para la marsrmalidad que influye & los usuarlos s ha cambradgo de
“podria InAuEY b Upodds RHETRTSE TRTON AT ol TR

La definidin de matenahbdad e=n la MIC & ha sida reemplazadad por una
referencla a8 12 dafnlddn de matsialidad &0 12 MLC 1. Ademas, & TASB modifcd
atras normas y o Marce Concaptgal que contendan wna definiodn da
raterislidad o referencia al tfymino materardad para garantfizas |2
consistencia,

La mogehcadion se aplicara prospectivamente para perfodos de reports gua
comimneer & 0 despuds del 1 de eners de 2020, con apllcagdn antligpada
permitda,

Mpdificaclones a rafarancias al Marcg Concaptusl de las NIIF

Junto con e Marco Conceptual revisado, que entrd en ¥1Q0r 20 su pubfcacon &
29 de marzo de 2018, o IASE [amblén amtld las Modiflcadones a2 las
Referangias 2l Marce Concepltual de las Normas NEIF. El dacumento contiens
modfcanienes para las NIIF 2, MIIF 3, NEIF 6, NITF 14, NTC 1, NIC 4, NiC 24,
MNIC 37, NIC 3&, CINIIF 12, CINIIF 19, CEMIEF 20, CINIF 22 v 5IC 32,

S5in empargn, ng odas |as modifcaden~s sctualizan a |95 pronundamientos
respacto & |85 teferendas al marco conceptual de MAMera gua s refleran al
Marcy Conceptual revisado. Algunos pretunciamisnios solo se actuallzan para
tndicar @ cUdl version se refieren (3] Marco 1ASC adoptado por #1 JASE #n 2001,
& Marco 1ASE de 2010 o el Marco revicads def 2018) 0 para indirar que las
deflntdgnes en 1a Marmad g 5= han actualizado Con nuéevas definidones
desyrrolladas eo o Marco Conceptual revisado,

Lag medificationes, que en reahdad som actualizadones, son efechwvas para

perigdos anuailes que comiencen an o despugs del 1 da arnero de 2020, gon
adopclin anticlpada permitida.

ke



3. ESTIMACIONES ¥ JUECIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los prasentss estados Gasncierss & conformidad con las NIIF para
PYMES requeere que la Adminstracién realice dertas estimacenes y ectablelca
Algunas supuestos (mhergnates a 12 adividad econdamica de |z entigad, con el propasite
de detarmnar (3 valuagdn ¥ presentagdn de algunas partidas que forman parte de los
attados financierss, En opinidt de |a Admivisteacidn, tales sstimadones v supuestos
estuviergn basados en la mejor utilizacion de la informadon disponlbde al momento,
los ouales podrian llegar & difenr de sus sectas fmales,

A conlnuacidn, =& presentan las estmaclones v uloos comrtables critlcos que 1a
agdminlistracidn de la Comparfiia ha ytlizado en o proceso de splicadcn de [os cHiberips

cantables:

3.1 Daierhoyo da activos - 2 18 fecha de cimme de cadz perode, o =0 agustla Techa
qQUE SE carEidere AecatArla, S& AaNAZa & YAOF de 105 activas para determinar s
existe algun Indicio de Que dichos ackives hubleran sufrido una pérdida por
deteriorn. En casp de guoe sxisty algan Indldo se resliza wnp estimacidn del
importe recuperable ge diche adtivo, 51 se trata de activos identificables gue no
generan Aujos de efectivo de Forrma mdependlente, 52 estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo 3 la que pertenece £ achiva,

Las pirdidas por deterlorn recongcidas en un active &0 periodos anberiares SO0
revertidas ouandg se prodoce bn chfiBle #0 lA% #stimaciones sobre su impoarte
recupereble incrementando e valor del active con abtme & resultaodons con o
Iimite gdel valpr en libros que o detive hoblera Eemde de no naberse reconoodo

I3 pérovda par deterlora.

322 valuscidn da los insfromentor financierox - Como se desoobe en |3 Mot
11, la Compania utiliza 1as técnicas de valuaoin para {a medicion ded valor
razonable de sus acvos Ananoeros y pasivos Anandercs que e basan, en |2
medida de 1o posible, en datos observables del mercado. La Compama ubiliza
dichas técnicas de valpacidn para acomnes no cotizxdas {af valod tazonable con
cambic &n otro resubktado integral) ¥ algenos otres Actives v paslvos Ananderos.

La Mota 11 induye Informagidn detallada cobre |a natyraleza de las gresunciones
pars efectos de estas témicas de vatuagidn, ag comao un andlisls de senablirdad
getallada nara dichas presunaones,

4, FFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
. Dlaembra 31,

2019 2418
[&n U5, déares)

Efectivo 1,040

Banpos [1) 17,184 45,125
Noktas de oéditos desmateriallzadas 200 -
Toral 18,424 48,225

{1} Al 31 de digembre del 2019, representsn yMaores on bancos locales, los cuales
na gengran intereses.
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5.

6.

CUENTAS BOR COHRAR

- Dlclembre 21

4L F al1E
[en L% dilares)

Anbgpos & pioveedoras (1) 498,653 154,085

Relacionadms 15,426 42F

Aroonlstas 12,000

Empleados 11,516 4,421

Clientes 3,040

thras .. 5,000 -
Total 442 235 202,897
(1) A 31 de diciembre del 2019, representan pringipalmente yvalores enlregafos &n

calidad de mntlclpe a bos provesdoras de blenas y Serviclos, Cares Solerang
Laaz, Aura Guerrero Castro y TROPIBOSQUES 5.4, por un valer de US$90,282,
USRS 0 g USEI0 8GT, respechivamente,

IMPLESTOS
£.I Actheos d= afto cosrfende. - LU résurnen &s como $guUe:

... viciembre 31 .
S13 «d18
{an U.5%. dédares)

Crédirg trbutang IR
Créditg ribuatada IWA

98,600 84,355

PFCICF:- R Lk WA ]

&5 COThY SIGLE:

Taotal
5.2 Pasivos del afo corrlente. - n resumen
vae EMC|ERnbre 31 .

2013 auld
(en Li.5. dalares)

Tmpuest o 3 |3 révta 14,522

fetencipnes en la fuenfe del Twa 3,200 1,347
fRetanciones en la fusnte dsf IR 2,028 2,554
Tk al 20,348 L0
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6.3 Concillackin thibutaris - corfabie dal impuesto a 53 rents corriente, -
Una recondliacidn ankre 13 otlhidad sagun estadas finanderss e |4 Compaftia y
&l gasto par impu®sko 3 |2 renta cormishte, 25 coump slgue:

e Chclmmbre 31
015 2014
{&n U5, ddares]
(ttihdad] Pérdida antes de impuesta a la renta 06.543 " X174
i L ER
Gastas ne dedudbles ale
Amertizanin pérdidac tribulanas 18,930
Bass imponible 28083
Tasa de impusste (1) 25%0 25%
Impuesta a ba redta causado y reconodda & los JLR-YF,
resultados
(1 De conformidad con disgosiclones legales, & impusses 3 18 renta s

determinad con la tarfa de 25% =gbre 122 Jtllidadss sujetas A
et an,. o eherante, 13 tarla impesiiva 58 ingementa al 28%
sobre |3 Mroporclin de la bage imponible gue corresponda a a
participaoidn diractd ¢ indirecta da soclos, acoonistds beneficianos o
sirrwlares, que sean resdentes en parpisos Sc3ies g regimenss de
mengr imposiadt. S dicha partidpaddn exoede del 509, la tanfa
aplicabie para la compafia seed ge) 28%. Se poedé raduclr la tarfa &n
10 puntos percentuales sobre lag utitidades sujatas a capitalizacidn para
compariias exportadaras Rabltugles, as coma (32 que se dediquen 2 |a
produccion de bienes, induldag Jas del sector manolacturers, que
pastan S0% o mas ce componente nagonal vy Adqueiies sodedddes g
Tunsmo recepklvo.

8.4 Aspactos Tribularios

El 31 de didembre de 2019, se pebhcd Ja Ley de Smplicidad ¢ Progresindad
Flscal, gue comisne reforma s CHibutarias de impueskos dirscios & indlreclos que
apuntan a sSmplficar & sstema trbatass ¥ aumentar los ingtesas fizcales vy
tiater whigQenckd 3 partir del 1 de &nefa de 2020.

CUENTAS POR PAGAR

e THOEMbre 31,
2019 PLR:
fen U5, délares)
ARULIpos de deentes {1) 226,453 176,658
Provesdorss 13,138 16,103
Ceras {2) 183170 SI4IF
Total 222,262 245676

Al 31 de didembre del 20149,
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(1) Representa pandpalmente anticlpos deb exterlor por [a compadia Hirmala
Intermational PFTE LTD, por exportadén de Teca,

(1) Representa principalmiente 2 saldos pendientes por prédstamos reallrades por =l
SF. Somani, 108 culles na genéran intereses ni dene venamisnto.

H. PATRIM{OMNID

8.1 Capisrsocial. — Al A1 de tigembre ded 20149, o captal soclal representa
L0, 030 acdones prdinasias y nemanativas de US%1 cada una, Las scciones estén
dictribid s de |4 siguiente maners;

Acziories LS3 X
Wivek Vyas 49,570 49 500 g5
Cal#ro Aguilar Pablo Padi Zo0 Rah | 1
Total 0040 LA0000 10

5.2 Resolfedoy poumolsdes. - Corresponde 3 las ganandas de s|erclcios
anteriores, #ctidn 3 Rsposidon de lof accipnistas y pureden ser ubilizado para 1y
thstribucidn de dividengos.

P, INGRESOS GPERACIOMALES
Al 21 de duCiembre de 2019, represertan panapalmenta por expartacidn de madera
por USt2 millones.
10, GASTOS DE ADMINISTRACTON ¥ VENTAS
v DAClemare 31 .

019 2018
(en LS. didares]

Transporte 102,960 255,005
Sualdos, zalanos v benefclos sodales 100,35 B2, B30
Honararios profesipnales 74,915

Depred AZI+ S 29 834 20,522
Gastos de viajs A, 349 11,4954
Arren damieitas 1,204
Ctros 193,158 239,101
Total 219,006 £A5.622

1i. INSTRUMNENTOS FINANCIERDS

I11.1I gestion de riesges FTmancieres. - En el curss normal de sus negonos ¥
actividades a2 Ananclamiento, UNIVERCOMPANY S A, #5td expuesta 4 distntas
FIEEQ0S de mdturaleza MRAnS fra qué pustden atactar de manera agnlficabiva al
valor scondmico de sus ujos ¥ actlvos y, &0 CONSECUSTHGR, Sus resultadas
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I11.2

11.3

La Compafiia dispone de und Qrgangacién y d& Sstemas des Infarmaclan,
administrados tar la Gerstca, que permiten identificar 05 referddos nesgos,
determminar su magritud, Hopcner 3 |3 Administeaddn medidas de mitigaddn,
ejecutar =stas medidas y Lortrodar su efegivigad.

A Comtinuacldin, & presanta ung denladén de Ios desoos gque Enfreanta |a
Administracion, una Caractenzacidn y una descipodn de (23 medides de
miktigacidn actuafriente &t use por parte de la Compafiia.

11.1.1 Riesgo oo Mpuider. - La Administradén de la Compafila es la gue
tierne 18 responsablligad final por la gestion de houldez, Los ACcionistas
han extablecide un marce de brabalo apropiads pard 1a gestidn de
figuidez de manera gue |a Adminstraddn pusda manejar los
requenmientos de Apancigments & corta, mediane ¥ large Hazo, asi
Coms |a qestldn de hgquide? de la Compania,

La compania, manals o resgo de bguldez manteni=ndg reservas y
facihdades Ananceras, MonRoreandn coninuamente (o8 Aujos efectvas
proyectades y reales, v condliandg lgs perfiles ge vendmlenta de los
ackhngs ¥ pasivos Mnanceros,

11.1.2 Ri=ygo de criédio, - Se refiere o rlesqo qué una de las pantes
IncuMmpdd can sus oHigadones contcactuales resultando en una pérdida
finandera para 2 Conpatia, La Compania Rha adoptade uns polltica de
onichrmente imvolucrarse con partes splventes, y obtenlendg garantias
con el propdsitg de mitigar el nesgo de posbles pérdidas Ananoeras
BEASIANANA%E povw Mhcurmplimlentes. La evaluagdn de crddito continua se
reallza sobre la Congadn financrera de b5 CLUsAEaS por Cobrar,

11.2.3 Rissge de capital. - La compafiia, gestiona su capltal para asegurar
ue estard =n la capacdad de conklouas Como =mpresa en marcha
mienbras que maximlzan e rendimleoto de SUs ALO oISt as a traveés de
la optimizactdn de o saldos de deuda y patrimgnig.

Categorias oe instrunsentos financharos. - E| daralls ge lof acivos y pasivos
financlerss raedides Al costo amortizade por la Compafila son comn sigue;

. Dloembra 31...
4112 214
(en .5, dalgres)
Adiygs fnancerss,
Efective ¥ eguivalente de efectiva, nota 4 18,4724 46 725
Tuentas por cobrar, nota 5 442 595 2 B3
Tatal 461,915 AaL.El7
Fasiv finangierg:
ClLettas por pagar, rnota 7 420 757 248,875

Yalor raronebie de log ingiromantos finencioras- La Compadia Considera
fue |os Importes pn libkas de los activos y pasivos inanderos reconocidos al
coskd amerilzado &n las estados financieros s aproximan a su valor razonaHe.
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11.4 Técnicas de valbacihn y presunciones mpiicadgas pars propisitos oe
midic of valor razonadie de inmbrumentos Anancleros- B valor razonable
de log activos y pasivas Ananclergs s& debesminan con referencia a los redos
cgtizados en 105 refendos mercados vigentes a Iz ferha de reporte, Cuands los
precigs actuales de ofeda no estdn disponibles, & precio de 13 frdnzacdon mas
teclernte proves avidencla del valor cazanatls actyal siempre ¥ cuando ne hava
exlstido un CAmMblG SIgficatlvo =n las grognstancas SOmntmicas desde 13 facha
de |3 travisaccion.

1 1as candloienes han Cambiado desde |a racha da iy ransacoén (por epempls,
un cambio &0 [2 tasy de interds libre de resgo, k3 coliflcacidn de iesgo del
emesar, 13 legisaddn tnbutana, ete.l, o valor razonale reftepa & Camiug 0 135
cendiaones de referensia &p fumcén de los pracios O tosa: actulsles para
imst il mentes similares.

12. HECHQS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIQNO SOBRE EL QUE SE  INFORMA

El 11 de marzg del 020, 12 Ocganizaciion Mundial de ia Salid (OMS) decdars 1a
pandarma relyslonada cgo el hrote ded e oocgaasogs, (COWTD=13Y, Echa <thuadan a
nlvel mundeal ha ofasicnadse que los Gobiemas bomen medidas Que restringen I3
mowilidad de pérsonas én fas dudades, regiones y paises pard cohtensrla, afectande a
todas las actevidades econdmicas, Ecuador ze ha vistg afectado por esta sHuacion,
ocasionandg que & Gobleme decete of "Estadgy de excepeldn” o 16 de marra 2020,
dorde s estatdece prncpalmente resthcd o da la ciroulagén &n & Fais Oajo ciertas
condiciones, LAS opeTacdiones de la compania & han viste sfectadas por lfas medidas
adoptadas por o Gobremg Naowanal,

La Admirmstracion de la Compafia tene planes de continuldad del negocio ¢ esta
avaluands ¢onstantermsnte [a situaclén sstablagengs prioridades coms & ouidado da
fa calud de ips cHaboradorss, comunicaciton permanente con los grupas de Inbernés v
pbtener igquidez 0ara |2 continuidad de las operaci ones,

Las situacionss artibd indicadas pueden IMpactar en las aparadcnss de |18 compafia y
hasta 1a fecha de este Infarme [abrd B, 2020)] no es podble cuantifcar Jos efedos
finanoergs de ~RAE medidas de restricodn ya que se desconace o tiempo que dure
esta sltuacidn, razin por la cusd l0s estados financieros deben sar leidos tomands en
conaderacon estas driunstanclas,

13, APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERGS

Los estados finandéras adjentos por e afo terminads « 31 de decembre del 2019,
han sidg aprokados por [a Administraddn de I3 Compaiia, ¥ seran presentados a loc
Acgionistas pard su aprobacion definttiva, En oplmédn de la Adminlstraodn de |2
Cowmpadiia, los &stades financeres adjuntos serdn aprobadas por 18 junta de
Acoonlstas sin modifcagones.




