NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La compafita UNIVERCOMPANY S.A,, fue constituida en la Republica del Ecuador en a
ciudad de Guayaqull en junio de 2006. La actividad principal es la exportacion al par
mayor de madera no trabajada y productos de la elaboracion primaria de madera.

La infermaciin contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn da la Compafila.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados do
conformidad con las MNormas [nternacionales de Informacién Fnanciers pam
Pequeiias y Medianas Entidades - (NIIF para PYMES), emitidas por ¢l Consejo de
Normas Intermacionales de Contabllidad (IASB, por sut <iging en ingkés).

22Moneda Funcional - Ls moneda funcional de la compafila ez &l Dilar de los
Estodos Unidos de Amdrica (U.S. dolar), & cusl es |a moneda de circulacion an la
Republica gel Ecuadar.

2.3Bases de preparacién- Loz estados financieros han side preparados sobre |as
bages del costo histerico eéxcepto por ciertas propledades e Instnimentos
financiercs que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluldos més abajo.

El cosio hhtdrico estd basado generalmente en & wvdlor razonable de Ia
contraprestacion entregada a cambilo de bienes y servicios

El walor razonablz es & precio que se recibifa por vender wn actvo 0 € valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio @8 directamente observable o
estimado utikzando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, le Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo & la fecha de medicion

Adiconaimente, @ efectos de informacion financera, Ias madicones BleCTUBOAE 8
valor raronable e clagifican an el nivel 1, 2 o 3 con base en &l grado de importancis
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen & continuacion:

Afvel 1: Son preclos colizades [sin ajustar) en mercades aclivod para activos o
pasivos idéntices quoe & entbdad puede acceder a: la fecha de medicidn.

Nivel Z: Tnsumos distintos a los precios cotizados Incluidos en &l Nivel 1 que saan
ocbservables para 2l activo o pasivo, ya sea directa o indirectameante.

Nivel J: Insumas son datos no cbservables para &l activo © pasiva.




Los rmportes de las notas & los estados financieros estdn expresados en U.S.
dalares, excapltn cuando se especifiaue lo contraria.

A continuacién, se& describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos sstados financeros.

4.4 Activos financieros - Los sctives inanciercs se clagifican en bancos y cusnlas por
cobrar, La casificacién depende de I8 natursiers y proposits de 6z Activos
fingncieros y se Seterming al momento del reconocimiento micial.

2.4.1

2.4.2

2.4.3

Bancos - [ncluys aguelios activos fAnancierpa bguidcds vy depdsitos an
cuenizs corrienties dé bancos locaies.

Cuentas por cobrar - Son activos finanoeros no derivados con pagos fjos
o determinables; gue no cotizan &n uh mMercado active e Iincluyen cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, las cusles son registradas
8 su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepio o
wvencimientos superiores a 17 meses desde la fecha del estado de situacian
financiera, aue se clasifican como activos no corrientes.

Baja en cuenta de los activos financieros - Lp compafia da de baja un
ative financiero unicament: cuando expiren los derechos contractuales
sobre los fujos de efectivo del activo financero, y transfiere de manera
sustancial los resgos vy bereficios inherentes & la propiedad del actwo

2.5 Pasivos financieros - Los inmstrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con fa sustancia del acusrdo contractual. Los pasivos
hnancleros s& clasifican ¢omo pasivo corrents a menod gue la Compalfia lengo
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por ko menos 12 meses
cespués de |a fecha del sstado de situacion financiera.

2.5.1

2.5.2

Pasivos financieroz medidos al costo amortirado = Se reconocen
iniciaimente 3 su costo, neto de los Costos Que se hayan mcumdo &n ia
transaccién. Postenormente, Se miden a2 U COSto aMOrtZado y cusiguier
diferencia entre ios fondos obtenidos (Reto de 0% Costos necesanos pard fu
obtencidn) ¥ o valor del reembolio, & reconcce &n ol sstado de resullados
durante la vida del acuerdo con el mélodo de la tass de interds efectiva.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no dervados con pagos fijos
o determinables, que no Solizan & un Mercads activo

La Compafhls tene implementadas politicas de manejo de resgo financiens
para asegurar gue iodas las cuentas por pager s paguen da conformidad
con los térmings credilcios pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de bala un pasivo
financero 8, ¥ s0lo &, expiran, cancelan & cumplen a5 obligaciones de I3
Compafia.

2.6Propiedades y equipos

£.6.1

Medicidén en el momento del reconocimiente - Se miden inlcalments al
cotto de adquisicién,
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El costo de propeedades Comprence su precio O BOQUISICION MEs todcs oS
costos directamente relacionadns con la ubicacion del active, su puests &n
condiciones de funcionamiento segun 0 previsto por la Adminstracidn

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y
equipos, o8 costos por préstamos de (s financiacidn directamente atribuibles
o la adquisicidn & construccién de activos calificados.

El costo de propladades v equipos comprende su precio de adguisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ublcacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

1.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuies del

reconoCimiento inicial, lzs propledades y equipos son registradas &l costo
menos la depreciacion scumulada y el importe acumulado de las perdidas de
cetenoro de valor.

Los gasted de reparaciones y mantenimientos & imputan & resultados &n el
penodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacidn y vidas dtiles - £ coato de progiedades v eguipos

2.6.4

s deprecia de acuerdo con e método de linea recta. La vide Ui estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en e estmado sobré una bass
prospectiva

A continuacidn, se presentan la principsl partida de propiedades v aquipos v
la vida util usada en el cdlculo de la depreciacién:

Clase de sctive Yida util {en afies)
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades - La utilicad o pérdide que suga de! retino
o venta de una partida de propledades y equipos e3 calculada como la
giferencia entre & preco de venta y & valor &n libros del active y reconocda
en resuitedos.

2.7 Provigiones - Son reconockdas cuando la compafila Uene una obligasion presente

(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, &s probable gue 2
tompafla tengd Que dcesprenderse de recumcs Que Incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obiigacion, ¥y pusde hacerse una estimacion flable ge
importe de la oblgacisn

El importe reconccido comeo provision debe ser 8 mejor estimacion del desembolio
necesarioc para cancelar |a obligacion presente, al final de cada pericdo, teniende en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.8 Impuestos - E| gasto por impuesto & la renta representa |a suma del impuesto a Ia

renta por pagar corriente v el impuesto diferido,

-l
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2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la ulilidad gravadie (tributana) registrada
curante of afic. La utilidad gravabie difiere de fa utilidag contable. debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que ng
serdn gravables o deducibles. € pasivo la compaftia por concepts del
impuesto cormente se caiculs ubilizando las tasas Mscales aprobadas al final
de cada penods.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce socbre las diferencias temporarias
determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fMiscales. Un pasivo por impuesto diferdo se
reconoCe generaiments pars tOCAS las diferencias temporaries Imponibies.
Un active por impuesic difendo se reconoce por todas ias diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulle probable gue la
Compaiiia disponge de utilidades gravables futuras contra les gque sé podria
cargar esas diferencias temporaries deducibles.

Los activos vy pasives por impuestos diferidos se miden empleando ias tasas
fscales gue =& espera sean de aplicacion en &l periodo en ef gue ¢l activo s=
realice 0 &l pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos difendos con pasivos pod
impuestos diferidos 4, vy solo sl tlene reconocido legalmente el derecho de
compensariod, frente a lo misma autorided Mscal, los importes reconocidos
en esas partidas y ¢ Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus actives y
pasivos como netos

2.80.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen Ccoma INGTEso O gasto, v
son Incluidos en &l resultado, excepto &n la medida en gque hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconocs fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral ¢ directamente &n el patrimonio, #n cuyd caso el Impuesto
también se reconoce fuera del resultado; ¢ cuando surgen oel regntro nicial
3¢ und combinacidn de negociot

4.9 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinanos procedentes de s vents
de bienes son reconocidos cuando la Compafia transhere los riesgos v beneficios de
tipo significative, derivedo de ia propiedad de los bienes, e importe de log Ingresos
y o8 costos incurridos © por incurrif, an relacién con la transaccidn, pueden ser
medidos con flabilided, y es probable que la Compahis reciba los beneficios
econdmicos ssociadas con | transsccion,

2.10 Costos y Gastos - Se¢ registran al costo histonco. Los costos y gastos e
reconocen 8 medida gue son incurridos, Independientemente de (a fecha &n que &
naya realizado el pago, vy se registran an el perioda més cercano en @l gue se
COMOCEn,

2.11 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafia, no se compensan los actives y pasivos,
tampoco oS ingresos y gastos, salvo aquelios casos en 1os Qque la compensacion saa
reguenida © permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccidn.

Lot ingresos v gasios COn angen &n (ransacciones gue, contractuaiments o por una
norma legal, contemplan la posibiidad de compensacién y la Compafia tiene la
intenckin de liquidar por su importe nEto © de realizar &1 aClivo v ProCeder & pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.



2.12 Estimaciones contables - La preparacion ge los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF para PYMES reguiere que la Administracidn realice ciertas
estimaciones y establezcs alguncs supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compafiia, con & propdsilo de determinar I3 valuacidn y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros (no consalidadss). En opinidn
de la Administracion, tales estimadionss y supussiot estuvieron basados en Ia
mejor utilizacidn de I informacién disponible al momento, los cusles podrian legar
2 giferir de sus efectos finales.

Las esUMaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una Dase regular. Las
revisiones 8 las estimaciones contables se reconocen en o periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al pericdo actual como a periodos
subsacuentes.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF para
FYMES reguiere gue |8 Adminstracion realice ciertas estimaciones y establarca
aigunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con & proposito
Je geterminar |8 valuatdn y presentacidn de algunas partidas que forman parte o¢ los
estados finanoeros. En cpmidn de la AOMInSIracion, thles estimacionss y supuesios
estuvieron Dasados en |8 mejor utilizandn de 18 informackdn disponible al momenteo,
oS cuales podrian Negar 8 diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presantan las estimaciones y juicios contables criticos que &
administracion de ta Compafiia ha utilizado en &l proceso de aglicacidn de los cnterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cads periodo, o &n aguells fecha
que $& considere necesanc, se snalizs el valor de los actives pars determinar &i
existe algin ndicko de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exsta algun wndicio se realiza wna estimacidn del
importe recuperable de dicho active. 51 se trata de actives identficables que no
generan Mujos dé élective de Torma indepéndiente, 38 etima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo 8 la que pertenece ol activa.

Las pérdidas por deterioro reconocicas en un activo en pericdos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre su Imparte
recuperable incrementande el valor del activo con abono & resultados con el
limite del valer en libros gue el active hublera tenide de no haberse reconoodo
la pérdida por deterloro

3.2 Valuacién de los instrumentos financleros - Como se describe en |8 Nota
11, la Compafis uttiiza las técnicas de valuacidn para la medicion del valor
raronable de sus actives Minancieros ¥ pasives Nnanciercs gue 38 basan, &n s
medida de o posible, en datos observables del mercado. La Compafia utiize
dichas técnicas de valuacidn para acciones no colizacdas (al valor raronable con
cambio &n otro resultado integral) v algunos olros activos y pasives financeros.

La Mota 11 incluye informacidn detaliada sobme (& natursiers de (23 presunciones

pors efectos de estas técnicas de veluacian, asi como un andlisis de sensibilidad
detallada para dichas presuncionas.

#13=



4. BANCOS
& 31 deé diclembre del 2018, representan valores en bancos |ocales; los cuples no
gengran intereses,
5. CUENTAS POR COBRAR
.+ Diciembre 31...

Fial k) 2057
(en U5, dolares)

Anticpes & provesdares (1) 194,006 1,497,261
Empleados 4421 60,134
Clientes 3,049
Relacianadas 428

Total 402,897 1237 385

{1)}4l 31 de diciembre del 201B, anticipos 8 proveedores represenian pagos
realizados o los distintos proveedores de Dienes y servicios que mantiens I
compafia en (a actualidad.

6. IMPUESTOS

6.1 Activaes del afio corrignte. - Un resuman &5 como sigue!

. Dielembre 31
<018 2017
{en U.5, délares)
Creéd|to tributane IR B4, 355 81,830
Crédito tributario IVA _19.363 29,346
Total 10318 LILLTE
6.2 Pasivos del afio corriente, - Un resumen g5 como sigug
e Diclembre 31
<418 2017
[en LS. dblares)
Retenciones an la PFuentie del [R 2,954 18,201
Retencionas an |a foente del VA 1.347
Impuests a la renta _— 7480
Total 4,401 rL R

6.3 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente, - Lina
reconciliacién antre la utilidad seglin esiados financieros de a Comparniia y 8l gasto

por impuesto & la renta cormente, €5 COMo Sigue!

& (4=
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. DiChmibre 31.
2018 2017
{en U.S. ddiares)
( Pérdica) Utilidad antes de impuesto a la renta (44.662) _31.940
Fartidas concillatorias:

Gastos no deducibles —— __LD58
Hase imponibia _J3.598
Tasa de Impuesto 5% 22%
Impuesto & la rentd causado y reconocido en los _1AB0

resultados (1)

{1) De conformidad con la “Ley Organica para la Rsactivacién ce ia Economia,
Fortalecmignts de 3 Dolanracion vy Modernizatdn de la Gestidn Financers”
publicado en ¢ Segundo Suplements del Registro Oficisl No. 150 de 29 ce
digigmbre del 2017, para & afic 2018 entra en vigor I8 nueva anfs genersl
de Impuesto a la Renta pars las sociedades del 22% al 25%.

5.4 Aspectos tributarios:

El 29 de dicembre del 2017, se emitic la Ley Orgénica para Ia resctivacion de la
economia, forinlecimiento de @ dolarizacdn y modemizacion de ia gestion
financiera, 8 continuacion se detallan los espectos mas importantes de la
mencionads Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizaclién de la gestidn
financiera

Los aspectos mis importantes de dicho reglamento S8 INCIuyen § CONTINUBDGN

Serd deducible la totaldad de los pagos efectuados por concepto de Sesahuso ¥
de pensiones jubilares patronales gue obligatoriamente se debersn afectar a ms
provisones ya constituidas en afos anteriores; en o Cls0 df provsones
realizadas en afos anteriores gue hayan sido conuderadss deducCibles © &0, v
gue no fueren uniizacas, deberdan reversarse conira ingresos gravados o no
sujetos de impuesto & la renta en 3 mMiISMAa proponcion Que hublersn .00
dedutibles o no.

Agiconaimeanta, se establece 2| reconocimients de un (mpuesto difendo
relacionado con \as provisiones efectusdas para cubrir los pagos por desabulio v
ponsiones jubllares patronales gue sean constituidas a partir del 1 de énero del
2018, & cusl podrd ser utilizado en &l moments en gque & contribuyents se
desprendns efectivamante de recursos para cancelar |a obligacidn hasta por 2l
manto efectivamante pagado.

Ley Orghnica para &l Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Lay Organica para el Famento Productive,
Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabiidad y Equilibric Fiscal,
a continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

|-




BlUduUUBUUNBY

« S& astablecisron incentivos aspecificos para & atraccdn d& INverscnes
privadas tales como:

Exoneracén del impuesto & 8 renta para las nuevas inversiones
productivas en sectonel proniados Que e iniclen 2 partir de agosio del
2018 por 12 afos, contados desde e primer afio en el que s& generen
ingrescs atribuibles directa v Unicamente 8 la nueva inversidn, y que e
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quite y Guayagull o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicerd soko en
sociedades que generen empleo nato. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial v agroascciativa, dentro de los cantones de
frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 aflos.

Exoneracidn gel Impuestc a la Salidz oe Divisas - 1SD en los pagos
realizados ol extsrior por importacién de bienes y dividendos
relotonadas Con nNuevas INversones productivas gQue suscriban
contratos de inversion

Exoneracidn del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos
para las soCiedades qQus MeInviertan en Nuevos activos productivos &n &l
pais desde al menos &l 50% de las utibdades.

Exoreracidn del iImpuesto a la renta y anticipo para inversiones que e
inicien & partir de la vigencia de esta ley on los seciores econdmicos
determinados como industrias bésicas por 15 sfios, contado desde el
primer &hio an & gue S generen ingresos ainbuibles directa y
unicamente & la nueva inverion y se amplisran por 5 aflos mis, en &
caso de que dichas Inversiones se realicen en cantones fronterizes del
pais. Esta sxoneracidn aplicard solo en sociedsdes Que peneren
empieo neto.

# Reformas & varios cuerpos legales
Impliesto & i renta
Ingreios

5S¢ considera ingreso exento, los dividendos y utifidaces distribwdos a
favor de sociedades o de personas naturales domiclliados en paraiscs
Nacales o jurisdicciones de menor imposicitn; siempre y cuangdo, las
sociedades que distribuyen no tengan coma bersficans efectivo de los
dividendas & una persona natural residente en el Ecuador,

Se eliming el Uitime inciso del articulo 9 Exenciones que establecia o
siguiante: “En |8 determinacion y liquicacion del Impuesto a [a renta no
s@ reconoceran mds exoneraciones gue las previstas en este articulo,
aungue olras Wyes, genéraies o especialés, establercan exciusones o
dispensas & favor de cualgquier contribuyente, Con excepcidn de lo
previsio én @ Loy de Beneficies Tributanos para nusvas [nvemiones
Proguctivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios®
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Se determindg nUeVos SECTONes COMO pronIscos para o Estado, tales
como: agricola; oleoquimica, cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y seérvicios de
software, produccion y desarrollo de  hardware tecnolbgico,
infreestructura digital, segundad informatica, groductos ¥y contenids
digital, servicios en linea; eficencia energética; ndustrias de
materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector
industrial, agromdustrial y agroasociativo.

Los sdministradores U operadores de ZEDE, estardn exonerados del
pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afos,
contados @ partir del pimer ejerccio fiscal en o que se gereren
ingresos operacionales.

Gasfos Decucibieg

Se¢ establece que la deducibilicad en el Impuesto a la Renta v Ia
exencion del ISD relacionados con los pagos originados por
financismeento externo serdn aplicables » todo perceptor del pago en @
extranjero, siempre y cuando s€ cumplan los critenos sstablecidos en
@ Reglamento de 1a Léy de Régimen Tributario Interno y con
estindares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto & ia renta pera sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena deo progiedad de los
respectivos derechos ropresentativos de capital, exista un Ltular
residente, establecdo ¢ amparado en un paralso fscal, jurisdiccidn de
manor imposkcidn O régimen fiscal preferente v ol benefliciaro efeclive
sea residente fiscal ded Ecuador.

Ltihdag en @ enzjenacidn OF aCCiones

Se esiablece un impuesto a la renta nico a les utilidedes que perciban
las socedades domicilladas o no en Ecusdor v las personas naturales,
ecuatonanas o extranieras, residentes o no en el pals, provenientes de
@ enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanenties en
Ecuador.

Adiconaiments, 58 ealablece que en restruciurnciones societanas no @
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de [mpuesio a la Renta

=

S¢ elimina ol anticipo de impuesto & la renta para sociedades como
impuailo mimreme v s establece su devolucidén, en el caso en gue éste
supere o no exists iMmpuestc & [ rents causado,

Impuests al Valor Agregado

Log vehiculos hibridos pasan & gravar 12% de IVA
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Los seguros de desgravamen e&n el oforgamiento de créditos vy los
obigatorios por accidentes agropecusrios; los servicios e construccion
ce vivienda e interés social, v ¢ armmdamiento de lierras destinadas
@ usos agricolas pasan a gravar 0% e [vA

B uso del crédito tributario por el [VA pagado én adgulsiciones locales
¢ importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro
de 5 afos contados desde |a fecha de pago.

Se podra solicitar al SR! la devolucion o compensacidn del cridito
tributario por retenciones de [VA hasta dentro de 5§ afios.

Los exportadores de servicios podran solcitar b devolucion del [VA de
los bienes v servicios adquiridos para fa exportacion de servicios.

Impuesio a la Saids de Divisas

Las compensacones mealiradas con o S0 8 intermediacion de
instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho

generador para &l pago del 15D

S2 InCluye como exencion de [SD, los pagos al extenor realizados &
instituciones fNnancieras por otros costos relscionados con ol
otorgamiento de sus créditos.

Estén exentos Oel 1SD, los pagos de capital € intereses sobreé créditos
ptorgados por intermediangs financiercs cue Operen oM mercacod
intermacionales y que cumplan con ciertas condiconss como limite de
Ia tasa referencial, plazo minimo 380 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

Se eatablece la devolucion [SD 23 exportadores de servicics, por |a
importacidn de materias prmas, Insumod y bienes de capital, con Ia
finalidad dié gues wean necesarics para W6 prestecidn del servicla que &

exporte.

Incentivo fonas afectades por & terremolo del 16 de abril ol 2016

-

Las nuevas inversiones productivas gue s& €jeculen en los slguientes
tinto afos contados a partir de la vigencia de ta Ley de Solidaridad, en
las provincias de Manabi y Esmeraidas estardn exoneradas del pago del
Impuestc a la Renta hasta por 15 aflos, contados desde el primer afio
en ¢ gue se generen ingresos atribuibles unicamente a la nueva
inversion, Para el caso del sector turistico, esta exoneracion serd de
hasta 5 afios adickonales.



7. CUENTAS POR PAGAR

.+ Dlgiembre 31
FdrHy 017
[en U5, dolares)
Froveadores 16,103 67,931
Anticpos de clientes 176,656 1.165.886
Otras - R, — 40,000
Tolal 256,875 L3387

8. PATRIMONIO

8.1 Capital social, — Al 11 de dioembre de| 2018, el capital social representa 50,000
Beciones ordinarias ¥ nominativas de US$1.00 cada una. Lis acciones estdn

distribuicas de la siguienta mangr:

Nombre del acclonista; Acciones %
Vivek Vyas 48,500 i
Calerc Agullar Pablo Padl — S00 _1%

Total —20.000  100%

8.2 Resultados acumulados. - Corresponde @ las ganancias dg €Jrcicios ANTENONes,
estén a disposiciin de los accionistas ¥y pueden ser utiliizado para |a distribucién de

dividendos

Dividendos. = Mediante Acta de Junma General de Accionsta de fecha 26 de abril
de 2018, se deadld distribuir ¥y pagar divicendos corregpondientes a utilidades de

afnos anterores por US$110,700,

2. INGRESOS

Log ingresos oblenidos por la compahia éen el afio 2018, han side principalmente por 18

exportacion de madera por un total de US$2,203,166.

10. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

... Diclembre 31
4018 2017
fen U.S. dolares)
Transporte 255,005 403,535
| Sueldos, salarios y demas remungraciones B2.457 75,896
“ Deprecibciones 20,522 12,96%
| Gastos de viaje 11,954 4,744
— Aportes a la segundad socal 6,423 11,364
: ﬁ.ﬂtﬂﬂ!ﬂ‘lil:ﬂhﬂ 1 |1W
— Otros £39.101 494,741
— Total 816,673 233,253
i [
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
11.1 Gestidn de riesgos fMinancleros. - En el curso normal de sus negocios y

11.2

actividedes de financiamients, UNIVERCOMPANY S.A., estd expuests a distintos
riesgon de naturaleza financiera gque pueden afectar de manera significativa al
valor econdmico de sus Mujos y activos v, en Consecusncis, sus resultados

La Compafiia dispone de una organizackdn y de =istemas de infermacidn,
acministrades por la Gerencia, que permiten entificar lcs referidos nesgos,
geterminar su magnitud, proponer a |8 Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presents una definicidn de los nesgos gue enfrenta la
Administracidn, una caractenzacion y uma descripoon de s medices de
Mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia.

11.1.1 Riesgo de liguider. - La Administracién de la Compafia es la gue
tene ia responsadilidad Nnal por la gestdn de liguidez. Loa Acoonistas
han sstablecido un marco de trabajo apropiado pars la gestién de
liguidez de maners que s Administracion pueda manejar los
requerimientos de Mnanciamiento a carto, mediano y larga plazo, asl
como la gestion de liguices de la Compafia.

La compafiia, maneja @ nesgo de liquider Mmanteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continusmante los Nujos efectivos
proyectados y reales, y conciiande los perfiles ge ventimients de los
activos y pasives financieros

11.1.2 Riesgo de crédito. - Se reflere al riesgo que una do las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultandc en una pérdida
financiera para la Compafiia, La Compahia ha adoptado una politica de
unicamente Involucrarse ¢on partes solventes, y obteniendo garantias
con ¢ propdsito de mitigar ¢f riesgo de posibies pérdicas financieras
pcasionadas por incumplimientos. La evaluacion de crédno continua se
reaiiza sobre & condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

11.1.3 Riesgo de capital. - La compafia, gestiona su capital para asegurar
qQue estard en la capacidad de continuar como empress en marcha
MISRITAS gue MAKIMIZAN ¢ rendimients de sus ACCIcnslas 8 traves de
la optmizacidon de los saidos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros. - £l detalle de 105 activos y pasivos
finsnoeros medidos al costo amortizado por ‘o Compafia son como sigue:

.. Diclemibre 31,
2018 2017
(on U.5. délares)
Actives financergs.
Bancos, nota 4 48,725 873
Cuentas por cobrar, nota 5 202,892 1L557.395
Total PLIW 8 L e LT
Fisivo finencerc.
Cuentas por pagar, nota 7 246,676 L.273.582



11.3 Valor raronable de los instrumentoes financieros- Lz Campafila considera
que los impornes en |lbros de los actives y pasivas financieros reconocidos al
costo amortizado en los sstados financieros se aproximan & su valer razonable.

11.4 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propdsitos de
medir el valor razonable de instrumentos financieros- E| valor rezonab|e
de los activos ¥ pasives flinanclerms se determinan con referencla a los precios
cotizados en los referidos mercados vigent#s & |a fecha de reporte. Cuando los
precios actuales de oferta no estdn disponibles, ! precio de la transaccion mas
reciente proves svidencia del valor ratonable actual slempre y cuangdd no hayva
existds un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde la
fecha de la treansaccion.

Sl las condiciones han cambiado desde |a fecha de | transaccidn (por
gjemplo, un cambio en la tasa de interés libre de resgo, la calificacidn de
riesgo del emisor, |8 legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleta el
cambio en las condiciones de referencin en funcion de los precios o tasas
actiisles para iInstrumentos similarss.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 Os diciembre del 2018, v Ia fecha de emisidn de oS estedes fnanceros
aduntos marzo 25 del 2019, no se produjeron eventos Que en opinidn de i3
Agminiiracion pudieran tensér un afecto Importante sobre o estados financeros

adjuntos.

13, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Nnanciercs adjuntos por el aflo terminade el 31 de diciembre Sel 2018,
han side aprobados por la Administracidn de |la Compafiia, v serdn presantados & los
dccionistas para su aprobacién definitiva. En oplnidn de la Administracidn de s
Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la junta de
Arcionistag sin modificaciones.




