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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 19 de abril de 2006 e inscrita
en el registrador mercantil el 30 de mayo del mismo afio. La actividad principal es la
venta de todo tipo de partes, componentes, suministros, herramientas y accesorios para
vehiculos automotores como: neumaticos (llantas), camaras de aire para neumaticos
(tubos). Incluye bujias, baterias, equipo de iluminacion partes y piezas eléctricas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto las obligaciones post-emplieo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compaiiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoraciéon. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

=30



2.4

2.5

2.6

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. ;

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en efectivo y bancos y
cuentas por cobrar. La clasificacidon depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.4.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depésitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.4.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimiento
fijo, que la Administracion de la Compaiia tiene la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por inversiones.

2.4.3 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.4.4 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiiia da de baja
un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la
produccion o venta.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.
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2.7

2.6.2

2.6.3

2.6.4

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglin io previsto por
la Administracion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién gue
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afios)
Maquinarias 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1

Préstamos. - Representan pasivos financieros con entidades financieras
y terceros, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide y
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva,

.



2.8

2.9

2.7.2

2.7.3

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compariia tenga que desprenderse de recursos gue incarporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligaciéon, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.9.2 Participacién de trabajadores. - La Compaiiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Impuestos. - El gasto por Impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuesios corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afo, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Reconocimiento de ingreses. - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compaifia pueda
otorgar.

Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Compaiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Costos y Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compaiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdanea, se presentan netos en resuitados.
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2.14 Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros

en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentaciéon de
algunas partidas que forman parie de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revision
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.15 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la compaiiia ha aplicado algunas modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2018 o posteriormente.

S a ion inicial an

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacién comparativa. Sin embargo, la Compaiiia ha
optado por restablecer informacién comparativa con respecto a la clasificacion y
medicién de instrumentos financieros.

Adiclonalmente, la Compafifa ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacién y mediciéon de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientaciébn mas prescriptiva se ha aifadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos se describen a

continuacion.
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La Compaiiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfogue de transiciéon
totalmente retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contratos
terminados conforme establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos
maodificados en NIIF 15: C5 (c) pero utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d)
que permite tanto la no revelacién de la cantidad del precio de la transaccion
asignado a las obligaciones de desemperfio restantes, y una explicacion de cuando
se espera reconocer esa cantidad como ingresos para todos los perfodos de
presentacion de estados financieros presentados antes de la fecha de la aplicacion
inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para
describir lo que mads cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Compafiia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodes que Inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos
iniciados a partir de 1 de enero de 2019.
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Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reducciéon o liquidacion de
Planes de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liquidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los
beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la madificacion del plan
(o reduccién o liquidaciéon), pero ignorando el efecto del techo de activo (que
pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo
que puede resultar de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacion) se
determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro
resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados
de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés
neto durante el resto del periodo de informaciéon después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segin lo establecido en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos).

Las maodificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la
NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o
después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compafia no esperan que la aplicaciéon de esta
modificacién en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion
de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

dEstg interpretacion aplica para periedes que inicien en o después del 1 de enero
e 2019,



La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Cicio 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aun no son obligatoriamente efectivas para el Grupo y que se detallan a
continuacioén:

« NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar
una remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originaimente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidon, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicic de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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3.2

3.3

3.4

3.5

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidon de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a
bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano.

Estimacién de vidas iitiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.3.

Valuacién de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas
de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado. La Compaiiia utilizé dichas técnicas de valuacién para
acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro resultado integral) y
algunos otros activos y pasivos financieros.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.
Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafo de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los
bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

=19~



4.

EFECTIVO Y BANCOS

Efectivo
Bancos

Total

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

... Diciembre 31...

2017

(en U.S. dodlares)

1,331
133,706

135,037

28,184
555,072

283,256

Al 31 de diciembre del 2018, inversiones representa depdsito a plazo fijo en un banco
local, con vencimiento en septiembre del 2023 y genera interés anual del 5.50%.

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:

Clientes

Provision para cuentas dudosas
Subtotal

Anticipos a proveedores
Empleados

Otras

Subtotal

Total

... Diciembre 31...

2018

2017

(en U.S. ddlares)

Un detalle de la provisién para cuentas dudosas, es como sigue:

Saldo al comienzo del afio

Provision del afio

Ajuste por baja

Importes recuperados durante el afio

Saldo a final del afio

2,882,423 2,098,197
_(29,065) (31,595)
2,853,358 2,066,602
102,839 151,325
67,231 40,281
162,003 1 734
332,073 315,340
2.185.431 2.381.942
... Diclembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
(31,595) (50,943)
(1,881)
266
_2.264 21,229
(29,065) (31,595)

=} =
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INVENTARIOS
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)
Producto Terminado 3,305,699 1,896,686
Producto en transito 571357 105,300
Total 3.877.056 2,001,986

Al 31 de diciembre del 2018, inventarios principalmente contiene repuestos para
vehiculos que se encuentran registrados en producto terminado. Las importaciones en
transito seran liquidadas en los primeros meses de afio 2019.

IMPUESTOS

8.1

Activos por impuestos corriente. - Un resumen s como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario ISD 122,904 86,823
Crédito tributario IR 61,147 54,011
Crédito tributario IVA 56,624 6,942
Total 240,675 147,776

Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Retenciones en la fuente del IVA 50,544 41,550
IR por pagar 324,716 234,509
Obligaciones con el SRI __7.400

Total 382,660 276,059

)



8.3

8.4

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacién entre la  utilidad segiin estados financieros de Ia Compaiiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S, délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,262,050 1,040,856
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 27,198 25,929
Otras rentas exentas (6,886) (10,180)
Gastos incurridos para generar ingresos 5,518 8,008
exentos
PT atribuible a ingresos exentos 205 327
Deducciones adicionales (11,952)
Generacion diferencias temporarias 22,733 1.008
Base imponible 1,298,866 1,065,948
Tasa de Impuesto (1) 25% 22%
Impuesto a la renta causado y reconocido en
los resultados 324,716 234,509

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia serd del 28%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemédtica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios:
El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modemizacién de la gestion

financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

L



Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizaciébn y modernizacién de la gestién
financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Ei 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

+ Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y gue se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen emplec neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos
para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el
pais desde al menos el 50% de las utilidades.



Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos
determinados como industrias bdsicas por 15 afios, contado desde el
primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente
a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. FEsta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

= Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones gue establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generaciéon de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccién y desarrollo de hardware tecnoléglico, Infraestructura
digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en
linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; vy, sector industrial, agroindustrial vy
agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago
del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion
del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley
de Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de
transparencia.
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Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%

cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos

derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido

0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccibn de menor imposicién o

gegin;en fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
cuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta tnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos

agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucibn o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.




- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas. '

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten en los siguientes cinco
afos contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en
el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion,
Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios
adicionales.

8.5 Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaifiia con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado

mencionado.
PROPIEDADES Y EQUIPOS
... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dodlares)
Costo 1,208,647 1,091,691
Depreciacion acumulada (200,355) (216.195)

Total 1,008,292 875,496
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Instalaciones 2,106 2,633
Equipos de computacién 6,456 1,372
Muebles y enseres 5,552 6,973
Maquinarias y equipos 57,902 65,882
Vehiculos 103,364 54,076
Terrenas 531,170 531,170
Construcciones en curso 301,742 213,390
Total 1.008.292 875,490
Los movimientos de propiedades y equipos, fugron como siguen:
Muebles y Equipos de Maquinarias Construccidn
Terreno  Enseres  Computacién  y Equipos  Vehiculos Instalaciones  _en Curso Total
.. (en U.S. ddlares) ...
Costo:
ENERO 1, 2017 522,835 14,655 25,672 42,942 200,965 5,266 213,390 1,025,725
Adquisiciones 8,335 39,321 22,008 69,664
Ventas / baijas (3.698) = (3.698)
DICIEMBRE 31, 2017 531,170 14,655 25,672 82,263 219,275 5,266 213,390 1,091,691
Adquisiciones 5,843 75,183 88,352 169,378
Ventas / bajas —  (22423) —— —— (52.422)
DICIEMBRE 31, 2018 531,170 14,655 31,515 82,263 242,036 2,266 301,742 1,208,647
Muebles y Equipos de Maquinarias
Enseres  Computacién  y Equipos Vehiculos  Instalaciones Total
.. (en U.S. dolares) ...
Depreciacién acumulada:
ENERO 1, 2017 (6,260) (21,692) (10,348)  (150,240) (2,108) (190,646)
Depreciacion (1,422) (2,608) (6,033) (16,821) (527) (27,411)
Ventas / bajas 1,862 1,862
DICIEMBRE 31, 2017 (2.682) (24.300) (16,381)  (165.199) (2.633) (216.195)
Depreciacion (1,421) (759) (7,980) (24,322) (527) (35,009)
Ventas / bajas 50,849 50,849
DICIEMBRE 31, 2018 (9.103) (25.059) (24.361)  (138,672) (3.160) 200
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10. PRESTAMOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)
No garantizados - al costo amortizado h
Préstamos bancarios 187,829 308,337

Préstamos bancarios. - Un detalle de los préstamos con instituciones bancarias es el
siguiente:

... Diciembre 31...

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Banco Guayaquil, préstamo con vencimientos mensuales

hasta octubre del 2023 e interés anual del 8.94% 16,403 3,502
Banco del Pacifico, préstamo con vencimiento anual hasta

mayo del 2018 e interés anual del 9.33% 30,000
Banco Internacional, préstamo con vencimiento mensuales

hasta junio del 2020 e interés anual del 8.00% 171.42 274,835
Total 187,829 308,337

Durante el afio 2018, la compaiiia registré con cargos a los resultados del afio, costos
financieros por US$26,490, relacionados con estos préstamos bancarios

lasifi n
Corriente 114,825 136,910
No corriente 73,004 171,427
Total 187,820 308,337
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11.

12,

13.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2018 2017

(en U.S. ddblares)
Cuentas por pagar comerciales: ;
Proveedores locales 71,130 322,711
Proveedores del exterior 718.464 319,290
Subtotal 789,594 642,001
Accionista 606,585 176,446
Anticipos de clientes 108,140 56,561
Otras 35,230 21.486
Total 1.539.549 896,494
OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...

(en U.S. ddlares)
1ESS por pagar 14,734 12,826
Beneficios sociales 269,320 220,369
Total 284.054 233,195
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...

2018 2017

(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 42,770 33,452
Bonificacién por desahucio 19,379 15,802
Total 62,149 49,254
Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de Ia jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:

.« Diciembre 31...

2018

(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 33,452 32,989
Costo laboral por servicios actuales 14,064 9,852
Interés neto (costo financiero) 2,763 2,461
Ganancia actuarial reconocida por cambios en (1,529) (8,223)
supuestos financieros
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida por ajustes
y experiencia (5.980) (3.627)
Saldos al fin del afio 42,770 33,452

i or jo. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual

por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo laboral por servicios actuales

Interés neto (costo financiero)

Ganancia actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros

(Ganancia) pérdida actuarial reconocida por ajustes
y experiencia

Beneficios pagados

Saldos al fin del aio

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
15,802 14,221
6,618 2,996
1,286 935
(908)
(1,865)
(232) 6,826
187 7,311
19,379 15,802
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de benericio a cada afio de Serviclo,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
camblos en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31...
2018 2017
Tasa (s) de descuento 7.72% 8.26%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50% 2.50%

i4. PATRIMONIO

14.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social representa
600,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una. Un detalle de
su conformacion, al 31 de diciembre del 2018, es el siguiente:

Acciones uss %
Clemente Johnny Jordan Galarza 599,992 599,992 99.99
Jessy Katherine Jordan Mendoza 8 8 0.01
Total 600,000 600,000 100.00

14.2 Aporte para futura capitalizacién. - Al 31 de diciembre del 2018, los
accionistas de la Compaifiia entregaron como aporte en efectivo para futura
capitalizacion un valor de US$687,858.

14.3 Reserva legal. - La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva
legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el

capital.

14.4 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estdn a disposicién de los accionistas y pueden ser utilizado para la

distribucion de dividendos.
==
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16.

17.

14.5 Dividendos pagados. - Mediante acta de Junta General de Accionista la
Compaiiia aprobé el pago de dividendos por US$48,299 correspondiente a las
utilidades del afio 2017.

14.6 Aumento por acreditaciébn N/C por parte del SRI. - Corresponde a la
aceptacion parcial por parte del Servicio de Rentas Internas del reclamo
administrativo de pago indebido y la solicitud administrativa de pago en exceso
por los ejercicios fiscales 2014, 2015 y 2016 presentado por la Compaiiia.

INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2018 ingresos corresponden a ventas de repuestos y accesorios

para vehiculos, los cuales son comercializados a clientes locales a nivel nacional.

COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2018, costo de ventas principalmente corresponde a la adquisicion

local e importaciones de repuestos y accesorios para vehiculos.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

... Diciembre 31...
2018 2017

(en U.S. ddlares)
Sueldos, beneficios sociales y aportes al IESS 799,167 651,272
Participacion de trabajadores 226,657 183,681
Arrendamientos 204,043 79,200
Comisiones 157,639 213,961
Impuestos y contribuciones 153,572 50,458
Gasto de viaje 81,847 50,680
Deterioro de activos financieros 50,406 2,441
Mantenimiento y reparaciones 40,023 19,440
Honorarios profesionales 35,215 16,753
Depreciacion 35,009 28,780
Servicios basicos 31,190 31,561
Seguro y reaseguros 27,583 26,204
Promocion y publicidad 12,745
Combustible 9,072 7,463
Otros 125,738 89,912
Total 1,989,906 1,451,806

=



18.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestiébn de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiila dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigaciéon actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

18.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia principalmente realiza transacciones con compafiia relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estdn compuestas principalmente por valor a
cobrar a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la
compafiia.

18.1.2 Riesgo de Liguidez. - La Administracion es la que tiene Ia
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compaiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

18.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos

financieros medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 4 135,037 583,256
Activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, nota 5 18,225 100,544
Cuentas por cobrar, nota 6 3,185,431 2,381,942
Total 3,338,693 3,065,742
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Pasivos financieros:

Prestamos, nota 10 187,829 308,337
Cuentas por pagar, nota 11 1,539,548 896,494
Total 1,654,373 1,033,404

18.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financleros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Abril 12 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafila y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.
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