Cuenca, 30 de marzo de 2009

Seiiores
ACCIONISTAS DE POLIESC S. A.
Ciudad

Seiiores accionistas;

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2008 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion por parte de la
Administracién de la compaiiia, quienes me han entregado de manera oportuna los
Balances y sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las disposictones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones del Directorio. Los Libros de Actas asi como
el de Acciones y Accionistas se llevan conforme a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado, acorde a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los apropiados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE RESULTADOS (ANEXO 1)

Ventas:
Las Ventas en el afio del 2008 no se han realizado debido a la decision de paralizar el
negocio.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el 2008 igualmente no tiene movimiento.

Utilidad Bruta:
En el afio 2008 a consecuencia de la paralizacion no registra o no genera utilidad bruta
alguna.

Gastos de Ventas:
Los Gastos de Ventas también se inmovilizan para el periodo 2008.

Gastos de Administracion:
I.os Gastos de Administracion durante el afio 2008 registra el valor de US$ 3.195, esto
es movimiento tnico del afio, por la mantencién de un empleado.




Gastos Financieros:
L.a cuenta se inmoviliza en el afio 2008.

Otros Ingresos / Otros Gastos:
Este rubro para el afio 2008 igualmente no registra movimientos.

Utilidad Antes de Impuestos:
Con éste tnico gasto la Compaiiia refleja como PERDIDA los USS 3.195.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:
El rubro de Caja Bancos se encera para el afio 2008, mientras que al 31 de Diciembre de
2007 el valor es US$ 1.909, lo cual representa un decremento de 100%.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 5.758 en el 2007 a ser US$ 3.573 en el
2008, observandose un decremento de 37,95%.

Los Inventarios muestran una inmovilizacién total con respecto al afio 2007 con el
mismo valor para dos afios por US$ 5.984.

El total de Activos Corrientes tiene una variacion negativa de US$ 4.094 representando
un decremento en términos porcentuales de 29,99%. En el afio 2008 registré el valor de
US$ 9.557 mientras que en el afio 2007 fue de US$ 13.651.

Activos Fijos:
Los Activos Fijos Netos presentan un decremento de 1,69%; pasando de US$ 6.094 en
el 2007 a US$ 5.991 en el 2008.

El total de Activos tienen una variacién de 21.25%, pasa de US$ 19.745 en el 2007 a
US$ 15.548 en ei 2008.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2008 presentan un minimo decremento de US$
1.002 representando una variacion de 3,13% entre el 2007 y 2008, pasan de US$ 31.987
en el 2007 a USS 30.984 en el 2008.

La Cuenta Proveedores son inexistentes dentro de los Pasivos Corrientes, la cuenta

principal es Cuentas por Pagar a Relacionados y/o Accionistas con un valor de US$
30.984 que crece en relacion al 2007 que fue por USS 27.591.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento de pérdidas por US$
3.195, alcanzando el total de US$ 16.236 en ¢l 2008, frente a US$ 13.041 del afio 2007.




INDICES FINANCIERQOS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2008 se presenta con ¢l valor de US$
21.427 en contra, lo que demuestra la falta de movimiento en el mismo,

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez presenta una cifra del 0.31 en el 2008, lo que nos indica que la
empresa necesita completar recursos para cubrir sus obligaciones de corto plazo; los
indices de prueba acida es 0.12.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros (relacionados) que mantiene la empresa es alto
con un indice del 199,28%. Esto nos indica que la compatfiia ha financiado sus activos
con recursos de terceros, representado un porcentaje mayor al afio anterior.

Rentabilidad:
No existe margen de rentabilidad,

indices de Ejecutoria:

El periodo de rotacién de Inventarios no existe.

El periodo de cobro no existe.

La rotacion de los activos de la empresa para el afio 2008 no existe.

Con estos indices, la Administracion manifiesta la continvidad de la paralizaciéon de
actividades debido al incumplimiento con la franquicia.

La Administraciéon en cumplimiento a lo establecido en los estatutos de la compafiia y
en las leyes vigentes, as{ como las resoluciones emanadas del Directorio y de la Junta de
Accionistas ha cerrado este afio de operaciones con bastante dificultad.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General v de Pérdidas y Ganancias,

demostrando de manera razonable la verdadera situacién econémica y financiera de
POLIESC S. A,

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los

referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico terminado, al 31
de Diciembre del 2008.

Atentamente,

RSN

-

Ing. Beatriz Romers R.
COMISARIO-POLIESC S.A.




ANEXO 1
POLIESC CORPORATION S.A.
ESTADO DE RESULTADOS (expresado en US §)
VARIACION
2008 % 2007 % Valores %
VENTAS NETAS o #DWio! 33,386] 100.00% 33,386] -100.00%
COSTO DE VENTAS 0] #DIVIO! 20,145] 60.34% -20,145] -100.00%
UTILIDAD BRUTA O #DVIOE]  13241| 39.66% 43,241] _-100.00%
GASTOS VENTAS o] #DIVI0! 19,304] 57.82% -19,304] _-100.00%
GASTOS ADMINISTRACION 3,195] #DV/0! §,274] 24.78% 5,079 51.3%%
GASTOS FINANCIEROS o] #Divio! 1627 487% ~1.627] -100.00%
TOTAL GASTOS 3,195] DIV | 29205 87.48% 26.010]  -89.06%
OTROS INGRESOS o] #DIV/O! 3.130] _ 0.38% -3.130] -100.00%
[UTILIDAD ANTES PARTI, -3,195] #DIVIO | 12,834] -38.44% 9,640  75.11%




ANEXO 2

POLIESC CORPORATION S. A,

BALANCE GENERAL (expresado en US $)

VARIACION
2008 % 2007 % Valor %
CAJAY BANCOS 0 0.00% 1,909 9.67% -1,908 -100.00%
CUENTAS X COBRAR 3,573 22.98% 5,758] 29.16% -2,185 -37.95%
INVENTARIOS 5,984| 38.49% 5984| 30.31% 0 0.00%
GASTOS ANTICIPADOS 0] 0.00% 0] 0.00% 0] #Divio!
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 9,557| 61.47% 13,651 69.13% 4,094 -29.99%
ACTIVOS FIJOS NETOS 5991| 38.53% 6,094{ 30.87% -103 -1.69%
CUENTAS X COBRAR L/P 0] 0.00% 0] 0.00% 0] #Diviot
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5991 38.53% 6,094] 30.87% <103 -1.6%%
TOTAL ACTIVOS 15,548| 100.00% 19,745] 100.00% 4,197 -21.25%
PRESTAMOS BANCARIOS 0| 0.00% 4,295| 21.75% -4,295 -100.00%
PROVEEDORES 0] 0.00% 0 0.00% ol #DIvio!
CUENTAS X PAGAR 0]  0.00% 100 0.51% -100 -100.00%
RELACIONADAS 30,984{ 199.28% 27,591] 138.74% 3,393 12.30%
GASTOS X PAGAR 0] 0.00% 0] 0.00% 0| #DIvio!
TOTAL PASIVO CORRIENTE 30,984) 199.28% 31,987] 162.00% -1,002 -3.13%
DEUDA A LARGO PLAZO 0] 0.00% 0] 0.00% 0] #Divio!
‘OTROS PASIVOS 0| 0.00% 0|  0.00% 0l #Divrot
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 0] 0.00% o  0.00% 0] #Divio?
TOTAL PASIVO 30,984 199.28% 31,987 162.00% -1,002 -3.13%
CAPITAL 800) 5.15% 800 4.05% 0 0.00%
SUPERAVIT 0] 0.00% 0] 0.00% o #DIvios
RESERVAS 0o 0.00% 0| 0.00% 0 _ #DIvio!
RESULTADOS ANTERIORES -13,041] -83.88% -207] -1.05% -12,834 6201.43%
RESULTADOS EJERCICIO -3,195] -20.55% -12,834] -65.00% 9,640 -75.11%
TOTAL PATRIMONIO -15,436| -99.28% -12,241] -62.00% -3,195 26.10%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 15,548 100.00% 19,745 100.00% -4,197 -21.25%




___ ANEXO3
POLIESC CORPORATION S. A.
INDICES FINANCIEROS
2008 2007
CAPITAL DE TRABAJO 21,427 -18,336
LIQUIDEZ 0.31 0.43]
ACIDA 0.12 0.24]
ENDEUDAMIENTO 199.28% 162.00%
APALANCAMIENTO -200.73% -261.30%)
|[MARGEN SOBRE VENTAS #,DIV/O! 39.66%
RETORNO DE INVERSION / PATRIMONIO 26.10% -2164.18%
RETORNO SOBRE ACTIVOS -20.55% -65.00%
ROTACION DE INVENTARIOS #DIV/O! 107
PERIODO DE COBRO #iDIV/O! 62
ROTACION DE ACTIVOS 0.00 1.69]




