TIMWE ECUADOR S.A.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017
[expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos Caorrientes

Efectiva y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales
Oiras Cuentas por Cobrar

Activos par Impuestos Corrienies

Total Activos Corrientes

Activos Totales

FPASIVOS
Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar
Cuentas por Pagar del Exterior

Cipligaciones Fiscales y Par, Trabajadores
Cibligaciones con el IESS

FProvisiones

Frovisiones Beneficios Sociales

Total Pasivos Corrientes

Pasivos Mo Corrientes

Pasivos Totales

PATRIMONIC

Capital Social
Resultados Acumulados
Resultade del Ejercicio

Patrimonio Total

Pasivo y Patrimonio Total

Las notas financieras qu?sé acompanan, son parte integrante de |os estados financieros
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Motas 31/12/2018 31/12/2017

4 80.254,00 187.033.10
5 B.761,40 58.685,12
B 407 653,50 392 744,42
7 355 156,05 42318107
BB0.B24,95 1.062.653,71
BED.B24,95 1.062,653,71
8 18.927,85 BR.788.73
g BOD.00T, 28 BET.013.24
10 18.550,93 8,703 85
11 a7 14 86,683
12 < B7.946,00
13 583,05 618,55
B37.567,30 1.024.157,00
B37.567.30 1.024.157,00
14 40 650,00 40.850,00
15 (12.153,29) (15,192 92)
(5,230, 08) 3.039.63
23.257,65 28.496,7T1
BBD.B24,95 1.062.653,71
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TIMWE ECUADOR 5.4,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017
(expresado en délares estadounidenses)

Notas 311212018 31212017

Ventas 16 S02.101,48 24812507
(-} Gastos Operacionales

Gastos Administracian 17 {130.758,01) [23.704 B5)
Gasto Ventas 13 (352.000.34) (208 505 23)
Ganancia Operacional 19.343,13 15.915,19
Otros Ingresos 19 375,35 201055
Utilidad antes de Impuestos 19.718,48 17.925,74
Participacion Trabajadores 20 (2.957.77) (2 6588 B6)
22% Impuesto a la Renta 20 (21.999,77) {12.197.25)
Resultado Integral Total 15.239,06) 3.0359,63

Las natas financieras quese acempanan, son parte integrante do los estados financieros
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TIMWE ECUADOR 5.4,

Estados de Flujos de Efectivo

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
|Expresados en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Conciliacion de las actividades operativas
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efactivo recibido de clientes 553 035,20 27B 350,55
Menaos;
Fagos a proveedares (B19.621,14) (15T 37Z,08)
Otres (pages) cobros felatiyvos a la achividad [3118316] A3 04% AT
Flujo neto proveniente de actividades de aperacidn [57.775,10] 164,027 36
EFECTIVO ¥ EQUINALENTES DE EFECTIVD
Aumentc (disminucian) neta en efactivo |97 770.10) 164,027 55
Flactiva al inlen del afa 187.033.10 23005, 14
S2ALOOS AL FIN DEL aRO d T Bg2EA,DO 187.033,10
Conciliacién de las actividades cperativas
Utilidad |Pérdida) del Ejercicic [5.238,06) 303963
Ajustas para conciliar la utilidad con el efectivo neto
pravisio por las actividades de cperacion
Depreciacién de propiedadas, plana y equioos 201,82
Partizpacitn Trabajadores 205777 258385
Impuesic a la Renta 2189977 12.197.25
Frovisgianes 563,85 3211286

20.312,43 50,240,423
Camblos en activos y paalvos operativos
‘ariaciones en activos
fincremmentio) Disminucion en Cuenlas por Cobrar Comerciales 50.933.72 £6,058,62
fincremanto; Disminucicn en Otras Cuentas por Cobrar (14.909.08} 23.633,74
(Disminucidn) Activos par Impuesios Difandag 45025 23 Bo.53%, 56
Variaciones en pasivos
Increamenta (Disminucicén 2n Cuentas por Pagar Comerciales (50450, T3} G.62%5,849
Insremenio en Basivas por Impuestos Sorrlantag Ba47 31 (3 836,18)
{Disminucian) en diwas Cusntas por Pagar {3:.576.01) (588, 13)
Incremenic (Disminucicn) en Cusntas por Pagar [154.951 56 {79 896 45)
Efecto nete proveniente de actividades dé aperacian (a7.779,10) 164.027.96
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TIMWE ECUADOR 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compania fue constituida en la Ciudad de Guayaguil mediante escritura publica celebrada el
5 de mayo de 2006 bajo la denominacion de TIMWE ECUADOR S A e inscrita en el Reqgistro
Mercantil del cantén Guayaquil el 12 de maya de 2008 ante la abogada Zeila Cededo Cellan. El
plazo de duracion de la compafiia s de cincuenta afios

Mediante escritura publica del 16 de cctubre de 2008, ante el Notario Septimo del canton de
Guayaquil abogado Eduardo Falguez Ayala se realiza la escritura de cambio de domicilio y
reforma de los estatutos de la compadia, estableciéndose el domicilio de la compariia en la
ciudad de Quito y asi como el debido cambio en los estatutos, la misma que ha sido inscrita en
el Registro Mercantil del canton Quito anie el doctor Radl Gaybor Secaira el 9 de Moviembre de
2008,

Mediante escritura publica del 31 de mayo de 2013, ante el Notario Tercero del Distrita
Metropolitano de Quitc Doctor Roberio Salgade Salgade se realiza la escritura de Aumento de
Capital Social y Reforma del Estatuto de la Comparniia, resolviendo por unanimidad aumentar el
capital suscrito en US3 38 850,00 con este aumento de capital social suscrite asciende hasta
US55 40.650,00; la misma gue ha sido inscrita en el Registro Mercantil dal cantdn Quito ante el
doctor Rubéen Enrigue Aguirre Lopez el 8 de Diciembre de 2013

Objeto Social

El abjeto principal de la compadia es producir y comercializar productos de entretenimiento y
senvicios para los operadores celulares.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad {|ASB). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Companias.

2.2 Base de medicion y presentacion

Los estados financiercs de la Compania se registran sobre |la base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion,

2.4 Periodo economico

El periode economico de la Compania para emitir los Estados Financieres corresponde al
pericdo comprendide entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2018
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NOWAR A LOIS ESTADON FINANCIEROS 1 Continuwacion

2.5 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF, requiere que la
administracién rezglice juicios, estimaciones y supuestos gque afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activas, pasivas, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
lz experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciartas circunstancias.

Las estimaciones y peliticas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente |2 situacién financiera y los resultados de |a Comparia
yio las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos reievanies son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables san reconocidos en el periodo en gue la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado,

2.6 Informacion financiera por segmentos

La Administracion de la Compafia ha identificado los segmentos cperativos en funcion de la
manera de monitoreo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo de producto/servicio; los
segmentos son: produccion y comercializacion productos de enfretenimiento y servicios para
los operadores celulares La Administracion considera que la presentacion de los estados
financiaros, integrando todos los segmentos operacionales, es el reflejo apropiado de dichos
estadas financigros,

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacian,
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compafia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses, Por su naturaleza son
adguiridos y mantenidos por la Compafia para obtener rendimientos,

3.2 Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor nominal. Las NIIF
requisren que los documentos y cuentas por cebrar sean contabilizados al costo amortizado
utilizando el metodo de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyes cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado active, por lo gue estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion,

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en gue los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses despues de la fecha de cierre de los
estados financiercs en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como actives no
carrientes.
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3.3 Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los productos vy servicios
vendides. La politica contable de la Compania es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo ¥ posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el métods de interés
efectivo. Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativaments
cortos, el costo amartizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no
se ha efectuado el gjuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo
amortizado.

3.4 Estimacion o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacion por el deteriore de las cuentas por cobrar comerciales cuando
exisie evidencia objetiva de que |la Compania no podra cebrar todos los monios adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar, Se considera que |as presencia de
dificultades financieras del deudar y el incumplimiento o demora en el pago son Indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deteriero. El monto de la estimacion es el valor en libros
del activo. La estimacian es deducida del valor en libros v el monto de la perdida es reconocida
en el estade de resultades, Cuando el active se torna incobrable, se da de baja contra la
provision, Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados,

3.5 Deterioro del valor de los activos

Las MNIF requieren gue se estime &l importe recuperable de |los activos cuando exista indicacion
de gue puede haberse defericrade su valor, Se requiere reconocer perdida por deterioro
siempre que el importe en licros del activa sea mayor gue su importe recuperable; esta pérdida
debe reqgistrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio
de adquisicion o costo de produccion, y como disminucion de las cuentas de superavit por
revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta nato y su valor de uso.
Para la Compania el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los
flujos de efectivo gue se espera que surjan de la operacidn cantinuada del activo a lo largo de
su vida 0til. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina
una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefo grupo identificable que incluya el
gue se esta considerando y cuya utilizacidn continuada genere entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de
activos.

3.6 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

E!l impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimanial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonia,

El impuesto sobre |la renta corriente 25 el impuestio a pagar en el ano sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25%, si el valor de las utilidades que se
reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maguinarias nuevas y equipos nuevos gue
se utilicen para su actividad productiva, la tarifz tendra una reduccién de diez puntos
porcentuales.

El impuesto scbre la renta diferida se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12.

10
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Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
{las cuales resultaran en un futurc en un monto imponiole} o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferide por impuesto represanta una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre |a renta diferida se reconoce Unicamente cuando se establece una
prebabilidad razonable de gue existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el active por impuesto sobre |la renta diferido, reconocido se
reduce en la medida en gue no es probable gue el beneficio de impuesto se realice.

3.7 Beneficios a los empleados
3.7.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

= La participacion de los trabajadores en las utilidades, ésta provision es calculada en
funcian del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificaments el Codige de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacian.

=  Décimo tercer y décimo cuarto suelde, se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuader,

3.8 Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Comparia es reconocer los prestamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amaortizado, cualguier diferencia entre el maonto recibido (neto
del costo de l1a transaccion) y el valer de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los préstamos, usando el metodo del interes efective. Sin embargo, debido al plazo
relativamente coro por el cual se confratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amartizado

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados comeo pasives carrientes a menos que la
Compadia tenga un derecho incondicicnal de diferir el pago de la obligacion por, al mencs, 12
meses despues de la fecha de cierre de los estados financiercs. En el presente periodo, no
tiene obligaciones bancarias.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocides en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
servicios, en el curso ordinaric de las actividades de la Compadia El ingreso se expone neto
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuenios.

La Compafia reconoce el ingreso cuando su monte puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafia y 52 hayan cumplida
los criterios especificos gque aplican a las actividades de la Compafia, segun se describe
debajo. Se considera que el monto del ingrese no ha sido determinado de manera confiable
hasta gue todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compafia basa sus estimados en los resultados histdricos, tomando en consideracidn el tipo
de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial

11



TIVHE ECUADOR S

VENAN A LOS ENTARCOS FINANCIEROS ¢ Cantinaciion)

Venta de productos y servicios

La Compafia comercializa productos de entretenimiento y servicios para los operadaores
celulares, ;

3.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacion scn reconccidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se
componen de; gastos financiercs, gastos administrativos, impuesios, tasas, contribuciones y
otros costos directos propics del gire del negocio

3.11 Distribucion de dividendos

La distripucion de dividendos a los accionistas de |2 Compafia es reconocida mediante |a
constifucion de un pasive en el balance de la Compania en el pericdo en el cual los dividendas
son aprobados por sus accionistas

312 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias, el 10% de la ganancia neta de cada gjercicia debe ser
apropiado como reserva legal hasta gue el saldo de esta reserva sea equivalents como minime
al 50% del capital social La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacian
de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber perdidas netas anuales.

Objetivos y politicas de administracion del riesgo
La Compania esta expuesta a |os siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos

financieros:

» Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Comparia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiera no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalimente por las caracteristicas
individuales de cada clente. Se ha establecide una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega,

Se establece una provision para deteriore de valor gue representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deuderes y otras cuentas por cobrar. La estimacian
para pérdida se determina sobre la base de informacion histarica,

« Riesgo de liquidez.

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus cobligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras gque son liguidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activas financiercs. El enfoque de la Companiia
para administrar la liguidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre cantara
con la liquidez suficiente para cumplic con sus ebligaciones cuandc vencen, tanto en
condiciones normales coma de tensidn, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion

12



FIME ECUADOR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS (Continnacion)

«  Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesge de pérdida directa o indirecta originado de una amglia
variedad de causas ascciadas con los. procescs. el personal, |z tecnologia e
infraestructura de la Companfia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aguellos riesoos que se ariginan de requerimientas
legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
societario

El abjetive de la Compafia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacion de la compafia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad,

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrolle de normas en
las siguientes areas:

s Requerimienfos de adecuada segregacion de funcicnes, incluyende la autorizacion
independiente de |as transaccicnes.

« Requermientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
= Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otres requerimientos legales.
+ [Documentacion de controlas y procedimientos.

+ Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado. y la
idocneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificades.

Capacitacion y desarrclle prefesional.

Normas éticas y de negocios,

3.13 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a

las normas existentes. El IASE considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobades, de aplicacion obligatona a partir de las fechas indicadas a continuacion,

13
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WERDAS o LGS ESTADOS FINANCTERCE (Continniacion)

Aplicacién obligatoria para

Morma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir
de:
Instrumentos Financiercs ' Clasificacion
MIF 9 il = ¥ 01 de enero de 2018
rmedician

Ingresocs procedoentes de  contratos con
MNIF 15 clientes. 01 de enero del 2018

Iransaccionas en monsida ExtrﬂﬂjE]’H b
CINIFE 22 contraprestaciones anticipadas. 01 de enero del 2018

Pagos basados en accionas; Aclaraciaon de L

2 P ; ; de enero del 2018
contabilizacidn de ciartos lipos de accionas

MIF 2

HIIFE 4 Contratos de Seguros 01 de enero del 2018
Imersiones en asociadas W negocios

MNIC 28 01 de enero del 2018
conjuntos

MIC 40 Transferencia de propiedeades de inversion 01 de enero del 2018

MIFE 18 Armandamientos 01 de anara del 2019
Marco conceptual 01 de enero del 2020

MIF 17 Contratos de eguros 01 de enero del 2021
Incerti t ie i ant

CIMIF 23 noce lduml?n:-..- sobre tratamiente de impuesto 04 de anars del 2019
a las ganancias

lausulas ; AL SACIE

MIIF 9 e SIS el e e 01 de enaro del 2019
negativa

MIC 15 Modificacian, reduccidén o liguidacian del plan 1 de enero del 2019

MIFE 3 Conbinacion de negiocios 01 de anero del 2019

I 11 Acuerdos Conjuntos 01 de enera del 2019

MNIC 12 Impuesta sobre la ranta 01 de enaro del 2019

M 23 Costos por préstamos 01 de enera del 2019
Farticipacian de large plazo en asociados vy G de andin del 204

MIC 25 negocios conjuntos

MNIFE 10 Estados financierocs consolidados For detarminar

La Administracion se encuentra en proccesc de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enerc de 2019; sin embargo. estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estades financiercs en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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FIMIWE ECUADOR S

NOAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continnacion)

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
Descripcion 2018 2017
Caja Chica USs 44 G0 50,00
Banco Produbanco B74, 31 4 33610
Citibank 88.335,08 182.647 00
Uss §9.254 00 187.033,10
NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Se refiere a
Descripcion 2018 2017
Conecel - Claro uss 8.761,40 2
Otecel - Mowstar 45 37025
Cuentas por Cobrar en Euros 14.324,83
uss 8.761,40 59.69512
NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se refiere a
Descripcion 2018 2017
Cuentas por Cobrar Euras Us$ 14324 83 -
Uribe Sharkov 2.640,54 264054
Cuentas por Cobrar Interactive 114,75 114,75
TIMWE Portugal por Cobrar {a) 359.718,13 359.718,13
Interés por Cobrar Intercompany  (a). 30.271,00 30.271,00
Otras cuentas por cobrar 584,25
Uss  407.653,50 392.744 42

{a) Al 31 de Diciembre de 2018, corresponde a préstamos (capital e interes) otorgados a
TIMWE SGPS S A — Portugal, suscritos en los meses de junio y julic de 2009 mediante el

respectivo conirato de mutuc,
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FIAAVE ECUADOR 5.

NOTHS A LOS ESTALDON FINANCHEROS «Continnacion)

NOTA 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiers a

Descripcion

2018

2017

Credito Tributario WA

uUss 281.273,70

247 34379

Creadito Tributario en Renta T3 882 35 175.837.28
uUss 355.156,05 423.181,07
NOTA B. CUENTAS POR PAGAR
Se refiere a;
Descripcion 2018 2017
Proveedores Us$ 18.327,95 £8.788,73
us$ 18.327,95 68.788,73
NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR DEL EXTERIOR
Se refiere a
Descripcion 2018 2017
TIMWE FORTUGAL Uss 0,00 49,925 00
INTERES INTERCOMPANY a,00 BSY 67
SERVICIOS TECNOLOGICDS TIM SL BED 102, 51 B95.976 27
TIMWE PERLU &6 GO0, 00 B6.000,00
TIMWE COLOMEB LA, 58 582,34 55,582, 39
HARREN GROUP 5.A, 1,68 1.65
VIBRAMUSIC ENTERTAINMENT 5.A.S 1.093,43 1.093 43
SULAKE SPAIM S LU, 193,14 1.382,13
MCCANM DISCIFLINES 25 34 25.34
TELEFONICA COMPRAS 88,25 1659 33
MODIFUMN 1.873,79 0,00
ORIGINDATA 1,085, 52 0,00
CROW 961,23 0.00
uss 800.007,28 8B7.013,24
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TIVHE ECEADOR S A

NOEAS A4 DO ESTADOS FINANCIERGS (Conil

R

MOTA 10. OBLIGACIONES FISCALES Y PART. TRABAJADORES

Se refiere a;
Descripcion 2018 2017
SRI por pagar uss 15.593,21 7.014.79
15% trabajadores 28957 77 2 888 85
uss 18.550,98 9.703,65
NOTA 11. CBLIGACIONES CON EL IESS
Se refiere a;
Descripcion 2018 2017
less por pagar Uss 87,14 86,83
Uss B7.14 86,83
NOTA 12. PROVISIONES
Se refiere a;
Descripcion 2.018 2.017
uss
Sulake = 450,00
Abogados - 2.000,00
Auditoria = 3.500,00
Eclipsof = 401,00
Mabile Action o £1.595,00
uss - 67.946,00
NOTA 13. PROVISION BENEFICIOS SOCIALES
Se refiere a:
Descripcidan 2018 2017
Decimo Terce Sueldo uss 24,594 33,80
Decimo Cuarto Sueldo 156,29 156,25
Vacaciones 402, 72 428 80
uss 503,95 618,55
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FIMWE ECU AR S

NERCAS A LORS ESTADCS FINANCIEROS (Consfniiacion)

NOTA 14. CAPITAL SOCIAL

Se refiere a;

Al 31 de Diciembre de 2018, esta constituido por 40,650 accicnes ordinanas, indivisibles y

nominativas de US 3, 1 cada una.

El Capital social en libros es el siguiente;

Descripcion 2018 2017
Capital Social Pagado Uss 40.650,00 40.650,00
Uss 40.650,00 40.650,00

NOTA 15. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a utilidades y pérdidas acumuladas de ejercicio anteriores de libre disposicion de
la compadia, al 2017 y 2018 se compone de:

Descripcion

Utilidades Acumuladas
Ferdidas Acumuladas

TOTAL
NOTA 16. VENTAS
Se refiere a

Descripcion.

Ventas

TOTAL

uss

Uss

uss

Uss

NOTA 17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a

2018 2017
17.087,13 14.047,50
(29.240,42) (29.240,42)
{(12.153,29) (15.192,92)
2018 2017
502 101 48 248,125 .07
502.101,48 248.125,07
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FIMOLE ECUADOR S A

NWOITAS A LOS ESTADOR FINSNCIEROS iClontinnacion)
Descripcion 2018 2017
DEPRECIACIOMNES LSS g 32,76
ARRIENDOS 3.000,00 3.000,00
HONCRARIOS QUTSOURSING 5, 159,95 =
SUMINISTROS OFICIMNA 32,00 g, 12
CONSUMOD TELEFONICD 331,21 333,89
IMPLIESTO SALIDS DIVISAS 15.58%,73 3,980, 37
GASTOS WARIOS 0. Q00,00 g1, 86
CONTRIBUCION SUPER. COMPARNIAS 871,38 874,62
CUDTAS CAMARA COMERCID 381,00 381,00
INTERESES ¥ MULTAS SR IESS 140,87
GASTOS BANCARIOS 1.576,20 1.435 45
ALDITORIA EXTERMA 23.720,00 4, (020,00
FATENTE MUNICIFAL 449 0Of Q58,56
GASTOS JUDICIALES-LEGALES 1,022 69 81,05
EMNVIO DOCUMENTOS 740 15,00
SOPORTE TECNICO a00, 00
HOMORARIOS COMISARIO 800,00 00,00
SUELDOS 4 841 16 4 824,00
DECIMO TERCER SUELDD 403,32 402,00
DECIMO CUARTO SUELDO 386,04 a75,00
WACACIONES 201,72 201,00
FONDO DE RESERVA 403, 32 401,88
APORTE PATROMAL HB8 24 SBE, 05
GASTOS NO DEDUCIELES 70,37
uss . 130.758,01 23.704,65
NOTA 18. GASTOS VENTAS
Se refiere a
_Descripcld:n 2018 2017
FPUBLICIDAD ¥ PROPAGANDA uss 11 454 80 .
COSTOS DE PRODLCCIOMN 335.6525 15 201 . 722,74
FIOMORARIO PLAM DE SEGURIDALD - A00, 00
INTESRADORES SMS S00, O -
HOMORARNDES COMNTABRILIDOSD = 5. 1589, 85
FREMIOS SORTEOS 383G, 75 -
GASTOS NO DEDUCIBLES L85 54 222,53
Uss 3As52.000,34 208.505.23

NOTA 19. OTROS INGRESOS

Se refiere a;
Descripcion 2018 2017
Utilidad por diferencial cambiario Uss 375,35 2.010,55

uss 375,35 2.010,55

NOTA 20. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerde con la Ley Organica de Régimen Tributario Internc y su Reglamento, la
Compaiiia presenta su declaracion del impuesto por el pericdo de doce meses gue termina
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TIMNE ECUAROR N

NOWAS A LOS ESTALDOS FINANCIEROS (Coitinniaciong

el 31 de diciembre de cada ano.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia calculd y registrd la provisidn para impuesto de
dicho afio a la tasa del 25%,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuestos la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que =l impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minime, este dltime se convertira en impuesto a la renta
definitivo, 8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucian, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige |la devolucion de
este anticipo.

Durante el 2018 la Compania calculd como impuesto a |a renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, teniendo en cuenta que
la tarifa vigente es del 25%, pero existe rebaja de 3 puntos porcentuales a micro y
pequefias empresas.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

{Ver pagina siguiente)
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FIVINE ECUADOR S

NOTAS 4 LOS ESTADOS PINANCIEROS oContimuacion

NOTA 20. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

{Continuacion)

Descripcion

UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACION LABORAL
15% PARTICIPACION TRABAJADORES

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACION LABORAL
{-)15% Parlicipacion a trabajacores

{+) Gasios no deducibles localas

{+) Gastos no deducibles Exerior

UTILIDAD GRAVAELE

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22%

IMPUESTG A LA RENTA CAUSADO

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Menos; Anficipo Determinade Correspondianie al Ejercicio Fiscal Comente (g)

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO

(+] Saldo del Anbcipe Pendiente de Pago
(-} Retenciones en la fugnie que le realizaron en el gjercicio fiscal
(-} Crédito Tributaria de Afos Anterires

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

UTILIDAD | PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

2018 2017
1971848  17.925,74
295777 2.688,86
1971848 17.92574
(2.957,77)  (2.686,86)
58364 292,90
8265463 3091224
99.998,98  55.442,02
99.998,98  55.442,02
2199978 1219724
2190978 1219724
000 405910
2199978 8.138,14
000 405810
1004484 567917
8583728 18235536
0,00 0,00
73.882,34  176.837,29
(5.239.07)  3.039,63
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FIVIE ECUADOR 5.1,

NOTAS 4 LOS ESTADOSN FINANCTERCS i Conifmacion)

NMOTA 21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Detalle Concepto 2018 2017
Sendcios Tecnolégicos TIM SL - Compras 107.654,37 77.589,00
FPagos 2596.535,31 257.150,00
Prestamo recibido 89, 860 00 -
Total 504,049,668 334.739,00

MOTA 22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455, del 27 de mayo del 2015, se
establece gue: "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de dolares de los
Estados Unidos (USS 3°000.000.00), deberan presenta al Servicio de RHentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”™

“Aguellos sujetos pasives gue hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas
locales ylo domiciliadas en el exterior, dentro del mismo pericde fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica (USS
15'000.000.00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |2 Comparia no ha registrado en sus resultados
fransacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo fanto
no esta en la obligacion de presentar Anexos o Informes de Precios de Transferencia

NOTA 23. Administracién de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es |a responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
evaluacion continua. La empresa administra una serie de procedimientos vy politicas
desarrolladas para disminuir su exposician al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negeocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar
de manera significativa el valor economico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracidn de riesgos son aprobadas y revisadas
pericdicamente por la Administracion

Riesgo de Mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacién de pasives,
debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La compania mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo; La compafia no se encuentra expuesta a este tipo
de riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesgos cambiarios.
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PRV FECUADOR 5 A,

NOITAS A LS ESTADOS FINANCIEROS (Dostinsacion)

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de
largo plaze. La empresa mantiene créditos con instifuciones financieras, y conoce las
tasas aplicadas sobre sus obligacionas,

Riesgo de Liguidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracion, la
principal fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos
obtenidos del normal funcionamiento de sus operaciones,

NOTA 24 Hechos Ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisidn de los estados financieros {abril 05 de 2019) no han ocurrido
eventos subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados
en los mismos,
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Regina Coba 7 Pilar Oimedo
PRESIDENTA CONTADORA GENERAL
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