TIMWE ECUADOR 5.A.
ESTADC DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 ¥ 2015

{expresado en dalares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos Corrientes

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo
Cuenias por Cobrar Cormergiales
Otras Cuentas por Cobrar

Activos por Impuastos Carrientes

Total Activos Corrientes

Activos Mo Corrientes
Propiedad Planta y Equipn

Total Actives No Corrientes

Activos Totales

PASIVOS
Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar

CObligacienes Fiscales y Part. Trabajadores
Obligacienes con el IESS

Provisiongs

Provisiones Beneficios Sociales

Total Pasivos Corrientes
Fasivos No Corrientes
Tetal Pasivos no corrientes

Pasivos Totales

PATRIMQOMNIC

Capital Social
Resultados Acumulados
Resultade del Elercicio
Patrimonio Total

Pasive y Patrimonio Total

MNotas AM1M212016 311212015
) 23,005 14 178.340.01
3] 85 82060 53.111.70
7 478 577 55 484 475 49
g 574.904 88 624.722 10
1.066.408,18 1.346.659,20
2] 201,83 234,50
201,83 234 59
1.066.610,01 1.346.893 79
10 045.440,07 {.225.834 82
11 13,538,B3 53.150.81
12 86,83 626 B3
13 T9.679.50 3019415
14 1.206.70 1.810,48
1.041.152,93 1.311.721,09
1.041.152 93 1.311.721,09
15 A0.850,00 A0.650,00
18 (5.477 30) (8.482,39)
(8.71562) 2.965,08
25.457,08 35.172,70
1.066.610,01 1.346.893,79

Las notas financieras que se acompanan, san parte integrante de los estados financieros

PILAR OLMEDO
CONTADORA GENERAL



TINWE ECUADOR 3.A.

ESTADD DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(expresada en délares estadounidenses)

HNotas 311212018 31212015
Venias 17 416 138,54 875255 97
{-} Gastos Operacionales
Gaswos Administracian 18 (75.214, 45) (BT 625 80)
Gasm ventas e {354 318.77) (B0M. B4 £2)
Perdida Operacional 8.405,32 77.833,55
Dtros Ingresas 20 54 47 T.16E.67
Utilidad antes de Impuestos B.488.79 B5.000,42
Part'cipaciin “raba adores 21 i1.274 87) (12.750.07)
225 Impussly a la Renla 24 {15.840,44) (69.268,25)
Resultado Integral Total (9.715,62) 2,938,090

Las notas findncicras quo ¢ acompanan, $on parte integrants de log sstados timancieros
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TIMWE ECUADOR 5.4,

Estados de Flujos de Efectivo

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en dolares americanos)

FLUJDS DE CAJA DE {EN} ACTIVIDADES DE OPERACION

Efeclivo recibido de clienles

Menos:

Pagos & proveedanss

Crrps (pagos) cokbros relalivos a la aclividad

Fiujo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN AGTIVIDADES DE INVERSION
Imeramento {Diaminuciin) de propledas. planta 4 equipo
Incremento nale Capita! Sacial

Aperte a hiuras capitalizaziones

Efectivo neto proveniente de actividades de Inversidon

FLUJOS DE CAJA EN ACTNVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efective neto proveniente {utilizado] en actividades de financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Aument (disminusidn) neta en efaciiva
Efective al incie dal afo

SALDOS AL FIN DEL ANG

Congillacion de las actividades cperalivas

Utilidad {Pardida) del Ejercicin

Ajustes para conciliar la utilidad con el £fective neto
provisto por las actividades de operacidn

Dapreciacion de propiedades. plants v aguipos
Irnpuesios Corientes

Farticigacion Trabayadores

Impuesio & Iz Renta

Srovisones

Cambios en aclivos y pasivos operativos

Variaciones en activos

{Incremento) Digminucién en Cuentas par Cobrar Comerciales
{Incssmanta) e Inventarios

{Incremento] Estimacion por obsolecencia

{Incremanto) Dieminucidn en Activos por Impuestos Corrientes
{Incrementa) Disminucicn en Oias Cuentes par Cobrar
{incremento) cn Gastos Anticipados

Dieminucian) Activas por Impuastos [Hericos

Wariaciones gn pasivas

Ineremento {Disminucion) en Cuenlas par Pagar Comearciales
Increments en Pasivas por Impussies Corientas
[Diaminucian) en Otras Cuentas por Pagar

Increments | Dismtinucion) en Cuenlas por Pagar
{Disminuckin) en Cusnlas por Pagar Accionisias

Efecto neto proveniente de actividades de operacién

P

-

#

=/
PRE A

Al 31 de diciembre de

2016 2015
351497 ,50 755.102,52
(B09.318.71 (517.62513)
10247444 (87 B74.22)
(155.344,77) 1650.203.17
[0,06) E
|©,00) -
{155.344,77) 15020317
178.249,81 28 146,74
23.005,14 178.349,91
{8.715,63) == 298509
32,76 276
127497 12, 750,06
15 840,44 GH.265 28
44.045 36 =
E2.578.91 B5.033,17
{30,508 99) TH.848,55
B1.731.07 36.644 35
B2 87TE 7B (35,343 42)
(279484 75} &1.615,08
(40 885 98) 2481 14
(1.149.78) 6 746 a5
(30198 15) (B8 87T TE)
(155.344.77) 150.203,17
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TIMWE ECUADOR S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2015

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compainiia fue constituida en la Ciudad de Guayaquil mediante escritura plblica celebrada el
5 de mayo de 2006 bajo la denominacién de TIMWE ECUADOR S.A., e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaguil el 12 de mayo de 2006 ante |a abogada Zoila Cedefio Cellan. EI
plazo de duracién de la compafia es de cincuenta afios.

Mediante escritura pablica del 16 de octubre de 2006, ante el Notario Séptimo del cantén de
Guayaguil abogado Eduardo Falguez Ayala se realiza la escritura de cambio de domicilio y
reforma de los estatutos de la compafiia, estableciéndose el domicilio de la compania en [a
ciudad de Quita y asi como el debido cambio en los estatutos, la misma gue ha sido inscrita en
el Registro Mercantil del cantén Quite ante el doctor Raul Gaybor Secaira el 9 de Noviembre de
2006,

Mediante escritura plblica del 31 de mayo de 2013, ante el MNotario Tercero del Distrito
Metropolitano de Quito Doctor Roberto Salgado Salgado se realiza la escritura de Aumento de
Capital Social y Reforma del Estatuto de la Compaiiia, resolviendo por unanimidad aumentar el
capital suscrito en US$ 38.850,00 con este aumento de capital social suscrito asciende hasta
US$ 40.650,00; la misma que ha sido inscrita en el Registre Mercantil del cantén Quito ante el
doctor Rubén Enrigue Aguirre Lépez el 8§ de Diciembre de 2013,

Objeto Social

El cbjeto principal de |la comparnia es producir y comercializar productos de entretenimiento v
servicios para los operadores celulares.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones
emitidas por el Comite de Normas Internacionales de Contabilidad (|ASB). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Coempafiias.

2.2 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros de la Compariia se registran sobre la base de devengado.

2.3 Maoneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compatfiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de

presentacion,

2.4 Periodo econdmico

El pericdo economico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre del 20185,



TIMWE ECUADOR §.A.

NOTAS A LOS ESTADAOS FINANCTEROS (Canttmacion)

2.5 Uso de Estimacicones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIlF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan |a aplicacidn de ias politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimadas por la Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiila se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e infarmacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflsjar correctamente |a situacian financiera v los resultades de la Campaniia
y/o las gue reguieren un alto grado de juicio por parte de la Administracian,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultades de las
revisiones de las estimaciones contables son recanocidos en el pericdo en que la estimacién es
revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

2.6 Informacién financiera por segmentos

La Administracion de la Compaifia ha identificado los segmentos operativos en funcién de |a
manera de monitareo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo de producto/servicie; los
segmentos son: produccion y comercializacion productos de entretenimiento v servicios para los
operadores celulares La Administracion considera gue |la presentacion de los estados
financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es el reflejo apropiado de dichos
estados financieros.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las paoliticas de contabilidad mas importanies se detallan a continuacion:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compafia clasifica en el
rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores con
vencimientc menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se apraxima al valor de
mercada con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son adquiridos y
rnantenidos por la Compafia para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccidon, es decir a su valor nominal. Las IFRS
reguieren gue los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado
utiizando el meétodo de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros sen fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en gue los
vencimienios se extienden mas alla de los 12 meses después de |a fecha de cierre de los estados

financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como actives no corrientes.



TIMWE ECUADOR 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continacicn

0 Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar san valores adeudados por los clientes por los praductos v servicios
vendidos, La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su cesto amortizade utilizando el método de interés
efectivo. Sin embargo, debido a que dichas cugntas tienen plazos de cobro relativamente cortos,
el costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motiva no se ha
efectuado el ajuste de las cuentas al gue resultaria de aplicar el referido método de costo
amortizado.

d. Estimacion o Deterioro para cuentas comerciales

5& constituye una estimaciéon por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafila no podraé cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que las presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiente o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta per cabrar ha sufrido un deterieora, El monto de la estimacion es el valor en libros
del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de |2 pérdida es reconocida
en el estado de resuitados. Cuando el active se torna incobrable, se da de baja contra la
provision. Las recuperaciones posteriores de las mantos previamente castigados son acreditadas
en el estado de resultades.

e. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF reguieren gque se estime el importe recuperable de los activas cuando exista indicacion
de que puede haberse deteriorado su valor. Se reguiere reconocer pérdida por deterioro siempre
que el importe en libros del active sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debs
registrarse con cargo a resultadoes si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de
adquisicion o costo de produccion, y como disminucion de las cuentas de superdvit por
revaluacian si el active se contabiliza por su valor revaluado,

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venfa neto y su valor de uso.
Para la Compafriia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los
flujos de efectivo que se espera gue surjan de [a operacidn continuada del activo a lo largo de su
vida dtil. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una
unidad generadora de efectivo, gque es el mas pequefio grupo identificable que incluya el que se
esta considerando y cuya utilizacién continuada genere entradas de efective que sean en buena
medida independientes de las entradas producidas por ctros activos o grupes de activos,

f. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesta sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesta sobre |a renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociade con alguna partida
reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo casc se reconoce en el patimoenio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afo sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa sera del 24% para el afic 2012, del 23% para el ano 2012, y del 22% para | afio 2014,
si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adguisicion de
maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, |a tarifa tendra
una reduccion de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferida se establece utilizando la metodologiz establecida en NIC 12,



TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cormtinpacion)

Tal meétodo se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de actives y pasivos
para efectos financieros ¥ los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran n un future en un monto impenible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles), Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia tempaoral gravable, y un active diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activa por impuesto sobre la renta diferida se reconoce Unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de gue existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sebre |a renta diferido, reconocido se reduce
en |la medida en que no es probable que el beneficio de impuesio se realice.

Debido a las disposiciones legales tributarias del organismo de control en el pais, el Servicio de
Rentas Internas, la administracion ha considerado que no se contabilizaran a partir del ana 2012
registraos por concepto de impuestas diferidos activos v pasivos, en dicho afo se dieron de baja
los valores contabilizados como parte del proceso de conversion.

g. Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de |z Compafiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al coslo amortizado, cualgquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccién) y &l valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectiva. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto par el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Las préstamos bancarios y sobregiros son clasificades como pasivos corrientes 2 menos gque la
Compafia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de |os estados financieros. En el presente periodo, no tiene
obligaciones bancarias.

h. Reconccimiento de ingresos

Los ingresas por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de servicios,
en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compafnia reconoce el ingreso cuando su maonta puede ser medido confiablemeante, cuando
es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafiia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafiia, segun se describe debajo.
Se considera que el monto del ingreso no ha side determinado de manera confiable hasta que
todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compafiia basa sus
estimadas en los resultados histdricos, tomande en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial,

Venta de productos y servicios

La Compafia comercializa productos de entretenimiento y servicios para los operadores
celulares.

I Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

10



TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continacion)

B Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendas a los accionistas de |la Compafila es reconocida mediante la
constitucion de un pasivo en el balance de la Comparnia en el periodo en el cual los dividendos
son aprobados por sus accionistas,

K. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital sociak-ka reserva legal obligatoria no es distribuible antes de |a liguidacion de
la Compania. pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

I Mormas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas
NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2014. El objetivo de esta NIIF es esiablecer las principios para |a informacion financiera sabre
activos financieros de manera gue presente informacién Gtil y relevante para los usuarios de
los estados financieros de cara a la evaluacidn de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad. '

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Ceonsolidacian y estados financieras separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico, Esta norma es de aplicacion en los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, El objetivo de esta NIIF
establece los principios de consolidacidon cuando una entidad controla una o mas entidades.

MNIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2014. El objetiva de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras
de las partes que integran un arreglo conjunts,

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2014, El objetive de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades gue permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de v riesgos con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicién financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.

NIF 13: Medicion del valor razonable
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enerc de
2014, Esta NIIF define "valor razonable®, establece un solo marco conceptual en las NIIF

para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable.
Esta NIIF aplica a aotras NIIF que permiten la medician al valor razonahble.

11



TIMWE ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continnacion)

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comigncen en o después del 1 de enero de
2014. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento cantable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando |a entidad prepara
aestados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2014. El objetivo de esta NIIF es el de describir el fratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los reguerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiancen en o despues del 1 de enero de
2014, Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el
estada de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultades integrales y los costos de
servicios 2 intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Qtros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012, Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados
con iz presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios regueriran que los
Otros resultados integrales se presenten separando aquellos gue no podran ser
reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciches especificas.

MNIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacidon de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacian en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2012, Deroga |la SIC 21 Recuperacidn de activos no depreciables revaluados.

Los cambios proveen un enfoegque practico para medir actives y pasivas por impuestos
diferides al medir al valor razonable las propiedades de inversian,

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretacicnes han sido emitidas y entrardn en vigencia en pericdos
posteriores:

IFRIC 18: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir
de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2011,

El IFRIC @ requiere gue la entidad evalue si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separade del contrato principal v contabilizade como un derivativo en el
momento en que |a entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones
posteriores, a menos que haya un cambic en los terminos del contrato gue modifiquen
significativamente el flujo de caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en
cuyo caso se requiere de una revaluacian. La Compafiia aplicara esta norma a partir del 1
de enero del 2012 pero considera que no tendrd efectos significativos en sus operaciones.
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TIVWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANUIEROS {Continuacicon)

NOTA 4. ASPECTOS SOBRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA

Con fecha @ de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafiias emitio la resolucion
SCICILCPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registra Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011; en dicha resclucion se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de
las cuentas reserva de capital. reserva por donaciones, reserva por valuacion o superdvit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de |a adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF” y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superavit por valuacion, utilidades de companias Holding y coniroladoras; vy designacion e

informe de peritos.

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Se refiere a:
Descripcion 2016 2015
CAJA CHICA uss 16,44 -
BANCO PRODUBANCO 26,78 319,80
CIMBANK 22.961.92 178.030,01
BANCO DE GUAYAQUIL - -
uss 23.005,14 178.349,91
NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Se refiere a
Descripcién 2016 2015
Conecel - Claro uss 17.033.48 28.274 44
Otecel - Mosistar 54 437,29 16.512,43
Sony Music Entertainment Colombia 4.125,00 -
Cuentas por Cobrar en Eurgs 14.324 .83 14.324,83
ussg 89.920,60 59.111,70

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a;
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TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Contintacicn)

Descripcion 2016 20158
Uribe Sharkowv uss 2 640 54 2.640,54
Cuentas par Pagar Interactive 114,75 114,75
TIMWE Portugal por Cobrar (a). 359.718,13 359.718,13
Interés por Cobrar intercompany  (a). 30.271,00 30.271,00
Conecel por Facturar 268.556 80 41.275,76
Otecel por Facturar 9.276,34 50.455,31
uss 428.577.56 484.475,49

(a) Al 31 de Diciembre de 2016, correspande a préstamos (capital e interés) otorgados a TIMWE
SGPS S.A. — Portugal, suscritos en los meses de junio v julio de 2009 mediante el respectivo
contrato de mutuo.

NOTA 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a;
Descripcion 2016 2015
Credito Tributario VA US$ 242.549.52 234 854,57
Credito Tributario en Renta 282 355,36 389.867 .53
US$ 524.904.88 624.722,10
NOTA 9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Se refiere a:
Saldo al E Saldo al | saldoal
COSTO ACTIVO FLIO 31122014 | “OICIONES 31;1__2_:_;914 Adiciones | 54 1212016
MUEBLES Y ENSERES 561,11 561,11 561,11
EQUIPO DE COMPUTACION 695,00 696,00 696,00
0,00 8,00
ACTIVOS 1.257,11 0,00 1.257,11 0,00 1.257,11
DEPRECIAGION 989,76 32,76 -1.022 52 3276 -1.055,28
EQUIPO DE OFICINA 203,76 32,76 -326,52 32,76 -359,28
EQUIPO DE COMPUTACION 696,00 596,00 596,00
Total X 267,35 32,76 234,59 32,76 201,83
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TIMWE ECUADOR K.,

NIJTAS A LIS RSV AR FINANCTEROYS (Ceniirracion:

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:
Descripcion 2016 2018
Cuentas por Pagar Relacionadas uss$ B60.964,58 1.074.679,48
Proveedores 63. 112,/ 7 148,484, 36
Proveedores en Euros 1.4¢8,10 1.457.36
Otras cuentas pao- pagar 283,62 283,62
uss 546.440,07 1.225.934,82
NOTA 11, OBLIGACIONES FISCALES Y PART. TRABAJADORES
Se refiere a:
Deascripcicon 2016 201§
3R por pagar Uss 12.264,86 40.400.74
15% trabajadorcs 1 274 97 12. 750,06
uss$ 13,538,839 53 150,80
NOTA 12. OBLIGACIONES CON EL IESS
Se refiere 2
Descripcion == 2016 2015
IESS POR PAGAR uUss 86,83 626 83
uss 88,83 626,83

NOTA 13. PROVISIONES

Se mafierg g,

15



TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADAS FINANCIEROS (Conmtinnacion)

Descripcion 2016 2015
uss -
SULAKE SPAIN 623,76 0,00
INTERACEL ECUADOR 1.744 65 5.000,00
GUJOAL S_A. 0,00 6.000,00
NEWS MOWVIL 6.085,15 0.00
CONECEL 0,00 5.000,00
EDUARDO DOMINGUEZ 5.007,34 1.500,00
PAREDES SANTOS ASOCIADOS 5.736,00 5.000,00
HONORARIOS CONTABILIDAD 0.00 1.026.66
SERVICIOS TECNOLOGICOS 0,00 5.471,49
VERONICA BLUM 0,00 1.200,00
LUIS FERNANDO DE BENEDICTS 1.392,00 0,00
DISCOS FUENTES 89.290.60 0,00
TiM SL SERVICIOS TECNOLOGICOS 50.000,00 0,00
uss 79.879,50 30.188. .15
NOTA 14. PROVISION BENEFICIOS SOCIALES
Se refiere a:
Daescripcion 2016 - 2015
DECIMO TERCER SUECLDO uUss a3, 5o 53,50
DECGIMO CUARTO SUELDO 208,80 206, 50
VACACIONES S, 70 1.570 48
uUss 1.810,48

NOTA 15. CAPITAL SOCIAL

Se refiere a.

1.206,70

Al 31 de Diciembre de 2016, esta constituide por 40.650 acciones ordinarias, indivisibles vy

nominativas de US §. 1 cada una.

El Capital sccial en libros es el siguiente:

Descripcion 2016 2015
Capital Scocial Pagado uss 40.650,00 40.850,00
uUss 40.850,00 40.650,00
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FIMBE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS BESTADOS FINANCIERQS (Cantintacion)

NOTA 16. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a utilidades y pérdidas acumuladas de gjercicio anteriores de libre disposicién de
la compafifa, al 2015 y 2016 se compone de.

Descripcién 2016 2015

Utilidades Acumuladas us$ 14.047,50 11.062,41
Perdidas Acumuladas (19.524,80) (19.524,80)
TOTAL Us$ (5.477,30) (B.462,39)

NOTA 17. VENTAS

Se refiere a:
Descripcién 2016 2015
VENTAS FACTURADAS uss 378.181,40 581.647,90
VENTAS TARIFA 0% 4.125,00 1.875,00
VENTAS POR FACTURAR (i) 35.833,14 €1.731,07

uss 418.139,54 675.253,97

(i) Este rubro correspande a 1os ingresos generados en diciembre de 2016 por los servicios
prestados a las operadoras de telefonia celular del pais, las cuales: mantienen politicas
internas que no permiten emitirles las facturas luego del 15 de cada mes, por lo que; estos
maontos son provisionados hasta emitir la factura al mes siguiente, debido a que el servicio
ya fue prestado.

NOTA 18. GASTOS ADMINISTRACION

Se refiers a:
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TIMWE ECUADOR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (Cantinuacion)

Descripcion 2016 2015
DEPRECIACIONES uss 32.76 32.76
ARRIENDOS 4,026.66 3.000.00
HONORARIOS OUTSOURSING 3,000.00 -
MOVILIZACION 864.13 -
SUMINISTROS OFICINA 48.00 60.00
DESPIDC INTEMPESTIVO 7.500.00 -
CONSUMOC TELEFONICO 4,187.11 950.58
IMPUESTC SALIDA DIVISAS 15,086.08 13,180.01
DESAHUCIO EMPLEADOS 8§25.00 462.00
GASTOS VARIOS 1,853.43 -
CONTRIBUCION SUPER. COMPANIAS 1,104.45 1,104.65
CUOTAS CAMARA COMERCIO 381.00 381.00
INTERESES ¥ MULTAS SRI. IESS 4.95 -
GASTOS BANCARIOS 1,842 32 2.153.06
AUDITORIA EXTERNA 4 800.00 12,195.00
PATENTE MUNICIPAL 550.94 -
COPIAS - 12.45
GASTOS JUDICIALES-LEGALES 4 528.54 4 688.99
ENVIO DOCUMENTOS 32.60 215.78
SOPORTE TECNICO 500.00 500.00
HONORARIOS COMISARIO 800.00 800.00
ENVIO DOCUMENTOS AL EXTERIOR - 112.35
GASTO DIFERENCIA CAMBIO MONETAR - 222 .32
SUELDOS 14,807 .44 36,441.00
DECIMO TERCER SUELDO 1,235.32 3,031.05
DECIMO CUARTQ SUELDO 488.00 824 .08
VACACIONES 6817.68 1,517.28
FONDO DE RESERWVA 1,314 .44 849 24
APORTE PATRONAL 1.801.08 4.396.20
CERTIFICADOS WEB - 126.75
RETENCIONES ASUMIDAS . 2688.25
GASTOS NO DEDUCIBLES 3,182.52 -
uss 75,414.45 87.625.80
NOTA 19. GASTOS VENTAS
Se refiere a:
Descripciéon 2016 2015
PUBLICIDALD ¥ PROPAGANDA uss . 195.97
COSTOS DE PRODUCCION 298,058 .48 442,470.81
CONSUMO CELULARES-TARJ. 176 .41 1,011.35
SERVICIOS PUBLICITARIOS - 17,080.00
CALL CENTER 12.350.00 24,700.00
INSCRIPCIONES 2,500.00 13,000.00
HONORARIOS CONTABILIDAD 6,159.96 6,586.64
CERTIFICACION DE GASTOS 6,500 00 3.250.00
GASTOS NO DEDUCIBLES 8,574.92 1,489.85
uss 334,319.77 509,794.62
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TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS (Continwecicn)

NOTA 20. OTROS INGRESOS

Se reflers a:

Descripcion 2016 2015
OTROS INGRESOS Uss 81,21 1.244 34
UTILIDAD X DIFERENCIAL CAMBIAR 13,26 5,922 53

uss 94,47 7.166,87

NOTA 21. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y su Reglamento, Ia

Compafiia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afic.

Al 31 de diciembre del 2010 |la Compafiia calculd y registrd la provisidon para impuesto de
dicho ano a la tasa del 25%,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “"anticipo
minimo de impuestos la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas &l
afio anterior sebre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, este (ltima se canvertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su devolucian, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige |a devoulucién de este anticipo.

Durante el 2016 la Compafia calculé como implesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
menos al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente, el valor del anticipo se
constituyd en impuesto definitivo.

El impuesto sobre la renta se determina de |a siguiente manera:
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TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS (Continuacian)

Descripcién 2016 2015
UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACION LABORAL 8.499,79 85.000,42
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 1.274,97 12.750,06
CALCULO DEL IMFUESTO A LA RENTA CAUSADO
UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACION LABORAL 8.498 78 85.000,42
{-) 15% Parlicipacion a trabajadores (f) {1.274,97) (12.750,06)
{+) Gastos no deducibles locales 1.757 44 1.489 85
{+) Gastos no deducibles Exierior 58.019.75 241.101,60
UTILIDAD GRAVABLE 77.002,01 314.842,11
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22% 77.002,01 314.842,11
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 16.940,44 69.265,26
CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 16.940 44 69.265,26
Menos: Anticipo Determinada Correspondiente al Ejercicio Fiscal Carnente (g) 5809 48 0.00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADD 11.130,96 69.265,26
(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 5.809 48 0,00
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 9428 27 14.418.20
(<) Crédilo Tributario de Afos Anieriores 289 867,53 444.713.59
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0,00 0,00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 282.355,36 389.867,53
UTILIDAD/ PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (9.715,62) 2.985,09
NOTA 22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:
Detalle Concepto 2016 2015
Sendcios Tecnolégicos TIM S Compras 77.589,00 325.149,93
Fagos-Prestamos - 257.150,00 -223.633,08
Total -179.561,00 101.516,87
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TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS 4 LOS ESTADCOS FINANCIEROS (Comimurcicn)

NOTA 23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucién 464 del Servicio de Rentas Internas retormada el 18 de diciembre
de 2014, se establece la obligatoriedad, =l alcance, y la informacion gue deben presentar
aquéllos contribuyentes gque durante el ejercicio fiscal 2015 hayan tenido operaciones con paries
relacionadas domiciliadas en el exterior.

Elarticulo 1 de dicha resolucidn expresa o siguiente: “Los contribuyentas del impuesto a la renta
gue hayan efecluado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los
Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00), de operaciones con partes relacionadas
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia.

Adicionaimente, aquellos contribuyentes que hayan efecluado operaciones con partes
relacionzdas domiciliadas en el exterior, dentroc de un mismo periodo fiscal en un monta
acumulado superior a los seis millones de délares (USD 6'000.000,00) deberan presentar
adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia ”

Adicionalmente, “la Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra
solicitar -mediante requerimientos de informacidn- a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais ¢ en el exterior, la presentacién de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de plena compelancia,
de conformidad con |a ley”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice o siguiente referente a Precios de
Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto pasivo, por
actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costas y
gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones gue hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos de control deberan presentar 2 la Administracién Tributaria, en las
mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales
operaciones. La falta de presentacién de los anexos e informacion referida en este
articulo, o si es que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la
declaracién del Impuesto a la Renta, serda sancionada por la propia Administracion
Tributaria con multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos de América".

La presentacion de la informacion de operaciones con partes relacionadas se encuentra normada
en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice la siguiente: “Los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos
que mediante Resolucién General el SRI establezca, referente a sus transacciones con
estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracion
del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente
en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estan obligados, bajo
juramento, a incluir en los dictimenes gque emitan respecto de los estados financieres de
las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinién sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERUS (Continuaciony

o en su calidad de agentes de retencion o percepcion de los tributos; asi como la opinién
sobre la metodolagia y los ajustes practicados en precios de transferencia.

A la fecha del presente informe estd en ejecucion este aspeclto tribulario.
NOTA 24, ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el periodo financiero 2010, la Compaiia adoptd la Norma Internacional de Informacion
Financiera No 7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones”, |a cual es efecliva para los
periodos financiercs gue iniciaron el 1 de ensro de 2007, Esta norma establece ciertas
revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para la Compafiia, la naluraleza y alcance de sus riesgos y como
mane|a tales riesgos.

La Gerencia General es la encargada del monitoreo recurrente de los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, sustentada en una metodologia de evaluacidn continua, TIMWE
ECUADOR S.A. administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir
su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacian.

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a la variacion de |a demanda en el sector, variacién de
precios, variacion de coslos, variacion en temas regulatorios, variacion de condiciones naturales

La demanda ha tenido una recuperacion poco satisfactoria tras la crisis mundial. La Compaia
utiliza como estrategia de mercado poner en marcha otras alternativas de publicidad en los
sistemas wap y web, asi como desarrollar campafias utilizando las modalidades de promociones
gue se |levan a cabo en un periodo de tiempo definido. Los niveles de ingresos varfan de acuerdo
con la aceptacion de publico, capacidad adquisitiva de las personas, y la eficiencia en &l
desarrollo de las estrategias arriba mencionadas. Esias variaciones afectan a la Compafila,
gue es quien los asume v que se ven reflejadas en el nivel de ingresos generados

Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas
en que opera la compaiia. TIMWE ECUADOR S.A. maneja sus operaciones y registros
contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano, por o gue |a

totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas
en délares.

La companiia realiza transacciones en origen monetario Euros, can proveedocres del exterior, sin
embargo al 31 de diciembre de 2015 las obligaciones fueron re expresadas para mostrar el valor
real de la obligacién en la moneda local, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo
de cambio.

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren 2 situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios con un
descensa discontinuado del valar del dinero. El dinero pierde valor cuando con €l no se puede
camprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

Segun el Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada afo se delalla a
continuacion:
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NOTAS A LOS ESTALOS P INANCIEROS (Comtinuacion)

Afio 2016 1.12%
Afo 2015 3.67%
Afio 2014 2.70%
Afo 2012 4 16%
Afic 2011 541%
Afio 2010 3.33%.
Afio 2008 4.31%.

(=R - A -

Riesgo de Crédito

La Compariia efectlia la mayor parte de sus ventas a clientes recurrentes cuya probabilidad de
no page es relativamente baja, en lo que se refiere a ventas a clientes independientes la
Compafila toma las medidas necesarias para asegurar su cobranza tales como pagos
adelantados entre ofros,

Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez de la Compafila es mitigade mediante una adecuada gestion de los activos
y pasivos, a través de la optimizacion del manejo del efectivo y equivalentes con el fin de cumplir
con los compremiscs de deudas al momento de su vencimiento.

TIMWE ECUADOR S.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de Ia
situacién financiera, y entorno econdmice con el proposite de obtener los recursos de liquidez
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones,

NOTA 26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de esios estades financieros, 30 de marzo de 2017 no se han
presentado eventas gue se conozea, en la opinion de la Administracion de la Compaiila, puedan
afectar la marcha de la compafila o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros, que ne se haya revelado en los mismos.

Pilar Qlmedo
CONTADORA GENERAL
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