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Motas
“enlas 18
Menos Gaelos Operacionales
Gasios de Adminisiracion 18
Gastos de\enlzs 20
Foerdida Opearaclonal
Otros Ingresos 21
Utilidad Antes de Impueslos
Paricipacion Trabajadores 22
22% lmpueslo a la Renta 22

Utilidad del Periodo

Resultado Integral Totat

21122013
2.534.212.61

(254.751 94}
{2.454.724,93}

{25.264,.26)
57.289.39

32.025,13

(4.803,77)
(22.814,83)

4.406,48

4.406,48

La notas explicativas amexas, son parle inlegranle de éstos Estados Financieros



TIMWE ECUADOR S.&
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 1. CONSTITUCICN Y OPERACIONES

Lz Campafia lue cansliluida en la Cludad de Guayaquil mediante sscrilura publica celebrada ef
5 de mayo de 2006 bajo la denominacién de TIMWE ECUADOR S A, & inscrita en el Registro
Mercanlil del cantdn Guayaquil el 12 de mayo de 2005 anle |s abogada Zoila Cedefio Cellan. El
pi=zo de duracién de la compaila es de cincueniz afios.

Mediante escrilura publica del 16 de oclubre de 2006, ante ! Nolaric S&ptime del cantén de
Guayaquil sbogado Eduardo Falquez Ayala se realiza |a escrilura de cambio de domicilio ¥
reforma ce los eslalulos de la compafiia, eslableciéndose el domicilio de la compafila en la
ciudad de Quito y asi como g dehido cambio en los eslalules, la misma que ha sido Inserita en
el Registro Mercantil del canton Quito ante el doctar Rall Gaybor Secaira el 8 de Noviembre de
2008

Medianie escrilura plbiica dal 31 de mayo de 2013, anle el Molaric Tercero del Dislrito
Metropuolitano de Quilo Doctor Roberto Salgado Salgado se realiza |a escritura de Aumento de
Capital Bocial y Reforma dal Estatulo de Ia Compafils, resclviendo por unanimidad aumentar gl
capilal suscrita &n USS 39.850,00 con esle aumenio de capital social suscrilo asciende hasta
UISS A0 650,00, la misma gue ha side inscrita en el Registro Mercantl del canlén Quits anle &l
doclor Rubén Enrigue Aguirre Loper el B de Diciembre de 2013.

Objeto Social

El sbielo principal de |2 compafiia es producir y comarcializar producios de entretenimisnio y
servicios para |08 operadores celulares,

NOCTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADGS FINANCIEROS
2.1 Adoption de las Normas Internacionales de Informacidn Financlera

De acuerdn con la resolucion 08,6, DSC 010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 emilida por
la superintendencia de compadias, en la cual se establece el esguema para [a adopeion e
implemenlacitin de NIIF en el Ecuador y considerande o dispuesto &l 27 de enero de 2011 en
la resolecion SC Q. ICL CPAIFRS.11.01 relerente a2 la eplicacién de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas enlidades, (Pymes), 12
comparia TIMWE ECUADOR S.A., se encuenira dentro del tercer gnipo, y adopté las NIIF
completas a partir del 1 de enero de 2012, siendo su afio de fransicidn el 2011,

2.2 Declaraclon de Cumplimiento

Los eslados linancieros adjunios han sido preparados oe acuerds ¢on |as MNormas
Internacionales de Informacidn Financiera {IFRS por sus siglas en inglés) y sus Inlerprataciones
emitidas por el Comité de Mormas Inlernacionales de Conlabllidad (1A5B). Estas nermas han
sido adogpladas en el Ecuadar por la Superintendencia de Compafiias.

23 Base de medicidn y presentacidn

Los eslados financieros de la Compafia 88 registran sobre la base de devengade.
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2.4 Woneda luncional y de presentacién

La unidad monelara ulllizada por la Compariia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus nolas es el dolar de los Estados Unidos de Ameérica, slendo la moneda funclonal y de
presentacian.

2.5 Periodo econdmice

El periodo econdmico de la Compafila para emitir los Eslados Financieros corresponde al
periodo comprendido enire €l 1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Ueo de Estimaciones y supuestos

Lz preparacion de los eslados financieros de conformidad con WIF, raquiere que la
adminisiracion realice juicios, estimacionss v supuestos que alectan I3 aplicacion de las
politicas contables ¥ los montos de aclivos, pasivos, ingresos y gastos infarmados, Debido a la
subjetividad inherenle en este proceso conlable, los resultados reales pueden diferir de los
maontos estimados por 2 Administracion de la Companla.

Las eslimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la indusiriz e informacion suminisirada por fuenles
externas calificadss. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las esiimaciones
bajo cigras circunstancias,

Las eslimaciones y polllicas conlables significativas son definidas como aquellas qua son
importantes para reflejar correctamente |a situacidn financiera v |0s resultadas de la Gompafiia
ylolas que requieren un allo grado de Juicio por parle de la Administracian,

Las estimaciones y supuestos relevantes son reviszdos regularmenle. Los resultados de las
revisiones de [as estimaciones contables son reconocidos en ef periodo 2n gue la estimacidn
&% revisada y en cuzlguler periodo fulure alectado.

27 Informacién linanciera por segmenios

l.a Administracién de ka Compafila ha idenlilicado |os segmentos operativos en funcidn de (a
manera de monltereo del negocio; se considera de acuardo a un lipo de productofgervicia; los
segmentas son: produccién y comearcializacidn productos de enlretenimients y servicios para
los operadores celulares La Administracion considera que |3 presenlacién de (os eslados

financierps, integrande todos los segmenios operacionales, es el reflejo apropiadn de dichos
estados financieros.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se delzllan a conlinuacion:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para proposilos de |2 presenlacion en el estade de fujos de efective, 1a Comparia clasifica en
el rubro de gquivalentes de eleclivo los recursos en caja. bancos y |as inversiones en valores
con wencimiento menar a los 90 dias, |05 cuales $e presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimienios menores o iguales a lres meses. Por su naluraleza son
adduiridos ¥ mantenidos por la Compadila para chitener rendimiaenlos,
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b. Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Eslas cuenlas se regisiran al costo de {ransaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documenlos y cuenlas por cobrar sean contabilizados =l cosio amontizado
utilizandoe & meélodo de inlerés efeclivo, sin embargo las partidas por cobrar son aclivos
linancieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, gueé no se nagocian en un
mescado aclivo, por lo que estas cuentas por cobrar eslén valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

Eslos aclivos son considerados como activos corrientes. excepto en los casos en que |os
vencimienlos g2 axtienden mas alld de los 12 meses después de |la fecha de clerne de |os
&slados inancieros en cuyn caso estas cuentas por cobrar son consideradas como actives no
correntes,

¢.  Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los producios y servicies
vendidos. La palilica contable de la Compariia es reconocer las cuenlas por cobrar comeiclales
a sy valor |usto y posleriormenie medirias a su coslo amortizado ullizando el mélodo de inlerés
efeclivo. 8in embargo, debido a gue dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente
cortos, el coslo amorlizade no difiere significalivarmenle de su valor nominal por cuyo metive no
se ha efecluado 2| ajusle de las cuenlas al que resullaria de aplicar el refleride malodo de coslo
amortizade.

d. Estimacidn o Delerioro para cuentas comerciales

Se consliluye una eslimacidn por el deterioro de las cuenlas per cobrar comerciales cuando
exisle evidencia objeliva de que la Compafila no podra cobrar todos los monlos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuenlas por cobrar Se considera que [2s presencia de
dificultades imancieras del deudor y el incumplimiente o demaora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufride un delenoro. El monto de la estimacién es 2! walor en libros
del active, La estimacidn es deducida del valar &n libros v el monto de la pérdida es recenocida
en el estado de resultados. Cuando el aclive se forna incobrable, se da de baja conlra la
provisidn. Las recuperaciones poslenores de los montos previamenle castigadoes son
acrediladas en el esiado de resultados

e, Deteriorn def valar de los aclivos

Las MNIIF reguigren gue se esiime el imporle recuperable de los aclivos cuando sxista indicacién
ce que puede haberss deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por delerioro
sismpre que el importe en libros del aclivo sea mayor que su imporie recuperable: asta pérdida
debe regisirarse cen cargo a resullados si los activos en cuestidn se conlabilizan por su precio
de adquisicitn o coslo de produccitn, y como disminucion de las cuenlas de superavil por
revaluacion si el aclive se conlabillza por su valor revaluado,

El impore recuperabie se define como el mayor entre el precio de venta nelo y su valor de usa.
Para la Compafila 2| valor de uso es el aproplado; se calcularia frayendo a valor presenle os
flujos de eleclivo que se espera que surjan de iz operacidon conlinuada del activo & lo largo de
su vida Ul El imporie recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que s denomina
una unidad generadora de eleclivo, que es & més pequedo grupo identificable que incluya el
fue se esla considerands v cuwa utilizacién continuada genere enlradas de efectvo que sean
en buena medida independianies de las entradas producidas por otros aclivos o grupos de
aclives.
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f. Impuesle de Renta Corriente y Diferido

El Impuesio sobre |a renta (ncluye el impuesto comente y el diferido, El impueslo sobre |a renta
se reconoce en el estado de resultados, exceplo que esté asociade con alguna parida
reconocida directamenle en la seccidn patrimenisl, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,

El impuesto sobre |2 renia corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en |a {asa de impuesto vigente a Iz fecha de |os estados
financieros.

La larifa de impussto a la renta comienle es del 22%, de acuerda a disposiciones legales
vigentes la tarllz sera del 24% para el afio 2012, del 23% para el afie 2012, y del 22% para &l
afio 2013, si el valor de |as utllidaces que se reinvierlan en @l pals se deslinan a la adgulsicidn
de maquinarias nuevas y equipos nueves que se utilicen para su actividad productiva, |a tarifa
tendrd una reduccidn de diez puntos parceniuales.

El impuesto sobre la renla diferido se establece utilizando la metodologla establecida en MIC
12.

‘Tal método se aplica = las diferencias temporales enire el valor en libres de activos y pasives
para efeclos financierns y los valores ulilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias lemporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran n un fulure en un monlo imponible) o diferencias temporales deducibles
{las cuales resullaran en el futuro &n partidas deducibles) Un pasivo dileride por impuesilo
representa una diferencia lemporal gravable, y un acliva diferide por impueslo representa una
diferencia lemporal deducible

El aclivg por impuesto sobre la renla diferido se reconoce Onicamente cusndo se esdablece una
probabilldad razonable de que existiran utiidades gravables futuras suficient=s gue penmilan
realizar ese aclivo. Asimismo. el aclivo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se
reduce en la medida en que no es probable gue el benelicio de impuesio se realice

Debido a las disposiciones legalss tribularias del organismo de control en el pals, el Servicio
de Rentas Internas, la admimslracidn ha considerado gque no se contabllizaran a partir del afio
2012 regislros por concepto de impuesios diferidos aclivos y pasivos, en dicho ano se dieron
ce baja los valores conlabilizados comeo parte del progeso de sonversion

g. Préstamos bancarios v s obregiros

La politica de la Compafla es reconocer las préstamos bancarios inicialmente al valar juslo y
posteriormenie medinos al costo amortizado, cualguier diferencia enire el monte re<ibido (nelo
del coslo de la transaccidn) y el valor de reintegro es reconocida en &l estado de resultades en
2| plazo de los préstamos, usando el mélodo del inlerés efeclivo. Sim embarge, debido al plazo
relalivamente corte por el cual se contralan esios piéstamos su valor mominal no difiere
significalivamente de! que resultaria <8 aplicar el referide métedo del coslo amorlizade,

Los préslamos hancarios y sobregiras son clasificades como pasives corrientes a menos gue a
Compafia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacian por, 8l menas, 12
rmeses daspuds de la fecha de clerre de los estados financikeros. En el presente perfeda, no
fiene obligaciones bancaras.

h. Reconocimiente de ingresoe

Los ingresos por venias son reconocidos en el estado de resullados cuando s realizan.
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Los ingresos comprenden el valor justo del monle recibido @ por cobrar por la venls de bisnes y
servicios, en el curso ordinano de las actividades de la Compania. E| ingreso se expone nelo
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos,

La Compafla reconoee el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuanda
es probable que los benelicios econdmicos fuluros fluyan a |la Companiia ¥ se hayan cumplido
los criterios especiflicas que aplican a las actividades de la Compaila, segin se describe
debajo. Se considera gue el monto del ingrese no ha sido determinado de manera confiable
hasla que Ipdas las contingencias relacionadas con la wventa heyan sido superadas La
Compafila basa sus sslimados en los resultades hisidricos, lomande en consideracion el lipo
de cliente, &l tipe de Uransaccion y las especificacicnes de cada acuerdo comercial,

Venta de productes y servicios

La Compafia comercializa procductes de enlrelenimiente vy eervicios para los operaderes
celulares.

i. Reconocimiento de coslos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resullados en el momenlo en gue se
incurren, por el méledo de devengado

I Distribucién de dividendos

La disiribucidn de dividendos a los acelonistas de la Compafia es reconocida mediante la
constitucidn de un pasivo en el balance de la Companla en 2l perfedo en el cual los dividendos
son aprobados por sus acoionistas.

k. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compadlas, el 10% de [z ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasls que el saldo de esia reserva ses equivalenle come minimo
&l 50% del capital sccial. Lz reserva legal obligatoria no es distribulble antes de Iz liguidacion
de la Compaila, pero puede ser utlizada para ebsorber perdidas netas anuales.

I Normas Internacionales do Contabilidad recientemente emitidas
NIIF 2: Instrumentos flnancisros

Esla norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despuds del 1 de enero
de 2013, El objelivo de =s1a NIIF &s eslablecer ios principios para |2 informacién financiera
Sobre actlivos financieres de manera que presenle informacién Ul y relevanle para los
usuarnos de los estados linancieros de cara 2 |2 evaluacion de los importes. calendario 2
incertidumbre de log flujos de efeclive luluras de |2 entidad,

MIF 10; Eelados financlaeros consolidados

Esla norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y eslados {inancieros separados y la SI1C
12 Consolidacidn, Entidades de comelido especifico. Esla norma es de aplicacidn en los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013, El objelive de esta NIIF
eslablece los principios de consolidacidn cuando una entidad controla una o mas
enlidades,
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NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esla nomma es de aplicacién en los periodos gque comiencen en o después del 1 de enerc
de 2013, El objelivc de esta NIIF es establecer los principios para las revelacionss
fimancieras de |as parles gue inlegran wun arreglo conjunto.

Esla norma deraga la NIC 31, Negocios conjentos y la SIC 13 Enlidades confroladas
conjuntamente, coniribuciones no monetarias por 108 inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inverslones en otras entidadesa

Esta norma es de aplicacién en los periodos gque comiencen en o después del 1 de eénero
de 2012 El objellvo de esta MNIIF es requerir revelaciones a las enlidades que permitan a
o= Usuarios de los esiados financieros svaluar lg naturaleza de y rlesgos con las
Inversiones &n otras entidades: y 10§ efecles de esas inversiones en la posicidn financiers,
rendimignios y flujos de efeclivo,

NIIF 13: Medicidn del valor razonable

Esla norma es de aplicscion en los periodos gue comiencen en o despues del 1 de enero
de 2013. Esla NIIF define “valor razonahble”, esiablece un solo marco conceplual en Ias
NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre |a medicion del walor
razonable Esta NIIF aplica & olras NHF gue permilen la medicidn al valor razonable.

NIC 27 revieada: Eslados financleros separados

Esta norma es de aplicacion en |os pesjodos gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2013 El objetive de esla NIF es &l de describir el lralamienlo contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando Ia
entidad prepara estados financieros separados.

HIT 28 revisada: Inversiones an asociadas y negoclos conjuntos

Esta norma es de aplicacidon en los periodos que comiancen en o después del 1 de enero
de 2013, El objelive de esta NIIF es el de describir &l tratamlenio contsble para inversiones
en asociadas y determina los regquerimientos para la aplicacidn del método de participagion
palrimantal al contabil zar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Benelicios a empleadose

Esla norma es de aplicacidon en |os penodos gue comigncen en o despuss del 1 de ensrn
de 2013 Incluye cambios referidos a los planes de beneficies definidos para los cuales
requeria anleriormante gque |as remediciones de las valoraciones acluariales se
recenocieran en gl estado de resullades o en Olios resultados inlegrales, La nueve NIC 18
requerira que 0§ camblos en lag mediciones se incluyan en Ctros resullades Inlegrales y
los coslos de servicios 2 inlereses nelos se Incluyan en el eslado de resultados.

NIC 1: Presentacién de eslados financleros: Mejoras en la presentacién de Ciros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de Julic del
2012 Los cambies gque se han incluido en la NIC 1 son a parrafos espacilicos relacionados
con la presentacian de los Otros resullades integrales. Eslos cambios requeriran que los
Otros resultados inlegraleg ge presenlen separando aquellog gue no podran ser

8
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reclasificados subsccusntemenle al Estado de resullades y los que podran ser
reclasificados subsecuenlemenie al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas.

MNIC 12: Impuestos dileridos: Mejoras: Recuperacion de aclivos subyacentes

Esla norma es de aplicacién en |08 periodos que comigncen en o después del 1 de enarg
de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacidn de aclivas no depreciables révaluados Los
cambios proveen un enfogue practico para medir aclivos y pasivos per impuestos dilendos
&l m=dir al valor razonable |as propiedades de inversion,

Interpretaciones a lae NIIF

Las siguientes Interpretaciones han side emitidas y enlraran en vigencia en perlodos
posleriores:

IFRIC 18: Amortizandn pasivos financieros con instrumentos de palrimonic. Efectiva a parlir
de |los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2011

El IFRIC @ requiere gue la entidad evallie si un derivalive inmerso en un instrumenic
financiero sea separado del conlrate principal v conlabllizado como un derivalive en el
momenlo en que s enlidad enlra a formar parle del contrale. Se prohlben |as
revaluaciones posteriores, a manos que haya un camblo en los térmings del contrato qua
modifiguen significalivermente &l fluja de caja que, de otra manera, seria requerido bajo el
contrato, en cuyo caso se reguierse de una revaluacidn, La Compafifa aplicard esla norma a
partir del 1 de enero del 2012 pero cansidera que no lendrd efectos significalivos en sus
operaciones.

NOTA 4. ASPECTOS SOBRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Con fecha 2 de septiembre de 2011, la Superiniendencia de Compafias amilid la
reseclucién SCICI.CPAIFRS G.11.007, publicada en el Regislro Cficial Nrao. 566 del 28 da
octubre de 2011, en dicha resolucitn se expide el Reglamento del destine que se dara a
los saldos de |as cuenias reserva de capllal, reserva por donaclongs, reserva por valuacion
o superdvil por revalruacion de [nversionss, resultados acumulades provenientes de la
adopcitn por primera vez de las Normas Inlernacionales de Informacian Financiera “NIIF" y
la Norma Inlernacional de Inflormaciom Financiera para Pequehas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), superdwil por valuacidn, ullidades de compaiiias Holding y
conlroladoras; y designacidn e informe de peritos

Siendo el lralamieniz el siguienle

Articulo primero,- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital,
reserva por donaciones y reserva por valuaclon o superdvit por revaluacién de
iNversiones.-

Los saldos acreedores de |las cuentas Reserva de Capilal, Reserva por Donaciones y
Reserva por Valuacion o Superavil por Revaluacion de Inversiones, generados hasia el afio
anlerior al perledo de lransicidn de aplicacidn de las Normas Internacionales de
Infarmacidn Financiera “NIIF” y |a Norma Inlemacional de Informacion Financiera para
Pegquefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). deben ser lransferidos al
palrimonie 2 |a cuenla Resullades Acumulades, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones ¥y Ressrva por Valuacidan o Superavit por Revaluscitn de Inversiones;

8
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saldos que sélo podrén ser capltalizados en la parle que exceda al valor de |as perdidas
acumuladas y las del dlliimo elercicie esondmico conclyido, sl las hubieren; ulllizado en
absorber péididas; ¢ devuelio en el casao de liguidacion de la compafia.

Arlicule segundeo.- salde de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcidén por primera vez de las NIIF .-

Los ajusles provenienles de la adopcidn por primera vez de las Mormas nternacionales de
Informacitn Financiera "NITFT complelas ¥ de la Morma Inlernacional de |nformacién
Financiera para Pequenas y Medlanas Enfidades (NIF para las PYMES) en lo que
correspanda. y que se regisitraron en el palrimonio en la cusntz Resultados Acumulados,
subcueniz "Resul lados

Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de [as NIIF®, que genefaron un
saldo acreedor, $0|0 podra ser capitalizados en la parle gque exceda al valor de |as pérdidas
acumuladas y las del Gitimo ejercicic econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas: o devuelln en el caso de liguidacldn de la compardla. De registrar un
saldo deudor en la subcuenla "Resultados Acumulados provenigntes de la adopcidn por
primera vez da las NIIF", ésle podra ser absorbido por los Resultades Acumulados y los del
ultimo sjercicio econdmico concluido, si los hubisra

Articulo tercero.- ajusles provenientes de la adopcrén por primera wez de las *NIIF",-

Las ajustes realizados baje las Normas Internacionales de Informacian Financiera "NITFT
complelas ¥ 1a Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (MIIF para lasa FYMES), deberdn ser zonocidos v aprobados por la Junta general
de accionislas © socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de
ascuerdo con las normativas antes referidas

Articulo cuario.- saldos acreedores de las subcuentas 'superavit por valuacién®™.-

Los saldos acreedores de los superdvil gue provienen de la adopcion por primera vez de
las MNilF, asl comea los de la medicion posterior, no podrén ser capitalizados,

Articulo quinto.- utilidades de |as compadias holding y controladarae.-

Las compadias consiituidas como Holding al amparo de lo dispuesio en el arliculo 429 de

la Ley de Companilas y las companias contoladoras conlerme a la normativa contemplada
en la Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de |2 Norma Internacienal de
«Infermacidn

1Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados
Financieros Consolidados y Separados”, para fines de contral v dislribucién de utilidades a
trabajadares, accionslas o socios y el pago de impueslos, elaboraran y maniendran
eslados financieros individusles por cada compafila. Igualmente, las compafias Holding o
Controladoras reconoceran come ingresos. los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias,
una veZ que se establezca =l derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de
socios ¢ acciomistas; o, por &l apoderade en caso de enles exiranjeros que ejerzan
aclividades en el pals,

Articulo sexto.- designacidn de peritos.-

Para delerminar el valor razonable de los activos gue de ceonformidad con las Normas
Internaclonales de Informacian Financiara “NIIF" complatas y de la Norma (niernacionzl de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en
log casas que se requiera de la valuacidn de un proiesional €n el ramo, la junta ganeral de

10
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socins o acclonistas designard &l perito o los perilos independienies que deban realizar el
avaluo dé los mismos. La designacidén, calilicacitn y regisire de tales perilos, y. los
requisitos minimes gque deben conlener tos infonmes de perilos, se elecluara de acuerdo
con el reglamento relative a esa mataria, expedido por la Superinlendencia de Compafias.

Artlculo séplimo.- informes de peritos.-

Los informes de los perilos serén conocidos por la junta general de socios 0 accionistas,
que oporlunamenle hubiere ordenade su elaboracién y los aprobard de considerar
adecuado el avalio. Los audileres externos, en sus inflormes, hardn canslar sus opinlones
respecin de |2 razonabilidad de {a valoragién de los activos que de conlormidad con la
apliacidn de las

Mormas Inlernacionales de [Mformacidén Financiera "NIIFT complelas y la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Peguenas y Medianas Enlidades (NIIF para
las PYMES). se efectien

Articulo actavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Mormas
internacionzles de Informacién Financiera "NIIFT, ya que su aplicacidn es de estricto
cumplimienio, se deroga la Resolucion Mo. SC.G.ICI. CPAIFRS.11.02 de 15 de marzo del
2011, publicada en €] Registre Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afo.

Arliculo noveno.-
Derbguense lodas las rasoluciones gue se contrapongan a esta resalucian,

NOTA §, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTVO

Se refiere a:

Descripcion 2013
ChlAs CHICA Uss .00
BANCO PRODUBANCO 368508
CITIBANK 347,182,058
BANCED DE GUAYAZIUIL 200,00

Uss 5107714
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NOTA &. CLIENTES

Serefiee=a

Descriptién 2011
QOlecel - Movisiar Uss a,0a
Sany Music Enterlainment Colombia Fid 74
Cuentas por Cokrar en Eurgs 14.324 B3
30 Mokrile "30M"S.A8. 0040

ss 15.099.57

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Sarefiere s

Descrpeidn 202
TIMWE Forugal per Cobrar (&) Uss F59.7148,12
Cuenlas Por Cobrar Produbanco 0.0o
Interés por Cabrar Inlercompany. (@), 027100
Anlicipo  Proveedores Haclanales 305528
Franciscoo Ahvaradae 0.ao
Conecel par Faclurar 301.035.23
Olecel par Faciurar 57.265.08

uss __ 7Eiaars

{a) Al 31 de Diciembre de 2012, cormesponde @ présiamos (capilal e interss) olorgades a
TIMWE SGPS S A — Porlugal, suscrilos en los meses de junio y |ulio de 2005 mediante el
respeclivo contrate de mulug,

NOTA B. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Se reflare a:

Dascripoion 2013

VA Pagado Compras uss 75.054 89
Crédilo Tributano IVA 188 BBA.69
Relendcicnes Fuente d= Clignles 62.898.00
Crédile Tribularno en Renta 353 BFT.BB

uss 7175

12
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MOTA 5. PRCPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Se reflare a:
Saldo al Salde al i Saldo al

£OS TO ACTIVO FLIO 3122011 | Adiclones | o aaagp | Adicionas | L, o013
MUEBLES ¥ EMSERES 58511 58111 561,11
EGUIPO DE COMPUTACION 896,00 £08,00 656,00
DEPRECIAC ION
EQUIPD DE QFICINA -T4B.81 -56,04 -204,95 -E&.08 281,00
EQUIFO DE COMPUTACION -BEG, 00 -# 6,00 -HOE,00
Tolal i12,.2 -58.04 156,16 -56,048 00,08
MNOTA 10. CUENTAS PCR PAGAR
Se refiere a:
Descripeldn 2012
Cuentas per Pagar Relacionadas UsSE AE.AST &7
Proveedoras 252,338 53
Proveadores an Euros 1) 1.223.021 91
Qiras cuemtas par pagar 28362

us‘ %
El delalle de Provesdores en Euros es como sigue
Descripcion 2012

Servicios Tecruldgicos TIM SL
CPX Inleraclive

TIMWE Calombia S.A

Harren Group S.A

\farios

uss 1.013.687.28
D.00

17273629

168

36.506.66

USE 1.22).021 91
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NOTA 11. OBLIGACIONES FISCALES Y LABORALES

Serefiere a

Descripoidn 2012
ER| POR PAGAR uss 8645613
16% trebajadores 4. BO37T

LS5 i . 281,50
——— e

NOTA 12. BENEFICIOS SOCIALES

Se reliers a:
Descripcidn 2012
IESS PORPAGAR LSS 175M

uss 175,09
—

NOTA 13. PROVISIONES

Sa melare g;

14
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Descripcicn 2013

30M MOEBILE uss 000
FLUNT T BOME PRODUCCIONES 000
IPG MEDLABRANT 0:00
MTV NETWORKS [FE0 ]
SONY MUSIC D8634,26
SULAKE SPAIM Q.00
TURNER BROAMMCASTING 0,00
INTERACEL ECUADOR 0,00
PG MEDIABRANTS 0,00
GLIESTA DECAR 0,00
GLJOAL S A, 34 524,91
COMPANIA SEMERAL DE COME 0.00
INTELEQ §.A 0.00
PG MEDLABRANTS 0.00
AD SALES 0.00
FRK SARVICIOS DE MARKETING 0,00
MARKETING ACJAL SL 0,00
PERFORMANCE ADVERTISING 0,00
ESTURIO JURITHCO 0,00
GLOBAL EXPRESS 0,00
CORPORACION MACIONAL DE TEL, Q.00
DHL EXPRESS a,00
SERVICIO DE AZESQRIA 0,00
CONECEL 318,50
EDUARDD DHOMINGUEZ 2178.82
IESS 151.50
OTROS EGRESOS £35.28
PAREDES SANTOS ASOCIADOS 4 800,00
WILLI BAMBERGER Y ASOCIADDS 1008, 00
SERVICIDS TECHDLOGICOS 58.335,80
SPORTCEL 1.045, 86
SUELDDS 101,75
VERONICA BLLIM 247000

uss 1&5,205.ﬁ

NOTA 14. PROVISION BENEFICIOS SGCIALES

Se refiere a
Deserdpeidn
DECIMD TERCER SUELDO

DECIMD CUARTO SUELDO
VACACIONES

2013

uss 6782
246 54
345 61

uss ___ B&569

15
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NOTA 15. CAPITAL SOCIlAL
Se reliere a:

Al 31 de Diclembre de 2013, estd consliluido por 40.660 acciones ordinarias, indivisibles v
nominativas de US 3, 1 cada una.

El Capital social en libros es el siguiente:
Descripcidn 2013
Capilal Social Pagada 1) US§ 40,850,400
Uss 40.650,00
(1) Medianle escritura piblica del 31 de mayo de 2013, se realiza la escritura de Aumento
de Capilal Social y Reforma del Eslatute de la Compafila, resciviendo par unanimidad
aumentar el capital suscrito en USH 39.850.00 con esle sumenlo de capital socmal

suscrilo asciendes hasla US$ 40 650,00, Iz misma que ha sido inscrila en el Registro
Mercantl def cantén Quilo el 9 de Diciembre de 2013

NOTA 16. RESERVAS

Serefiere a;

Dascripcidn 2ma

Res=rva Legal .
uss -

NOTA417. AESULTADOS ACUMULADOS

Carresponde a ulllldades y pérdidas acumuladas de ejercicio anteriores de libre disposicion de
la compaffa, al 2013 y 2012 se compane de:

Descripelén 2013

Ulilidades Acumuladas uss 0.00

Perdidas Acumuladas (18.524.80)
;u.in!ug
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NOTA 1B. INGRES30OS

Se refiere a:

Deucripcidn 2013
VENTAS FACTURADAS uss 2 286 620.81
VENTAS TARIFA 0% &5 791 43
VENTAS POR FACTURAR () 85830031

uss _2@sazizgt

{1 Este rubro corresponde @ o8 ingresos generados en diciembre de 2012 por ko3 senviclos
prestados a las operadoras de telefonfa celular del pais, las cuales: mantienen politicas
Inlernas que no permiten emitirles las facluras luego del 15 de cadz mes, por lo que;
eglos monlos son provisionados hasla emitir la factura a8l mes siguienle. ya que el

servicio va fue prestadg.

NOTA 19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a-

1?7
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Descripcidn

DEPRECIACIONES LSS
MO ILIZACIOMN

ARFAIENDODS

CONTRIBUCION SUPER. COMPARNIAS
CUQTAS CAMARA COMERCIO
INTERESES ¥ MLILTAS SRI-IESS
GASTOS BANCARIOS

AUDITORIA EXTERNA

PATENTE MUNICIPAL

COPIAS

GASTOS JUDICIALES-LEGALES
ALIMENTACION

ENYIO DOCLUMENTOS

ENVIO DOCUMENTODS ALEXTERIOR
FPEMALIZAC QN (INTESRADOR CONT R
GASTOS NO DEDUCIBLES

GASTO DIFER ENCIA CAMBIO MONETAR
OTROS GASTOS

HONORARIOS PROFESICNALES
SUMINISTROS OFICIMA

CONSUMOD TELEFONICO

HOSPEDAIE

IMPUESTD SALIDA DVISAS
IMPRESSION N NOKLA

SUELDOS

DECIMO TERCER SUELDO

DECIMO CUARTS SUELDHD
VACAGIONES

FONDO DE RESERWVA

APORTE PATROMAL

Uss

M3

56 08
800
300000
1.843365
381,00
0,00
4429 81
12.8901.60
13,34
7.Ba
G125 .32
1312
236 60
817,77
.00
815,89
10.375.18
BE.T11.34
501574
83,00
1.108, 55
531140
T2.002 64
1.040,33
A2.801,40
2816, 76
B21 6O
1.554,33
813198
4.106.88

Zﬁl.?inﬂ
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NOTA 20. GASTOS DE VENTAS

Serafiere a;
Deseripcion 233
ARRIENDDCS uss 0,00
HONORARIOS PROFESIONALES 0,00
SUMINISTROS OFICINA 0,00
MOVILIZACION 422270
PLUBLICIDAD ¥ PROPAGANDA 486.621,70
CONSUMD TELEFOQNICO 0.00
HOSFPEDAJE 0,00
HONORARIOS PROBADDR 3.600,00
COSTOS OE PRODUCCION 1324 2012
CONSUMO CELULARES-TAR. 320550
SERVICIOS PUALICITARIOS 179,702 42
IMPUESTO SaLlDa DIVISAS 0,00
FARTMNER REBOUMNDS 56,281 00
SERVICIO DE ASESORIA 8101700
CALL CENTER 27.217.00
PREMICS SORTEOS 4028579
GASTOS VARIOS 65,24
C’DM_EF?C!ALEAGION COMTENIDOS 61.807.00
MARKETING SO/ 66
INSCRIPCIONES 27 B00,00
GASTOS NO DEDUCIBLES 22176 64
PROVISION GASTDS 165 206,68
Uss 246472683
NOTA 21. OTROS INGGRESOS
Se mefiare g,
Descripcion 2013
OTROS INGRESDS USS 55.921.47
UTILIDAD X DIFERENCIAL CAMBIAR 1.367,82
uss 57.280 39

NOTA 22. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con la Ley Qrgénica de Régimen Tributaro Interno v st Reglamenlo, la
Compafia presenla su declaracion del impuesta por &l perfode de doce meses qus lermina
el 31 de diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre dal 2010 |2 Companila calculd y registrd la provisién para impuesto de
dicho afio a = tasa del 25%,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
18
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minima de impueslos |2 renta”. cuye valor es calculado en funcidn de las cifras reporladas
el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, D.4%
de |os ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma eslablecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menar
que el monlo del anpliciee minimo, este Olimo se convertird en impuesie a la renta
definitivo, 2 menocs que el contripuyenle solicile al Serviclo de Renlas Inlermas su
davolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de
este anlicipo

Durante el 2013 la Compafia regisird como impuesto 2 |a renla corriente causado el valor
delerminado sobre la base del 22% sobre la2 uliidades gravables pussio gque este valor fue
m=nos al anticipo minimo del impueslo a la renta correspondiente. el valor del anticipo se
constituyd an impuesio definitiveo.

El impueslo sobre I3 renta se delermina de la siguienle manera:

Daacn peldn 213
UTILIDAD CONTABLE ANTES OE BRFUEATO Y PARTICIFACION LABORAL 2202513
MEsMenos olras penidas concliatidias pera parsc pacitn laroal 0,00
15% PARTICIPACEON TRABAJADORES 480077
CALCULD DEL MPUESTO A LA REMTA CAUSADD
UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO ¥ PAATICIPACION LABORAL 42025117
i1 15% Pariclpacidn a trabaiadores i) 4 803,77
=) Amcrizacion perdidas 290 arieiores 0,60
i-h Dedlueeltn por pago a trabajadores con discapac dacl {d, 10 LR 6,00
{+) Gastos no deduablas loczies 2299223
UTILIDAD GRAVAELE ED.213.E8
BASE |IMPONIBLE PARA EL IMPUPESTO A LA RENTA TARIFA 223 50.213,59
BASE |MPONIBLE PARA EL IMPUESTO & LA RENTA TARIFA 15% 0,00
MPUESTO & |LA RENTA CAUSADD 11. (6,39
3
CALCULO DEL IMPUESTO A LA REMTA A PAGAR
IMPUESTO & LA RENTA CAUSADD 11,045 9%
Hanos: Anlicipo Determinado Corespondiants al Ejer ch Fiszal Cameante (g 22.Br4.28
BIFUESTD A LA RENTA CALSAND MAYVOR AL ANTICIPO DETERMINADD 0,00
(#) Sado ded Anlicipo Pendiente dz Pags 22 B14.88
(-} Retenziones an I8 [usnts gue Te realizaron an el &jeradn fiscal 68 208,00
-4 Crédils Tributaric: de Afos Arericres FEI.ATT B
IMPUESTD A LARENTA & PAGAR 0,00
EALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 430,565 1,00
UTILIDAD NETA DEL EJERCICID 4.406.48
g
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NOTA 23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con paries relacienadas, fuemn como sigue

Dalalle Conceplo 2013
ikt Compras
Servicios Tecnoldgiess TIM SL Pty 51548577

Total 515.466,77
——

NOTA 24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion 4564 del Serviclo de Rentas Internas publicada en el Regisiro Oficial
N, 324, se eslablece |8 obligalorieded, el alcance, vy |a inflomagién que deben presentar
aguéllos contribuyenles que durante el ejedcicio Ascal 2008 hayan tenide operaciones con
paries relacionadas domiciliadas en el exlerior.

El articulo 1 de dicha resolucksn expresa lo siguiente: "Los conlibuyentes del impuesto a |a
renla qgue havan electuado operaciones con paries relacionadas domicifiadas en el exterior,
denlro de un mismo perfode fiscal @n un monto acumulado superior 2 un millén de dolares de
los Estados Unidos de América (USD 1°000.D30,00), deberan presenlar al Servicio de Rentas
Inlernas el anexo de precios de lransferencia,

Adielonalmenle, aquellos canlribuyentes que hayan electusdo operaciones con parles
relacionadas domiciliadas en el exlerier. denlra de un mismo pericdo fiscal en un monlo
acumulado superior 8 los cinco millones de délares (USD 5°000.000,00) deberan presentar
adicionalm=nte zl anexc de precios de ftransferencia, el informe integral de precios de
Iransferencia.”

Adicionalmante, “la Adminislracion Tribularia, en gjercicio de sus lacultades legales, podré
splicitar -mediante requerimienios de  Informacién- a los conlrbuyentes gue realicen
operacionss con parles relacionadas a8l inlerior del pals o en el exterior, |2 presentacién de |a
informacion conducenle a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
campetencia, de conformidad can la ley",

El Arliculo 22 de la Ley de Régimen lribulario Interno dice lo siguienie relerente a Precios da
Transferancia;

“La delerminacion del impueslo a la renta se efectuard por declaracion del sujelo pasive, por
acluacion del sujete aclive, o de moda mixle. Los conlribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionades eslan obligades a determinar sus ingrescs y sus coslos
vy nastos deducibles, considerando para esas operacienss los precios y valores de
conlrapreslacionas gue hubiera ulilizade con o enlre partes independientes en operaciones
comparables. Para efecios de conlrol deberdn pressnlar a fa Administfracion Tributera, en
las mismas fechas y forma que ésia esfablezce, fos anexos e informes sobre tafes
operacicnes. La falle de prasentsclén de Jos anexos e informaclan referida en este
articuio, a si es que la presentada adolace de errores © marntione diferancias con fa
declaracion del Impuesto & la Renta, serd sancionada por Ja propia Administracion
Tributaria con mufta de hasta 15.000 ddlares de los Estados Unidos de Anrérica”.

La presenizcién de |a informacidn de operacionss con parles relacionadas se encuentra
notmada en = Arliculc B0 del Reglamenio a |a Ley de Régimen Trbutano Inlermo y dice o
siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesio a la Renta, que realicen operacicnes con
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partes relacionadas, de acuerdo al articulo corraspondianta & la Ley de Régimen
Tributarfo {nterno, adicionalmente a su decfaracién enuaf de Impuesto a fa Renta,
pressertaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Integrel de Precios de
Transferencia y los anaxos gue mediante Rasolucion General ¢f SR} establezca, referente
a sus transacciones con eslas partes, an un plazo no mayor a dos meses @ fa fecha de
oxlgibilidad de la declaracién del Impuesto a Ja renta, de conformidad con lo dispuasio
an el arficulo correspondiente en ests Reglamento.”

Finalmenle el Aniculo 259 del Reglamenlo a la Ley de Régimen Trnbutario Inlerne norma sobre
la Responzahilidad de los Auditores Extérnps que dice "Los atiditores estdn obligados, bajo
Juramento, & incluir an los dictdmenes que emitan rospecto de fos estados ffnancieros de
las sociedaciss sudiladas, un informe separade que contenga la opinién sobre ef
cum plinriento de las obligaciones tributarlas de las misnmas, ya sea como contribuyentes
0 ¢n su calidad de agentes de retencidn o percepcién de fos (ributes; asi como la
opiritn sobre fa metodologia vy los ajustes praciicados en precios de transfarencia.

A la fecha del presente Informe esla en gjecucion esle aspecto Wibularo.

NOTA 25. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el periedo financiero 2010, |z Compaiia adoptd la Norma Inlemacional de Informacion
Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones™, la cual es efecliva para los
periodos Rnancieros que miciaron el 1 de enerc de 2007, Esla morma establece clertas
revelaciongzs que permilen al usuario de lps gstados financieras evaluar la importancia de los
inslrumentos financieros para la Compafia, la naluraleza vy alcance de sus ri@sgos ¥ como
maneja lales riesgos.

La Gerencia General es la encargada del meonitoreo recurrenie de los faclores de nesgo mas
relevantes para la empresa, sustenlada en una metodologia de evaluacidn continua, TIMWE
ECUADOR S.A. edministra una serie de procedimientas y pollticas desarroiladas para disminuir
su exposicion al riesgo frenke a variaciones de inflacidn.

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercade esld azgciade a la variacion de |2 demandza eh el seclor, variacion de
precios, variacion de coslos, variacidbn en Lemas regulalorios, varzscidn de condiciones
nalurales.

La demanda ha lenido una recuperacidn poco salisfactoria tras |5 crisis mundial. La Compafia
uliliza cormo eslralegla de mercado paneér en marcha otras allermativas de publicidad en los
sisternas wap y web, asl como desarrollar campafas ullizando las modalidades de
promociones gue se [levan a cabo en un periode de tiempe definida. Los niveles de Ingresos
varfan de acuerdo con la aceplacidon de plblico, capacidad adquisiiva de las personas, y la
eficiencia en &l desarolle de las eslralegias arriba mencionadas. Esias variaciones aleclan a
la Compafila. que es quien ios asume ¥ que se ven reflejados en el nivel de ingresos
generadas

Riesgo Tipo de cambio

E! Riesgo de Tipo de cambio se produce como |2 consecuencia de |a valaliidad de las divisas
en que opera |la compadia TIMWE ECUADOR S A maneja sus operaciones y regislros
coniables en la maneda de curso legal en el Ecuador el dédlar americang, por lo que Iz otalidad
de sus operaciones de ingresos, coslos y gaslos, aclivos y pasivos eslan denominadas en
ddlares
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La comparla realiza transacciones en origen monelaris Eurgs, con proveedores del exterior,
sin ambarge al 31 de diciembre de 2012 las obligaciones fueron reexpresadas para mestrar €l
valor real de |2 obligacidn en la meneda local, por lo qua se puede calificar como bajo el riesge
an Tipo de cambio,

Las eventns © #feclos de Riesgo Financiero se reflereh a siluaciones en las cuales s& esla
expuesio a condiciones de incertidurnire,

Riesgo de inflacién,

El riesgo de inflacion proviene del preceso de la elevacidn conlinuada de los précios con un
descenso disconlinuado del walor del dinero. El dinera pierde valor cuando con & no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anleriormente se compraba,

Seqln el Banco Cenlral d21 Ecuadar la nflacion acumulada pars cads afo se detalls a
conlinuacion;

a Afio 2013 2,70%

b Afo 2012 4 16%

c. Afo 2011 5419%

d Afte 2010 3.33%.

e. Aflo 2003 4.21%
Riesge de Crédilo

La Compafla efectua la mayor parte de sus venlas a clientes recurrenies cuya probabllidad
de no pago es relativamanle baja, en o que s refiers a ventas a clienles independienles |a
Compafilz toma las medidas necesarias para asegurar su cobranzz tales como pagos
adelantados enire otros.

Riesgo de Liguidez o Financiamiento
El riesgo de liquidez de la Compafla es miligado mediante una adecuads gestidn de los

acllvos y pasivos, a lravés de |la oplimizacién del mangjo del efeclive y sgquivalentes con =l fin
de cumplir con los cempromiscs de deudas al momento de su vencimiznto.
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