Fernando de Benedictis A.
CONTADOR PUBLICO - AUDITOR
R.U.C. 1705270054001

Juan Alzuro 129 -3y K .
Telf.:2812 — 711 Quito — Ecuador

Registro C.P.A. No. 28058

R R R R R e —— — S

TIMWE ECUADOR S.A.
INFORME DE COMISARIO

POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2011

g SUI’I’;RIVN'I'ENl.ni(‘J}_;‘
DECOMPANITAS
2.4 MAYD 2012

COERADCR 1 ]
. QUITO |




Fernando de Benedictis A.
CONTADOR PUBLICO - AUDITOR
R.U.C. 1705270054001

Juan Alzuro 129 -3y K

Telf.:2812 — 711 Quito — Ecuador

Registro C.P.A. No. 28058

———— _——— _  _—  _ — — — —— - |

INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE TIMWE ECUADOR S.A., DEL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2011

ANTECEDENTES:

En mi calidad de Comisario de la Compafila TIMWE ECUADOR SA., ¥y
cumpliendo con lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias
{funciones del comisario), presento a los sefiores Accicnistas, el Informe de
Comisario de la Compafiia TIMWE ECUADOR S.A., correspondiente a los
Estados Financieros del ejercicio econdmico del afio 2011,

TIMWE ECUADOR S.A., inicié sus operaciones el 7 de Junio del afc 2006,
segun consta en la escritura de constitucién, su capital accionario esta
integrado por dos accionistas.

ALCANCE DEL TRABAJO:

Mi trabajo fue disefiado para obtener la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter
significativo y revisada la estructura del control interno con el propésito de
determinar el alcance de! trabajo, mas no para proporcionar una seguridad del
funcionamiento de [a estructura del control interno.

He obtenido la informacién sobre las operacicnes, documentacién, registros y
estados financieros de la Compafila al 31 de diciembre del 2011,

Basado en las disposiciones legales, he realizado los procedimientos y trabajo
necesario a fin de emitir:

a. Opinidn sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la
Junta General, si fuere del caso;

b. Comentario sobre los procedimientos de control interne de la compadia;

c. Opinidn respecto a ias cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; vy, si
éstos han sido elaborados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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d. Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de
Compafilas, el mismo que determina las atribuciones y cbhligaciones
especiales de los comisarios.

RESULTADOS:

Opinién sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
resofuciones de la Junta General y del Directorio, si fuere del caso:

En base a las disposiciones emitidas por los Miembros del Directorio de
TIMWE ECUADOR S.A., por el periodo comprendide entre el 01 de enero al 31
de diciembre del 2011, puedo sefalar que se ha cumplido satisfactoriamente
con las resoluciones adoptadas en las sesiones de Junta General de
Accionistas y de Directorio de la empresa en el referido perfodo.

Las actas de las sesiones y los sumarios de [as resoluciones de la Junta de
accionistas durante el affo 2011 se encuentran custodiadas por la
Representante Legal Sra. Regina Cobo, las cuales estan ordenadas de
manera cronolégica por fechas de las sesiones, las actas estan legalizadas
por los accionistas.

Las acciones estdn entregadas a sus duefios. E! capital social suscrito y
pagade es de US$ 200,00 dolares, con un valor nominativo de un délar por
cada accion.

Comentario sobre los procedimientos de control interno de la compafifa.

Producte de mi revisién a la estructura del contrel interno de TIMWE
ECUADOR S.A,, puedo comentar que no se detectaron aspectos o situaciones
que podrian calificarse como debilidades importantes, de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y ademds proveen a la administracion
una seguridad razonable de que los activos se encuentran adecuadamente
salvaguardados contra pérdidas, por disposiciones o usos no autorizados y de
que las operaciones se encuentran de acuerdo ¢on las autorizaciones de la
Administracién,

Opinién respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y, si
éstos han sido elaborados de acuerdo con las Normas Ecuatorlanas de
Contabilidad. :
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En mi opinion, basado en mi revisién y en los informes disponibles de la
Administracion, no he detectado la existencia de situaciones que me hayan
indicado que los estados financieros de TIMWE ECUADOR S.A. por el afio
terminade al 31 de diciembre del 2011, no estan en sus aspectos importantes,
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Lo anterior no exime de la responsabilidad a los administradores y funcionarios
por la veracidad y exactitud de los datos en ellos presentados y por el
cumplimiento del marco jurldico que debieron observarse durante el ejercicio
de las actividades desempefiadas en el afio 2011.

d. Informar sobre las disposiciones constantes en ol articulo 279 de la Ley
de Compaiiias, el mismo que determina las atribuciones y obligaciones
especlales de los comisarios.

Comentarios sohre el Informe del Administrador

E! informe del administrador esta enmarcado dentro de las disposiciones
de la Ley de Compaiilas, el que incluye lo siguiente:

. Informacién sobre hechos extraordinarios producidos durante el
ejercicio en el Ambito administrativo, laboral.

. Situacion financiera de fa compafifa al cierre del ejercicio y de los
resultados anuales alcanzados en el afo 2011.

. Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio
econdmico del aflo 2011.

. Cumplimientos de las disposiciones de la Junta General.

2. Anélisis da las cuentas que conforman los estados financleros:

2.1. BALANCE GENERAL

Ei Balance General de la Compafila al 31 de diciembre de 2011, se
resume a continuacion;
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ACTIVOS PARCIAL - % TOTAL %

ACTIVO CORRIENTE . 1,553,882.05 98.97%
Disponible 235,861.92 15.37%

Exigible 398,362.71 25.863%

Otros activos corrientes 364,921.96 25.41%

Impuestos anticipados 521,735486 3I3.57%

2::!': ;’5 Fijos Depreciables 412.20 0.03% 412.20 0.03%
Cargos Diferidos {neto) - 0.00% - 0.00%
TOTAL ACTIVOS 1,554,294.25 100.00% 1,554,294 25 100,00%,
PASIVOS

Pasivo corriente 1,873,619.05 100.00% 1.8738616.05] 100.00% .
Pasivo largo plazo - 0.00% - 0,00%
TOTAL PASIVOS 1,873,619.05 100.00% 1,873,619.05 100,00% .
PATRIMONIO

Capital Social suscrito 800.00 -0.25%

{-} Capttal suscrito no pagado | - 600.00 0.18% 200.00

Reserva Legal 400.00 -0.13% 400.00

Ltilidades Acunuladas 156,820.85 -48.83% 155,920.85

Pérdidas Acurmuladas - 456,1 13.63 142.84%] - 458,113.63

Resuttado del Hercicio - 19,732.02 6.18%] - 19,732.02

TOTAL PATRIMONIO - 319,324.80 100.00%) - 319,324.80
:21;;%:?2.’\,08 Y 1,554,294 .25 1,554,294.25 100,00%
Activos

En el siguiente grafico se distingue la composicién det activo:
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412.20

H Disponible

B Exigible

| Otros activos corrientes

MW !Impuestos anticipados

m Activos Fijos Depreciables
{netc)

Los actives corrientes de la empresa representan un 98,97% del total de

activos, lo que representa un nivel elevado de disponibilidad de fondos a
corto plazo.

Los rubros mas importantes dentro del activo corriente, 1o constituyen:

» Caja y Bancos locales por US$ 238.861,92 siendo un 15,37%
del activo total.

¢ Clientes locales por cobrar por US$ 191.391,54 siendo un
12,31% del activo total.

» Clientes del exterior por US$ 206.971,17 siendo un 13,32% del
activo total.

e Otras cuentas por cobrar por US$ 394.921,96 que representa el
25,41% del {otal de activos.

Los activos depreciables alcanzan a un 0,03% del total activo.
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Pasivos y patrimonio

Los pasivos se encuentran distribuidos de 1a siguiente forma:

(19,732.02)

M Pasivo corriente

W Capital Social
400.00

M Reserva Legal
200.00

w Utilidades Acumuladas
W Pérdidas Acumuladas

w Resultado del Ejercicio

Los Pasivos a corto plazo por US$ 1'873.619,05 (100%) incluyen
principalmente o siguiente:

¢ Cuentas por pagar a proveedores con US$ 381.052,89 (20,34%
del pasivo total).

* Cuentas por pagar a relacionadas con US$ 66.857,67 (3,57 %
del pasivo total).

e [mpuestos por pagar al SRl con US$ 233.747,19 (12,48% del
pasivo total).

s Cuentas por Pagar a Proveedores del exterior con US$
1'191.584,21 (63,60 % del pasivo total).

El patrimanio representa el 0,04% y estd compuesto por el capital social
con un 0,01%, la reserva legal con un 0,03%, resultados acumulados y
¢l resultado del ejercicio {pérdida).

Con respecto a la revisién de las cifras correspondientes al Patrimonio,
he observado que, at 31 de diciembre de 2011, ia compafila mantiene
resultades acumulados por el valor de US$ (300.192), los mismos que
sobrepasan el 50% del capital suscrito y el total de las reservas, motivo
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2.2,

por el cual la compariia se encuentra incursa en causal de liguidacion,
conforme lo establece el Art. 198 de la lL.ey de Compafilas, si los

accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al
capital existente.

El Estado de Resultados de la Companfila al 31 de diciembre de 2011, se
resume a continuacion:

ESTADO DE RESULTADOS

CUENTAS TOTAL
INGRESOS POR VENTAS 3.668,151,94
{Costo de Ventas) (2.361.629,95)
GASTOS

Gastos de Venta (1.226.238.49)
Gastos de Administracién (66.554.01)
Otros ingresos no operacicnales 1.156,44

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART.

TRABAJ. 14.885,93
Menos: Participacién Trabajadores (2.232,89)
Menos: 24% Impueste a la Renta (32.385,08)
(PERDIDA NETA) {19.732,02)

Los ingresos de la empresa corresponden principalmente a ventas de
servicios e imagenes multimedia via celular con el 99,96%.

De los costos y gastos, el costo de ventas representa el 64,36% y los
gastos de venta el 33,41% e incluye basicamente gastos por publicidad
¥ propaganda y gastos por derechos de autor.

Con respecto a la revisién de los gastos registrados por la compafila en
el ejercicio econémico 2011, TIMWE Ecuador S.A. ha efectuado gastos
en dos paises del exterior en donde existe convenic de doble tributacién por
el valor de US$ 1'362.251,02, sobre los cuales no me proporcionaron las
certificaciones de gastos del exterior realizados por una compafia auditora
con representacion en el Ecuador.
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2.3. INDICADORES FINANCIEROS DE GESTION
Capital de trabajo

Activos Corrientes 1.553.882,05
(-) Pasivos Corrientes 1.873.619,05

(=) CAPITAL DE TRABAJO (319.737,00)

El capital de trabajo es negativo en la suma de US$ {319.737,00), lo que
indica que la Compafiia debe generar liquidez adicional para cubrir las
cobligaciones de corto plazo.

Razén de liquidez
Activos Corrientes / 1.553.882,05
Pasivos Corrientes 1.873.619,05

0,83

La Compafifa estarfa en condiciones de cancelar las deudas corrientes o
de corto plazo en 0,83 veces.

Razén de solvencia

Total Activos 1.554.294.25

Total Pasivos 1.873.619,05
0,83

La Compafiia estarla en condiciones de cancelar las deudas totales (a
corto plazo y largo plazo) en 0,83 veces.

Financiamiento de total de Activos

Cuenta Valor Porcentaje
Patrimonio 156.520,85 10,07%
Resultades {475.845,65) (30,61%)
Pasivos 1.873.619,05 120,54%
Activos 1.554.294 .25 100,00%
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Los pasivos estan financiando un 120,54% del total de activos y un
10,07% es financiado por los accionistas a través del patrimonio, con lo

que se podrla sefialar que la empresa tiene una elevada estructura en
Sus pasivos.

Estoy a su disposicién para cualquier ampliacion al presente informe que
pueda desear y me suscribo de Ud.

Atentamente

~ /7

Lcde. Fernando de Benedictig
COMISARIO

CLr o5 Broos -4

URERIN DT T
B8 S
24 MAYD 201

¢ or. RADC\R 1
. QUIO ;

e e,




P T T

PULCAR DERECHD
! »

ne REPUBLICA DEL ECUADOR
w cff\“\ CONSEJO NACIONAL ELECTORAL
i i ais aara o CERTIFICADC DE VOTACION
REFERENDUM Y CONSULTA POPULAR 07/05/2011

342-0027 1705270054

NUMERO ..  Cepua E
DE BENEDICTIS AREVALO LUIS |
FERNANDO =a
PICHINCGHA | QuITo E
PROVINGIA CANTAN =
BENALCAZAR -

=

ot A

PARROQUIA ZEE
F.) PRESIBENTA (Ej bE LA JUNTA

o W TENDENCIA
£ PEUNIRIRS
24, VAYD 2012

€ °:RADCR 1 |
IR 11 LR




