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A los Sefiores Accionistas de;
TIMWE ECUADOR s.A.

Informe sobra los estados financieros

correspondiente estado del resultado integral, de cambios en el patrimanio de los
2ccionistas y de flujos de efectivo Por los afios terminados al 31 de diciembre dg| 2014 y
2013, asi como gl resumen de politicas contables significativas ¥ ofras notas explicativas,

(N

-2 Administracion de |a Compariia es responsable de |5 Preparacion y presentacian
‘2Z0nable de los estadgs financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, Estg responsabhilidad incluye: e disefio, implementacian ¥
mantenimiento de controles internos relevantes para |a Preparacion y presentacidn
f2Zonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
2 fraude o €iror; seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y, Ia
geierminacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Resgonsabmdad del auditor

Nuestra responsabilidad es 1z de EXpresar una opinion sobre los estados financieros
2djuntos, basados €N nuestras auditorfas, Nuestra auditoria fue efectuada de aclerdo
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren que cumplamos con
SQuenmientos éticos, Planifiguemos y realicemos una auditoria Para obtener cerezs

‘=Zonable de que los estados financieros g contienen distorsiones de importancia
relativag
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uditoria comprende la ejecucién de procedimientos Para obtener evidencia de
Uaitoria sobre los saldos y las revelaciones Presentadas en los estados financieros. Los
rocedimientos seleccionados dependen de| juicio del auditor, que incluye |a evaluacion
=l Nesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
220400 2 fraude o error, Al efectuar ests evaluacion de riesgo, el auditor loma en
2cion los controles internos relevantes de la Compafiia, Para la preparacian ¥
Cion razonable de los estados financieros, con gl fin de disefiar procedimientos

7l 2 acuerdo con gz circunstancias, PEro no con el propésito de EXpresar ung
ooindn sobre i3 efectividad dg control interno de |3 Compaiiia, Una auditoria tambign
<L¥E = evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados Y si las estimaciones
reslizadas por |z gerencia son fazonables, asi comp una evaluacion de |z
SR===mE=cidn general de los estados financieros.

—SSSCe=amos gue |a evidencia de auditorig gue hemos obtenido &5 suficients W
: OFCioNar una base Para expresar nuestra opinisn de auditoria,
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Opinién

B, En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de TIMWE ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 vy
2013, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Parrafos de Enfasis

7 Muestro informe respecto a la Resolucion No. NACDGER2006-0124 del Servicio de
Rentas Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones ftributarias de TIMWE
ECUADOR S.A., por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de-2014, se emite por
separado. /
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TIMWE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
{(Expresados en ddlares americanos)

Notas 311202014 31/1212013
ACTIVOS
Activo Corriente
Efectivo v Equivalentes de Efectivo 5 28.148,74 351.077.14
Clientes & 138.960,25 15.085 57
Ofras Cuentas por Cobrar 7 §21.119.85 751.344.73
Impuestos Pagados por Anticipados 8 658,643,094 ¥17.519 46
Total Active Corriente 1.346.870,78 1.835.040,90
Active No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo g 267,35 300,08
Total Active No Corriente 267,35 300,08
Activos Tolales 1.347.138,13  1.835.340,98
PASIVOS
Pasivo Corriente
Cuenias por Pagar 10 117577044 154250173
Cibfigaciones Fiscales y Parl. Trabajadores 11 28.674,25 101.261,80
Beneficios Sociales 12 T24 66 175,01
Provisionies 13 107.619.21 165.206,68
Frovision Beneficios Sociales 14 1.161,96 663,958
Total Pasivos Corriente 1.314.950,52  1.809.809,30
Pasivo Mo Corriente
Pasivos Totales 1.314.950,52  1.809.809,30
PATRIMOMIO
Capital Sccial 15 40.650,00 40.650,00
Reservas . =
Uthdades Acumuladas 16 4 406,48 -
Perdidas Acumuladas 16 (19.524 80) (19.524,80)
Utilidad del Ejercicio 6.655.83 4.406,48
Patrimonio Total 32.187,61 25.531,68
PASIVOS Y PATRIMONIO TOTAL 1.347,138,13  1.835.340,98

—= mof=s swoficativas anexas, son parte integrante de éstos Estados Financieros

o )
Pilar Olmedo
CONTADORA GENERAL




TINNWE ECUADOR S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
{Exgresados en dolares americanos)

Menos Gastos Operacionales
G=stos de Administracion
Gastos de Ventas

Perdida Operacional

Otros Ingresos

Utilidad Antes de Impuestos
Pariicipacion Trabajadores
22% Impuesio a la Renta

Utilidad del Periodo

Resultado Integral Total

Notas  31/12/2014 31/12/2013
17 1.316.188,07 2.694.212,61
18 (117.174,05)  (254.751,94)
19 (1.173.44172) (2.464.724,93)

25.572,30 (25.264,26)

20 511128 57.289,39
30.683,58 32.025,13

21 (4.602,54) (4.803,77)
21 (19.425,11) (22.814,88)
6.655,93 4.406,48

6.655,93 4.406,48

L= notas explicativas anexas, son parte integrante de éstos Estados Financieros

PilarOlmedo
CONTADORA GENERAL
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THNEE ECoan0R S8

ESTED0 0E FLUJCS DEL EFECTIVO
&L 3° DE DOENERE DE 2014 Y 2013
Sxgresstos an Solarss americanos)

—omcSee e o= i== sctvidades operativas

Twernes s Tersoe

Shemes maes comciliar k2 Glilidad con el efectivo
IrDesn por @ acteeiczdes de operacién

SEEemmE e &= yents Propiedad Planta ¥ Equipos

SIS & ScSwes y pasivos operativos
LETECADTES 2T BCUW0S ¥ pasivos

SR Clsetss sy Cobrar
S D=smemmes Ofras Cuentas por Cobrar

dgrmerer Caiviis Topntarp

Dismimucss) Sumeris Cusniss por Pagar
DEmimumer) 2urrerio Beneficios Sociales
Smemem Sumrerio Insttuciones Pablicas
Snmmlim) fuserr Ovros Pasivos
Elmumnr formeses (Sms

“RSs S sSectue ssa2co en actividades de operacion

Flooe g sf=cme 2o 2otividades de financiamiento

T — s S

SR ses seowsto por actividades de financiamiento

LoD TEES BT SO

e 3 TECE o= =

Swcctwr @ e o 250

31/12/2014  31/12/2013
30.683,58 32.025,13
32,73 56,08
(2.433,51)
28.282,80 32.081,21
(123.860,68)  393.580.45
338.600,31 115.026,11
39.450,41 (47.214,33)
(1.271.358,94)  (685.246,54)
(3.756,14) (7.337,91)
(71.386,42)  (35.120,99)
741.098,26 (51.535,72)
(351.213,20)  (317.839,93)
- 327.373,99
8 327.373,99
(322.930,40) 41.615,27
351.077.14  309.461,87
28.146,74 _ 351.077,14

B8 NS Smascierss gue s= acompanan, son parte integrante de los estados financieros.
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TIMWE ECUADOR 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
<1 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en |a Ciudad de Guayaquil mediante escritura plblica celebrada el
5 de mayo de 20086 bajo la denominacién de TIMWE ECUADOR S.A_, e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaguil el 12 de mayo de 2006 ante la abogada Zoila Cedefo Cellan. El
plazo de duracion de la compania es de cincuenta afios.

Mediante escritura plblica del 16 de octubre de 2008, ante el Notario Séptimo del canton de
Guayaquil abogado Eduardo Falquez Ayala se realiza la escritura de cambio de domicilio y
eforma de los estatutos de la compafiia, estableciéndose el domicilio de la compariia en la
ciudad de Quito y asi como el debido cambio en los estatutos, la misma que ha sido inscrita en
=l Registro Mercantil del cantén Quito ante el doctor Ratll Gaybor Secaira el 9 de Noviembre de
2006.

Mediante escritura publica del 31 de mayo de 2013, ante el Notario Tercero del Distrito
Metropolitano de Quito Doctor Roberto Salgado Salgado se realiza la escritura de Aumento de
Caoizl Social y Reforma del Estatuto de la Compaiiia, resolviendo por unanimidad aumentar el
“=0ia suscrito en USS 35.850,00 con este aumento de capital social suscrito asciende hasta
S8 40.550.00; |a misma que ha sido inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito ante el
Socior Ruben Enrigue Aguirre Lopez el 9 de Diciembre de 2013.

=% onncipal de [a compariia es producir ¥ comercializar productos de entretenimiento y
S=woos para los operadores celulares.

TA 2 EASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2% Declaracion de Cumplimiento

noieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las MNormas

Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones

i2 de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas han
Ecuador par la Superintendencia de Compafilas.

~oeros de la Compania se registran sobre |a base de devengado.

22 Moseds feacional y de presentacion

L= LmE=S Tone=r= Liiz=ds por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
SLE TOEs == & O0cr o= os Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
e

(n

para emitir los Estados Financieros corresponde al
y 31 de diciembre.




TIMWE ECUADOR 5.4.

4 LIS ESTADOS FINANCIEROS iContintiacion)

2.5 Uso de Estimaciones y supuestos

L= preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF, requiere que |a
sdministracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingreses y gastos informados, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Companlia
ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
£s revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

25 Informacion financiera por segmentos

istracion de la Compaiiia ha identificado los segmentos operativos en funcion de |a
monitoreo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo de producto/servicio; los
son: produccién y comercializacion productos de entretenimiento y servicios para
ores celulares La Administracion considera que la presentacién de los estados
= integrando todos los segmentos operacionales, es el reflejo apropiado de dichos

WOTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

_== oolncas o= contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

& Sfectivo y equivalentes de efectivo

== srooe=ios o= = presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compafiia clasifica en
& sume o= =cunalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
== w=mmes— menor a los 80 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
%= mesc=co con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son
afimuesios y mamt=nidos por la Compaiiia para obtener rendimientos.

=a=t-an al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
Scumentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado
terés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
= cuyos cobros son fijos o determinables, gue no se negocian en un
su= =stas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de




EECT ADOR X 4.

S FINANCIERDS 11 ‘ontinaeion)

£r2dos como activos corrientes, excepto en los casos en que los
=

SEE—s == axdenden mas alls de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
=0 TTeEroerrs =n CUyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como activos no

los clientes por los productos y servicios
== coniable de la Compalila es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
—==normente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
= SFS=00. debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativaments
“USS Smorizado no difiere significativamente de su valor nominal per cuye motivo no

o=I= de i35 cuentas al que resultaria de aplicar g referido método de costo

e
51'
o

D=terioro para cuentas comerciales
==STac0n por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cluando
*= =€ gue Ia Compaiiia no podra cobrar todos los montos adeudados de
de las cuentas Por cobrar. Se considera que las presencia de
udor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
ufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valor en libros
ducida del valor en libros y el monto de |a pérdida es reconocida
- Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra Ia

- ‘=S posteriores de los montos previamente castigados son
EoEiETRs =7 = e=dis da resuliados.

111

= Setermes died valor de los activos

== == =slime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacian
iorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
PERIRE TLE = oo oros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
= WpETTEE O oo 3 resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio
eroduccion, y como disminucian de las cuentas de superavit por

oniabiliza por su valor revaluado,

= como el mayor entre el precio de vents neto y su valor de uso.
‘£ Uso es el apropiado; se caleularia trayendo a valor presente los
=SEET2 gue surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de
=uperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina
= ivo, que es el mas Pequefo grupo identificable que incluya el
- ¥ cuya utilizacion continuada genere entradas de efectivo que sean
“==nies de las entradas producidas por otros activos o grupos de

T ruEsr s 2 ees “=iye el impuesto corriente y el diferido. E impuesto sobre |a renta
L8 -..w__-::‘--—E =T = —tiry

— s S£ resultados, excepto que este asociado con alguna partida
= = = S=ccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

= ITpuesE stives = rmets oo

- = -omente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
FENSLIES. SouiEso con base en |3 tasa de impuesto vigente a |a fecha de los estados
fmEcEs




S ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

vigentes I3 tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
=0 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en &l pais se destinan a la adguisicién
ds maguinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales,

-= 1202 de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
F 4

£l impuesto sobre la renta diferida se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12

Tzl método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos ¥ pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
\'2s cuzles resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
\2s cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
=presenta una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

= |

i

razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
activa. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se
medida en gue no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

a8 M

R

(]

==c = =s disposiciones legales tributarias del organismo de control en el pais, el Servicio

== Intemas, la administracion ha considerado que no se contabilizaran a partir del afio

~0s por concepto de impuestos diferidos activos y pasivos, en dicho afio se dieron
=iores contzbilizados como parte del proceso de conversian,

i
111

Wi

=restamos bancarios y sobregiros

—= 200ic= o= = Companila es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y

ses=saemenis medirios al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto

T=nsaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en

or=stamos, usando el matodo del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo

==mw=mes= oo por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
' 2=l gue resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

== SES=as Sencanos y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que Ia

—SmeEt= = o= un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por, al menos, 12
TIESSS S==nues o= = fecha de clerre de los estados financieros. En el presente periodo, no
IEEE IDNCerones BENCarias

R S=cosocimiento de ingresos

—=5 SEFS=0E Do w=ni=s son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.,

= == n =l valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
= 8 =r2nano de las actividades de la Compaila, El ingreso se expone neto
SENSOm=Es Do mousstos, devoluciones y descuentos.

s0 cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
sconomicos futuros fluyan a la Compafila y se hayan cumplido
: . olican a las actividades de la Compaiiia, seglin s= describe
SS0SE. o= Sopsers coe 2l monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
TESS= o= oS == Contngsncias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La

10



il EELTADOR 5.4

STADOS FINANCIEROS (Continiacion)

—omoa=fia basa sus estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo
== Ci=nie 2l tipo de transaccion vy las especificaciones de cada acuerdo comercial,

Venta de productos y servicios

= Compafila comercializa productos de entretenimiento y servicios para los operadores
eelulares

i Reconocimiento de costos y gastos

L0s coslos y gastos son reconocides en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

J- Distribucion de dividendos
L2 distribucion de dividendos a los accionistas de la Comparia es reconacida mediante Ia

constitucion de un pasivo en el balance de la Compafiia en el periodo en el cual los dividendos
son sprobados por sus accionistas.

k Reserva legal

D= acuerdo con la Ley de Compafias, el 10% de la ganancia neta de cada glercicio debe ser
=crooiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
= 20% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liguidacian

1]

ompania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Mormas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas
KIF 3: Instrumentos financieros

Estz norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013, El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacidn financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion Gtil y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara 3 la evaluacién de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

=sta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC
12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los
peniodos gue comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF
=si=0iece los principios de consolidacién cuando una entidad controla una o mas

icacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones
gue integran un arreglo conjunto,

31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
ciones no monetarias por los inversionistas.

11



FIMNE ECUADOR S.A4.

§ ESTADOS FINANCIEROS (Cantimiacion)

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Estz2 norma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en ¢ después del 1 de enero
ge 2013. El objetivo de esta NIIF es reguerir revelaciones a las entidades que permitan a
los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las
inversiones en otras entidades: y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera,
rendimientos y flujos de efectiva.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Esta NIIF define "valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las
MNIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor
razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF gus permiten la medicién al valor razonable,

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los pericdos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el fratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 2B revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

4

de 20 .3 El objetivo de esta NIIF es E| de describir el tratarnlenm cuntab!e para muersmnes
s=t=monial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.
WT 12 revisada: Beneficios a empleados

i= norma es de aplicacién en los pericdos que comiencen en o después del 1 de enero
2013 ye cambios referidos a los planes de beneficios definides para los cuales

ileriormente que las remediciones de las wvaloraciones actuariales se

=n 2| estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19
o= cambios en las mediciones se incluyan en Ofros resultados integrales y
srvicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

i

WT ' Frssentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
=Esutaoos mtagrales

licacidn en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del
£ s& han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados
= los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los
tegr 3!&5 se presenten separando aquellos que no podran ser
subsscuentemente al Estade de resultados y los que podran ser
sCEsSoades sube=cueniemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones

WC °1 mpwesics o feridos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

12




WEECEADOR 5.

FPAENOS FINANCEERCS (Continnacicn)

=mbios proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos
sidos 2l medir al valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrardn en vigencia en periodos
posteriores;

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir
de los periodos que comigncen en o después del 1 de julioc de 2011,

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado come un derivativo en el
momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las
revaluaciones posteriores, 2 menos que haya un cambio en los terminos del contrato que
modifiguen significativamente el flujo de caja que, de otra manera, seria requerido bajo el
centrato, &n cuyo caso se requiere de una revaluacion. La Compafnia aplicara esta norma a
partir del 1 de enero del 2012 pero considera que no tendrd efectos significativos en sus
operaciones,

NOTA 4. ASPECTOS SOBRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Con fzcha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafilas emitié la
resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de

tubre de 2011; en dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se dara a
o= =zldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion
uperavit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
cien por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" y
2 MNorma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), superdvit por valuacidn, utilidades de compaflas Holding y
controladoras; y designacion e informe de peritos,

NOTA 5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
Descripcidn 2014 2013
CAJA CHICA Uss - -
BANCCO PRODUBANCO 340,74 3.685,08
CITIBANK 27.806,00 347,182,086
BANCO DE GUAYAQUIL - 200,00

uss 2B.146,74 351.077,14
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» ESTADCIS FINANCIERCS (Continnacion)

NOTA 6. CLIENTES

Se refisre 2
Caonecel - Claro Uss 75.591,75 .
Otecel - Movistar 46.720,15 -
Sony Music Entertainment Colombia 2,323,652 774 74
Cuentas por Cobrar en Euros 14.324,83 14.324,83
! 3D Mobile "30M" 5.A.5. = =
Uss  138.980,25 15.099,57
NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se refiere &
Descripeian 2014 2013
Uribe Sharkov uss 2.640,54 -
Conecel 20.000,00 -
Cusntas por Pagar Interactive 114,75 =
TIWE Portugal por Cobrar (&}, 359.718,13 359.718.13
Int=rds por Cobrar Intercompany (). 30.271,00 30.271,00
Articipo 2 Proveedores Nacionales - 3.085,29
Conecel por Facturar 59.483,03 301.035.23
Otecel por Facturar 48,892 40 5726508
Uss 521.119,85 751.344,73

respectivo contrato de mutuo.

NOTA 8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

e e 2L

Descripcion 2014
NA Pamoo Compras uss -
Cr=diifin Toibuganio VA 213.930,35
S=smmmoress. Fuente de Clientes 0,00
oo TeouEsno en Renta 444 713,58

USS 65B8.543,94

2} Al 31 de Diciembre de 2013, corresponde a préstamos (capital e interés) otorgados a
TIMWE SGPS 3. A. — Portugal, suscritos en los meses de junio y julio de 2009 mediante el

Debito Crédito 2013
TH.054 89
188.688,69
0,00
13.752,59 - 430.961,00

694.704,58




ROS (Comtinacicn

NOTA S FROPEEDAD PLANTA Y EQUIPD

Saldo al Adiclonss Saldo al Adiciones Saldo al
COSTO ACTIVO FLIO 311212012 31/12/2013 31/12/2014
EDIES Y ENSERES 561,11 561,11 561,11
SOUED O COMPUTACION B9E,00 626,00 695,00
CESRSCIACION
SO O OFICINA -204,95 -56,04 261,03 -293,76
EOLEE0 DE COMPUTACION 586,00 596,00 -605,00
ot 356,16 -56,04 300,08 0 267,35
NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR
S==f=s 3
Dascripeion 2014 2013
Cuentas por Pagar Relacionadas uss 973.162,61 66.857.67
Proveedores 189.386,15 252 338,53
Proveedores en Euros (1 12.938.06 1.223.021,9
Citras cuentas por pagar 283,682 283,62
uss 1,175.770,44  1.542.501,73

NOTA 11. OBLIGACIONES FISCALES Y LABORALES

Se refiere a;

Descripcidn

SRI POR PAGAR uss
15% trabajadores

uss

2014 2013
25.071.71 896.458,13
4.602.54 4. 803,77
29.674,25 101.261,90
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L

{ AL TERCS (Contimacion)

NOTA 12 BENEFICIOS SOCIALES

Descripcidn

=SS POR PAGAR  USS

USs

NOTA 13 PROVISIONES

Descripeidn

3DM MOBILE

SONY MUSIC

SULAKE SPAIN

TURNER BROADCASTING
INTERACEL ECUADOR
GLUCAL 5.A

BRAVENIS

ECUAVISA

NEWSMOEILE

BYROMN NET

CONSORCIO ECUATORIANG
CONECEL

EDUARDD DOMINGUEZ
IESS

OTROS EGRESOS

PAREDES SANTOS ASOCIADOS
WILLI BAMBERGER Y ASOCIADOS
SERVICIOS TECNOLOGICOS
SPORTCEL

SUELDOS

VEROMICA BLUM

2014 2013
724 66 175,01
724,66 175,01
2014 2013

uss 5.220.97 0,00
547027 50,634,265

1.785,32 0,00

153,14 0,00

10.582,74 0,00
10.484,50 34.524,91

5416,00 0,00

3768528 0,00

383102 0,00

19.488 87 0,00

1.152,00 0,00

0,00 316,50

0,00 2.178,82

0,00 151,50

0,00 639,28

5.000,00 4,800,00

1.340,30 1.008,00

0,00 58.335,80

0,00 1.045,86

0,00 101,75

0,00 2.470,00
uss 107.619,21 165.206,68
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INCTEROS (Conrimacion)

NOTA 5£ FROVISION BENEFICIOS SOCIALES

ﬂl
d,
h

Descripcién

DECIMO TERCER SUELDD Uss
DECIMO CUARTO SUELDO
VACACIONES

Uss

NOTA 15 CAPITAL SOCIAL

= =f=r2E
= 27 2z Diciembre de 2014, esta constituido por 40.650 acciocnes
somn=tvas de US 5. 1 cada una,

=pizl social en libros es el siguiente:;

Descripcion
Capital Social Pagado (1) US$%

uUss

2014 2013
282,99 57,83
3Ney 245, 54
567,30 345,61

1.161,96 663,98

ordinarias, indivisibles y

2014 2013
40.650,00 40.650,00
40.650,00 40.650,00

(1) Mediante escritura piblica del 31 de mayo de 2013, se realiza la escritura de Aumento
de Capital Social y Reforma del Estatuto de la Compania, resolviendo por unanimidad
aumentar el capital suscrito en US$ 3985000 con este aumenio de capital social
suscrito asciende hasta USS 40.650,00; la misma que ha sido inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito el 9 de Diciembre de 2013,

NOTA 16. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a utilidades vy pérdidas acumuladas de ejercicio anteriores de libre disposicion de

Iz comparniia, al 2013 y 2014 se compone de:

Descripcion

Utilidades Acumuladas Uss
Perdidas Acumuladas

2014

4.406,48
(19.524,80)

2013

0,00
(19.524,80)
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§ LS ESTADCOS FINANCIEROS (Continnacion)

NOTA 17. INGRESOS

(¥}
(1]
il
i
L}
i
41

Descripeion 2014 2013

VENTAS FACTURADAS uss 1.201.22965 2 286.620,81
WVEMNTAS TARIFA 0% 5.582 50 449 291 49
WVENTAS POR FACTURAR (i) 108.375,43 358.300.31

uss 1.316.188.07  2.694.212.61

M Este rubro corresponde a los ingresos generados en diciembre de 2014 por los servicios
prestados a las operadoras de telefonia celular del pais, las cuales; mantienen politicas
internas que no permiten emitirles las facturas luego del 15 de cada mes, por lo que;
estos montos son provisionados hasta emitir a factura al mes siguiente, debido a que el
servicio ya fue prestado.

NOTA 18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a;

Descripcicn 2014 2013
DERRECIACIONES uss 3273 56,08
MOVILIZACION 222,28 93,00
ARRIENDOS 3.000.00 3.000,00

SEGLURIDAD INTERMA 600,00

CONTRIBUCION SUPER. COMPARIAS 1.4B6,27 1.849,25
CUOTAS CAMARA COMERCIO 317,50 381,00
INTERESES ¥ MULTAS SR, IESS 0,10 0,00
GASTOS BANCARIOS 4.366,20 4.424 51
AUDITORIA EXTERNA 5,220,00 12.901 60
PATENTE MUNICIPAL 365,48 13,34
COPIAS 0,00 7,84
GASTOS JUDICIALES-LEGALES 318,90 3.125,32
ALIMENTACION 0,00 713,12
ENVIO DOCUMENTOS 138,05 235,50
HOMNORARIOS COMISARIO 900,00 0,00
ENVIO DOCUMENTOS AL EXTERIOR 228,01 517,77
PEMALIZACION INTEGRADOR CONTRA 0,00 0,00
EASTOS NO DEDUCIELES 0,00 81563
GASTO DIFERENCIA CAMBIO MONETAR 2.978,31 10.375,19
OTROS GASTOS 0,00 86.711,34
HONORARIOS PROFESIONALES 0,00 B.O15.74
SUMINISTROS OFICINA 108,00 98,00
COMSUMO TELEFONICO 284 82 1.108,55
=OSFEDAJE 707.07 5.311.40
MEUESTO SALIDA DIVISAS 45.068,04 72.002.54
MEERESSION IN NOKIA 0,00 1.040,33
S=D0S 38.543,33 33,801 40
DECIMT TESCER SUELDO 3.211,96 2.816.75
DECRMC CUARTO SUELDD 935,01 821,50
T 1.608,00 1.594.33
854,99 813,98
4.683,00 4 106,86
Uss 117.174.05 254.751,94
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{5 4 LOIS ESTADOS FINANCIEROS (Contintaoion)

NOTA 19. GASTOS DE VENTAS

Se rafiere a:

Descripcion 2014 2013

MOVILIZACION uss 1.765,25 422270
PUBLICIDAD ¥ PROPAGANDA 116,292 B8 486.621,78
CONSUMO TELEFONICO 104,55 0,00
HOMNORARIOS PROBADOR 2 560,00 3.600,00
COSTOS DE PRODUCCION B08.740,49 1.324.920,12
CONSUMO CELULARES-TARJ. 1.934,16 3.205,00
SERVICIOS PUBLICITARIOS 199,788,289 179.702 42
PARTMNER REBOUNDS 0,00 56,2681,00
SERVICIO DE ASESCRIA 0,00 61.017,00
CALL CENTER 2223000 27.217,00
PREMIOS SORTEDS 3.925,00 40.285,79
GASTOS VARIDS 0,00 65,24
COMERCIALIZACION CONTENIDOS 0,00 61.607,00
MARKETING 0,00 006,66
INSCRIPCIONES 15.000,00 27.600,00
(GASTOS NO DEDUCIBLES 1.110,50 22.176,54
PROVISION GASTOS 0,00 165.206,68

uss 1.173.441.72 2.464.724,93

NOTA 20. OTROS INGRESOS

Se refiere a:
Descripcion 2014 2013
OTROS INGRESOQS uss 432,63 55.821.47
INTERESES BAMCARIOS 25,05 -
UTILIDAD X DIFERENCIAL CAMBIAR 4,653 80 1.367,92

uss 5.111,28 57.289,39

NOTA 21. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

= zcuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
~—rpaila presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina

=% dz dicieambre de cada afho.

b e

= siciembre del 2010 la Compania calculd y registrd |a provisién para impuesto de
i a izsa del 25%,

-io fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
= == 2= —cuesios |2 renta’, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
= 2l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
tles vy 0.4% de los activos.
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FADOS FINANCTIERGS (Canfinticicion)

_= referidz norma establecid gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
2l monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a |la renta
fivo, 8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
olucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucidn de
anticipo,

=11

m 1 oL a0
oo it
-

-
(i 1]

Durante el 2014 la Compardia calculd como impuesto a |a renta corriente causado el valor
determinado sobre |a base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
menos al anticipo minimeo del impuesto a la renta correspondiente, el valor del anticipo se
constituyd en impuesto definitivo.

El impuesto sobre la renta se determina de Ia siguiente manera;

Descripcian 2014 2013
UTILIDAD CONTAELE ANTES DE IMPUESTO ¥ PARTICIPACION LABORAL 30.683,58 32.025,13
Mzs/Menos ofras partidas conciliatorias para participacion laboral 0,00 0,00
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 4.602,54 4,803,777

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD CONTAELE ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACION LABORAL 30.583,58 3202513
(-} 15% Parficipaaon a trabajadores {f) 4.602,54 4. 803,77
-} Amorizacion perdidas afos anteriones 0.00 0,00
- Deducdion por pago a trabajadores con discapacidad (AL 10 LRTI) 0,00 0,00
«| Zastos no dedudibles locales 1.110,50 22949223
JTLDAD GRAVABLE 27.191,54 50.213,59
EAEEWPOMNIELE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22% 27.191,54 50.213,59
E2SE WFONEBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 15% 0,00 0,00
NFLESTO A LA RENTA CAUSADO 5.982,14 11.046,99

SALCE O D= IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

e TD A LA RENTA CAUSADD 5.882 14 11.046,99
Wescs- Sicipn Determinado Comespondienie al Ejercicio Fiscal Corrente {g) 19.425,11 22,814,848
WE_==T0 A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADD 0,00 0,00
= Zaie 2sd Antcino Pendiente de Pago 19.425.11 22.814,88
Selene =n 2 fusnte que le realizaron en el gjercicio fiscal 3347770 65.898,00
rst=rin de Afos Anterioras 430.951,00  3B83.877.B8

NE_UESTD A LA RENTA APAGAR 0,00 0,00
55 D0 & FEVDR DB CONTRIBUYENTE 444,713,569 430.961,00
SR TR D ETERCICIO 6.6565,93 4.406,48
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ESTADOS FINANCTEROS (Contintracion)

NOTA 2Z. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

L=s fransacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Detalle Concepto 2014 2013

Sendcios Tecnologicos TIM SL Compras 1.166.131,17 515.485 77
Pagos =392 487 52 i

Total 773.643,65 515.485,77

NOTA 23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas reformada el 18 de diciembre
de 2013, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacién que deben presentar
aguellos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2014 hayan tenido operaciones con
partes ralacionadas domiciliadas en el exterior.

El articulo 1 de dicha resolucién expresa lo siguiente: "Los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismao pericdo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00), de operaciones con paries
relacionadas deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de
iransferencia.

Adicionalmente, aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismao periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los seis millones de ddlares (USD 6'000.000,00) deberan presentar
adicionalmente al anexo de precios de transferencia, ! informe integral de precios de
fransferencia.”

Adicionalmente, “la Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra
solicitar -mediante requerimientos de informacion- a los confribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
infarmacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Frecios de
Transferencia:

s=sos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
estaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
somo=r=hbles Para efectos de control deberdan presentar a la Administracién Tributaria, en
‘== mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales
operaciones. La falta de presentacion de los anexos e informacion referida en este
~cu'o o si es que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la
gec=racion del Impuesto a la Renta, sera sancionada por la propia Administracion
mout=ria con multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos de Ameérica”.

l.-'

= oreses s==&n de Iz informacidn de operaciones con partes relacionadas se encuentra
: = = Asiculo 80 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno y dice lo
=== “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
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STADOS FINANCIEROS (Contintracion)

s=ries relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
oresentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencia y los anexos que mediante Resolucién General el SRI establezca, referente
& sSus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
Iz Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estdn obligados, bajo
Juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto de los estados financieros de
las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinién sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes
0 en su calidad de agentes de retencion o percepcion de los tributos; asi como la
opinion sobre la metodologia y los ajustes practicados en precios de transferencia.

A la fecha del presente informe esta en ejecucion este aspecto tributario.

NOTA 24. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el periodo financiero 2010, la Compariia adoptd la Norma Internacional de Informacion
Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva para los
periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece ciertas
revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para la Compafiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y como
maneja tales riesgos.

La Gerencia General es la encargada del monitoreo recurrente de los factores de resgo mas
relevantes para la empresa, sustentada en una metodologia de evaluacion continua, TIMWE
ECUADOR S A administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir
sU exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacian,

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a la variacion de la demanda en el sector, variacion de
orecios, variacion de costos, variacion en temas regulatorios, variacion de condiciones
nzturales,

L= demanda ha tenido una recuperacion poco satisfactoria tras la crisis mundial. La Compafiia
utiliza como estrategia de mercado poner en marcha otras alternativas de publicidad en los
ssiemas wap y web, asi como desarrollar campafias utilizando las modalidades de
sromociones que se llevan a cabo en un periodo de fiempo definido. Los niveles de ingresos
#»=rian de acuerdo con la aceptacién de publico, capacidad adquisitiva de las personas, y la
=fcenciz en el desarrollo de las estrategias arriba mencionadas. Estas variaciones afectan a

==o0 o= Tipo de cambio se produce como la consecuencia de |a volatilidad de las divisas
compania. TIMWE ECUADOR S.A. manesja sus operaciones y registros
Soe=mi=s =0 = moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo gue la
sus opsraciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan
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5 2 OIS ESTADOS FINANCHERGS (Cantinuccian)

L= compafia realiza transacciones en origen monetario Euros, con proveedores del exterior,
= embargo al 31 de diciembre de 2014 |as obligaciones fueron re expresadas para mostrar el
valor real de |a obligacién en la moneda local, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo
=n Tipo de cambio,

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

Riesgo de inflacidn,

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con &l no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

Segin el Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio se detalla a
continuacion:

Ao 2014 3.67%
Ao 2013 2,70%
Afio 2012 4.16%
Afio 2011 5.41%
Ano 2010 3.33%.
Afo 2009 4.31%.

o a0 oD

Riesgo de Credito

Lz Compafia efectia la mayor parte de sus ventas a clientes recurrentes cuya probabilidad
de no pago es relativamente baja, en lo que se refiere a ventas a clientes independientes la
Compafila toma las medidas necesarias para asegurar su cobranza tales como pagos
adelantados entre otros,

Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez de la Compafila es mitigado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, a través de la optimizacién del manejo del efectivo y equivalentes con el fin

ge cumplir con los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

TIMWE ECUADOR S.A., realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, anélisis de la

=‘uzcidn financiera, y entorno econdmico con el propésito de obtener los recursos de liquidez

~=cesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

MOTA 25. CONTINGENCIAS

Se=yvizion de sutoridades tributarias

I

s=c=-=ciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los afios

2012, 2011, 2010, 2009 y 2008 podrian ser revisadas por las autoridades fiscales,

e una pumbl& contingencia por la interpretacion gue las autoridades fiscales

diferentes a como la Compafila ha aplicado las leyes impositivas. La

=+=can considera gue ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre
rouEsTs SIFaEnE 8505 afos.

1§
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STADOS FINANCIEROS (Continnacicn)

Aportes a la Seguridad Social

~S= D2g0s por apories a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision por
pane de esas entidades estatales.

NOTA 26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
~asia Iz fecha de |a emisién de estos estados financieros, 30 de marzo de 2015 no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracion de Ia Compafia,

puedan afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, gue no se haya revelado en los mismos.
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