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- AUDITORES INDEPENDOIENTES -

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 02 de abril de 2013

A los Sefiores Accionistas de:

TIMWE ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TIMWE ECUADOR S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y al 1
de enero del 2011, y el correspondiente estado del resultado integral, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por les afics terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como el resumen de politicas contables significativas vy
oiras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2 La Administracion de |la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Mormas Intemacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financiercs, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccidn y aplicacién de politicas contables apropiadas;, vy, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorfas. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de
acuerdo con MNormas Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales reguieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de
importancia relativa

4. Una auditoria comprende la egjecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafila, para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientas
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacicn de la
presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditorla gue hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Ay, Ropitfica 500 y Pradera EuraAudit International
Edificio Puczrd OF, 504 Quito - Ecuador 135, Boulevard Haussmann
Casifla | 7-12-474 | Talefux: (593-1) 2905-396 | 2228-527 75008 Paris, France
e-rrail: luls. paredas@accesiram, net Tal. (33) 0153939460

Www, parndis. Com,ec were EuraAudicorg
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- AUDITORES INDEPENDIENTES -

Opinién

B, En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de TIMWE ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, y al 1 de enero del 2011, los resultados integrales, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2012 y 2011, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera,

Parrafos de Enfasis

e Muestra informe respecto a la Resolucién No. NACDGER2008-0124 del Servicio de
Rentas Internas sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de TIMWE
ECUADOR S.A., por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, se emite por
separado.

8. La compafila mantiene pérdidas acumuladas superiores al cincuenta por ciento del
capital y la totalidad de sus reservas, lo que le pone en causal de djsolucion de acuerdo
al articulo 198 de |a ley de compafiias.
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TIMWE ECUADOR S.A.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados an ddlares americanos)

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Clientes

Otras Cuentas por Caobrar
Impuestos Pagados por Anticipados

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Propledad, Planta y Equipo

Total Activo Mo Corriente

Cargos Diferidos

Gastos de Constitucion

(Menos): Amortizacian Acumulada
Total Cargos Diferidos

Activos Totales
PASIVOS

Pasivo Corrlente

Cuentas por Pagar

Cibligaciones Fiscales y Part. Trabajadores
Beneficios Sociales

Provizgiones

Provisicn Beneficios Sociales

Total Pasivos Corriente
Pasivo No Corriente
Total Pasivo No Corriente

Pasivos Totales

PATRIMONIO

Capital Social
Reservas

Utilidades Acumuladas
Perdidas Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

Patrimonio Total

PASIVOS Y PATRIMONIO TOTAL

La notas r&:q:rlil::ﬂtill..rma.,~zll’|'EE:ti:-:ﬂHrk son parte integrante de éstos Estados Financieros

Notas

m ~ & th

10
1
12
13
14

15
16
7
17

31/12/2012 3171212011 01/01/2011
309.461,87 238.861,92 765.131,93
408.689,02 398.362,71 416.974,88
865.956,00 384.921,95 393.721,96
§70.719,88 521.735,46 400.513,44

2.254.826,86 1.553.882,05 1.976.342,18

156,18 412,20 458,24

356,16 412,20 458,24

454 51 454 51

{454 51) {408.87)

2 45,64

2.255.183,02 1.554.204,25 1.976.856,06
2.227.748,27 1.630.484,77 1,811.588,35
114.552,37 23374719 364,038 94
811,61 377,09 810,55

216.742,40
1.477.16

2.561.431,81 1.873.619,05 2.276.448,84

0,00 0,00 0,00

2.561.431,61 1.873.619,06 2.276.448,84

800,00 200,00 200,00

400,00 400,00 400,00

155.920,85 155,920,85 155,920,865
[475.845,65) (456.112,83) (20.993,58)
12.478,01 {19.732,02) (435.120,05)
{306.248,79) {319.324,80) (299.582,78)

2.255,183,02 1.554,294,25 1.976.856,06

CONTADORA GENERAL



TIMWE ECUADOR S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en ddlares americanos)

Ventas

Menos Gastos Operaclonales
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Perdida Operacional

Otros Ingresos

Utilidad Antes de Impuestos
Participacion Trabajadores
23% Impesto a la Renta

Utilidad del Periodo

Resultado Integral Total

19
20

21

22
22

31/12/2012 31/12/2011

3.352.505,13 3.668.151,94
-49.654,61 -66,554,01
-3.260.376,30 -3.587.868 44
42.474,22 13.729,49
1.023,96 1.156,44
43.498,18 14.885,93
(6.524,73) (2.232,89)
-24.497 44 -32.385,06
12.476,01 (19.732,02)
12.476,01 (19.732,02)

La notas explicativas anexas, son parte integrante de éstos Estados Financieros
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Pilar Olmedo

CONTADORA GENERAL
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TIMWE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en délares americanos)

Conciliacion de las actividades operativas

Perdida del Ejercicio

Ajustes para conciliar la dtilidad con el efectivo
provisto por las actividades de operacidén

Depreciacion
Amortizacion

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en activos y pasivos

Disminucion Cuentas por Cobrar

(Aumento) Disminucidn Otras Cuentas por Cobrar
Aumento Crédito Tributario

{Disminucidn) Aumento Cuentas por Pagar
(Disminucian) Aumento Beneficios Sociales
{Disminucién) Aumento Instituciones Plblicas
{Disminucidn) Aumento Otros Pasivos
{Disminucidn) Aumento Otros

Flujos de efectivo usado en actividades de operacion

Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

31/12/2012 31/12/2011
12.476,01 (19.732,02)
56,04 56,04
45,64
12.532,05 (19.630,34)
-10.326,31 18.612,17
(471.034,13) -1.200,00
(148.984,42)  (121.222,05)
588.253,50 -272.104,58
534,52 -433 46
(119.194,82)  (130.291,75)
218.219,56
600,00
58.067,90 (526.270,01)
70.599,95 -526,270,01
238.861,02 765.131,93
300.461,87 238.861,92

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

Presidenta
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TIMWE ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la Ciudad de Guayaquil mediante escritura plblica celebrada el
5 de Mayo de 2006 bajo la denominacion de TIMWE ECUADOR S.A., e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil el 12 de Mayo de 2006 ante |la abogada Zoila Cedefio Cellan. El
plazo de duracién de la compafiia es de cincuenta afios.

Mediante escritura piblica del 16 de Octubre de 2006, ante el Notario Séptimo del cantén de
Guayaquil abogado Eduardo Falquez Ayala se realiza la escritura de cambio de domicilio y
reforma de los estatutos de la compafiia, estableciéndose el domicilio de la compafiia en la
ciudad de Quito v asi como el debido cambic en los estatutos, la misma que ha sido inscrita en
el Registro Mercantil del cantén Quito ante el doctor Rall Gaybor Secaira el 8 de Noviembre de
2008.

Objeto Social

El objeto principal de la compafila es producir y comercializar productos de entretenimiento y
servicios para los operadores celulares.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con la resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 emitida por
la superintendencia de compafilas, en la cual se establece el esquema para la adopcién e
implementacidn de NIIF en el Ecuador y considerando lo dispuesto el 27 de enero de 2011 en
la resolucion S.C Q. ICl. CPAIFRS.11.01 referente a la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes), la
compafila TIMWE ECUADOR S.A., se encuentra dentro del tercer grupo, y adoptd las NIIF
completas a partir del 1 de enero de 2012, siendo su afio de transicion el 2011,

2.2 Declaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compariia constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por
sus siglas en inglés) v sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (|JASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Comparilas; y representan la adopcidn integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacién uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, .los estados financieros de la Compariia se presentaron de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contahbilidad (NEC),



TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

Los estados financieros al 01/01/2011 v 31/12/2011 que se adjuntan, han sido preparados de
conformidad a los requerido con la NIIF 1; en donde se requiere que para cumplir con NIC 1,
los primeros estados financieros conforme a las NIIF incluiran tres estados de posician
financiera, dos estades del resultado integral v dos estados de cambios en el patrimonio,
incluyendo las notas e informacion comparativa,

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados
financieros con el objetive de unificar la presentacion, en especial por los efectos de la
transicion de NEC a NIIF, al 01/01/2011 y 31/12/2011.

2.3 Base de medicidn y presentacién
Los estados financieros de la Comparila se registran sobre |a base de devengado.
2.4 Moneda funcional y de presentacidn

La unidad monetaria utilizada por la Compafila para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

2.5 Periodo econdomico

El periodoc econdmico de |la Compafiia para emitir los Estados Financieros correspande al
periodo comprendido entre el 1 de enero ¥ 31 de diciembre.

2.6 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracidn realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan |a aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resuliados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria & informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo clertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente |a situacién financiera y los resultados de |la Compafia
yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de |a Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.7 Informacién financiera por segmentos

La Administracion de la Comparfia ha identificado los segmentos operativos en funcion de la
manera de monitoreo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo de producto/servicio; los
segmentos son: produccidn y comercializacién productos de entretenimiento y servicios para

8



TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

los operadores celulares La Administracién considera gue la presentacion de los estados
financieros, integrando todos los segmentos operacionales, es el reflejo apropiado de dichos
estados financieros.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detzallan a continuacidn:
a. Efective y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Companla clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y |as inversiones en valores
con vencimiento menor a los 80 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son
adquiridos ¥ mantenidos por la Comparila para obtener rendimientos,

b. Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado
utilizando el metodo de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en gue los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como activos no
corrientes.

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los productos y servicios
vendidos. La politica contable de la Companfiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Sin embargo, debido a gue dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente
cortos, el costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no
se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo
amertizado.

d. Estimacion o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compania no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que las presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en &l pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacidn es el valor en libros
del activo. La estimacion es deducida del valor en libros vy el monto de la pérdida es reconocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
provision, Las recuperaciones posteriores de los montos previamente casfigados son
acreditadas en el estado de resultados.



TTMWE ECUADOR §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continnacicn)

e. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren gue se estime el importe recuperable de los actives cuando exista indicacidn
de gue pusde haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre que el importe en libros del activo sea mayor gue su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio
de adquisicién o costo de produccidn, y como disminucién de las cuentas de superavit por
revaluacién si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.
Para la Compania el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los
flujos de efectivo gue se espera que surjan de |la operacién continuada del activo a o largo de
su vida util. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina
una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo identificable que incluya el
gue se estd considerando y cuya utilizacion continuada genere entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por ofros activos o grupos de
activos.

f. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre 1a renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto gue esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccidn patrimenizal, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre 12 renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afic 2012, del 23% para el afio 2012, y del 22% para &l
afo 2013, si el valor de las utilidades gue se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maguinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12,

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un mente impenible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, ¥ un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto scbre la renta diferide se reconoce tnicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se
reduce en |la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

Debido a las disposiciones legales tributarias del crganismo de control en el pais, el Servicio
de Rentas Internas, la administracién ha considerado que no se contabilizaran a partir del afio
2012 registros por concepto de impuestos diferidos activos y pasivos, en dicho afio se dieron
de baja los valores contabilizados como parte del proceso de conversion.

10



TIMWE ECUADOR §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Caontinuacidn)

. Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compania es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo vy
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compariia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros. En el presente periodo, no
tiene obligaciones bancarias.

h. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes y
servicios, en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone neto
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable gue los beneficios econémicos futuros fluyan a la Comparila y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de |la Compafila, segin se describe
debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compania basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracién el tipo
de cliente, el tipo de transaccién y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Venta de productos y servicios

La Compafiia comercializa productos de entretenimiento y servicios para los operadores
celulares.

i Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en gue se
incurren, por &l método de devengado.

i Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compania es reconocida mediante |a
constitucion de un pasivo en el balance de la Compaiiia en el periodo en el cual los dividendos
son aprobados por sus accionistas.

k. Reserva legal

De acuerdo con |la Ley de Compafiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo

al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Comparila, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.
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TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacicon)

1. MNormas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas
NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacidén financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacién util v relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

MNIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consoclidacidn y estados financieros separados y la SIC
12 Consolidacién, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacién en los
periocdos gue comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF
establece los principios de consolidacién cuando una entidad controla una o mas
entidades.

MIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones
financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma dercga la MNIC 31, Megocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades gue permitan a
los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las
inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera,
rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicidn del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Esta NIIF define “valor razonable", establece un sclo marco conceptual en las
NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre [a medicion del valor
razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF gue permiten la medician al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero
de 2013. El cbjetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero

de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones
en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacién del metodo de participacidn
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TIMWE ECUADOR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.
NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Incluye cambios referides a los planes de beneficios definidos para los cuales
requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 189
requerira que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y
los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluide en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados
con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los
Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser
reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser
reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas,

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacién en los pericdos gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2012. Dercga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables revaluados. Los
cambios proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos
al medir al valor razonable las propiedades de inversidn.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir
de los periodos que comiencen en o después del 1 de julic de 2011.

El IFRIC 9 requiere que |la entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el
momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las
revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambic en los términos del contrato que
modifiquen significativamente el flujo de caja que, de otra manera, serla requerido bajo el
contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacién. La Compafila aplicard esta norma a
partir del 1 de enero del 2012 pero considera que no tendra efectos significativos en sus
operaciones.
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TIMWE ECUADOR S.A4.

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 4. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

3.1.Exencion a la aplicacion retroactiva utilizada por la Compaiiia.
La compafila no utilizé las exenciones opcionales por no ser aplicables

3.2.Conciliacién ente las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

De acuerde a |la Resolucién No.0B.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaflas en noviembre del 2008, las compafias como TIMWE ECUADOR S.A.
pertenecientes al tercer grupo de adopcién, deben preparar sus primeros estados
financiercs bajo NIIF en &l 2012, por lo cual los estados financieros de TIMWE ECUADOR
S.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo cen Normas Internacicnales de Informacion Financiera
(NIIF).

Hasta el afio terminado en el 2011 la Compafila emitia sus estados financieros segln
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2012,

La fecha de transicion de la Compafia es el 1 de enero de 2011. La Compafila ha
preparado su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Las conciliaciones presentadas a continuacidn detallan la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de |a transicién con los
siguientes detalles;

. Conciliacidn del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011 (inicio
y final del periodo de transicién respectivamente)

. Conciliacion del estado de resultados integrales por el gjercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011 (final del periodo de transicién).

|
AJUSTES
SALDOS NEC AL SALDOS NIIF AL
COMPONENTES DEBITO Y |
31/DIC/2010 CREDITO O01/ENEROI2011

|

Estado de Situacién Financiera | '
TOTAL ACTIVOS 1.975.856,08 - 1.876.856,06
TOTAL PASIVOS 2.276.448,B4 - 2.276.448 84
TOTAL PATRIMONIO (299,582,78) - (295.592,78)
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TIMWE ECUADOR S8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continvacicon)

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2011

(299.502.78)

Ajustes a valor razonable

Instrumentos de patrimonio

Reconocimianto de ingresos

Impuestos

Costos capitalizados

Prestaciones soclales no consideradas

Ajustes al good will o crédito mercantil

Otros ajustes

PATRIMONIO NIIF AL 1 DE ENERO DEL

2012

{290.592,78)

COMPONENTES

SALDOS NEC AL
3/DICI2041

AJUSTES
DEBITO /Y
CREDITO

SALDOS MIIF AL
31DICI2011

EFECTO DE
LA

TRANSICION A
LAS NIIF
{variacidn) %

Estado de Situacidn
Financiera

TOTAL ACTIVOS

1.554,294 25

1.554.284,25

0,00%

TOTAL PASIVOS

1.873.615,06

1.873.619,05

0,00%

TOTAL PATRIMONIO

(319.324,80)

(318.324 80)

0,00%

TOTAL INGRESOS

3.353.528,08

3.353.529,09

0,00%

TOTAL EGRESOS

(3.241.053,08)

(3.341.053,08)

0,00%

UTILIDAD

12:476,01

12.476,01

0,00%

PATRIMONIO NEC AL 31 DE
DICIEMERE DEL 2011

(219.324,80)

Ajustes a valor razonable

Reconocimignto de ingreses

Costos capitalizados

Ajustes al good will o crédito
mercantil

Otros ajustes

PATRIMONIO NIIF AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2011

(319.324,80)

NOTA 5.
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TIMWE ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Comtinuvacion)

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a;
Descripcion 2012 2011
CAJA CHICA 600,00
BANCO PRODUBANCO 2 854,53 238.861 82
CITIBANK 305.807,34
BANCO DE GUAYAQUIL 200,00
309.461,87 238.861,92
NOTA 7. CLIENTES
Se refiere a
Descripcién 2012 2011
Otecel - Movistar 216.783,78 191.391.54
Sony Music Entertainment Colombia 160.219,73 192.884 22
Cuentas por Cobrar en Euros 14.086,95 14.086,95
3D Mobile "3DM" S.A.S, 17.598,56 0,00
408.689,02 398.362,71
NOTA B. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se refiere a;
Descripcion 2012 2011
TIMWE Portugal por Cobrar (a). US §. 3B5.618,96 385.618,96
Cuentas Por Cobrar Produbanco 273,38 273,38
Interes por Cobrar Intercompany (a). 5.840,88 5.840.88
Anticipo a Proveedores Nacionales 2.640,54 2.640,54
Anticipo a Proveedores Extrangeros 548,20
Franciscco Alvarado 1.481,74
Conecel por Facturar 3B2.816,59
Otecel por Facturar 87.284,00
Uss. 865.956,09 394.921,96
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TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS F TNANCIEROS (Continuacion)

(a). Al 31 de Diciembre de 2011, corresponde a prest

TIMWE SGPS S.A. — Portugal, suscritos en los meses de junio y julio de 20

respectivo contrato de mutuo.

NOTA 9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

amos (capital e interes) otorgados &
09 mediante el

Se refiere a:
Descripcién 2012 2011
I'VA Pagado Compras us s. (7.209,26) (7.101,28)
Crédito Tributario IVA 294.051,26 251.225,19
Retenciones Fuente de Clientes 383.877,88 97781155
Us . 670.719,88 521.735,46
— —_—
NOTA 10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Se refiere a
Muebles y Equipos de Depreciacion
enseres Computacian Total acumulada Total Neto
“Saidos al 31 de diclembre del -
2011 581,11 696,00 1.711,62 844,91 412,20
ADICIOMES E.E.Crd_
BAJAS
AJUSTES Y
RECLASIFICACIONES
Saldo al 31 de Diclembre del -
2012 861,11 696,00 1.711,62 800,95 356,16
MOTA 11. CUENTAS POR PAGAR
Se refiere a:
Descripcidn 2012 2011
Cuentas por Pagar Relacionadas us $ £6.857 67 66.857 67
Proveedores 752.847 66 ag1.052,89
Proveedaores en EUros {1 1,408,042 94 1.191.584,21
us % 2.5!?.?33,2? 1,559,354.?7
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TIMWE ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Contintacion)

El detalle de Proveedores en Euros es como sigue:

Descripcion 2012 2011
Servicios Tecnolagicos TIM SL us s. 1.222.351,30 1.004.520,89
CPX Interactive 532373 553849
TIMWE Colombia 5.A. 172.736,29 172.736,28
ERGOSMEDIAS S.A. de C.V. 2.287.,82
Harran Group S.A. 472982
Varios 7.631.,62 1.770,80
us s. 1.408.042,94 1.191.584,21

NOTA 12. OBLIGACIONES FISCALES
Se refiere a:
Descripcién 2012 2011
SRI POR PAGAR 108.027 .64 231.514,30
15% trabajadores 652473 2232.89

uUs s. 114.552,37 233.747,18
NOTA 13. BENEFICIOS SOCIALES
Se refiere a;
Descripcidn 2012 2011
IESS POR PAGAR 911,61 377,09

us s. 811,61 377,09
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TIMHWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 14. PROVISIONES

Se refiere a;

Descripcién 2012 2011
30M MOEBILE 22.193,00 -
FUNT T BONE PRODUCCIONES B.937,78 -
IPG MEDIABRANT 792,00 -
MTY NETWORKS 141,02 -
SONY MUSIC 56.702,76 -
SULAKE SPAIN 13.335,10 -
TURMNER BROADCASTING 2.231,74 -
INTERACEL ECUADOR 29.352,00 -
IPG MEDIABRANTS 324,00 -
CUESTA OSCAR 215,00 -
SONY MUSIC 831,00 -
GUJOAL S A, §.800,00 -
COMPANIA GENERAL DE COME 14.426,00 -
INTELEQ: S A, 500,00 -
IPG MEDIABRANTS 31.691,00 -
AD SALES 912,00 -
FRK SARVICIOS DE MARKETING 1.897,00 -
MARKETING ADJAL SL 1.751,00 -
PERFORMANCE ADVERTISING 749,00 -
ESTUDIO JURIDICO 4.800.00 -
GLOBAL EXPRESS 10,00 -
CORPCRACION NACIONAL DE TEL. 27.00 -
DHL EXFRESS 124,00 -
SERVICIC DE ASESCRIA 15.000,00 -

216,742,40 0,00

19



TIMWE ECUADOR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {Continuacidn)

NOTA 15. PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
DECIMO TERCER SUELDO 353.35 61,66
DECIMO CUARTO SUELDO 316,32 156,33
VACACIONES 807 49 -

Lus: 1.47716 217,99

NOTA 16. CAPITAL SOCIAL

Se refiere a;

Al 31 de Diciembre de 2012, estad constituido por 800 acciones ordinarias, indivisibles y

naominativas de US 3. 1 cada una.

El Capital social en libros es el siguiente;

Descripcion 2012 2011
Capital Social Pagado us §. 800,00 800,00
Capital Suscrito Mo Pagado - 600,00

us s. 800,00 200,00
NOTA 17. RESERVAS

Se refiere a:

Descripcion 2012 2011
Reserva Legal 400,00 400,00

Total USS 400,00

400,00
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TTMWE ECUADOR S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 18. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a utilidades y pérdidas acumuladas de ejercicio anteriores de libre disposicion de
la compafiia, al 2012 y 2011 se compone de:

Descripcion 2012 2011
Utilidades Acumuladas 155.920,85 155.820,85
Perdidas Acumuladas -475.845 65 -456.113,63

NOTA 19. INGRESOS

Se refiere a;

Descripcién 2012 2011
VENTAS

VENTAS FACTURADAS 2.646.638,80 3.445.772 67
VENTAS TARIFA 0% 235.765,74 22237927
VENTAS POR FACTURAR (i) 470.100,59

VENTAS

Total USS 3.352.505.13 3.668.151.84

{i) Este rubro corresponde a los ingresos generados en diciembre de 2012 por los
servicics prestados a las operadoras de telefonia celular del pais, las cuales;
mantienen politicas internas que no permiten emitirles las facturas luego del 15 de cada
mes, por lo gue; estos montos son provisionados hasta emitir la factura al mes
siguiente, ya que el servicio ya fue prestado.
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TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continacicon)

NOTA 20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a;

Descripcién

DEPRECIACIONES

ARRIENDOS

CONTRIBUCION SUPER. COMPANIAS
CUOTAS CAMARA COMERCIO
INTERESES Y MULTAS SRI. IESS
GASTOS BANCARIOS

AUDITORIA EXTERNA

PATENTE MUNICIPAL

COPIAS

GASTOS JUDICIALES-LEGALES
ENVIO DOCUMENTOS

ENVIO DOCUMENTOS AL EXTERIOR
PENALIZACION INTEGRADOR CONTRA
GASTOS NO DEDUCIBLES

GASTO DIFERENCIA CAMBIO MONETAR
SUELDOS

DECIMO TERCER SUELDO

DECIMO CUARTO SUELDO
VACACIONES

FONDO DE RESERVA

APORTE PATRONAL

2012

56,04
250,00
1.274,52
381,00
0,06
2.316,69
4.850,00
5.388,03
131,00
108,20
108,80
1.411,50
8.000,00
0,02
479,48
18.563,33
1.546,97
614,00
1.177,48
740,04
2.255 44

Total USS 45.654,61

2.01

56,04

317,50
60,08
2.384 37
2.250,00

560,00
8168
336,95
1.188,61
4,36
47.337 42
B.880,00
740,04
528,00

740,04
1.078,92

66.554,01
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TTMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacicn)

NOTA 21. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a;

Descripcion

ARRIENDOS

HONORARIOS PROFESIONALES

SUMINISTROS OFICINA
MOVILIZACION

PUBLICIDAD Y PROPAGANDA

DERECHOS DE AUTOR
CONSUMO TELEFONICO
HOSPEDAJE

AMORTIZACION INTANGIBLE

HONORARIOS PROBADOR
COSTOS DE PRODUCCION
INTEGRADORES

CONSUMO CELULARES-TARJ.
IMPUESTO SALIDA DIVISAS

PARTNER REBOUNDS
SERVICIO DE ASESORIA
CALL CENTER

GASTOS NO DEDUCIBLES

NOTA 22, OTROS INGRESOS

Se refiere a;

Descripcion

OTROS INGRESOS

UTILIDAD X DIFERENCIAL CAMBIAR

2012

2.750,00
40.274,50
428,25
661,42
5098.793,77

498,40
2.518,83

4.280,00
2.020.009,91

1.978,75

35.634 57

493.685,40

21.500,00

28.640,00

7.722,50

Total US$%

2012

577,55
446 41

Total US$ 1.023,86

3.260.376,30

2.011

3.000,00
19.047.21
239,00

955.527,33
181.458 21
327,86

45,64
2.600,00
2.361.629,95
1.500,00
1.056,00
48.279,52
3.598,48
2.800,00
5.350,00
1.308,24
3.587.868,44

2.011

3,64
1.152,80

1.156.44
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TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 23. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafifa presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina
gl 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafia calculd y registrd la provisién para impuesto de
dicho afo a |a tasa del 25%,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gque exige el pago de un "anticipo
minimo de impuestos la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de
este anticipo.

Curante el 2012 la Compafiia registrd como impuesto a |la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
menos al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondients, el valor del anticipo se
constituyd en impuesto definitivo.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Cesillero
dal
Descripeion Formulario | ACTUAL

101
UTiLIDAD {F'ERDII}M CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAL 43.488,18
Mas/Meanos otras partidas conclliztorias para parficipacion laboral (b) 0,00
UTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE BASE DE CALCULO DEL 15% DE PARTICIPACION LABORAL 43.498,18
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 803 6.524.73
CALCULO DEL IMPLESTD A LA RENTA CAUSADD
UTILIDAD [P ERD[DAI CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION LABORAL  B01 o 802 43.495,18
Menos:
15% Participacién a trabajadares {f) 803 6.624,73
Amortizacién perdidas afos anferiores BOT 10.874,55
Deducciin por pago a trabajadores con discapacidad (Art 10 LRTI) B14 7.200,00
Mas:
Gastos no deducibles locales BOS 7.722.58
UTILIDAD (PERDIDA) GRAVABLE 26,621,489
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacidn)

EASE IMPONIELE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 23% (Arts. 43 y 47 del RLRTI vigente
periodo 2010)
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 15% (Arts. 41 y 47 del RLRTI vigente
periodo 2010)

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR | SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
Menos: Anticipe Determinado Comespondiente al Elercicio Fiscal Cormmiente ()

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO

Mas:
Salda del Anficipo Pendiante de Pago

Menos:
Ratencicnes en la fuenta que le reslizaron en el ejencicia fiscal
Crédilo Tribuano da Afos Anteriores

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

g3z

B31

B39

838
841

842

845

845
450

853
BES

26.621,43
0,00

6.122.94

5.122,54
24,407 44

0,00
24.497 44

130,783,777
2T7.611,55

0,00
3B3.877,88

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

12,476,01

NOTA 24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Compaiiias GDmp_rqs de
Relacionadas servicios
Servicios Tecnologicos TIM SL B32.240,41
Total general 632.240,41

NOTA 25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a |la Resolucian 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
N. 324, se establece |a obligatoriedad, el alcance, y la informacién que deben presentar
aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido operaciones con

partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

El articulo 1 de dicha resolucién expresa lo siguiente; "Los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a un millén de délares de
los Estados Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas

Internas el anexo de precios de transferencia.
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Adicionalmente, aguellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con pares
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monio
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00) deberan presentar
adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia.”

Adicionalmente, “la Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales, podra
solicitar -mediante requerimientos de informacién- a los contribuyentes gue realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacian de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de plena
corpetencia, de conformidad con la ley”.

E| Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferancia:

4| a determinacion del impuesto a |a renta se efectuara por declaracion del sujeto pasivo, por
actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes gue celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y suUs costos
y gastos deducibles, considerando para esas Operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efeclos de control deberan presentar a la Administracién Tributaria, en
las mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales
operaciones. La falta de presentacién de los anexos € informacién referida en este
articulo, o si es que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la
declaracién del Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propia Administracion
Tributaria con multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice 1o
siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a ja Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencia y los anexos que mediante Resolucién General el SRl establezca, referente
a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estan obligados, bajo
juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto de [os estados financieros de
las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinién sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes
o en su calidad de agentes de retencién o percepcion de los tributos; asi como la
opinién sobre la metodologia y los ajustes practicados en precios de transferencia.

A la fecha del presente informe esta en ejecucion este aspecio tributario.
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NOTA 26. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el periodo financiero 2010, la Compafiia adoptd |la Norma Internacional de Informacion
Financiera No.7 (NIIF 7). "Instrumentos Financieros: Revelaciones®, la cual es efectiva para los
periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece ciertas
revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para la Compania, la naturaleza y alcance de sus riesgos y como
maneja tales riesgos.

La Gerencia General es encargadas de monitoreo recurrente de los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, sustentada en una metodolegia de evaluacion continua, TIMWE
ECUADOR S.A. administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir
su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a la variacidn de la demanda en el sector, variacion de
precios, variacién de costos, variacion en temas regulatorios, variacién de condiciones
naturales.

La demanda ha tenido una recuperacién poco satisfactoria tras la crisis mundial. La Compaiila
utiliza como estrategia de mercado el revisar y fijar los precios mensualmente. Los precios
varian acorde a la disponibilidad de los patrocinios, aforo y aceptacion de plblico, capacidad
adquisitiva de las personas, etc. Estas variaciones afectan a la Compafiia, que es quien los
asume y que se ven reflejados en el costo de ventas.

Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas
en que opera la compaiila, TIMWE ECUADOR S.A. maneja sus operaciones y registros
contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad
de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en
déblares.

La compaiia al momento NO efectiia operaciones en monedas distintas al délar americano, v
de acuerdo a |a estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por
lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

Riesgo de inflacidn.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con &l no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

Segun el Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio se detalla a
continuacion:

. Ao 2012 4 16%
. Afio 2011 5.41%
. Afio 2010 3.33%.
. Afio 2009 4.31%.

oo om
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Riesgo de Crédito

La Comparfiia efectia la mayor parte de sus ventas a clientes recurrentes cuya probabilidad
de no pago es relativamente baja, en lo que se refiere a ventas a clientes independientes la
Compafila toma las medidas necesarias para asegurar su cobranza tales como pagos
adelantados entre otros.

Riesgo de Ligquidez o Financiamiento

El riesgo ae liquidez de la Compaiiia es mitigado mediante una adecuada gestién de los
activos y pasivos, a través de la optimizacion del manejo del efectivo y equivalentes con el fin
de cumplir con los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

TIMWE ECUADCR S.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera, y entorno econdmico con el propdsito de obtener los recursos de liguidez
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

NOTA 27, CONTINGENCIAS
Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de |os afios
2011, 2010, 2008 y 2008 podrian ser revisadas por las autoridades fiscales, por lo que existe
una posible contingencia por la interpretaciéon que las autoridades fiscales pudieran hacer
diferentes a como la Compafila ha aplicado las leyes impositivas. La adminisiracion considera
gue ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos
afios.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision por
parie de esas entidades estatales.

NOTA 28. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cddigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 &l
Codigo Organico de la Produccidn, Comerclo & Inversiones, el mismo que incluye entre ofros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asl tenemos; 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones
se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.
Deduccidén del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de cierfos gasios
incurridos por "Medianas Empresas”.

Exoneracién de retencién en |a fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de creditos
externos otorgados por instituciones financieras,
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La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a 1a renta para sociedades

Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacidn
efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversionas previstas en
este Cadigo.

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Compafilas emitid la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011; en dicha resolucién se expide el Reglamento del destine que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de |la adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" y la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de compafiias Holding y controladoras; y designacion e informe de
peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donacicnes y Reserva
por Waluacién o Superdvit por Reyaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internaclonales de Informacion Financiera
"MIIF" y la MNorma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a |a cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Rewvaluacion de Inversiones, saldos que solo podran ser
capitalizados en |la parte que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compafia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo
acreedor, sélo podra ser capitalizados en |la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la comparia. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ditimo gjercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

28



TIMWE ECUADOR 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF".-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
completas y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superdvit que provienen de la adopcidn por primera vez de las
NIIF, asl como los de la medicidn posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las comparfilas constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 428 de |a
Ley de Compafiias y las compafiias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 2 de la Norma Internacional de Informacicén
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaborardn y mantendran estados financieros
individuales por cada compafia. lgualmente, las compafias Holding o Controladoras
reconoceran comao ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de |as juntas generales de socios o accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Articulo sexto.- designacién de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos gue de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
casos que se requiera de |a valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalto de los
mismos. La designacion, calificacién y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Compafiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avalio. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracién de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), se
efectien.

Articulo octavo.-
Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF®, ya gue su aplicacion es de estricto

cumplimiento, se deroga la Resolucidn No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afio.
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NOTA 29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros, Abril de 2013 no se han presentado
eventos que se conozca, en la opinidn de la Administracion de la Compaiia, puedan afectar la
marcha de la compafiia o puadan tener un efecto significative sobre los estados financieros,

que no se haya revelado en los mismos.
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