TIMWE ECUADOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

B Somnmoecn |
DrCOMPARNTAS
24 NAYD 2012

€ °LRADCR
\___ QUITO




TIMWE ECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010

INDICE

Informe de los auditores independientes
Balances generales

Estados de resuitados

Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financigros

Abrevlaturas usadas:

uss. Dolares estadounidenses

IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

f@

L

Suremwrmm;r-x;m w
oL COMPANITAS

24 MAYD 2012

C °I.RADCR 1
QUITO )




o

@ .m Member of the Network

o w EURA
I'Edes SantOS frternciticon.il

& ASOCIADOS CIA. LTDA

.- AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 13 de abril de) 2012

A los sefiores Accionistas de:

TIMWE ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TIMWE ECUADOR S.A., que comprenden
&l balance general al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo, asl como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la compafila es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacidon y mantenimiento de controles intemos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; vy, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad de! auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorlas fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorla, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

4, Una auditorla comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorla
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los cantroles internos relavantes de
la compalfiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin
de diseftar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compafila. Una
auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por ia gerencia son razonables, as{ como una evaluacion de
la presentacién general de los estados financlercs.
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Quito, 13 de abril del 2012
A los sefiores Accionistas de:
TIMWE ECUADOR S.A,

Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de TIMWE ECUADOR $8.A., al 31 de Diciembre de 2011 y
2010, los resultados de sus operaciones, ios cambios en el patrimonio de sus accionistas y los
flujos de efectivo, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

7. La compafila ha efectuado en el afio 2011 gastos en el exterior en dos paises en donde existe
convenio de doble tributacién por el valor de US $ 1°362.251,02, sobre los cuales no nos han
proporcionado los certificados de gastos del exterior realizados por una compafifa auditora con
representacién en el Ecuador, dicha certificacion debsra ser realizada por auditores
independientes en al exterior, respecto a la verificacion de dichos costos y gastos, pudiendo, en
lo que respecta a |a pertinencia del gasto, la necesidad de efectuarlo para generar el ingreso y
el analisis de este Ultimo con respecto a si es gravado o no con el impuesto a la Renta, ser
realizado por la sucursal, filial ¢ representacién de este mismo auditor independiente en el pals.
El informe desarrollado por el auditor independiente puede contar con dos cuerpos, uno por el
auditor con sede en el exterior, y otro por el auditor con sede en el Ecuador.

8. Al 31 de Diciembre de 2011, la compahia tiene pérdidas acumuiadas por el valor de US $
456.113,63, lo que supera el 50% del capital suscrito y el tofal de las resesvas, razon por la cual
la compariia se encuentra en liquidacion, de acuerdo al Art. 198 de la Ley de Compafilas, si los
accionistas no proceden a reintegrarlc o a limitar el fondo social/al ital existente, siempre
que éste baste para conseguir el objeto de la compafifa.
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TIMWE ECUADOR S.A.
Balance General

(Expresado en délares americanos)

Activos

Activo Corriente

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Pagados por Anticipado
Total Activo Corriente

Mobillario y Equipos

Mobiliario y equipos
{Menos): Depreciacién acumulada

Total mobiliario y equipos
Cargos Diferidos
Gastos de Constitucion

(Menos): Amortizacidn Acumulada
Total Cargos Diferidos

TOTAL ACTIVOS

Notas

B hw

Al 31 de Diciembre deo

2011 2010
238.861,92 765.131,93
398.362,71 416.974,88
394.921,96 393.721,96
521.735,46 400.513,41

1.553.882,06 1.976.342,18

1.257,11 1.257,11
(844,91) (788,87)
412,20 468,24
454 51 454,51
(454,51) (408,87)

- 45,64

1.564.294,25 1.976.856,06

Las notas financieras que se acompafan, son parte Integrante de los estados financleros.

ar edo
Contadora
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TIMWE ECUADOR S.A.

Balance General

(Expresado en délares americanos)

Notas
Pasivos
Paslvos Corrientes
Cuentas por pagar 9
Obligaciones fiscales y Parti.trabajadores 10

Beneficios sociales

Total Pasivos Corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social
Reserva Legal

Utilidades Acumuladas
Pérdidas Acumuladas
Perdida del ejercicio

1"

Total patrimonlio de los Acclonistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de Diclembre de

2011 2010

1.639.494,77 1.911.599,35
233.747,19 364.038,94
377,08 810,55
1.873.619,05 2.276.448,84
1.873.619,05 2.276.448,84

200,00 200,00

400,00 400,00

165.920,85 155.920,85
(456.113,63) (20.993,58)
(19.732,02) (435.120,05)
(319.324,80) (299.592,78)

1.554.294,25

Las notas financleras que se acompafian, son parte integrante de los estados financleros.

resldenta .

1.976.858,08

Contadora
RUC 1704123841001



TIMWE ECUADOR S.A.
Estado de Resultados

( Expresados en délares americanos)

Al 31 de Diciembre de

2011 2010

Ventas 3.668.151,94 4,239.083,74
Menos: Gastos Operacionales

Gastos de Administracién (66.554,01) (47.152,53)

Gastos de Ventas (3.587.868,44) {4.645.016,59)

Pérdida Operacional 13.729,49 (453.085,38)

Otros Ingresos 1.156,44 21.392,22

14.885,93 (431.693,16)

(Menos). Participacion trabajadores (2.232,89) 0,00

24% Impuesto a la Renta (32.385,086) (3.426,89)

Perdida del Ejerciclo -19.732,02 (435.120,05)

Utllidad Neta al 31 de Diciembre de 2011 (19.732,02) {435.120,05)

Las notas financieras que se acompafan, son parte Integrante de los estados financieros.
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TIMWE ECUADOR S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

( Expresados en délares americanos)

Capital Reserva  Utilidades Pérdidas Resultado del Total

Descripcion N I - .
social legal Acumulada _ Acumuladas gjercicio patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre de 2010 200,00 400,00 155.920,85 20.993,58 435.120,05) (299.592,78

Transferencia a Pérdidas Acumulados

Perdida del Ejercicio

- - (435.120,05) 435.120,05 -

- (19.732,02)  (19.732,02)

Saldo al 31 de Diciembre de 2011

200,00 400,00 155.920,85 {456.113,63) {19.732,02) (319.324,80)

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Pilar edo
Contadora
RUC 1704123841001




TIMWE ECUADOR S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

ién de la ividades o I

Perdida del Ejercicio

AJustes para conciliar la ttilldad con el efectlvo
provisto por las actividades de operaclén

Depreciacion
Amoaortizacion

Camblos en activos y pasivos operativos

Varlaclones en activos y pasivos

Disminucién Cuentas por Cobrar

{Aumento) Disminucion Otras Cuentas por Cobrar
Aumento Crédito Tributario

(Disminucién) Aumento Cuentas por Pagar
(Disminucién) Aumento Beneficios Sociales
(Disminucién) Aumento Instituciones Publicas

Flujos de efectlvo usado en actividades de operacién

Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Al 31 de Diclembre de

2011 2010

(19.732,02)  (435.120,05)
56,04 82,14

45,64 90,90
(19.630,34)  (434.947,01)
18.612,17 132.821,73
(1.200,00) 3.726,76
(121.222,05)  (309.449,14)
(272.104,58)  1.015.224,86
(433,46) 81,34
(130.201,75)  241.923,15
(526.270,01) 649.381,69
(526.270,01) 649,381,69
765.131,93 115.750,24
236.861,92 765.131,93

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Contadora
RUC 1704123841001




TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - OPERACIONES
ANTECEDENTES

La Compafiia fue constituida en la Ciudad de Guayaquil mediante escritura publica celebrada sl
5 de Mayo de 2006 bajo la denominacién de TIMWE ECUADOR S.A,, e ins¢rita en el Registro
Mercantil del canton Guayaquil el 12 de Mayo de 2006 ante la abegada Zoila Cedefio Cellan. El
plazo de duracién de la compafila es de cincuenta afios.

Mediante escritura publica del 16 de Octubre de 2006, ante el Notario Séptimo del cantén de
Guayaquil abogado Eduardo Falguez Ayala se realiza la escritura de cambio de domicilio y
reforma de los estatutos de la compafiia, estableciéndose el domicilio de la compafila en la
ciudad de Quito y asl como el debido cambio en los estafutos, la misma que ha sido inscrita en
el Registro Mercantil del cantdn Quito ante el doctor Radl Gaybor Secaira el 8 de Noviembre de
2008.

OBJETO SOCIAL

El objeto principal de ta compafila es producir y comercializar productos de entretenimiento y
servicios para los operadores celulares.

NOTA 2 - PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

Base De Presentaclon

Las politicas de contabilidad que sigue 'a Compafiia estdn de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador {(Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC), vigentes al 31 de Diciembre del 2011.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de
Diciembre de 2011 y son presentados en ddlares americanos, que es la moneda de curso legal
en el Ecuador

Mobiliario Y Equipo
Al 31 de Diclembre de 2011, el mobiliario y equipo han sido valorados al costo histérico. Las

depreciaciones, han sido determinadas en base al método de Iinea recta en funcién de la vida
Util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Descripcidn 2011
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%




NOTA 2 - PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O
CRITERIOS CONTABLES
{Continuacién)

Cargos Diferidos

Corresponden a los gastos de constitucion de la compafila que estan siendo amortizados a §
afios.

Participacién Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pals, la compaflia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con carge a los resultados del ejercicio.

Impuesto A La Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 24% y de diez puntos menos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por la compafiia, siempre y cuando el incremento
se destine a la adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su
actividad productiva. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la compafila puede
amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas,
hasta el 25 % de la base imponible de cada afio, este valor posteriormente es compensado con
las utilidades de ejercicios anteriores.

NOTA 3 - CAJA - BANCOS

Corresponde a:

Descripclon 2011 2010

Bancos uss 238.861,92 765.131,93

NOTA 4 - CUENTAS COBRAR

Se refiere a:

Descripcién 2011 2010

Clientes (N Uss. 398.362,71 416.974,88
Uss. 398,362,711 416,974,688

(1) El detalle de Clientes es como sigue:

(Ver Pagina Siguiente)




NOTA 4. CUENTAS COBRAR

{Continuaclén)
Descripcién 2011 2010
Conecel - Porta us §. 0,00 -0,01
Otecel - Movistar 191.391,54 305.577,49
Sony Music Entertainment Colombia 192.884,22 74.792,51
Cuentas por Cobrar en Euros 14,086 85 14.086,95
3D Mobile "3DM" 8.A.8, 0,00 22.517,94

uss. 398.362,71 416.974,88

NOTA § - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a;

Descripclén 2011 2010
TIMWE Portugal por Cobrar (a). uss. 385.618,96 385.610,96
Cuentas Por Cobrar Produbanco 273,38 273,38
Interés por Cobrar Intercompany (a). 5.840,89 5.840,88
Anticipo a Proveadores Naclonales 2.640,54 1.440,54
Anticlpo a Proveedoras Extrangeros 548,20 548,20

uss. 394.921,96 303.721,96

(a). Al 31 de Diciembre de 2011, corresponde a préstamos (capital e interés) otorgados
a TIMWE SGPS S.A. - Portugal, suscritos en los meses de junio y julio de 2009
mediante el respectivo contrato de mutuo, cuyo plazo para su recuperacion se ha
establecido hasta junia y julio de 2011.

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion 2011 201

IVA Pagado Compras uss. (7.101,28) 235.897 44
Crédito Tributario VA 251.2251¢9 -2.856,90
Retenciones Fuente de Clientes 277.611,55 167.672,87

Uss. BI73548  A00B13AT




NOTA 7 - MOBILIARIO Y EQUIPO

Se refiere a;
COSTO HISTORICO DEPRECIAGION ACUMULADA
e At | pumate [Adoons [ St | ot | A9 | nocuungacones| seaets | Shateds
Equipo do Oficin BBI.11 . 581,11 (28] (56,04] . {4281 3220
Equipo de Compulacién 698,00 . 696,00 1686,00) - (898,00 -
otal Activos Fijos Depreclables 128719 . 128141 (98,87} (88,04) - LIMT:]‘;W

NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS

Se refiere a:

COBT0 ASTORICO AMORTIZACION ACUMULADA
Nombre dal Activo Saido al Saldo al Saldo al Saldo al Saldo Neto
Mdie-10 Adicionas 314dle-11 3-dic-10 Incremanto A-dig-1 M-dic-11

(Gastes de conslitucién 454,51 : 454,51 (408 87) (4584) (454,51)
[Total Activos Caridos Amorizables A5 - 5451 TaoE87| O -

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

Descripelén 2011 2010
Cuentas por Pagar Relacionadas Us s 66.857,67 857,67
Proveedores (1). 381.052,89 B42.223,74
Proveadores en Euros (2). 1.191.584,21 1.088.517,94

us § 1830 A04,17 TH1.595,35

(1) Al 31 de Diciembre de 2011, corresponde a 34 proveedores, de los cuales 5
obligaciones (proveedores) ascienden a US $. 37282255 por servicies de
comercializacion y publicidad.

(2) Eldetalle de Proveedores en Euros es comao sigue:

Descripcién 2011

Servicios Tecnolégicos TIM SL Uss. 1.004.520,89
CPX Interactive 5.538,49
TIMWE Colombia S.A. 172.736,29
ERGOSMEDIAS S.A.de C.V, 2,287,82
Harren Group S.A. 4.729,82
Varlos 1.770,90

Uss. 1.181.584,21

11



NOTA 10 - OBLIGACIONES FISCALES

Se refiera a;
SRI POR PAGAR uss. 231.514,30 363.888,44
15% trabajadores 2232,89

uUs §. 233.747,19 363.888,44

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2011, esta constituido por 800 acciones ordinarias, indivisibles y
nominativas de US §. 1 cada una.

El Capital social en libros es el siguiente:

Descripclon 2011
Capital Social Pagado Uss$. 800,00
Capital Suscritc No Pagado -600,00

uss. 70w

NOTA 12 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Compafias Comprasde | o otamos
Relaclonadas serviclos
Servicios Tecnoldgicos TIM SL 1.362.251,02 0,00
TIMWE Per( S.A. 0,00 66.000,00
Total general 1.362.251,02 66.000,00

NOTA 13 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucién 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
N. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacion que deben presentar
aquéllos confribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

El articulo 1 de dicha resolucién expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a un millén de ddlares de
los Estados Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia.

12




NOTA 13 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuacién)

Adicionalments, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD £'000.000,00) deberan presentar
adicionalmente al anexc de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia.”

Adicionalmente, “la Administraciéon Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra
solicitar -mediante requerimientos de informacién- & los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la presentacién de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen ftributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia:

‘La determinacién del impuesto a la renta se efectuara por declaracién del sujeto pasivo, por
actuacion del sujeto active, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectoe de control deberdn presentar a la Administracién Tributaria, en
las mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales
operaclones. La falta de presentacién de los anexos e informacién referida en este
articulo, o sl es que la presentada adolece de errores o mantiene diferenclas con Ia
declaracion del Impuesto a la Renta, serd sanclonada por ia propia Administracién
Tributaria con mulita de hasta 15.000 dblares de los Estados Unidos de América”.

La presentacién de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Artlculo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice fo
siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaclones con
partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionaimente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencila y los anexos que medlante Resolucién General el SRl establezca, referente
a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exiglbilidad de la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo correspondlente en este Reglamanto.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estdn obilgados, bajo
Juramento, a inclulr en log dictdmenes que emitan respecto de fos estados financieros de
las socledades auditadas, un Informe separado que contenga la oplnién sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarlas de las mismas, ya sea como coniribuyentes
0 en su calidad de agentes de retenclén o percepcién de los tributos; asf como la
opinién sobre la metodologla y los ajustes practicados en precios de transferencia.
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NOTA 14 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren de
adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF” y las
“Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA" a partir del 1 de enero de 2008,
fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las
“Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente |a aplicacién obligatoria de estas normas a
partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucion No. ADM-0819¢ del 10 de Julio
de 2008,

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compatilas posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; Las Compafilas v los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi ¢como todas las compafilas que ejercen
actividades de auditoria externa,

Se establece el afio 2009 como perfodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compatiias
y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" a partir del
ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafilas que tengan activos totales
iguales o supericres a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, las compafiias Holding ¢
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Pulblico; las sucursales de compafilas extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones gue éstas formen y gue ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como perlodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafilas
y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF* a partir del
ejercicio econémico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012. Las demas compafiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como pericdo de transicién; para tal efecto este grupo de compafiias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF", a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de fransicion, las compafiias que conforman los grupos determinados
en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaborarén obligatoriamente hasta marzo del
2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su arden, un cronograma de implementacién de
dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo siguiente:

« Un plan de capacitacién

« El respectivo plan de implementacion
+ La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa
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NOTA 14 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)
{Continuacién)

Esta informacidn deberd ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas slaborardn, para sus respectivos perfodos de transicién, lo
siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de os perlodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, seg(in el caso, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y
2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes significativos realizados
en el balance y en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada
perfodo de transicion, debera ser aprobada por el directorio ¢ por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 0
2011, segin corresponda, vy ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals, cuando conozca y
apruebe los primeros estados financieros del ejercicic bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, 2010
y 2011, segun el caso, deberan confabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

Superintendencia de Compalfilas ejercerad los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin periuicio de cualquier control adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcién.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compatfifa
queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual debera notificar a la
Superintendencia de Compafilas de este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad ‘NEC", dela1ala15ydela18ala
27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del
2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafilas y entes mencionadas en los
numerales 1), 2) y 3) del Articule Primero de esta Resolucién, respectivamente.

Mediante Resclucién de la Superintendencia de Compafilas No. SC.DS.09.008. del 17 de
diciembre de 2009, se expidié el instructivo complementario para la implementacién de los
principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion Financiera,
(NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compafifas, en este se menciona
que:

. Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés)

. Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacién vigente.
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NOTA 14 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIF)
{Continuaclén)

. Quienes apliguen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacién complementaria
gue corresponda que debe revelarse a través de notas explicativas. Los registros
contables que requiera Ia legislacién tributaria se tomara como ajuste a la conciliacion
tributaria.

. Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compafilas que se
contraponga a los principios contables vigentes.

. Se establece dos opciones para la presentacién de los estados financieros

Opcidn 1: Presentacién de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas notas
explicativas)  comparativos con 2009, aplicando  Integramente  las NIIF.

Opclén 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros tres
trimestres del 2010, y presentacién de estados financieros anuales del 2010 (incluidas notas
explicativas) comparativos con 2009, aplicando Integramente las NIIF. A partir del 2011 deben
presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando Integramente las NIIF.

E! cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Infermacién Financiera,
establecido por la Superintendencia de Compafilas, a efectos de dar cumplimiento la
Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe contener por lo menos la
informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria variar dependiendo del grado de
complejidad de la cada compafila. El contenido minimo del plan requerido para empresas
sometidas a las NIIF se presenta en el anexo siguiente:

(Ver Pagina Siguients)
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CRONOGRAMA DE MAPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

I-PLAN DE GAPAGITACION
Il. PLAN DE IMPLEMENTAGION
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NOTA 15 - EVENTOS POSTERIORES

Con fecha 27 de enero de 2011 se publicd en el Registro Oficial No. 372 la Resclucién de la
Superintendencia de Compafiias en donde se dispone la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeflas y Medianas entidades, (Pymes)
considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y,
c. Tengan menos de 200 trabajadores,

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los artlculos dispuestos en asta Resolucién que aplicara
sobre todo a las empresas ¢cuyo afio de transicidn es &l 2011,

Hasta la fecha de emision de este inferme (13 de Abril de 2012) no se han presentado eventos
que sé conozca, puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros de la
compatfiia.
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