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Quito, 28 de julio def 2011
A los sefiores Accionistas de:

TIMWE ECUADOR S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Timwe Ecuador S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de fas politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de Timwe Ecuador S.A., es responsable de fa preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, fa implementacién y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de
forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaifiia, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de Ja entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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DITORES INDEPENDIENTES

Quito, 28 de julio del 2011
A los sefiores Accionistas de:
TIMWE ECUADOR S.A.

Opinién .

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, fa situacién financiera de Timwe Ecuador S.A., al 31 de
diciembre del 2010, y el resultado de sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién. La Compartia al 31 de diciembre del 2010, mantiene pérdidas
acumuladas por US$. 456.113,63, las cuales superan el 50% del capltal suscrito y reservas.
Por lo que Timwe Ecuador S.A., se encuentra inmersa en una casusal/de disolucién de
acuerdo con el Art. 198 de la Ley de Compaiiias, la causal procedera sigmpre y cuando los
accionistas no reintegren el capital social existente. /

Dreos \Au 7 /J {
Paredes Santos & Asociados Ciai Lida. y
No. De registro en la Socio
Superintendencia de No. de Registro Nacional
Compairifas: 327 Contadores: 8376




TIMWE ECUADOR S.A.
Balance General

{Expresado en délares americanos)

Activos

Activo Corriente

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar Clientes

Ofras Cuentas por Cobrar
impuestos Pagados por Anticipado
Total Activo Corriente

Mobiliario y Equipos

Mobiliario y equipos
{(Menos): Depreciacién acumulada

Total mobiliario y equipos
Cargos Diferidos
Gastos de Constitucion

(Menos): Amortizacion Acumulada
Total Cargos Diferidos

TOTAL ACTIVOS

Al 31 de Diciembre de

Notas 2010
3 765,131.83
4 416,974.88
5 393,721.96
6 400,513.41

1,976,342.18

1,257.11
(788.87)

7 468.24

454,51
(408.87)
8 45.64

1,976,856.06

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.
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TIMWE ECUADOR S.A.
Balance General

(Expresado en délares americanos)

Al 31 de Diciembre de

Notas 2010
Pasivos
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar 9 1,911,699.35
Obligaciones fiscales 10 364,038.94
Beneficios sociales 810.55
Total Pasivos Corrientes 2,276,448.84
Total Pasivos 2,276,448.84
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 1" 200.00
Reserva Legal 400.00
Utilidades Acumuladas 155,920.85
Pérdidas Acumuladas (20,993.58)
Resultado del gjercicio (435,120.05)
Total patrimonio de los Accionistas (299,592.78)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,976,856.06

Las notas financieras que se acompanan, son parte integrante de los estados financieros.

PilarOlmedo
Contadora
RUC 1704123841001

new media entertainment
TIMwe Ecuador S.A.




TIMWE ECUADOR S.A.
Estado de Resultados

( Expresados en délares americanos)

Al 31 de Diciembre de

2010
Ventas 4,239,083.74
Menos: Gastos Operacionales
Gastos de Administracion (47,152.53)
Gastos de Ventas {4,645,016.59)
Pérdida Operacional (453,085.38)
Otros Ingresos 21,392.22

(431,693.16)

Menos: Impuesto a la Renta de la Compafiia (3,426.89)

Pérdida Neta al 31 de Diciembre de 2010 (435,120.05)

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Contadora
RUC 1704123841001

new media entertainment
TiMwe Ecuador S.A.




TIMWE ECUADOR S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

{ Expresados en délares americanos)

Reserva Pérdidas  Utilidades Resultado del Total
legal Acumulada_ Acumulada ejercicio patrimonio

400.00 _ (6,278.59) 155,920.85 (14,714.99) _ 135,527.27

-~ (14,714.99) - 14,714.99 -~

- - - (435,120.05) (435,120.05)

Descripcion Capi.tal
social
Saldo al 31 de Diciembre de 2009 200.00
Transferencia a Pérdidas Acumulados -
Resultado del ejercicio -
Saldo al 31 de Diciembre de 2010 200.00

400.00  {20,993.58) 155,920.85 _(435,120.05) (299,592.78)

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.
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TIMWE ECUADOR S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

{Expresados en délares americanos)

Al 31 de Diciembre de

2010

Conciliacién de las actividades operativas
Utilidad del ejercicio (435,120.05)
Ajustes para conciliar la dtilidad con el efectivo
provisto por las actividades de operacién
Depreciacion 82.14
Amortizacion 90.90

(434,947.01)
Cambios en activos y pasivos operativos
Variaciones en activos y pasivos
Disminucion Cuentas por Cobrar 132,821.73
Disminucion Otras Cuentas por Cobrar 3,726.76
Aumento Crédito Tributario (309,449.14)
Aumento Cuentas por Pagar 1,015,224.86
Aumento Beneficios Sociales 81.34
Aumento Instituciones Publicas 241,923.15
Flujos de efectivo usado en actividades de operacién 649,381.69
Aumento neto en efectivo 649,381.69
Efectivo al inicio del afio 115,750.24
Efectivo al final de! afio uss 765,131.93

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Pilar Oimedo
Presidenta Contadora
RUC 1704123841001

new medin entertainment
IMwe Ecuador S.A,




TIMWE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiila fue constituida en la Ciudad de Guayaquil mediante escritura publica celebrada el
5 de Mayo de 2006 bajo la denominacion de Timwe Ecuador S.A., e inscrita en el Registro
Mercantil del canton Guayaquil el 12 de Mayo de 2006 ante la abogada Zoila Cedefio Cellan. El
plazo de duracion de la compafifa es de cincuenta afios.

Mediante escritura publica def 16 de Octubre de 2006, ante el Notario Séptimo del cantdn de
Guayaquil abogado Eduardo Falquez Ayala se realiza la escritura de cambio de domicilio y
reforma de los estatutos de la compaiiia, estableciéndose el domicilio de la compafia en la
ciudad de Quito y asi como el debido cambio en los estatutos, la misma que ha sido inscrita en
el Registro Mercantit del cantdn Quito ante el doctor Raul Gaybor Secaira el 9 de Noviembre de
2006.

El objeto principal de la compaiiia es producir y comercializar productos de entretenimiento y
servicios para los operadores celulares.

NOTA 2 ~ PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O

CRITERIOS CONTABLES

Base De Presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC), vigentes al 31 de Diciembre del 2010.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de
Diciembre de 2010 y son presentados en dblares americanos, que es la moneda de curso legal
en el Ecuador,

Mobiliario y Equipo

Al 31 de Diciembre de 2010, el mobiliario y equipo han sido valorados al costo histérico. Las

depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en funcién de la vida
util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Descripcién 2010

Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%




Cargos Diferidos

Corresponden a los gastos de constitucion de la compaiiia que estan siendo amortizados a 5
afios.

Participacion Trabajadores

Segln las disposiciones laborales vigentes en el pals, la compafifa reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a [a Renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15 % si las utilidades
son reinvertidas por la compairiia, siempre y cuando ef incremento se destine a la adquisicion
de magquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen en su actividad productiva. De
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la compafiia puede amortizar sus pérdidas
tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la
base imponible de cada afio, este valor posteriormente es compensado con las utilidades de
ejercicios anteriores.

NOTA 3 - CAJA - BANCOS

Corresponde a:

Descripcion

2010
Bancos uss 765,131.93
NOTA 4 - CUENTAS COBRAR
Se refiere a:
Descripcion 2010
Clientes (1. us $. 416,974.88

uss. ___atesrass

(1) El detalle de Clientes es como sigue:

Descripcion 2010
Conecel - Porta us s. (0.01)
Otecel - Movistar 305,577.49
Sony Music Entertainment Colombia 74,792.51
Cuentas por Cobrar en Euros 14,086.95
3D Mobile "3DM" S.A.S. 22,517.94

Uss. __AT6S7aEs




NOTA 5 ~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

Descripcién 2010
TIMWE Portugal por Cobrar (a). uss. 385,618.96
Cuentas Por Cobrar Produbanco 273.38
Interés por Cobrar Intercompany (a). 5,840.88
Anticipo a Proveedores Nacionales 1,440.54
Anticipo a Proveedores Extrangeros 548.20

Uss. __ 39372196

(a). Al 31 de Diciembre de 2010, corresponde a préstamos (capital e interés) otorgados a
TIMWE SGPS S.A. - Portugal, suscritos en los meses de junio y jufio de 2009 mediante el

respectivo contrato de mutuo, cuyo plazo para su recuperacion se ha establecido hasta junio y
julio de 2011.

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Se refiere a:
Descripcién 2010
IVA Pagado Compras us s. 235,697.44
Crédito Tributario IVA (2,856.90)
Retenciones Fuente de Clientes 167,672.87
uUs s. 400,513.41
NOTA 7 -~ MOBILIARIO Y EQUIPO
Se refiere a:
COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
Nombre del Activo Saldo al . Saldo al Saldo af . Ajustes y Saldoal | Saldo Neto
31.0ec09 | AN | o pectn | 31-Dec0s | AU | Reciasifcaciones | 31Dec-10 | 3-Dec10

Equipo de Oficina 561.11 - 561.11 (3683  (56.04) - (92.87) 468.24
Equipo de Computacion 696.00 - 696.00 (669.90) (95.70) 69.60 {696.00 -
Total Activos Fijos Depreciabled 1,2?7.11 . 1,257.11 (706.73) (151.74) 69.60 (788.87) 468.24




NOTA 8 - CARGOS DIFERIDOS

Se refiere a:
COSTO HISTORICO AMORTIZACION ACUMULADA
Nombre def Active Saldo al Saldo af Saido al Saldoal | Saldo Neto
3M-Dec09 | Adiciones | 31-Dec-10 § 31-Dec-09 | Incremento } 31-Dec-10 } 31-dic-10
Gastos de canstitucién 454,51 454 51 {31797 (9090 {408.87) 45.64
Total Activos Diferidos Amortizabld 454,51 454.51 {317.97) {90.30) {408.87) 45.64
NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR
Se refiere a:
Descripcion 201Q
Cuentas por Pagar Relacionadas us § 857.67
Proveedores . 842,223.74
Proveedores en Euros ). 1,068,517.94
us s T371,559.35
{1). Al 31 de Diciembre de 2010, corresponde a 20 proveedores, de los cuales 8 obligaciones
(proveedores) ascienden a US 3. 791.51249 que representa el 94% por servicios de
comercializacion y publicidad.
{2). El detalle de Proveedores en Euros es como sigue:
Descripcion 2010
Servicios Tecnoldgicos TiM SL uUss. 879,589.56
CPX interactive 9,272.50
TIMWE Colombia S.A. 172,736.29
ERGOSMEDIAS S.A.de C.V. 2,287.82
Harren Group S.A. 483177
uss. _IDEBETT
NOTA 10 - OBLIGACIONES FISCALES
Se refiere a:
Descripcion 2010
Retenciones en Fuente Uuss. 148,207.35
Retenciones de VA 215,681.09
Aportes al IESS 150.50
Us s. 364,038.94
11




NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2010, estd constituido por 800 acciones ordinarias, indivisibles y
nominativas de US $. 1 cada una.

El Capital social en libros es el siguiente:

Descripcidn 2010

Capital Social Pagado Us s. 800.00

Capital Suscrito No Pagado (600.00)
uss. 200.00

NOTA 12 ~-TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

ANO 2010
)
Compafiias Compras de
Relacionadas servicios
Servicios Tecnolégicos TIM SL 2,520,842.41
TIMWE Colombia S.A. 172,736.29
Total general 2,693,578.70 |

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ek

NOTA 13 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
N. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacién que deben presentar
aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

El articulo 1 de dicha resolucién expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacicnadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un millén de délares de
los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5'000.000,00) deberan presentar
adicionalmente al anexo de precios de ftransferencia, el informe integral de precios de
fransferencia.”

Adicionaimente, “la Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra
solicitar -mediante requerimientos de informacién- a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley”.

12




NOTA 13 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuaci6n)

E! Artfculo 22 de ia Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuard por declaracion del sujeto pasivo, por
actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparabies. Para efectos de control deberéan presentar a la Administracién Tributaria, en
las mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales
operaciones. La falta de presentacién de los anexos e informacién referida en este
articulo, o si es que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la
declaracién del Impuesto a la Renta, sera sancionada por la propia Administracion
Tributaria con multa de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos de América”.

La presentacion de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice lo
siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renfta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencia y los anexos que mediante Resolucién General el SRI establezca, referente
a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracién del impuesto a Ja renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estén obligados, bajo
Jjuramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto de los estados financieros de
las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinién sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes
o en su calidad de agentes de retencién o percepcién de los tributos; asi como Ila
opinién sobre la metodologia y los ajustes practicados en precios de transferencia.

NOTA 14 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias et 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren de
adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIF” y las
“Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero de 2009,
fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las
“Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la aplicacion obligatoria de estas normas a
partir la fecha mencionada fue ratificada mediante Resolucion No. ADM-08199 del 10 de Julio
de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compatiias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
segun el siguiente esquema normativo:

13




NOTA 14 — APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)
(Continuacién)

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaias que ejercen actividades de
auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compafiias
y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del
ejercicio econdmico del afio 20009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compariias Hoiding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compariias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el aflo 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compairtias
y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" a partir del
ejercicio econdmico del aflo 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas companias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de companias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las comparilas que conforman los grupos determinados
en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del
2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de
dicha disposicién, el cual tendra, al menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
» El respectivo plan de implementacién
+ La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso
de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionaimente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo
siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicién.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segtn el caso, bajo NEC al
estado de resuitados bajo NitF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010y
2011, segin el caso, previamente presentado bajo NEC.




NOTA 14 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIiF)
(Continuacion)

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de fos ajustes significativos realizados
en el balance y en e} estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada
perioda de ftransicidn, deberd ser aprobada por el directorio o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta ef 30 de septiembre del 2009, 2010 o
2011, segun corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por ef
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals, cuando conozca y
apruebe los primeros estados financieros del gjercicio bajo NIfF.

Los ajustes efectuados al término del perfodo de transicién, al 31 de diciembre del 2009, 2010

y 2011, segin el caso, deberan contabilizarse ef 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

Superintendencia de Compafiias ejercerd los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicionaf orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefalados en los articulos que anteceden, cualquier comparia
queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera "NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual debera nofificar a la
Superintendencia de Compatfiias de este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabifided “NEC", defa1ala 15y dela18ala
27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del
2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las comparfiias y entes mencionados en los
numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucién, respectivamente.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compariias No. SC.DS.09.006. del 17 de
diciembre de 2009, se expidid el instructivo compiementario para ia implementaciéon de los
principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacién Financiera,

(NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compariias, en este se menciona
que:

« las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

e Para el registro contable prevalecent los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legisiacién vigente.

s Quienes apliquen NIF, estdn obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas explicativas.
Los registros contables que requiera la legisiacion tributaria se tomara como ajuste a la
congciliacién tributaria.

» Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compafifas que se
confraponga a (os principios contables vigentes.

+ Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcidn 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010 (incluidas notas
explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente  las NIIF.
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Opcidén 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros tres
trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales del 2010 (incluidas notas
explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las NilF. A partir det 2011 deben
presentar estados financieros comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
establecido por la Superintendencia de Compaiilas, a efectos de dar cumplimiento la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe contener por lo menos la
informacion descrita en el cuadro siguiente la cual podria variar dependiendo del grado de
compigjidad de la cada compaifiia. El contenido minimo del plan requerido para empresas
sometidas a las NIIF se presenta en el anexo siguiente:
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

- PLAN DE CAPACITAGION

II. PLAN DE iIMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de Proyecto |A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL

EVALUAR EL WMIPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA DE|JC.  MPLEMENTACION Y  FORMULACION

B
EC A NIF

PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIIF

1. Estudio prefiminar de diferencias entre]

2 ila dela ion y i (NEC) por laf
s del representante legal, no es responsabilidad  |compafiia y las NIIF
exclusiva del personal contable, no obstante es
indudable su concurso. 2. 1 ctos no sobre

politicas (NEC)|

1.
a NIF

Analizar reportes financieros a partir del a informacion requerida y su|

y decisiones del negocio

[3. Impacto sobre sistemas tecnoldgicos yj
gestion de datos.
3. Numero de ¥ cargo de
4. Fecha de diagndstico de fos principales
impactos en la empresa.
4. D el Sector de la

5. Listar NIIF/NIC objeto de capacitacion, horas de
duracién, nombre de instructor y su experiencia en
NIFF

nivel de efectividad. 1

3. Disefar cambios politicas contables, estados financieros, reportes yj
otros bajo NIIF }

4. Desarrollar ambientes de prueba para modificacion de sistemas.

6. Evaluar diferencias contables NEC a NIIF y determinar grado d
impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO.

1. i6n de sistemas y o
flujo de datos y procesos.

2. Concifiacion del patrimonio neto de NEC a NIFF all
1 de Enero y 31 de diciembre del periodo dej
Jtransicion

3. conciliacion del estado de resultado del periodo de] i
transicién bajo NEC a NItF. 1
4. Explicar cualquier ajuste material al estado de|
flujos de efectivo del periodo de transicién.

5. Controt de calidad de la informacion financiera par]
que los estados financieros muestren una imagen fiel,

6. Evaluar di iay de
7. Evaluar di en el negocio y de Control Intemo.
3. Disefio para i de ion bajo NilF

Objetive; implementar todas las medidas
ifi i i los|

Fase Inicial: p tona a la admi s
de fa entidad una vision conceptual de los

pactos
resultantes de la conversion.

6. Definir un programa de Capacitacién continia luegol
dei nivel inicial de preparacién.

[Ease preparatoria en los témminos de un mayor anslisis que permital
- s .

de mejoras y su alineacion con los|

|

de la a y las]
propuestas de cambio a los sistemas de informacion financiera, procesos
lestructura organizativa, acorde con su actividad empresarial.

y
procesas, sistemas de informacion y estructura
| organizativa. Asi como incluira los ajustes resultantes |
del proceso de cambio de NEC a NIIF y los
i estados ieros.

[Tanto sl Plan de C: itacion como el de deberan ser

por la Junta General de Socios o

{de entes extranjeros gue ejerzan actividades en el pais, de conformidad con fo establecido en la Resolucion No.08.G DSC.010 de 20 de noviembre de 2008

o porel que

para tales efectos; o, por el apoderado en caso|
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NOTA 15 - EVENTOS POSTERIORES

Con fecha 27 de enero de 2011 se publicd en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién de la
Superintendencia de Compariias en donde se dispone la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes)
considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y;
c. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resolucién que aplicara
sobre todo a las empresas cuyo afio de transicion es el 2011.

Hasta la fecha de emision de este informe (28 de julio de 2011) no se han presentado eventos
que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros de la
compaififa.




