NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
VASCOIN S.A

1. OPERACIONES

VASCOIN S. A. Es una Compaiiia Constituida en Ecuador mediante Escritura publica de
fecha 24 de mayo del 2006 e inscrita en el registro mercantil del canton Guayaquil el 2 de
junio del 2006 y realizada en la notaria Vigésima quinta del cantdn su actividad econdémica
consiste en dedicarse a la Compra y Venta, Corretaje, Administracién, Permuta |,
Agenciamiento , Explotacion, Arrendamiento y Anti-crisis de Bienes Inmuebles Urbanos y
Rurales.

VASCOIN S.A. se encuentra localizada en el edificio Blue Tower piso 15 Oficina 1501-
1504

Criterio de negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de sus transacciones
econdémicas y continuara sus actividades de operacién dentro del futuro previsible. Por lo
tanto, se asume que la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o cortar de forma
importante la escala de sus operaciones. Si tal intencién o necesidad existiera, los estados
financieros pueden tener que prepararse sobre una base diferente y, si asi fuera, se revelara
informacion sobre la base utilizada en ellos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros estin preparados y presentados de acuerdo con Normas
Internacionales de informacidon Financiera, adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004, publicada en el Registro Oficial
348 del 3 de Septiembre del 2006; esta entidad de control ratifico posteriormente la
adopcion de las NIIF en el suplemento del Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del
2008 y mediante resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC del
20 de Noviembre del 2008, establecid el cronograma de implementacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementaciéon de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, los primeros estados financieros
bajo NIIF es el afio 2011 y el periodo de transicion es el afio 2010.

Los estados financieros preparados bajo NIIF, han sido formulados por los
administradores de la entidad con el objetivo de mostrar la imagen fiel del estado de
situacién financiera, estado de resultado integral, estado de cambio en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo.

Por lo descrito en el parrafo que antecede, las politicas contables que adopta las
compaiiias, las cuales estdn de acuerdo con las normas internacionales contabilidad,
requieren que la Administracion efectué ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
Estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la administracion
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados
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Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero en efectivo, depodsitos en bancos disponibles nacionales e
internacionales, inversiones a corto plazo de gran liquidez que se mantienen para
cumplir compromisos de pago a corto plazo con vencimiento de tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion. Ademas, sobregiros exigibles en cualquier momento
por el banco y forman una parte integral de la gestién de efectivo de una entidad. (Es
decir el saldo fluctua constantemente de deudor a acreedor). Cualquier diferencial
cambiario se reconoce en resultados.

Moneda de presentacion

Los registros contables de la compaiiia se llevan en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que es la moneda funcional de la Republica del Ecuador.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar.

La mayoria de las ventas se realizaran con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de
que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por deterioro del valor y se utiliza una cuenta correctora para disminuir el
importe en libros del activo financiero.

Provision cuentas incobrables

La provision de las cuentas incobrables de la cartera de clientes se la estimara en base
a los siguientes criterios: 1) La edad de la cartera, 2) Los porcentajes de incobrabilidad
son establecidos en base de la experiencia de la entidad.

El porcentaje serd revisado al final de cada periodo.
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Pérdida por deterioro

Se deteriorara el valor de un activo cuando su importe en libros exceda a su importe
recuperable.

La entidad evaluara, en cada fecha de cierre del balance, si existe algin indicio de
deterioro del valor de algun activo. Si existiera tal indicio, la entidad estimara el
importe recuperable del activo.

El importe recuperable sera el mayor entre el valor razonable menos los costos de
venta y su valor de uso.

En caso de no existir mercado, en funcion de su valor de uso.

La pérdida por deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado del
gjercicio.

Activo contingente

No se contabilizan los activos contingentes porque su existencia se confirma con la
ocurrencia o no de eventos futuros inciertos que no estan bajo el control de la
compafiia. Cuando la realizaciéon del ingreso sea cierta, no sera contingente y se
reconocera en los estados financieros como activo.

Cuentas por pagar

Son obligaciones por compra de bienes y servicios que generalmente tienen
vencimiento de hasta 30 dias posteriores desde la fecha de recepcion del
comprobante de transferencia.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere
que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.
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Reserva Legal

Creacion de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de
dar a sus inversionistas (accionistas) una proteccion adicional contra los efectos de las
pérdidas. La dotacion de estas reservas se deriva de la distribucion de ganancias
acumuladas y por lo tanto no constituye un gasto para la entidad.

Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias v Costos v gastos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que fluyan los
recursos economicos en el futuro hacia la empresa y la transferencia se puede medir
fiablemente. Se mide por su precio de transferencia.

Los gastos son reconocidos en base a la Hipdtesis fundamental del devengado y son
recocidos en el ejercicio que ocurren.

Pasivo contingente

Se presentaran aquellas que adquieren el calificativo de posibles, clasificadas por tipo,
distinguiendo entre tributarias, laborales, civiles, administrativas y otras, indicando la
naturaleza de las contingencias, la opinién de la gerencia y sus efectos financieros
probables, en todos los casos. En caso no se pueda estimar razonablemente el efecto
financiero, se debe revelar el hecho y las circunstancias por las que no se puede
determinar dicho efecto.

Hechos ocurridos después de la fecha de los estados financieros

Los hechos ocurridos después de la fecha de los estados financieros, favorables o
desfavorables, hasta la fecha de autorizacion de emisidon de los estados financieros
cuyo suceso tuvo su origen con anterioridad a la fecha de estados financieros se
ajustan en los estados financieros emitidos al cierre.

Los hechos ocurridos después de la fecha de los estados financieros, favorables o
desfavorables, hasta la fecha de autorizacién de emisidén de los estados financieros
cuyo suceso se origina después de la fecha de estados financieros pero antes de su
autorizacion para ser emitidos, se revelan de acuerdo con la probabilidad de que la
compafiia tenga que realizar desembolsos futuros.

Los estados financieros que se acompaifian fueron autorizados para su emision 30 de

abril 2012, por el (nombre y cargo) consecuentemente, no reflejan los hechos

ocurridos posteriores a esa fecha.
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n. Costo por préstamo

Los intereses de los préstamos para activos aptos se los suma a los costos de dicho
activo. Se consideran activos aptos aquellos que atn no estan listos para su uso o para
la venta.

o. Impuesto a la renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva establecidos en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

Segtin la Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (R. O. 351-S, 29-XI1-2010), el Impuesto a la Renta de

sociedades se aplicara de la siguiente manera:

Ejercicio Econémico %

2011 24%,
2012 23%
2013 22 %

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011, estan compuestos como sigue:

Ene 2010 Dic. 2010 Dic. 2011
(US ddlares)
Caja 300.00 300.00 300.00
Bancos 52.331.56 8.306.99 422.52
Total 52,631.56 8.606.99 722.52

Los dineros de la empresa no tienen ninguna restriccion.
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4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011, estan compuestos como sigue:

CORRRIENTE
Ene 2010 Dic. 2010 Dic. 2011
(US dolares)
Clientes
Provision de cuentas incobrables
Total - -
Anticipo Proveedores (a) 580,000.00
Otras cuentas por cobrar 21,049.50 2,172,652.21  2,171,358.79
Total 601,049.50 2,172,652.21  2,171,358.79
NO CORRIENTE
Ene 2010 Dic. 2010 Dic. 2011
(US dolares)
Anticipo Proveedores (a) 710,600.00 740,600.00
Total 710,600.00 740,600.00

La politica de créditos se recuperaran en un plazo maximo de 30 dias .Existen clientes
que se les otorga crédito de hasta 120 dias pero con aprobacion de la gerencia.

Anticipo a Proveedores

Esta cuenta se encuentra elevada a testimonio de escritura publica con fecha 27 de marzo
del 2007 notariada por el Notario Trigésimo Segundo del cantén de Guayaquil Dr.
Nelson Javier Torres Carrillo con objeto de EXPLOTACION Y COMPRAVENTA
los conyuges Gina Salazar Veintimilla de Ambrosi y Jorge Eduardo Ambrosi Abad
declaran lo siguiente:

Que aceptan que Vascoin S.A. explote y tale los arboles de Pino (Pinus Patula) en pie, a
fin de poderlos procesar y acondicionar dentro de la finca de propiedad de los conyuges,
para posterior despacho en transporte terrestre, bajo exclusiva responsabilidad de la
empresa compradora.
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PROHICION DE ENAJENAR Y GRABAR A LOS CONYUGUES

Los conyuges declaran su voluntad expresa de constituir, como en efecto constituye
sobre dicho predio y sus arboles, prohibicién voluntaria de enajenar y gravar a favor de
Vascoin S.A.

Dicha prohibicidon se mantendrd mientras dure el presente contrato de explotacion y
compraventa de arboles, terminado el cual se podra levantar, debiendo medira una
escritura publica de liberacion de la prohibicion extendida por el representante legal de la
compafiia.

Esta cuenta se espera sea liquidada en el afio 2013 por lo que fue reclasificada al 1 de
enero del 2011 a otras cuentas por cobrar a largo plazo.

ADENDUN AL CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ARBOLES. PROHIBICION
VOLUNTARIA DE ENAGENAR Y GRAVAR se modifico literal b) y se agrego literal
c,d, e, fyg. de fecha 27 de octubre del 2011 registrado ante la Notaria Trigésimo del
cantén Guayaquil.

F) la compaiiia ha firmado un contrato por el cual ha vendido la mencionada plantacion a
un tercero a fin de de que esta se tale, explote, procese y retire los arboles de pino del
lugar en el que se encuentran.

VASCOIN S.A. celebr6 una promesa de compra venta con el CONSORCIO
BAHAMONDE, para vender los pinos en pie, segiin lo anotado en la Escritura Publica
de fecha 30 de octubre del 2011, consiguientemente VASCOIN S.A., no explotara, no
talara, no procesara absolutamente nada, por cuanto en el futuro vendera en pie, siendo
todo lo anterior a cargo del Consorcio Bahamonde S.A.
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IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento de los impuestos corrientes, es como sigue:

ACTIVO

Anticipo Impuesto a la Renta del
Personal

Retenciones del Ejercicio
IVA pagado
Retencioén en la fuente del IVA

Otras cuentas por pagar

TOTAL

PASIVO

Impuesto a la renta en relacion U.S.$

de dependencia
Retenciones en la fuente
Retenciones en la fuente del IVA

Impuesto al valor agregado por pagar

TOTAL U.S.$

1 de Enero 31 Diciembre 31 Diciembre
2010 2010 2011
62,603.07 - -

1,739.29 - 227.81
628,421.22 524,747.24 526,345.87
1,005.93 1,005.93 1,005.93
681.95 - -
694,451.46 525,753.17 527,579.61
127.16 - -
1,101.76 - 64.61
1,914.53 - 323.08
3,923.01 - -
7,066.46 387.69
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, estdn compuestos como sigue:

Ene 2010 Dic. 2010 Dic. 2011
(US dolares)
Anticipos de Clientes - - 23,917.86
Otras cuentas por pagar 5,528.47 - 102.51
Total 5.528.47 - 24.,020.37

Se registran las deudas corrientes con los proveedores tienen un vencimiento maximo de 30
dias.

8. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011, estdn compuestos como sigue:

PASIVO A LARGO PLAZO
Ene 2010 Naturaleza Descripcion de Dic.2010 Dic. 2011
de la relacion la transaccion
(US dolares)
JAccionista 9,358,205.98  Accionaria Capital de 2,771,405.37 2,794,733.00
Trabajo
Total 9,358,205.98 2,771,495.37 2,794,733.00

Las transacciones con compafiias relacionadas, se respaldan y efectuan en los mismos términos y
condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

Las cuentas por cobrar vienen de afios anteriores y no generan intereses.
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9. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO

10.

Al 31 de diciembre del 2011, estan compuestos como sigue:

Ene 2010 Dic. 2010 Dic. 2011
(US dolares)

Sueldos por pagar 24,282.77 - -
Decimo Cuarto Sueldo 1,266.67 - -
Décimo Tercer Sueldo 545.10 - -
Vacaciones 1,733.30 - -
Fondos de Reserva 166,60 - -
Aporte Patronal ,Individual , IECE vy 688.00 - -
Secap

Total 28,682.44 - -
CAPITAL SOCIAL

El capital social de COMPANIA VASCOIN S. A., esti conformado de la siguiente manera:

Dic-2011 Dic-2010
ACCIONISTAS Vfw No. %  SALDO SALDO
U.S.$ ACCIONES US.$ US.$
Rinaldi Rodolfo Rubén 1 250,799 250,799 250,799
Pulido Leandro Enrique 1 1 1 1
TOTAL 250,800 250,800.00 250,800
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PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 31 Diciembre 31 Diciembre
2010 2011

Utilidad antes de participacion de trabajadores U.S.$
e impuesto a la renta (74,427.14)

Menos:

Participacion de trabajadores (nota 13) -

Mas:
Gastos no deducibles -

Menos:

Deduccion por pago a trabajadores con
discapacidad -

Base imponible (74,427.14)

Porcentaje

Impuesto a la renta Causado -

Menos:
Anticipo determinado correspondiente  al
ejercicio fiscal corriente -

Mas:
Saldo del anticipo pendiente de pago -

Menos:
Retenciones en la fuente a favor, 2010 -

Impuesto a la renta a pagar U.S.$ -

Los estados financieros d¢ COMPANIA DE VASCOIN S. A., no han sido fiscalizados por las
autoridades de impuesto. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la
facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia dentro de los tres afios

anteriores a partir de la fecha de presentacion de la tltima declaracion presentada.
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12. CONCILIACION PATRIMONIAL

La conciliacion de resultados acumulados - NIIF, es la siguiente:

VASCOIN S.A.

Conciliacion patrimonial

AL 1 DE ENERO DEL 2010

DESCRIPCION Total
Saldo inicial bajo NEC 1/01/2010 250,800.00
Saldo inicial bajo NIIF al 1/01/2010 250,800.00

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

DESCRIPCION | Total |

Saldo inicial bajo NEC al 31 de diciembre del 2010

250,800.00
Perdida en venta de activos Fijos (5,095,823.49)
Ajuste cuentas por cobrar 5,540,570.49
Saldo inicial bajo NIIF al 31 de diciembre del 2010

695,547.00

13. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Al 31 de Diciembre del 2011 VASCOINS S.A..., no cuenta con trabajadores en relacion de

dependencia.

14. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha del informe de los Auditores Independientes (Mayo
del 2012), no se observo la existencia de algun hecho que pudiera cambiar sustancialmente la

estructura de los Estados Financieros.
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