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TOGAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2013 y 2012
(Expresados en dolares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

TOGAL S.A. fue constituida mediante Escritura Publica celebrada ante el Notario Séptimo
del Cantén Guayaquil el 14 de marzo de 2006, con Resolucién de la Superintendencia No.
2014 del 21 de junio del 2006 e inscrita en el Registro Mercantil de Santa Elena con No.
57 el 21 de marzo del 2006.

Su actividad econdmica principal es la actividad pesquera en sus tres fases: extraccion,
procesamiento y comercializacion

2. BASES DE PRESENTACION

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compania
en la preparacién de sus estados financieros:

2.1.DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para PYMES, emitidas por el
IASB, de conformidad a lo dispuesto por la Superintendencia de Companias con
fecha 4 de septiembre del 2006 mediante Resoluciéon No. 06-Q-1C1.004, publicada
en el Registro Oficial No. 348. En la cual dispone sean de aplicacién obligatoria
por parte de las entidades sujetas a su control a partir del 1 de enero del 2.009.

Esta disposicién fue ratificada mediante Registro Oficial No. 378 SP del 10 de julio
del 2.008, en Resolucion No. ADM 08199; mediante Registro Oficial No. 498 del 31
de diciembre del 2.008. La Superintendencia de Comparnias, en Resolucién No.
08-Q-1J.0011, decide prorrogar la fecha de la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIFS, y establece un cronograma que
va a partir del 1 de enero del 2.010 al 1 de enero del 2.012. De acuerdo al cual, la
compania TOGAL S.A. se encuentra dentro del tercer grupo de aplicacion, cuyo
ano de transicion seria el ano 2011 y de adopcion el 2012.

2.2.BASES DE MEDICION

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo
histérico, con excepcion de las partidas que se reconocen a su valor razonable de
conformidad con las NIIF para las PYMES, de acuerdo a la Seccién 2 Conceptos y
principios generales, y conforme a los parrafos 2.33 — 2.34 Medicién de activos,
pasivos, ingresos y gastos, y el parrafo 2.35 Principios generales de
reconocimiento y medicion.

2.3. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION




Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan a la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera. Los estados financieros se
presentan en délar estadounidense, que es la moneda funcional y de presentacion
en el Ecuador. Tal como lo establece la NIC 21 Moneda funcional parrafo 9 literal a

yb.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, que han sido elaborados de acuerdo con
el proyecto de Norma

Internacional de Informacién Financiera NIIF para pequefias y medianas entidades
(NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentadas en délares de los Estados Unidos de
América.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdésitos a la
vista en entidades financieras locales y del exterior, otras inversiones a corto plazo
de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o0 menos, y los
sobregiros bancarios. En el balance, los sobregiros bancarios se clasifican como
Obligaciones con Instituciones Financieras, en el pasivo corriente.

Documentos y Cuentas por Cobrar

Los Documentos y Cuentas por Cobrar son los importes provenientes de los
créditos otorgados a clientes por ventas de bienes o prestacion de servicios
realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un
ano o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se
clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos
no corrientes.

Los Documentos y Cuentas por Cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, menos la provision por
cuentas de dudosa cobrabilidad.

Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo 0 a su valor neto realizable, el menor de los
dos. El costo se determina por el método Promedio Ponderado. El costo de los
productos terminados incluye los costos de adquisicién y los incurridos hasta
llevarlos a su punto de Comercializacion. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos de venta
aplicables.

Propiedad, Planta y Equipo
Los componentes de Propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo
histérico menos la depreciacion; y, deterioro del valor cuando existan indicios del
mismo. El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicion de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segun corresponda, s6lo cuando es probable



que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir
hacia la entidad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de
gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados
durante el ejercicio econdmico en que se incurre en el mismo.

Los Terrenos no se deprecian. La depreciacion en los demas componentes de
Propiedades, Planta y Equipos se calcula usando el método lineal de acuerdo a las
siguientes vidas Utiles estimadas que se detallan a continuacion:

Edificios 20 afos

Maquinarias y Equipos 10 afos
Muebles y Enseres 10 afos
Herramientas 10 afos
Vehiculos 5 afos

Equipo de Computacién 3 afos

La compania reconocera el deterioro del valor de los activos cada vez que exista
un indicio del valor recuperable de sus activos y unidades generadoras de
efectivos, de existir dicho deterioro se reconocera directamente al resultado del
ejercicio econdmico en que se incurran.

Documentos y Cuentas por Pagar

Los Documentos y Cuentas por Pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la
operacion. Se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a
un afo o menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Los Documentos y Cuentas por Pagar se reconocen inicialmente a valor razonable
y posteriormente se valoran por su costo amortizado

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su
valor razonable menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido.
Posteriormente, las obligaciones con instituciones financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen
como costos de la transaccién de la deuda siempre que sea probable que se vaya
a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones
se difieren hasta que se produce la disposiciéon. En la medida en que no sea
probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision
se capitalizara como un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en
el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

Impuestos corrientes y diferidos
El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos.
Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos




se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas por el
Servicio de Rentas Internas. La gerencia evalua periddicamente las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que
la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario,
establece provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar a las
autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de negocios, que,
en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos y leyes aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto
sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen
sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales,
que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Beneficios a los empleados

(a) Indemnizaciones por desahucio

Las indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados como
consecuencia de la decisién de la entidad de rescindir su contrato de trabajo antes
de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La entidad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin
posibilidad de retirada. Cuando se hace una oferta para fomentar la renuncia
voluntaria de los empleados, las indemnizaciones se valoran en funcién del
namero de empleados que se espera que aceptaran la oferta. Las prestaciones
que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se
descuentan a su valor actual.

(b) Beneficios Sociales a Empleados y Participaciéon en Utilidades.



La entidad reconoce los beneficios sociales a empleados y participaciones en las
utiidades generadas al cierre de cada ejercicio econdémico en base a lo
establecido en el Cédigo de Trabajo vigente en el Ecuador y a las disposiciones
que para el efecto emita el ente regulador el cual es el Ministerio de Relaciones
Laborales.

Capital social
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Se registran a su valor
nominal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos,
netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor agregado.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir
confiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las
actividades de la entidad que se describen a continuacion.

a) Ventas de bienes al por mayor y menor
La entidad se dedica al procesamiento de peces y mariscos. Las ventas al por
menor normalmente son en efectivo o con tarjeta de crédito.

Ingresos de Actividades Ordinarias
Un detalle de los Ingresos de Actividades Ordinarias, al 31 de diciembre del 2013 y
31 de Diciembre del 2012, es el siguiente:

2013 2012
Ventas Locales Gravadas Tarifa 12% 60.585,15 260.927,20
Ventas Locales Gravadas Tarifa 0% 34,912.50 0,00
Exportaciones 0,00 0,00
(-) Descuentos en Ventas 0,00 0,00
Total de Ingresos de Actividades
Ordinarias 95,497.65 260.927,20

Costos de Ventas
Un detalle de los Costos de Ventas, al 31 de diciembre del 2013 y 31 de
diciembre del 2012, es el siguiente:

2013 2012
Inventario Inicial Bienes 0,00 0,00
Compras de Bienes 0,00 0,00
Importaciones 0,00 0,00
(-) Inventario Final 0,00 0,00
Inventario Inicial Materia Prima 0,00 0,00
Compras Materia Prima 0,00 19.224,00
(-) Inv. Final Materia Prima 0,00 0,00

(+) Mano de Obra Directa 73,295.39 76,862.73



(+) Otros Costos Indirectos 41,853.33 119,887.77
Total de Costo de Ventas 115.148.72 215,973.50

Participacidon Trabajadores
De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, las sociedades pagaran a
sus trabajadores, el detalle de la participacion del 15% de la Utilidad del Ejercicio
2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Utilidad Contable — Base de calculo 0,00 14.354,84
15% Participacion Utilidades 0,00 2.153,23

Gasto de Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen
que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
Participacion de Trabajadores la tarifa del 22% de Impuesto a la Renta, o una tarifa
del 15% de Impuesto a la Renta en el caso de reinversién de utilidades.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Un detalle del Efectivo y Equivalentes al efectivo, al 31 de diciembre del 2013 y 31
de Diciembre del 2012, es el siguiente:

2013 2012
Caja — Bancos 703.95 27,025.02
Total de Efectivo y Equivalentes al
Efectivo 703.95 27.025,02

Activos Financieros

Este rubro agrupa los importes provenientes de los créditos otorgados a los
clientes comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan
ningun tipo de interés y son concedidos a corto plazo, 30, 45 y 60 dias.

Un detalle de los Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados, al
31 de diciembre del 2013 y 31 de Diciembre del 2012, es el siguiente:

2013 2012
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados 678,50 678,49
Cuentas por Cobrar Relacionadas 44.369,93
Otras cuentas por cobrar relacionadas 4.044,30 0,00
Otras Cuentas por Cobrar 2.649.54 7.875,56
Total de Activos Financieros 7.372.34 52.923,98

Activos por Impuestos Corrientes
Un detalle de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de diciembre del 2013 y
31 de Diciembre del 2012, es el siguiente:

2013 2012
Crédito Tributario a Favor de la
Empresa (IVA) 0,00 1.869,80
Crédito Tributario a Favor de la
Empresa (IR) 349.12 2.602,26

Total de Activos por Impuestos
Corrientes 349.12 4.472,06



Propiedades, Planta y Equipos

Un detalle de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2013 y 31
de Diciembre del 2012, es el siguiente:

Propiedades, Planta y

Equipo

Terrenos
Edificios

Construcciones en Curso
Maquinarias y Equipos

Vehiculos
Otros PPE
Suman

(-) Depreciacion Acumulada
Total Propiedades, Planta y

Equipos

Cuentas vy Documentos por Pagar

Saldo al

31/12/13

4.435,20

104.550.62

10.500,00
12.873,34
85.162,76
0,00
217.521,92
(97.760,81)

119.761,11

Adiciones y/o
deducciones

20.659.82

(20.659.82)

Saldo al
31/12/12

4.435,20
83.890,80
10.500,00
12.873,34
85.162,76
20.659,82
217.521,92
(97.760,81)

119.761,11

Este rubro agrupa los importes provenientes de los créditos que nos conceden
nuestros proveedores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir,
que no generan ningun tipo de interés y son concedidos a corto plazo, 30, 45y 60

dias.

Un detalle de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de diciembre del 2013 y

31 de Diciembre del 2012, es el siguiente:

2013 2012
Proveedores Locales 3,950.71 4.130,87
Proveedores del Exterior 0,00 0,00
Total de Cuentas y Documentos por
Pagar 3,950.71 4.130,87

Obligaciones con Instituciones Financieras
Un detalle de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de diciembre
del 2013 y 31 de Diciembre del 2012, es el siguiente:

2013 2012
Locales 0,00 0,00
Total de Ob. Inst. Financieras 0,00 0,00

Provisiones
Un detalle de las Provisiones, al 31 de diciembre del 2013 y 31 de Diciembre del
2012, es el siguiente:

2013 2012
Locales 9,641.77 139.184,59
Total de Provisiones 9,641.77 139.184,59



Otras Obligaciones Corrientes
Un detalle de las Otras Obligaciones Corrientes, al 31 de diciembre del 2013 y 31
de Diciembre del 2012, es el siguiente:

2013 2012

Con la Administracion Tributaria 0,00 0,00
Impuesto a la Renta por Pagar 2.826,18
Con el IESS 0,00 0,00
Por Beneficios Sociales Empleados 0,00 0,00
Participaciéon Trabajadores por

Pagar 2.153,23
Total de Otras Obligaciones

Corrientes 4.979,41

Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas
Un detalle de las Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas, al 31 de diciembre
del 2013 y 31 de Diciembre del 2012, es el siguiente:

2013 2012
Locales 37.098,73 0,00
Total de Cuentas por Pagar 37.098,73 0,00
Diversas / Relacionadas 60,610.63 0,00

Capital Social
El capital social de la compafiia se compone de ochocientas (800) acciones

ordinarias y nominativas de un valor de un délar ($1,00) de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Reserva Legal

La Ley de Compania exige que las companias andénimas transfieran a Reserva
Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por lo menos
el 50% del Capital Social de la compafia, dicha reserva no esta sujeta a
distribucion excepto en el caso de liquidacion de la compariia, puede ser utilizada
para aumento de capital o para cubrir pérdidas en operaciones.

. Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre de 2013 y el 30 de Abril del 2014, fecha en que la
administracion autorizé los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos
de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma significativa
la interpretacion de los mismos.

Atentamente

Carlos Chiriboga Sanchez
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Otras Obligaciones Corrientes

Un detalle de las Otras Obligaciones Corrientes, al 31 de diciembre del 2013 y 31
de Diciembre del 2012, es el siguiente:

2013 2012

Con la Administracion Tributaria 0,00 0,00
Impuesto a la Renta por Pagar : 2.826,18
Con el [ESS 0,00 0,00
Por Beneficios Sociales Empleados 0,00 0,00
Participacion Trabajadores por , .
Pagar 2.15323
Total de Otras Obligaciones

Corrientes ‘ 4.979,41

Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas
Un detalle de las Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas, al 31 de diciembre
del 2013 y 31 de Diciembre del 2012, es el siguiente:-

2013 2012
Locales 37.098,73 0,00
Total de Cuentas por Pagar . 37.098,73 0,00
Diversas / Relacionadas 60,610.63 0,00

Capital Social

El capital social de la compafila se compone de ochocientas (800) acciones
ordinarias 3/ nominativas de un valor de un délar ($1,00) de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Reserva Legal

La Ley de Compania exige que las compafias andnimas transfieran a Reserva
Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por lo menos
el 50% del Capital Social de la compafiia, dicha reserva no esta sujeta a
distribucion excepto en el caso de liquidacion de la compaiia, puede ser utilizada
para aumento de capital o para cubrir pérdidas en operaciones.

)

. Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre de 2013 y el 30 de Abril del 2014, fecha en que la
administracién autorizé los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos
de caracter finangiero contable o de otra mdo!e que afecten en forma significativa
la mterpretac,w de los mismos.

Contadgt General



Contador General



